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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios
de BURGESA S.A,

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado Ios estados financieros gue se adjuntan de SURGESA S.A. que comprenden
el estado de situacidon financierg al 31 de diciembre del 2012 ¥ los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afio terminado en
eza fecha v un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsalifidad de Ia Gerencia por fos estados financieros

La gerencia de la Compania es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de
estos estados financiercs de acuerde con Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF, ¥ del conirel interno deierminado por la gerencia como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsahilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdoe con normas internacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamoes con requerimientos &ticos y plagifiquemos
y realicemoes la auditoria para obiener certeza razonable de si los estados financleros estan
likres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos ¥ revelaciones presentadas en los estados financieros. los procedimientos
seleccionados dependen del juicico del auditor, incluyendoe la evahiacion de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude 0 error. Al efectuar esta evaluacidn de
riesgo, el auditor toma en congideracion loe controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compafila a fin de disefar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de 1la Compania. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que lag politicas contables utilizadas son apropiadas v de
que las egtimaciones contables hechas por la gerenciz sSon razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria,
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Opinidn

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de SURGESA 8.4, al 21 de diciembre del 2012, el
resultado de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIiF.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos lo signiente:

Tal como se explica con méds detaile en la Nota 3, los estados financieros commespondienies
al afic termninado el 31 de diciernbre del 2012 son los pnmercs que la Compania ha
preparado aplicande NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieres incluyen
cifras corresponclientes al afio terminade el 31 de diciembre del 2011 ¥ saldos del estado
de situacidn financiera al 1 de enero del 2011 ffecha de transicion), los gque han sido
ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, Las cifras que se
pregentan con fines comparatives, ajustadas conforme a MNIIF, surgen de los esiados
financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010
preparados de acuerdo con fas nermas contables vigentes en aquel momento, sobre log que
emitimos nuestros informes de auditoria con una opinién sin salvedades con fecha 27 de
abril del 2012 v con el dictamen de suditoria por parte de otre auditer externo con fecha
25 de febrero del 2011, respectivamente. Los efectos mas significatives de la adopcion de
las NIIF sobre la informacion financiera de la Compania ge describen en la Nota 3.

Guayaquil, 1 de april del 2013

Francisco.J-—%era Rivera, CPA SC-RNAE-2- 807
Auditor Independiente

Resolucién No, SC.ICL.DALG.11.0006375

Reg. Nac. de CPA. Ko, 32.378



SURGESA S5.A,

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVOE

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efective
Cuentas por cobrar comerciales v otras

cuenias por cobrar
Inventarios
Activos bioldgicos
Gastos pagados por anticipados
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades ¥ equipos
Propiedades de Inversién

Activos binldgicos

Activos intangibles

Cuentas por cobrar a largo plazo

Total activos no corrientes

TOTAL DE ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros
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Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.5. dalares)

3,257 04,263 4,330
58,563 92,316 175,866
80,431 57,559 70,703

220,462 188.51% 176,233
535 - 3,802

64,514 44,853 20,309

427 782 437.5149 451,143
£,616,7949 8,611,457 8,671,903
5,737 15,737 15,737
1,491,985 1,492,972 1,629,989
2,416 - -
116,384 201,545 130,337
19,243,321 10,321,711 10,446,961
10,671,103 10,759,221 10,598,104




SURGESA 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Diciembre 31, Enera 1,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2012 2011 2011

{en 1.8, ddlares)
PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 11 B7,730 55,649
Cuenias por pager comerciales y otras

cuentas por pagar 12 31,494 19,755 33,390
Pasivos por impuestos Correntes 13 5,621 0,357 21,382
Provisiones 15 131,587 111,605 53,018
Total pagivos corrientes 256,432 137,747 163,439

PASIVOS NO CORRIENTES:
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Obligaciones por beneficios definidos 16 34,029 15,287 4,544
Cuentas por pagar comerciales
relacionadas a large plazo 17 1,107,242 1,273,657 1,281,678
Total pasivos no corrientes 1,141,971 1,288,944 1,286,522
TOTAL DE PASIVOS 1,398,403 1,426,691 1,440,961
PATRIMONIO: 18
Capital social 00 300 200
Reservas 59,200 59,200 1,443 884
Resultados acumulados por la
adopcidn por primera vez NIIF 9. 334,395 9,334,295 8,102,177
Resultados acumulados {61,865) [98,718) (127,158)
Utilidad ¢ pérdida del gjercicio {59,830 36 553 28 440
Total patritmonio 9,972,700 9,332,530 0448, 143
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 14,671,103 10,758,221 10,898,104
Ver notas a los estados financieros
-6-



Yy oy ox oy

)

)

}

)

Py oy oo

)

)

SURCESA 8.4,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2012

INGRESO:S;

2012

2011

(en U.S. ddlaresj

Ingrescs por ventas 2,826,601 4,323,883
Ganancia en valor razonable del active bioldgico 200,725 22,750
Total de ingresos 3,027,326 4,346,633
COSTOS:

Costo de activos biologicos 188,519 176,233
Materiales 640,608 727,523
Sueldos, beneficios sociales ¥ otros beneficios o81,340 658,243
Costos indirectos 240,220 571,682
Servicios profesionaies - 36,753
Mantenimientos v reparaciones 77,522 -
Transporte ¥ embargues 44,781 37,873
Cisto de fiuta comprada 14,04 1,661,889
Combustibles 42 584 -
Total de costos 2,229,814 3,870,198
Utihidad bruta en ventas 797,512 476,435
OTROS INGRESOS:

Ganancia en valuacion de propiedades v equipos - 51,306
Otros ingresos Q9.273 30,374
Toutal de otros ingresos 9,273 81,780
GASTOS DE QPERACION

Bueldos ¥ beneficlos sociales 375,377 162,740
Jubilacion patrenal ¥ desahucio 17,672 10,104
Depreciacion 130,215 120,023
SBervicios basicos 11,805 -
Impuestos, multas, tasa ¥ contribuciones 62,083 -
Otros gastos de oficina 175,397 287 417
Comision en ventas de firuta 30,885 -
Gagto inancieros 6,412 4.614
Perdidas en Propiedades y Equipos 237 42,002
15% Participacion de Trabajadores - 12 568
Total de gastos de operacion 310,083 £39.468
EESULTADOS ANTES DE IMFUESTOS (3,208) (81,253)
MENDS:

Impuesto a la renta [156.,552) (34,3601
RESULTADGS DEL EJERCICIC [59,830] (115,613)

Ver notas a los estados financieros
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SUFRGESA §5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOD
POR EL AED_TERMIHADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUJOS PE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Hecibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados
Intereses pagados

Impuestos a las ganaricias pagados
Otras entradas de efectivos

Flujo nete de efective proveniente de actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADRES DE
INVERSION:

Adguisicion de propiedades y equipo

Otras entradas (salidas) de efectivo

Fiujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVC EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTC;

Financiamiento por préstamos a largo plazo

Fiujo neto de efective proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Disminucidn neto en efectivo y equivalentes de efective
Baldos al comienzo del ano

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financeros

2012
fen U.3. dolares)

2,860,748
(3,136,008}

16,412}
{55,815}

200,998

18,111

(135,557)
21, 166)

(156,723)

(51,006}
54 263

8,257
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SURGESA B. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL AND TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

CONCILIACION ENTRE LA FERDIDA NETA ¥ LOS FLUJOS DE QOPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE DPERACION:
Resultado del ejercicio

Ajugie por gasto de depreciacidn y amortizacion
Ajuste por perdidas en valor razonable

Ajuste por gasto por impueste a la renta
incremento en cuentas por cobrar

Incremento en inventarios

Disminucidn en otros activos

Increments en cuentas por pagar comercisles
Incremento en beneficios empleados
Disminucién en otros pasives

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion

Ver notas a lo= ezstados financieroz

2012
{en U.B. ddlares)

(3,298)
130,215
{200,725)
(56,532)
(46,678)
(22,872)
168,303
11,739
38,725

(766)
18114

-10 -
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SURGESA 8.4.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compafiia e constitiyd mediante Escritura Piblica otorgada ante Notaria Publica del
Cantdn Guayaquil el 9 de Septiembre de 1996, aprobada mediante Resolucidn 96-2-2-1-
0004331, del 26 de febrero de 1975, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn
Machala el 17 de marzo de 1978, La actividad actual de la empresa esta relacionada al
cultive de banano ¥ su hacienda estd ubicada en el K. 110 Carretere Panamericana via
Guayaquil-Machala, la misma que esta constituida por 271.27 hectareas en produccidn.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

22

2.3

Decilaracion de cumplimiento.- Los esiados financierog han side preparados de
conforinidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiers, [NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 ¥ el estado
consclidado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido
prepatados exclusivamente para ser utilizados por la administraciéon de la
Compadiia como parte del groceso de conversion a NIIF para el afio terminadeo el 31
de diciembre del 2012,

Los estados financiercs de SURGESA 5.A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010
aprobades para su etnision por la Administracion de la Compafiia, con fechas 28 de
enere del 2012 ¥ 20 de enero del 2011, respectivamente, fueron preparados de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos [PCGA
anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera, para la preparacién de los estados
consolidados de situnacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero ¥ al 31 de
diciembre det 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de lag NHF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros. Tal como lo requiere {a NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion - Los estados financieros de SURGESA S.A. comprenden los
estados de situacion financiera al 1 de enero del 2011 {fecha de transicion), 31 de
diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio vy de flujos de efectivo por los afios terminadoes el 21 de
diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Efective y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar

.11 -
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2.4

2.5

rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasives corrientes en el estado de
situacidén financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto reaiizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las imporiaciones en transito
se encuentran regisiradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una
provision para reconccer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcidn de un analisis de la posibilidad real de utilizacidn en la preduccién ¢ venta.

Activos Biolégicos - Las plantas, las cuales tienen una transformacion biclogica
por los procesos de crecimiento, degradacion, produccion ¥ procreacidn que son la
causa de los cambios cualitativos o cuantitativos en los activos bioldgicos. En este
Sentido, *los racimos v las planfaciones de banano™ deben ser registrados con Ia
denominacién de Actives Bioldgicos dentro del rubre Activos Corrientes y Activos
Mo Corrientes, respectivamente,

Propiedades y equipos

2.68.1 Medicion en el momento del reconccimiento - Laz partidas de
propiedades, planta ¥ equipo se miden inicialmmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y eguipo comprende su precic de
adquisicidon mas fodos los costos directamente relacionados con la
ubicacion ¥ la puesta en condiciones de funcicnamisnto.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconecimiento inicial, las propiedades, planta ¥y equipe son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulade de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos 82 imputan a resuliados en
el pericdo en que se producen,

2.6.3 Método de depreciacion y vidas fhtiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualguier cambio en el
estimade registrado sobre una base prospectiva.

A contimiacion se presentan las principales partidas de propiedades,
planta ¥ equipo ¥ las vidas ltiles wsadas en el cdleulo de la depreciacitn:

ftem Vida 1til
el afiog
Edificios 30 - 40
Wehiculos 6-%
Muehles ¥ enseres y equipos de oficina 12
Equipes de computacion 5-7
-12-
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2.7

2.8

2.9

Mejoras a propiedades arrendadas 8-10
Maguinarias y equipos 12-15

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo s
calcuiada como la diferencia entre el precie de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venia o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, ¢l saldo
de la reserva de revaluacién es transferidoe directamente a utilidades
retenidas.

Propledades de inversién - Son aguellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al casto, incluyendo los costos de la
transaccién. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son
metidas a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios
en €l valor razonable de la propiedad de inversién se incluyen en los resultados del
periodo en gue se originan.

Impuestos - El gasto por impilesto a ia renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente ¥ el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesio corriente - 3e basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad pravable difiere de la utilidad contable, debido
& las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no seran gravabies o deducibles. El pasivo del Grupo por concepto dgl
impuesto corriente se calcula ntilizando las tasas fiscales aprobadas al
finnal de cada periodo.

Provisiones - Se reconoren cuando el Grapo tiene una obligacion presente (va sea
legal ¢ implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue el Grupoe
tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos, para

cancelar la ohligacion, ¥ puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacidn.

El inporte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la oblipacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes,

2.10 Beneficias a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacidn por
desahucie - El cosio de los beneficios definidos {jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de ia
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Lag ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del
ano.

-13-
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2,10.2 Participacian a trabafadores - El Grupo reconoce un pasivo ¥ un gasto
por la participaciton de los trabajadores en las utilidades de la Compadia.
Este heneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

2.11 Reconocimiente de ingresos - Se calcwlan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada ¢ por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compania pueda
otorgar.

2.12 Costos y Gastos - Se registran al costo histdrico., Los costos v gastos se r2conocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, ¥ se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF}

La Superintendencia de Compaiiias establecid mediante Resolucidn No, 06.Q.ICIL.004 del
21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera [NIIF) ¥ su aplicacidén obligatoria por parte de las compafias y entidades
sujetas a su conirel y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada
con la Resolucidn No. ADM 0819% del 3 de julio del 2008, Adicionalmente, se establecid
el cumplimiento de un cronograma de aplicacidn segin lo dispuesto en la Resolucion No.
08.G.D3C.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiia estd obligada a presentar
gus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012,

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafiia prepart sus
estados financieros consolidados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Desde €] 1 de enero del 2012, los estados financieros de la
Compariia son preparados de acuerdo a NIIF,

De acuerdo a lo antes indicado, [a Compania definid como su periode de transicion a [as
NIIF el aile 2011, estableciendo comoe fecha para la medicion de los efectos de primera
aplicacién el 1 de enero del 2011,

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalments aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afic 2012

«  Cambios en las politicas contables, criterios de medicion ¥ forma de presentacidn de
los estados financisros

.+ La incorporacién de un nuevo estadoe financierc, el estado de resultado integral

. Un incremento significativo de la informacidn inchiida en las noias a los estados
financieros

Para la preparacién de los presentes estados fnancierns, se han aplicado algunas

excepclones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que
ze establece en la NIIF 1,

-14 -
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3.1 Excepciones a ln aplicaciéon retroactiva aplicadas por la Compania

al

Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafia
realizadas segiin las NIIF, en la fecha de transicién, sean coherentes con las
estimacicnes hechas para la misnta fecha segiin los PCGA anteriores [después
de realizar los ajustes necesarios para reflefar cualquier diferencia en las
politicaa contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran erroneas.

Eszta exencidn también se aplica a los periodos comparativos presentados en
los primmeros estados financierps segin NIIF.

SURGESA 5.A. no ha modificado ninglina estimacion utilizada para el célculo
de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de
transicién (1 de enero del 2011} ni para el primer petiodo comparativo (31 de
diciembre del 2011).

3.2 Exenciones o la aplicacion retroactiva elegidas por la Compafiia

)

b}

Uso del valor razonable como costo atribuldo - La exencion de la NIHF 1
permite optar, en la fecha de transicidn a las NHF, por la medicidn de una
partida de propiedades, planta y equipo, activos intangibles y propiedades de
inversion por su valor razonabte, y utilizar este valor razonable como el costo
atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compaiiia podra elegir
utilizar una revaiuacion segan PFPCGA anteriores de una partida de
propiedades, planta ¥ equipo, va sea a la fecha de transicidn o anterior, como
costo atribuide en la fecha de ia revaluacion, si esta fue a esa fecha
susiancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b} costo, o al costo depreciado segin las NIIF.

SURGESA B.A. optd por la medicion de cierias partidas de propiedades,
planta ¥ equipo, activos intangibles y propiedades de inversidn a su valor
razontable, ¥ uiilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de
transicidn. El valor razonable de los referidos activaos fue medido mediante
avaluo realizado por expertos externos independientes, determinando de esta
forma nuevos valores iniciales, Del mismo modo, se revisaron y o se
determinaron muevas vidas iifiles remanentes ¢ se asignaron valores
regiduales. Para el resto de los items de propiedades, planta y equipo, la
Compafiia ha considerado, el costo depreciado o revaluade hajo PCGA
anteriores como costo atribuide & la fecha de transicion, ya que este es
comparable con su coste depreciado de acuerdo a NIIF (Ver Nota 9.1).

Beneficios a los empleados - Segiin la NIC 19 Beneficios a los empleados, la
Compafiia puede optar por la aplicacidn del enfoque de la “banda de
fluctuacion”, sepin el cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas y
ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicacion
retroactiva de este enfogue requiere que la Compania separe la porcidn
reconracida ¥ la porcidn por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales
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acumuiadas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las
NIIF. No obstante, la exencion de la NIIF 1 permite a la Compafiia reconocer
todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de
transicién a ias NIIF, inciuso si utilizare el enfoque de la banda de fluctuacion
para tratar las perdidas y ganancias actnariales posteriores.

SURGESA B.A. aplicd esta exencién y por lo tanto reconocid en utilidades
retenidas (déficit acumulade) el importe de todas las ganancias (pérdidas)
actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los planes de
heneficios definidos hasta la fecha de transicidn a lag NIIF.

3.3 Conciliacion entre NOF y Principios de contabilided generalmente aceptados
en el Ecuador - Las conciliaciones que se presenian a continuacion muestran la
cuantificacion del impacto de la transicién a las NiIF sobre la situacion financiera,
resultado integral v flujos de efectivo previamente informados de SURGESA 5.A.

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al I de enero y al 31 de diciembre

)y )y )

Yy oy oy oy oo

y oo

}

del 201X
DMciembre Enem 1,
212011 20611
En US dalares

Fafrimonie de acuerdo z POGA  anteriores
informadeo previamente 1,382,820 1,345,966
Afustes por contersisn g NITE:
Keconocimienio del pasive por  beneficios

delinidas [1) (13,287 (4,844
Valuacidn de propiedades ¥ equiposiZ) 6,267,914 6285211
Baja de propiedades y equipos inexistentes(?) {35,504) (55,904
Reconwocimiente de propiedades de inwersion

(edificioz| {3) 15,737 15,737
Medician del wvalor razonable de  activos

binldgicos (4]

Cottiente 188,519 176,233

Mo corrientes 1,402 0972 1,620 985
Baja de pasivos que no representan salida de

beneficios econdtmicos taros (5 55,760 55,760
Subtotal ro949.711 8102177
Patrimonic de acuerdo g NIIF 9332 531 5,448 143

Explicacion resumido de los ajustes por conversion o NIE:

{1) Reconocimiento en io obligaciin de beneficios definides; Al 1 de energo
de 2011 ¥ al 31 de diciembre de 2011, fueron realizados ajustes por

lag NIiF por este concepto v los efectos de estos cambios, fueron un
incremento en el saldo de obligacion por beneficios definidos por
US$4,844 y US$15,287 respectivamente y una disminucion en

1)

}

) )

Resultado Acumulados por la Adopcidn Primera Vez de las NIIF por

los mismos importes.
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{2) Valuacion de Propiedades y Equipes: Al 1 de enero y 31 de diciembre

de 2011, los efectos de la valuacién v ajustes por diferencias entire
registros contables ¥ toma fisica de inventarios generaron un efecto
neto de un incremento en los saldos de propiedades ¥ equipos por
Us$6,229,307 y USHSG,212.010 respectivamente, asgi como n
imcremente en Resultados Acumulados por la Adopcién por Primera
Vez da las NilF,

(3) Reconocimiento de propiedades de inversion. Para la aplicacion de las
RIF se ha definido gue ios saldos al 1 de enero de 2011 se registren 2

g1 valor razonable v por tal razon se realizé un avalilo de los edificios
que fueron vreconocidos como propiedades de  inversion; tal
procedimiento fue efectuado tomande en cuenta el avahio de la
propiedad hecha en el predio urbano.

Al 1 de enero v al 31 de diciembre del 2011, los efectos de la
revaluacidn ¥ ajustes por la revaluacidon generaron un efecto neto de
un incremento en log saldos de propiedades de inversién por US
$15,737, asi como un incremento en Resultados Acumulados NIIF
Adopcion Primera Vez.

(%) Medicion de actives bioldgicos al valor razgnable: Al 1 de enero y al 31
de diciembre del 2011, los efectos de la medicidn de estos actives
fueron incrementos en l0s saldos de activos bicldgicos v resuliados
acumulados por la adopeldn por primera vez de lag NIF por
US$1,806,217 y USE1,681,491; respectivamente.

{5) Baja de Pasivos Corrientes: La Compafiia presenta un importe de USE
55,760 corvespondiente a Participacidn a trabajaderes de los afios
2007 y 2008, Estos importes no representan un pasive para la
Empresa. En razén de lo indicado al 1 de enero de 2011 el efecto de
este ajuste fue una disminucién del pasivo por este valor; asi comg,
un incrementc en [as ajuste fie una disminucidn del pasive por este
valor; asi comeo, un incremento en las cuentas Resultados
Acumulados NIIF por la Adopcion por Pritnera Vez.

3.3.2 Conciliacion del Resulliado Integral por el afio terminado el 31 de

diciembre del 2011
{en L5, dolares)

Utitidead del aro segiin PCGA anfericres 36,853
Ajustes por conversiin g AFE:
Medicidn del valor razonable de los activos

bioldgicas (1)

CoITienie 188 519

Neo corriente (137,012}
Pérdids proveniente de la valuacién de propiedades

¥ eqlupos (2 [13,278)
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Ajuste en el costo de produccidn de activos

biclégicos (3) (176,233)
Reconocimiento del gasto por beneficios definidos {143, 1Ck)
Reconccimiente del gasto financiera por beneficios

definidos (4| {339)
Ajaste al gasto de depreciacidn de propiedades v

equipos [5) [4.01%)
Sithtotal 152,466
Resultade thtegral de acuerdo a NIHF 115613
Explicocion resumida de log ofistes por conversitn o NIF:

1.

Valor razonable de Actives bioldgicos: La Compania debe medir ¥y

reconocer el valor razonable de los actives hioldgicos. En este sentido,
al 31 de diciembre de 2011 se determing una disminucidn en las
plantaciones de banano ¥ un aumento en el valor de los racimos de

bananc organico como sigue:

Valor razonable de Actives bioldgicos

Bacimas de banana

El waler razonable de estos actvoz fue determinado
uzandy el cuadro de enfundes semanales, tomando en
cuenta Ias Altimags 12 semanas que quedan por cosechar
al final del afia, ¥a gue ¢stos racimos contindan con su
ciclo de produccidn y transformacién hipldgica al cerrar el

Diciembre Diciembre
a5, A% 31, 2011
{Ex. US délares)

aic 220, 263 135,319

El wvalpr masenable de los  activos  hbiolégicez  fue

determinade a su valor de reposicion de acoerndo con

avalioz técnicos realizado principalmente por peritos

independientss debidamente calificades, guienes utilizan

como metodologia de valoracidn, el enfoque de mercado.

La diferencia entre e valor £n lLbroz de los activos

biolégivos y =u valor razenable es reconocida en la

utilidad del afo, bajo ¢l concepto “pérdida o ganancia

neta en valor tazonable de activos bicldgicos” ¥ a este

Active Bioldgico se In clazifica comp Active No Cormiente, [19.737) (137012
Total 200,725 81,506

)

)

2. Valuacion de propiedades y equipns: Al 31 de diciembre de 2011 &l
efecto de este cambio fue una disminucion en la utilidad del afo 2011
de U3$13,278 y una disminucién en la utilidad del 2012 de USHE237;
asi como una dismimucion en la cuenta de active denominada
“propiedades ¥ equipoas”.

3. Ajuste en el costo de activos bioldgicos: En el periodo de apertura se
reconocio el valor razonable del activo biclogico [Racimos de Banang)
que guedaban alin en su procese de produccién dentro del activo
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5.

corriente, En razin de lo indicado precedentemente el costo de
produccion de estos activos bioldgicos sera reconocido cuando se los
cosechen que segin su ciclo de produceidn e8 después de 12
semanas. Estos costos se los reconcce en el pericdo de transicién, al
31 de diciembre de 2011 el efectc del reconccimiento del costo de
produccion de los racimos de banano fue de US$176,233.

Adicionalmente en el perindo de transicidn se reconoeid el Valor
razonable del Activo Biologico {Racimos de Banano) que gquedaban
ain en su proceso de produccion dentro del Active Corriente. En
razim de lo indicado precedentemente el costo de produccidn de estos
activos bioldgicos seri reconocido cuando se los cosechen. Estos
costos se los reconoce en el periodo de Apertura, al 31 de diclembre
de 2012 el efecto del reconocimiento del costo de produccion de los
Racimos de Banano fue de USE188,519

Reconocimiento del gasto de beneficios definidos: La Compaiiia debe
reconocer un gasto y un pasive por Oblipaciones por beneficios
definidos (jubilacion patrenal ¥ desahucio). Bajo PCGA anteriores, ls
Compafia no ha reconocido ninguna provisién por este concepio. En
razdn de lo indicado el eiecto resultante de los ajustes fue un
incremente en la cuenta "Gastos de jubilacion y desahucic™ al 31 de
diciembre de 2011 y al 31 de diclembre de 2012 por US4%10,104 v
USH17,672, respectivamente. Adicionalmente la NIC 19 requiere que
el coato financiero derivado del calenle actiiarial de los heneficios post
emmplec a los empleados (jubilacién patronal ¥ desahucio) se debse
presentar de forma separada en este sentide el efecto de este ajuste
fue de US$339 y US$1,070 al 31 de diciembre de 2011 y 31 de
diciembre de 2012, respectivamente.

Ajuste del aasto de depreciacidn del periodo:; La Compaiiia aplico 1a
exencion establecida en la NIIF 1, al respecto al costo atribuido y se

efectud una revisidon de las vidas 1tiles economicas para el calculo de
}a depreciacion. En razon de lo indicado, el efecto resultante de este
ajuste fue un incremento del gasio de depreciacion por US$4,019 al
31 de diciembre de 2011 ¥ una disminucidn del gasto de depreciacion
por US32,014 asi como una disminucidn ¥ un awmento en el
resultado del afio per el mismo importe, respectivarnente.

3.3.83 Reclasificaciones entre Activos y¥/o Pagivos al 1 de enero y al 31 de

diciembre del 2011

La Adminisiracion de la Compania ha efectuado ias siguientes
reclasificaciones en el estado de situacion financiera, para una apropiada
presentacion de acuerdo a la NIC 1;

Cuenta Fresentacidn baje POGA Prezentacidn bajo gifli;t;:;e ngll'
anteriores Nite Baldos (en U.5. d6lares)
Cuentas por | Reclasificacion de las Incluidas en cuentas
cobrar subcuentos sréstamons por Cabrar- 136,527 92,568
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accionista ¥ olfas Cuentas por relacionadas
cobrar
Incluides en cuentas
Propiedades | Reclasificagion de las obras de
¥ equipes | subcnentas instalaciones ¥ infraestructura ¥ 364,599 364,539
cpnstrlociones en procese edificio
Reclasificacian de 1a .
. Incluidas en cugnta
i:zzi;in:: subregitns préstamos - 33,649
ﬁgﬁfﬁx'gﬂgﬂiisw pagar- Incluidas en cuentas
accionistas ¥ olras cuentas por poT pagar- 1,273,657 { 1,281,878
relacionasias
Cuentas por | pagar
pagar ¥ incluidas en pasivos
otras Reclasiicacidn de Ta PO IMPUesios f,387 21,382
cuentas por | subcuenta Impuesto por pagsr corrientes
PEEAT Reclazihracion de la
subcuenta proveedores inciuidasz en oéras 10.515 .
[cuentas por pagar cuestas por pagar '
bonilicacion)
Reclazificacion de la :
: Incluidas en
xg:;s.cnta bengelicios por provizicnes 167,365 108, 778
Reclasificacion de la Presentada comea
subguenta reserva lemal restrva legal 13,4996 13,496
Reclasificacian de a
subouenta reserva de capital a Presentada comea
Capital la cuenta Resultados reserva de capital ¥ 1,384,684 | 1,382 684
acumubados por lg adopmon de patritaiiio
por primera ser de las MIIF

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimacicones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacidn ¥ presentaciom de algunas partidazs que forman parte de los estados
financieros. En ¢opinidén de la Administracion, tales estimaciones ¥ supuestos estuvieron
hasades en la mejor utilizacidn de la informacién disponible al momento, los cuales
poddrian llegar a diferir de sus efectos finales.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo ¥ equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo

puede ser conciliado con las partidas relacionadas en ef estado de sitwacidn financiera de
la siguiente manera:

... Diciembre 31,. ., Enerc 1,
2012 2011 2011
...[len L5, dolares)...
Caja 500 700 500
Bancos 2,757 53.563 3.830
Total 3,257 54,263 4,330
Sobregire Bancario (Nota 11) B7.730 - - 25,649
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Bancos, corresponde a fondos depositados en cuentas corrientes en bancos locales, los
mismaos que se encuentran de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALERS ¥ OTRARS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
gsigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
...[en U.5. dolares]...
167,281
Clientes 42 567 6,713
Anticipos a proveedores 1,398 12,725 6,063
Préstamos al Personal 12,988 200 185
Otros 1611 2.678 2,335
Total 28,063 22316 175,866

Las cuentas por cobrar a clientes por venta de fruta organica (banano] a corte plazoe, los
mismos que no generan intereses.

La concentracion del riesgo del crédite es limitada, debido a que el principal cliente
{Ubesa) es una Empresa con estructura solida y las liquidaciones de frutas son
semanales.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
...len 1.3, ddlares)...
Materiales atencidn finca 70,042 49 296 60,726
Material para cosecha 5,607 4 680 6,328
Material para empaque 4,781 3,583 3,649
‘Total 80,431 57,559 70.703

La cuenta material atencidn finca inciuve principalmente fertilizantes vy maierial de
enfunde, para ser utilizados en la plantacion.
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ACTIVOS BIOLOGICOS

Un detalle de los activos bioldgicos como sigue:

... Digiembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
...len U.5. dolares)...
AcHuvos corrienfes:
Reconocimiento del valor razonable
de los racines banano (1} 220,462 188.519 176,23
Total 220,462 185,519 176,233
Actives no corrientes:
Eeclagificacitn
Por plantaciones que se encuentran
en propiedades y equipos 18,750
Ajustes
Reconocimiento del valor razonable
de activos bioldgicos no
corrientes [2) 1.473.235 1,492 9792 1,620 984
Total 1491085 1492972  1,629.984

(1)

(2)

La waloracidn de los racitnos de banano se la realisd en base a los enfundes
[176,233; 188,519 y 220,462 por los afios 2010, 2011 v 2012, respectivamente) de
las doce altimas semanas de cada afio, utilizando el porcentaje de ratio (conversidn
de racimos 2 cajas) y multiplicanda por 21 ¢osi0 de produccién por caja (US$2.96) ¥
descontando un porcentaje de merma.

La estimacién del valor razonable de las plantaciones de banano, fue realizado
mediante avaltios técnicos por parte de un perto independiente debidamente
calificado que estiméd un valor de plantacicnes de banance al 31 de diciembre de
2012 por US$ 1,473,235, Para efectos de la estimacion del valor razonable a
ajustar en el periodo de apertura (1 de e¢nerc de 2011} vy de transicion {31 de
diciembre de 2011) fue deflactado el valor de avaltic 2012 aplicando la tasa de
interés activa del [8,68% y B,17%, respectivamente v a este importe le fue
multiplicade las hectareas en produccion que tenia la Compania en esas fechas.
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades ¥ equipos

es COMT Sigue:

}

o) oy oy ) o)

... Diciginbre 31,... Enero I,
2012 2011 2011
...{en .8, dolares)...
Costo o valuacion 9,184,855 9,049,996 5,989,719
BPepreciacidn acurnulada v deterfers (368,055) {437,839 (317.816&)
Total 8616799 8611457  §,671,903
Clasiftcacton
Terrenos 7,370,417 TATH41T T,37e,417
Edificios 614,401 614,401 614,401
Maguinarias ¥ equipos 331,890 318,567 308,953
Mueble= y enseres 80,143 26,403 4,027
Vehicuio 135,720 134,063 129,496
Egquipne de computacion 25,421 10,450 10,181
Instalaciones 38,370 38,379 38,370
Infraestractura acuicala 467,075 467,075 487,075
Construceiones en procesa 31,868 - -
Obras de infraestructura £3,550 63,550 40. 795
Total 2,184,855 9,049,796 8,983,719
Los movimientos de propiedades v equipos fueron como sigue:
Flanta y
equipe al
Edificaciones costo Instalaciones Tutal
...jen L3, ddlares)...
Depreciacion acunulada y
deteriorg - - - -
Saldos 8) 31 diciembre, 2010 - 310,143 T.673 317,816
Ajustes en la Depreciacion - {11,001) (11,001)
Gasto por depreciacion 24 447 40216 44 895 118,558
Ajugtes NIIF 24,129 1.962 (13,624] 12 467
Saldos al 31 diciembre, 2011 +8 576 320,219 38,945 437 840
Ajustes NIIF 26,166 {19,106) {9,075) (2,014)
Gasto por depreciacion 22.40% 64,924 44,895 132,229
QL,152 206,137 4766 263059

Satdos al 31 diciembre, 2012

9.1 Aplicacion del costo atribuido- Al 1 de enero del 2011, los valeres razonables
utilizados como costo atribuido para propiedades, planta ¥ equipe ¥ el ajuste al

Py oy ooy

}

valor en libros presentado segin los PCGA anteriores se muestran a continuacidn:
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..Bnero 1, 2011...

Saldo segin Ajuste al
FCGA valor Costo
anteriores rezonable atribnido
...[en U.8. dolares]...
Terrenos 1,442,766 5,933,001 7370417
Edificios 48R 932 125,469 614,401
Magquinarias ¥y equipos 205,325 103,623 38,653
Muebles v enseres 14,487 (10,460 4,027
Vehiculo 113,029 16,467 129,496
Equipos de computacion 7,009 2,182 0,181
Otros actives fijos 69,280 (59.280) -
Instalaciones 379,673 (341,303) 38,370
Infraestnuctura acuicola - 457,075 467,075
Conztrucciones en proceso 23,776 (23,770) -
Ohbras de infraestructura - 40,799 40.799
Total 745267  £.234.492 £589.719

9.2 Pérdidas por deteriore reconocidas en ¢l periodo - Durante el afio 2012, se
efectild una revision del importe recuperable de sus propiedades y equipos. Estos
activos se utilizan en el ofician. Esta revisidn condujo al reconocimiento de una
pérdida por deteriore de U3%$3,377, la cual fue registrada en resultados. Estas

Yoy oo

)

Ty )y )y o)
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Iy ) oy

}
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10. PROPIEDADES DE INVERSION
Los movimientos de propiedades de inversién fueron como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
...len U.5. ddlares)...
Saldos al inicio del afo 15,737 15,737 -
Ganancia sobre revaluacion de propiedades - - 15,737
Saldos al fin del ado 15,737 15,737 15737
La cuenta de propiedades de inversion, corresponde a una Suite en el sztadio de Emelec,
la misma que no se encuentra en garantia.
11. PRESTAMOS

pérdidas son atribuidas al desgaste mucho antes de lo anticipado.

Es un scobregiro bancario de una cuenta corriente de un banco local que corresponde al

afio 2012 v gue no genera intereses.
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12, CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resuinen de cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diclembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
...fen U.5. ddlares)...
Proveedores locales 14,204 9,239 33,390
QOtras 17.290 10,516 -
Total 31494 19755 33390

El periodo de crédito promedic de ¢compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de
la factiira.

Esta cuenta otras por pagar incluyen liguidaciones de haberes pendientes a ex
empleados de la Compania.

13. IMPUESTOS

13.1 Activas y poasives del aio corriente - Un resumen de activos ¥ pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 21,... Enero 1,
2012 2011 2011

...[en U.8. ddlares)...
Activos por tmpuesto corriente:

Crédito tributario VA 50,657 31,458 20,200
Crédito tributario de impuesto a la
renta 13,657 13.395 -
Total 64,514 44,853 20,209
Fasivos por impuestos corrientes:
Impuesto & la renta por pagar - 3,220
Retenciones de IVA 2412 1,945 B, 792
Retenciones en Ia fuente 3,209 4,442 9. 369
Total 5621 6.287 21382

13.2 Sttuacién Tributaria

Al 31 de diciembre del 2012, las declaraciones estan abiertas para la revisién
por parte de las autoridades de control, desde el afio 2009 hasta el afo 2012,
sobre los cuales podrian existiv diferenciag de oriterio en cusnto al tratamiento
de ingresos ¥ gastos.
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14.

Inconsistencias - La Compaiia registré todas sus fransacciones cumpliendo
con los requisitos de soporte y normas contables, aun cuando pudieran existir
algunas de estas transacciones que la parte formal de la documentaciéon difiera
con el criterio de las autoridades tributarias.

Codige Organico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del 2012 se
promulge en el Suplemenio del Registro Cficial No. 351 el Cadigo Orgénico de la
Produccién, Comercio ¢ Inversiones, el mismo que incluye enire otros aspectos
tributarios los siguientes:

. La reducciin progresiva en la tarifa de impuesto a Iz renta para sociedades, asi
tenemos: 23% para €l afio 2012 y 22% a partir del afio 2013, Al 31 de diciembre
del 2012 v 2011, para la medicién del active (pasivo) por impuestos diferidos, la
Compafia utilizdé una tasa de impuesto a la renia promedio del 23% y 24%
respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de tos Ingresos del Estadoe, la misma que inchuye entre otros aspectos
tributarios los siguientes:

» La tarifa del Impuesio a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 2%,
Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior ¥ s¢ establece como exento de este impuesto el pago de dividendos
a compafiias o personas naturales que ne estén domiciliadag en paraisos
fiscales. Los pagoes de este impuesto en la importacién de materias primas,
insumos ¥ bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comiteé
de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productives, pueden ser
utilizados como crédito tnbutario de impuesto a la renta.

Depreciacion de Revaluacién Decreto Efecutivo No. 1180 - Con fecha 30 de
mayo del 2012, el Servirio de Rentas Internas promulge el Decreto Ejecutive No.
1180 en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen
Tributario Interno, eiminando el kiteral mediante el cual, la auteridad tributaria y
los contribuventes consideraban sin efectos tributarios la revaluacion de activos
fijos.

Con base en el referide decreto, 1a Compania decidié tomar como gasto deducible
de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacién de la
revaluacidn de activos fijos efectuada a la fecha de transicidn de las NOF v de las
revaluaciones posteriores; por consiguiente, procedit a reversar el pasivo por
impuestos diferidos con cargo a utilidades retenidas fresultados acumulados
provenientes de la adopeilon por primera vez) ¥ a otro resultado integral.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a Resolucion NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas Internas
publicada en el Registros Oficial #324 de abril 25 del 2008, establece que los
contribuyentes del impuesto a la renta que havan efectuado operaciones con partes
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relacionadas domiciliadas en el exterior, dentre de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulade superior a USS 1,000,000.00, deberan presentar al Servicio de Rentas
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transferencia.

15. PROVISIONES
Un resumnen de provisiones es como sigae: .. Diciembre 31,...
2012 2011
...[len U.8. dblares]...
Décimo tercer sueldo 14,087 5,890
Décimo cuarto sueldo 40,786 30,040
Vacaciones 51,222 26,418
15% Participacion trabajadeores afios anteriores - 12,567
Sueldos v bonidficaciones a empleados 6,160 18,770
IESS por pagar 19,332 17,920
Toial 151,587 111,605
15.1 Participacién a Trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derechos a patticipar en las utilidades de la empresa en un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables
16, QEBLIGACIONES POR BEREFICIOS DEFINIDOS

Un detalle de obligaciones por beneficios definidos se muestra a continuacion:

... Diciembre 31,... Enersa 1,
2012 2011 2011
len ULS. ddlares)...
Jubilacion patronal 27,873 13,117 4,176
Bonificacidén por desabacio 6,156 2,170 668
Total 34.029 15,287 4.844

La Compania registrd los ajustes por la provision de la jubilacidn patronal ¥ desahucio
para sus trabajadores en base a los calculos actuariales realizados por un actuario
independiente.

16.1 Jubilacién patronail - De acuerdo con disposiciones del Codige del Trabajo, los
trabajadores que por veinte anos o més hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o intermumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin petjiticio de 1a jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Ingtituto Ecuatorianc de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal
fueron como sigue:

2012 2011

..{en U3, dalares)...
Saldos al comienzo del afo 13,118 4 177
Costo de los servicios del periodo corriente 11,836 2,741
Costo financiero 913 292
Ganancias actuarales 9 I'JQQ 5408
Saldos al fini del afio 27,873 13,118

I6.2 Bonificacion por desaghucio - De acuerde con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio selicitado
per el empleador o per el trabajador, la Compainia entregara el 25% de ja 1ltima
remuneracion mensual por cada uno de los afies de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

2012 2011
den U5, ddlares)...
Baldo= al comienzo del afio 2,170 H08
Caosto por servicio 2,747 487
Costo financiero 152 47
Pérdidas actuariales 1,087 968
Saldos al fin del afio —5.106 2,170

17. PRINCIPALES SALDGOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A contirtuacién detellamos las principales transacciones con partes relacionadaz ¥

accionistas:
Diciembre Diciembre
31,2012 31, 2011
...[len U8 dolaresl...
Cuentas por cobrar a largo plago:
Agricola Isaac 8.A. 57,756 36,391
SBulagro S.A. 28,6258 23,628
Inmobiliaria Maria Pledad 8.A. 30,000 -
Accionistas _85.161 64,31
Total 201.545 129337
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Cluentas por pagar a larga plazo:

Haciends Celia Maria S.A. 118,502 125,499
Pesquera del Carmen S.A. 3,346 3,273
Bionatural S.A, 12,370 -
Accionistas 973,624 1,144,585
Total 1,107,943 1,273,657

Los saldos entre compafiias relacionadas y accionistas representan fondos entregados
para el financiamiento de operacinnes ¥ por relaciones comerciales entre relacionadas.

PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2012 el patrimonic de los accionistas esta conformado de la
siguiente manera:

18.1 Capital Secial - Al 31 de diciembre de 2012, el capital social estd constituido por
BOD acciones suscritas y pagadas a un valor nominal unitario de $1.00; todas

ordinarias ¥ nominativas, a la fecha solo 800 acciones estan suscritas y pagadas,
equivalentes a US$ 800

18.2 RESERVAS

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad apual sea apropiade como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos et) efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva Caplial Incluye los valores de las cuentas reservas por revalorizacion del
patrimenio ¥ reexpresion monetaria originadas en la aplicacidn de la correccidn
monetaria del patrimonio y de los activos 10 monetarios de afics anteriores,
transferidos en esta cuenta en el afio 2000, con ocagién de la aplicacidn de la NEC
17, dolarizacion de log estados financieros. Esta reserva puede ser total o
parcialmente capitalizada previa resolucién de la junta general de accionistas, en la
parte gue exceda el valor de las pérdidas acurmiladas v las del dltimo ejercicio
econdmice conchuido, si las hubiere. El saldo de esta cuenta ne es disponible para
el pago de dividendos en efectivo.

18.3 Resultados acumulados - Un resumen Jde los resultados acumulados es como

migme;
Saldos a
Diciembre 31, Diclembre 31, Enerol,
2012 2011 2011
.. (er1 1.8, ddlares) ...

Resultados acumulados (121,694 (61,854  (98,718)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 9,334,395 _  ©9,334.395 8,102,177
Total

2,212,791  2.272431 8,003,459
-9
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Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de las
NHF y de los saldos segtin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida
por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2012, podran ser
utilizades de 14 sigulente forma:

Resultados acumulados provenientes de Io adopeitn por primera vez de las

NOF - Incluye los valores resultantes de log ajustes originados en la adopcion por
primera vez de las NIIF. El saldo sdlo podra zer capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas ¥ las del altime ejercicio econdmico concluide,
si las hubieren; ntilizads en absorber pérdidas; o devueito en el caso de liquidacion
de la compafiia,

Reservas sequn PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de
capital, sélo podran ser capitalizados en la parte gue exceda al valor de las pérdidas
acumuladas ¥ las del Glimo ejercicio econdmico concluide, sl las hubierem;
utilizado en absorber pérdidas; o devueito en el caso de liquidacién de [a compariia.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros
(febrere 19 del 2013) no se produjeron eventos ¢que en opinidn de la Administracién
pudieras tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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