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Guayaquil, marzo 19 del 2015

A los Sefiores Acclonistas de:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PHARMACY & NUTRITION
PHARNUTRI S.A (una socledad andnima ecualoriana) que comprende el estado de
situacidn financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013, y los comespondiente estado de
resultado integral, de cambios en el patrimonio de los acclonistas y de flujos de efeciivo
por los afios terminado en esas fecha, asl como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros.

2. Ls administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financleros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera
para pequedfias y medianas entidades (NIIF para Pymes). Esta responsabilidad incluye: el
disefio, implementacidn y mantenimiento de los controles inlemos pertinentes y
relevantes en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para
que estén libres de manifestaciones emdneas de importancia relativa, como resultado da
fraude o emor; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haclendo
eslimaciones contables necesarias que sean razonables de acverdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor.

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros
con base en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efecluada de acuerdo con nonmas
intemacionales de auditorfa, las cuales requieran que cumplamos con requisitos éticos
asi como que planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de
si los estados financieros no contienen distorsiones erréneas de importancia relativa,

4. Uns auditoria comprende la aplicacidn de procedimientos para oblener evidencias de

fraude o error, Al hacer esas evaluaciones de los riesgos, el auditor toma en
consideracion los controles intemoes relevantes de la compaiiia, para la preparacion y
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presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos
de audiloria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion
sobre la efectividad del control intemo de la compaiiia. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principlos y normas de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones conlables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Creemos que la
evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y apropieda para
proporcionamos una base para nuestra opinion de suditoria.

Opinion

En muestra opinidn, los estados financleros amiba mencionados presenian
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la siluacion financiera de
PHARMACY & NUTRITION PHARNUTRI S.A. al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los
resuitado de sus operaciones, de camblos en of patrimonio de los acclonistas y flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fecha, de acuerdo con Normas Intemacionales
de Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para Pymes).

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias requerida por el Setvicio
de Rentas Internas al 31 de diciembre del 2014 por parte de PHARMACY & NUTRITION
PHARNUTRI 8.A., se emitira por separado.
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PHARMACY & NUTRITION PHARNUTRI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

DICIENBRE 31,
Motas 2014 2013
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Electivo y aquivalente de efectivo s 673497 372.280
Cuentas y documentos por cobrar, nolo 6 1.133.072 1.086.472
Inventasios 7 463.942 495110
Servicios y olros pagos anticipados " 25408 16.091
Total actives corrientos 2.296.009 1.960.053
ACTIVOS NO CORRIENTES :
Propledades, planta y equipos, neto 3 1.325.163 058,553
Otros activos 650 650
Total activos no comientes 1325843 952.203
TOTAL 31.621.852 2.920.158
B e ——E>

Las nofas que se acompaiian do las paginas 9 o fn 29 forman parte (ntegral de los estados financleros.




PHARMACY & NUTRITION PHARNUTRI S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Oblgaciones con empleados

Tolal pasives corriontes

“

DICIEMBRE 31,
Motas 2014 2013

2L 1.260.691 376,261
" 35447 18.038
12 71.283 50495
1367421 444,794
10 1.300.721 1722541
13 11.615 10.069
1“ 228.685 228.685
1.550.021 1.961.205
297442 2.406.089

15
50.000 50.000
25.000 6336
545.184 453.799
(97.117) 97.117)
181.343 110.048




PHARMACY & NUTRITION PHARNUTRI S.A.

POR LOS Afic ESTADO DE RESULTADO
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)
DICIEMBRE 31,
Notas 2014 2013
VENTAS NETAS 17 4402375 3480327
- - 18 3183457  2.434.853
1218918  1.054.474
GASTOS DE OPERACION:
Gmd. ventas " 497.756  529.768
mda 1 392630  377.328
Total do de operacian 800.386 _ 907.096
N - 38532 _ 147378
Otros egresos (ingrasos) ———
: s (25.521) 13.918
— (25.521) 13.918
“ S Talpuinns 303011 161296
” » 45452 27667
“ ol 257.559 133,629
Impuesto a la renta -
Cormiente
Diferido

m‘m 1 Flothall

Las notas que se acompanan de las paginas 9 a la 29 forman parte infegral de los estados finm
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PHARMACY & NUTRITION PHARNUTRI S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

2014 2013

Efectivo recibido de clientes 4.296.319 3.330.701
Efectivo pagado a proveedores (3.086.369) (3.096.855)
Efectivo pagado a empleados (397.138) (352.800)
Efeclivo pagado a olros (58.807) (50.332)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades do

" 754.005 {169.236)
Flujo de efectivo por las actividades de inversién
Pago por adquisicién de propiedades y equipos (452.788) (134.772)
Incremento (disminucion) neto del efective 301217 (304.058)
Mis efectivo al inicio del periodo 372200 676.338
Efectivo al final del poriodo 673497 372.280

Las notas que se acompadian de las paginas 9 a la 29 forman parte integral de los estados financieros
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PHARMACY & NUTRITION PHARNUTRI S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES

DE OPERACION: 2014 2013

rﬁm&mumgwa 303.011 161.206
Renta

Més:

“m“dnﬂ‘dm
con ol efeciive neto de (utilizado) en

actividades de operacién
Depreciacién propledades, planta y equipos (nota 9) 86.148 76.748
Provisién para cuentas incobrables (nota 6) 33.935 -
120.083 76.748
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumentos) disminuciones
Cuentas por cobrar (80.535) (172.544)
Inventarios 31.168 (94.518)
Servicios y otros pagos anticipados (9.407) 7.690
Cuentas por pagar 471610 (72.951)
Otros pasivos (81.925) (75.007)
330911 (407.330)
EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION 754005 __ (169.286)
N f. A /
G| Ty
: (}“M ha gf Thy Vo &
Perdigén | C.P.A. Elvis Flores
 Gerente General /,-/ Jurado

Las notas que se acompafan de las paginas 9 a la 20 forman parte integral de los estados financleros.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado en délares estadounidense)

PHARMACY & NUTRITION PHARNUTRI S.A ¢s una emprosa ecuatoriana, constituida el 1 de
octubre de 1996 en la ciudad de Guayaqull capital de la provincia del Guayas, Repiblica del
Ecuador, medianie Resolucion No. 96-2-1-1-0004637 inscrita a foja  No. 21.562, No. 2.530 del
Registro Industrial y anotada bajo &l ndmero 29,917 del repertorio of 18 de octubro do 1896 en el
Registro Mercantil.

La aclividad principal es 1a venta al por mayor y menor de producios velerinarios, como actividades

La compafiia ante el Servicio de Rentas Intemas mantiene el RUC No. 0991372784001 y
encuenira ubicada en la lofizackin industrial Inmaconsa en s manzana 28 solar 5 detrds de
bodega de Supan, Inicio sus actividades of 21 de oclubre de 1996,

BASES DE PREPARACION Y RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES.

preparacion de sus estados financleros con relacion al aflo antorior.

La Informacién contenida en sus estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compadila, el que expresamente confirma que en su preparacién se han aplicado todos los
principlos y criterios contemplados en las NIIF para Pymes emitidas por el IASB.

mmluﬂvum&hw&mdobcwuﬂibyhmﬁdo

significativos
basado generalmente en el valor razonable de la contrapariida dado on el intercambio de los
activos. Los estados financieros se presentan en US délares.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo a NIIF para Pymes requiere ol uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juiclo en ef proceso
da aplicacion de las poliicas contables de la compafiia. Las dreas quo involucran un mayor grado
de juicio o complejidad o éreas en las que los estimados y supuestos contables son crilicos para los
eslados financieros se describen en la nota 3.
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2.2 Resuman de politicas contables significativas

A confinuacién se describen las politicas contables significativas de Ia compafiia pora la
preparacidn de sus estados financieros

2.2.1 Efective y oquivalonte do sfective
Para propdsitos de presentacion del estado de flujo de efectivo se incluye en la cuenta
caja y bancos valores cuyo vencimienlo es menor o fres meses o comesponden a
valores de alla liquidez.

Los activos registrados en efectivo se registran al costo histérico que se aproxima a
su valor razonable de mercado.

222 Instrumentos financisros, reconocimionto inicial y medicién posterior
a. Activos financieros
Raconockniento y medicién inicial
Los activos fnoncieros dentro del ambilo de las Normas Internacionales de

como derivados instrumentos de cobertura en una cobertura
corresponda. La compafiia determina la dasificacién de sus activos financleros
al momenito del reconocimiento

Todos los activos financiercs so reconocon inicialmonte al valor razonable mds, en el
caso de los aclivos que no se contabliizan al valor razonable con cambios en
resullados, los costos do transaccidn directaments atribuibles.

Las compras o ventas de aclivos financieros que requieren la entrega de los activos
dentro de un periodo de empo establecido por una norma o convencion del mercado
se reconocen en la fecha de la compraventa, es decir, la fecha en que la compadiia se
compromele a comprar o vender el acfivo.

Los activos financieros de la compafila induyen el efectivo y equivalents de efeciivo,
cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar,

Medicién posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, de la
siguients manera;

Actives financieros s valor razonabie con cambios en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambios on resultados induyen a los

se contabilizan en el estado de sltuackin financiera por su valor razonable, y los
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cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros
en el estado de resultados.

La compafila no liene ningln activo financiero como un aclivo financiero al valor
razonable con cambios en resultados al 31 de diciemiwe del 2014 y 2013,

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comercigles son activos financieros no derlvados con pagos
fjos o delerminables, que no colizan on un morcado activo. Se regisian al valor
nominal de las facturas comerciales y esién preseniadas netas de provision para
cuentas de cobranzas dudosa, la cual se determing sobre la base de la revisidn y
evaluacion especifica de las cuentas pendientes sl clieme de cada mes por parte de Ia
Administracion, Las pérdidas que resulten de un delerioro de valor se reconocen en o
estado de resullados, Las cuentas por cobrar deterioradas se casligan cuando se
identifican como tales,

Las cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar se clasifican en aclivos
corrientes, excoplo si los hubiere los vencimionios supericres a 12 meses desde la

fecha del estado de siluacidn financiera, que se clasificarian como aclivos no
comiontes.

Baja en cusnta

Un activo financiero (o, cuando resulle aplicable, parte de un activo financiero o parte
de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

a. Hayan expirado los derechos contraclusies & rocibir los flujos do efectivo
generados por el activo; o

b. Se hallan transferido los derechos contraciuales sobre los flujos de efectivo
gonerados por el activo, o se haya asumido una obligacidn de pagar a un lercero
ia totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo do Intermediacidn, y (a) se hayan transferido sustanciaimente todos los
a la propiedad del aclivo, pero s haya trnsferido ol control sobre el mismo.

Cuando se hayan transterido los derechos contractuales de recibir los flujos de

la medida que la compadiia siga comprometida con el activo.
En esta Gitimo caso, la compadiia también reconocerd el pasivo relacionado.

El activo transferido y el pasivo relacionado se medirin de manera que reflejen
fos derechos y obligaciones que fa compaiiia haya retenido.

Un compromiso firme que toma la fooma de una garantia sobre &l activo
ransferido se mide como e menor importe entre el importe original en libros del
aclivo, y el imports méximo de contraprestacidn que s compafifa podria estar
obligada a pagar.

11




deudores se encuentran con diicultades financierss significativas, el incumplmianto o
mora en los pagos de In deuda por capital 0 intereses, la probabiidad de que se
declaren en quisbya u adopten otra forma de reorganizacidn financiera, o cuando

Los pasives finanderos dentro del dmbito de Ia seccidn 11 se clasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, opciones deo venta sobre el

compafifa determing In clasificacion de fos pasivos financleros al momento del
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos finanderos se reconocen inicialments por su valor razonable mis,

Los pasivos financieros de la compailia incluyen cuentas por pagar comerciales y
diversas y obligaciones financieras.

Medicién posterior
La medicién posterior de los pasivos linancieros depende de su clasificacion de kb
siguiente manera:

Pasivos financieros al valor raxonable con cambios en resultados

Los pasivos financleros al valor razonable con cambios en resullades incluyen los
pasivos financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al
momento del reconocimiento inicial como al vador raronable con cambios en
resullados,

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen
con ol propasito de negociarios en un fuluro cercano. Las ganancias o pérdidas por
pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultado,

La compafiia no ha designado ningOn pasivo financiero al valor razonable con
cambios en resultados al 31 de diclembre de 2014 y de 2013,

Baja on cuentas

Un pasivo finenciero se da de bajn cuando la obligacion especdificada en el
comespondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido. Cuando un

12




pasivo financiero existente es reemplazado por oo pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente differentes, o sl las condiciones do un
pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se
trata como una bajs del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, v la
diferencia enfre los impories on libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados.

d. Compensacion de instrumentos financisros

Los activos financleros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
Informa el importe neto en ol estado de situackin financiera, solamente si existe un
derocho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe
In intencién de lquidarios por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultdnesa.

e. Valor raronable de los instrumentos financieros

A cada fecha de cleme del perfodo sobre el que se Informa, el valor razonable de los
instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se determing en base
@ los precios cotizados en el mercado, 0 a los precios colizados por los agentes del
mercado (precio de compra para las posiclones fargas y precio de venta para las
posiciones cortas), sin deducir los costos de fransaccion.

Para los instrumontos financieros que no se negocian en mercados aclivos, ol valor
razonable se delermina ulilizando tenicas de valoracion adecuadas. Tales técnicas
pueden incluir el uso de transacclones de mercado recientes entre partes inleresadas
y debidamente informadas quo actlen en condiciones de independencia mutua, la
referencia a los valores razonables de otros Instrumentos financieros que sean
esenciolmento similares, of andlisis de valores descontados de flujos de efectivo y
otros modelos de valoracidn.

nventarios
Los inventarios s regisiran al coslo o su valor neto realizable, el menor. Los costos

tipo de rebajas. Bl valor neto realizable o5 el precio de venta estimado en el
ranscurso ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta.
El costo de los inventarios es determinado utiiizando el método del costo promedio,

Propledades y equipos
Las propiedades y equipos se presentan inicialmente al costo y estin presentados

oon la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Cuando una parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su costo y
depreciacién acumulada se climinan y la ganancia o péndida resultante se reconoce
como ingreso y gaslos.,

Los costos subsecuentes atribulbles a los blenes de propiedades y equipos se
capitalizan solo cuando es probable que beneficios econdmicos fuluros asociados con
el activo se generen para la compaiiia y el costo de estos aclives se puedan medic
confiablements, caso confrario se imputan al costo de produccion o gasto sogin
comespondan, en el periodo en el que estos se incumen.

Los gastos incurridos para reemplazar un componenie de una partida o elemento de
propiedades y equipos se capitalizan por separado, castigindose el valor en libros del
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components que se reemplaza. En el caso de que el componenie que se reemplaza
no se haya considerado como un componente seporado del aclivo, el valor de
mphmuwh:m-umumapunm' &l valor en libros del activo que
s

Los adlivos en etapa de construccion se capitalizan como un components ssparado y
se presentan como Construcciones en curso. A su culminacion, el coslo de eslos
aclivos so ransfiere a su categorfa definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian,

El valor en bvos de un activo se castiga inmadiatamente a su valor recuperable si of
valor en libros dol activo es mayor que ol estimado de su valor recuperable.

De acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y para presentar

que el valor que estén en libros no difiera sustancialmente del que se habria calcudado
utilizando los valores razonables al final de cada ejercicio de derre.

El resultado de las revaluaciones se reconoce en los resultados inlegrales, excepto si
revierle una disminucion en la revaluacion previamente reconocida en resultados, en

en la medida que excede o saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de
rovaluacion de estos activos relacionado con una revaluacidn anterior de dicho activo,

El costo o valores revalorizados de propiedades y equipos se deprecian de acuerdo al
mélodo de linsa recta.

Mantonimionto y reparaciones mayores
mmammmdmamama
periddicamente con

deprecian on o estimado del tlempo en que s requerira o tigulente
mayor.

Depreciacion

Los terrenos no se deprecian, La depreciacidn de l2s otras propiedades, y equipo y
las vidas dtifes usadas para el célculo de la depreciacion:

ftem Yida util {en atos)

Edificios 20
Instalaciones y equipos 10
Mobiliario y equipos de oficina 10
Equipo de computacion 3

Los valores residuales, las vidas dliles y los métodos de depreciacidn se revisan a
cada fecha de cierre de gjercicio y, de ser necesarlo, se ajustan

Deteriore de activos no financiercs

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la compaiiia evalds si
axiste algin indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal
Indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida,
la compafiia estima el imporie recuperable de ese aclivo, El importe recuperable de
un aclivo s el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, yo sen
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do un activo o do una unidad generadora deo efectivo, y su valor en uso, y se
defermina para un activo Individual, salvo que el activo no genere flujos de
de

que
sobre el valor lamporal del dinero y los nesgos espeacificos del activo.

Para la determinacién del valor razonable menos los coslos de verta, se loman en
cuenta iransacciones recientes del mercado, si las hublere, Si no pueden identificarse
esle tipo de transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que resulle apropiado.
Estos cdiculos se verifican contra miltiplos de valoracidn, colizaciones de acciones
pam compafiias que coticen en bolsa y olos indicadores disponibles del valor
razonable.

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como
gastos a medida que of servicio es recibido.
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Participacion 3 trabaladores

La compafiia reconoce un gasio y un pasivo por la parficipacion de los rabajadores
en las ulilidades que genera la compafifa. Este beneficlo se calculs o la tasa del 15%
de las ullidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Beneficios post empleo

Jubifacion Patronal
De acuerdo a lo establecido por el Codigo del Trabajo en ef Ecuador, los empleadores

mmmwmamamm

Las provisiones para jubliacion patronal se miden aplicando & mélodo de 1a unidad de
crédito proyectado y representa el valor presenta de las obligaciones a la fecha del
estado de situacién financiera, el cual es oblenido de un perilo indopendients y
“mhmamam

reconocidas en el otro resultado integral o directamente en &l patrimonio nedo.
este coso, el impuesto también se reconoce en ol otro resultado Integral
directamente an patrimonio neto, respectivamente.

i. impuesto Corriento

. lmpuesto Diferido

El impuesio diferido se calcula ulifizando el
diferencias temporarias que surgen enire los saldos reconocidos @
informacion financiera y los saldos a efecios fiscales. Sin embargo, los
diferidos no se contabilizan si surgon dol reconocimiento inicial de un activo o
an una transaccién, distinta de una combinacidn de negocios, que, en of momenio de
la transaccidn, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o péndida fiscal.

EMMQMMMMUM)MO:
de aplicacion

:
Hil
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impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconodidos como gasto o
ingreso, e incluidos en la deferminacion de fa ganancia o pérdida neta del ejercicio,
excepto si han surgido de una transaccion que se ha reconocido directaments en ol
neto, &n cuyo caso se regisira inicialmente con cargo o abono al

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros
como aclivos y pasivos no comientes, con independencia de su fecha esperada de
liquidacidn. .

para cada tipo de ingreso como se describe mas adelante

Se considera que e monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente
cliente de acuerdo con la condicidn de ventas pactada y la cobranza de las cuentas por
colvar estd razonablemente ssegurada. Con la entrega de los producios se
consideran transforidos los riesgos y beneficios asociados 8 esos bienes.
Reconocimiento de costos y gastos

£l costo de venta so roconoce an resultados en la fecha de entrega del producto al
cliente, simultdneamente con & reconocimiento de los ingresas por su venta,

Luﬂuomym:omwohhuddmwoum
independientemente del momento en que se paguen y, de ser el caso, en of mismo
periodo on ol que so reconocen los ingresos con los que se relacionan.

Estado de flujo de efective

Para la preparacion del Estado de flujos de efectivo, fa compafiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efeclivo mantenkio en caja y en
Instituciones del sistema financiero.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen ka principal fuento do

Ingresos ordinarios de la compafiia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financiacian,
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Actividades de inversion: cormesponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no comientes y olras Inversiones no incluidas

on al efectivo y sus equivalentes,

Actividades do financiackém acividades que producen cambios en el lamafio y
composicion del palrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiaro.

2.2.14 Clasificacién de saldos en corriente y no corvionte
En e estado de siuaciin financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién de sus

3. ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Varios importes incluldos en los estados financieros involucran el uso de juicio yio estimados. Estos
juicios y supuestos contables se basan en el mejor criterio de ls Gerencia  acerca de los hechos y
circunstancias relevantes,

informacidn sobre dichos juicios y estimaciones estd contenida en 1as politicas contables o en las
notas a los estados financienos.

Las estimaciones contables por definicidn, muy pocas veces serdn iguales a los respectivos
resultados reales. En opinién de la Administracion, estas estimaciones se efeciuaron sobre fa base
de su mejor conocimiento de los hechos reflevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de
mmmmmummmm«mm
inchidas en los estados financieros, La Administracion de la compafifa no espera que las
mduwmmmwmummm
principales areas de incertidumbre vinculadas a las esimaciones y juicios crilicos reafizadas por la
Gerencla on la preparacidn de los estados financieros incluyen:

~Esfimacidn de la vida 0l de activos, con fines do depreciacion y amortizacidn - nota 2.2.4
-Revisién de valores en ibros de activos y cargos por deteriono - nota 2.2.5
<impuestos a las renta — nota 2.2.8

4.  GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBERTURA

En ¢ curso normal de sus negocios y aclividades de financiamiento, la compafiia estd expuesta &
diversos resgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econdmico de sus
fiujos y aclivos y, en consecuencia, sus resullados. Laa politicas de administracion de riesgo son
aprobadas y revisadas periddicaments por su Adminisiracion,

La Administracion os responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de resgos,
asl como el desarrollo y seguimiento de las polilicas de administracion de riesgos de la compadia.

Las politicas de administracién de riesgo de fa compadiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la compaia, far imites y controles de riesgo adecuados, y para
monilorear los riesgos y of cumplimiento de los limites. La administracion revisa regularmente las
politicas y los sistemas de administracién de rlesgo s fin de que refiejen los cambios on las condicionas
do mercado y en las aclividades, con el fin de determinar &l cumplimiento de las polilicas y los
procedimientos de la administracidn de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es
opropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenta la compadiia,

A continuacidn se presenta una definicikin de los rfesgos que enfrenta la compadia:
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a) Riesgo de mercade
El rieago de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las

lasas de cambio o tasas de interés, afectan los ingresos de la compafiia o al valor de los
nstrumentos financieros que mantiene. El objetivo de ia sdministracion del riesgo de mercado es

Esle riesgo esta referido a la capacidad de terceros (clientes) de cumplir con sus obligaciones
financieras con la compafifa, generando posibles pérdidas.

Cuentas por cobrar comerciales

El rlesgo de incobrabilidad a cliontes comarciales de ka compafiia es bajo, toda vaz que gran parie
de las ventas se otorga un plazo de cobro que no va mas alld de los 60 dias plazo debido al giro del
negocio, y del historial do recuperacion, ka Administracion estima que el riesgo de crédito es minimo.

<) Riesgo de lguidex
El riesgo de liquidez &s el riesgo de que la compafifa no pueda cumplir con sus obligaciones
fnancieras cuando estas sean requeridas.

El enfoque de la Administracion para administrar la Rquidez, es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension,
Bin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacidn de la compafiia. La compafiia controls
s lquidez requerida mediante una adecuada gestion de las vencimientos de aclivos pasivos.

La compadiia monilorea ol nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y olras cuentas

por cobrar, junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales y otras cuontas
por pagar.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Este rubro consistia en:
014 2013
Cajs 1167 1.488
Bancos (1) 126428 123888
Inversiones (2) 545.912 246.904
Total efectivo y equivalente de 673497 372.280

(1) Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, estos saldos estén compuestos de la siguiente manera:

2014 2093
Banco Pichincha 47116 46.925
Banco Machala 79312 76.963
Total bancos 126.428 123.888
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(2) La compafiia mantiena un contrato do inversion do saldos con el Banco Pichincha firmado el
24 de pilio ded 2008, of cual autoriza al banco & invertir los saldos superiores al saldo baso
mq-rpp-mndpnﬁob-mmm-hv&ouﬂm.md

propio banco, en compafiias del grupo financiero, en valores y ofros titulos do crédito

ofilades de! Ecuador o del extarior. Al 31 de diclembre del 2014 y 2013, el monto invertido
queda por US$ 545912 y USS 246.904, respectivamento. Los cuales se recuperaron los
primeros dias del sigulente periodo,

8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR, NETO

Este rubwo conaistia en:
2014 2013
Comarcialos
Clientes (1) 1.246.500 1.066.241
Subtotal 1.246.500 1.086.241
Olras cuentas por cobear
Empleados 251474 30,024
Anticipo a proveedores 4.468 23,938
Otros por cobrar 3.325 58.720
Subtotal 32.967 112601
Provisién de cuentas incobrables (2) (146.395) (112.460)
Total cuentas y documentos por cobrar 1433072 1.086.472

(1) En opinidn de la Administracion, considera que la compafia no necesita de una mayor
estimacion para cuentas de cobro dudoso, debido a que sus dientes cancelan sus créditos
oportunamente y a la efectividad del departamento de cobranzas.

(2) B movimiento de la provisién de cuentas incobrables fue e sigulents.

2014 2013
Saldo inicial 112460 112.460
Provisidn del afio 33.935 -
Saido final 146.395 112,460

7. INVENTARIOS
Este rubro consistia en:

2014 2013
Inventarios para la venta 305972 495.110
Inventario en trénsito 157.970 -
Total inventarios 463942 495110

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo del inventario de mercaderia no se encusntry
garantizando compromisos de pasivos.
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8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Este rubro consistis en:
2014 2013

Seguros anticipados 22412 12.382
Hunler 3.086 3.708
Yotal servicios y otros pagos

ticipad 25498 16.001

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Este rubro consistia en:
24 2013

Costo o valuacion 1.582.819 1.155.142
Doprociaciin acumulada (257.626) (196.589)
Neto 1.325.193 958.553
Descripcion netas
Terrenos 82299 82.299
Edificios 451N 418.340
Vehiculos 358.653 327677
Muebles y enseres 16.879 20477
Equipos de computacion 2602 2.168
Equipos de oficina 35.032 35.603
Maquinaria 8213 -
Obras en curso 331.005 66.346
Otros activos 505 5.552
Maquinarias en transilo 44,744 -
Totales 1.325.193 958.553

A confinuacidn movimiento del afo 2014 y 2013 de las propéedades y equipos:

2014 2013

Costo

Saldo inicial 1.155.142 1.020.370
Compras 462.347 134.772
Ventas (12.203) -
Rajas (22.467) -
Saldo final 1.582.819 1.155.442
Depreciacién

Saldo inicial 196.589 119.841
Gasto de depreciacién (nota 19) 86.148 76.748
Ventas (2.644) -
Bajas (22.467) -
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El cargo a resultados por conceplo do depreciacion de los activos fijos asciende a USS 86,148
on ol 2014 y USS 76.748 en o 2013 y se rogistra en el rubro de gastos.

Este rubro consiste en:
2014 2013
Proveedores locales 2441725 1.970.115
Proveedaores del exterior 128.687 128.687
Total cuentas por pagar 2.570.412 2.038.802

La distribucion de la porcién corriente y no cormlente de las cuentas por pagar a proveedores estl en
funcidn al presupuesio de pagos aprobado por la Gerencia de la compadia. A continuacién
dasificacion de las coentas por pagar:

2014 am3
Corto plazo 1.260.601 376.261
Largo plazo 1.309.721 1.722.541
Total cuentas por pagar 2570412 2.098.802

La Gerencia de la compaiia considera que los valores razonables de provesdores corresponden a
los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido a quo
algunos proveedores be otorgan a ka compadiia hasta 365 dias plazo para el pago de obligaciones, io
cual esta dentro de condiciones normales de negocio y no incluyen financiamiento.

11. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Esto rubro consisto en:
2014 2013
IVA cobrado 36 102
Retenclones en la fuente e 2.000
Retenciones de IVA 148 794
Impuesto a la renta (nota 16a) 34,484 15.142
Total pasivo por impuestos corrientes 35447 18.038
12. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS
Este rubro consiste en:
2014 2013
Beneficios sociales por pagar 18.742 17.485
15% Participacién trabajadores por pagar (a) 46374 28,589
Otras obligaciones con empleados 5167 4.421

Total obligaciones con empleados 71.283 50495
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a) PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con dispasiciones legales, los irabajadores tienen derecho a participar en las
ulilidades de la empresa en un 15% aplicables a las ulilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2014 2013
Saldos inicial 28.589 25540
Provisiones 45452 27,667
Pagos y /o utilizaciones (27.667) (24.618)
Saldo final 46.374 28.589

13, JUBELACION PATROMAL

Madiante resolucién publicada en Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1883, ia Corte
Suprema de Justicie dispuso que los trabajedores Blenen derecho a la jublacidn patronal
mencionada en ei Codigo de Trabajo sin perjuicio de la que comesponde segin la Loy del Seguro
Soclal Obligatorio, De conformidad con lo que menciona el Codigo de Trabajo y en base a las
reformas publicadas en of suplemento del Registro Oficial No. 358 del 2 de julio del 2001 en las
que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubllares, los empleadores que
por veinto y cinco (25) afios o0 mas hubieren prestado servicios, continuada o intesrumpidaments,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adiclonalmente, los empleados que a ko
fecha de su despido hubleren cumplido veinte afios (20), y menos de veinle y cinco (25) afios de
trabajo continuada o interrumpidamente, lendrén derecho @ la parte proporcional de dicha
Jubllacidn.

El movimiento del afio 2014 y 2013 es o siguienta:

2014 2013
Saido inicial 10.069 6.797
Provisidn ylo reduccion, neta 1.546 3272
Saldo final 11,615 10.068

14, OBLIGACIONES CON ACCIONISTAS
Este rubro consiste en:

2014 2013
Dr. Carlos Tomres 107.601 107.601
S Luz Marina Perdigon 121.084 121.084
Total préstamos accionistas 228685 228.605

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los préstamos con accionistas no estan sujetos a lasa da
Interés alguna, y el interés implicilo en caso de aplicar no es significativo.
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15. PATRIMOMNIO DE LOS ACCIONISTAS
Esto rubro consiste en:
2014 2013
Capital social 50.000 50.000

El capital social suscrilo es de UUS$50.000. Los accionistas son:

Hizn,
Acclonistas Acclones
Perdigén Cubilios Luz Marina 2500
Taomes Barrantes Carlos Alberto 2.500
5.000

RESERVA LEGAL: De conformidad con los articulos 109 y 297 de la Ley de Compadiias, las
sociedades andnimas do la utiided anual, deben ransferir una cantidad no menor del 10% para
formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al 50% del capital soclal. Dicha reserva
no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser uliizada para
Incrementar el capital social y absorber pérdidas.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
LAS NIIF: Do acverdo a ka Resolucion  NO. SCICL.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de sepliembre del
2011 emitida por la Superintendencia de Companias para el tratamienio prospeciivo de los efectos
de la adopcidn por primera vez de las NIIF si este fuese negalivo (saldo deudor) podrd ser
absorbido por los Resultados Acumutados y los del tiltimo ejercicio econdmico concluido, si los
hublere

GESTION DE CAPITAL: Ln gestidn de capital se rofiore a la administracion de los fondos de la
Compaliia, las poliicas de administracion de capital de la Compafifa tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y k2 continuidad ded negocio en el largo
plazo.

= Asegurar sl financiamiento de nuevas inversiones y of mantonimiento de las operaciones de la
Compaiiia.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde & loa ciclos econdmicos que impactan ol
negocio y a la natursleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compafiia, proveyendo un retomo adecuado para la inversion de los
accionistas,

La gerencia trata de mantener un equilibrio entre ka mayor rentabilidad que podria ser posible con el
mayor nivel de obligaciones con bancos e Inversionistas y de las venlajas y seguridad que
proporciona la posicion de capital.

La Compadia no iene que cumplir con requerimientos regulatorios de mantenimiento de capital, tal
como se establece en la industria de servicios financieros.
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16. IMPUESTO A LA RENTA
s) Conciliacién tributaria
De conformidad con disposiciones legales, la provisidn para el impuesto a la renta se calcula a la

tarifa del 22% splicable s ka utllidad gravable por el parfodo 2014 y 2013, Un detalle de o
conciliacion butarka es como sigue:

2014 2013
Utiidad operativa 303.011 161.296
Austes NIIF - 23163
Utllidad antes participacién trabajadores
¥ de impuesto a la renta. Mt e
Menos:
15% participacion de trabajadores 45452 27867
Mas,
Gaslos no deducibles 88.879 55.630
Bane do cilculo de impuesto a la renta 346.438 212421
impuesto a la renta causado 76216 46.733

Al 31 de dicdembre de 2014 y 2013 ol sigulento es el cargo a resultados por impuestos corrientes

y diferidos del afio:
2014 2013
Gasto por impuesto a la renta commients 76.218 46,733
Impuesto a la rents diferido - (23.153)
Gasto impuesto a la renta del afio 76216 23.580

El gasto por impuesio s la renta on el estado de resullados por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 difiere del impuesio tedrico que se habria oblenido empleando la tasa
imposiliva vigente al clerre de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por
Ias razones que se detallan en la concliacidn a continuacion:

2014 2013
Yasa Valor Yasa Valor
Tasa imposifiva nominal 22,00% 56.663 200% 34452
Gastos no deducibles 6,45% 10.553 781% 12241
Tasa efectiva 15% 76216 2981% 46733

El movimiento de fa cuenta impuesto a la renta por pagar del afio 2014 y 2013 es el siguiente:
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Sakdo inicial 16.142 19.733
Provision ded oo 78.216 46.733
Pago (15.142) (19.733)
Anticipo de fmpuesto a fa renta (1.200) {1.200)
o del crédito tributario por retenciones (40.532) (30.391)
Saido final (nota 11) 34404 15.142

b) Revisién Fiscal

A la fecha de este informe se encueniran pendienles de revision por parte de las auloridades
Iributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los aflos 2011 al 2014,

¢) Reformas tributarias

Mediante los Registros Oficiales Nos. 405 publicado el 29 de diciembre 2014 y 407 publicado &l 31
de dicembre del 2014, el Servicio de Rentas Intemas introdujo modificaciones & la Ley Orgénica de
MTMMwaMMWaM“1ama2NG y
que incdluyen enire olros los siguientes aspectos:

« Considerar como ingreso gravado la venta de acciones y participaciones.

- Incremento de retenciones en ls fuents sobre pagos de no residentes en el Ecuador (antes pagos
al exterior).

- Se exonora el plazo del pago del impuesio a la renta & 10 aflos para inversiones nuevas y
mmummm indugtrias bisicas de conformidad con

Mmmmmbhwahmnﬂndosybm”

wMomamuommm
dorechos ropresentativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotaciin,

concesion o similares a porles relaconadas.

- Limita y condiciona la deducibilidad de gastos de publicidad.

- Limita la deducibllidad de regallas, servicios técnicos, de consultorfa, efc.

- Se elimina los rubros de activos y patrimonios de loa blenes revaluados para ¢ caloulo del anticipo
del impuesto a la renta,

- Se incrementa beneficios de deduccién para el céiculo del impuesto a ks rents por sueldos por
pagos a adullas mayores y migranies refornados mayores de 40 afos.

- Se agrega como beneficio la deduccion del 100% adiconal por 5 afios para las micro y pequefias
empresas sobre algunos rubros.

- Se establece Incentivos de estabilidad tributaria en contratos de inversion.

- Se reforma las exenciones respecto do las retenciones en la fuente en pagos &l exterior a
compaiias de seguros.

- Se Incrementa la tasa nominal de Impuesto a la renta para sociedades hasta el 25% bajo ciertas
circunstancias.

- Se establece retencidn en la fuente de impuesto a la renta en caso de que cualquier sociedad
conceda 3 alguna de sus partes refacionadas préstamos no comerciales.
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« Incremonta hasta of 13% ol porcentaje do retencian en la fuente de impuesto a la renta en pago de
dividendos a personas naturales.

17. VENTAS NETAS

Este rubro consiste an:
2014 2013
Antibacteriancs solubles 1.802.667 1.426.736
Antimycoplasmicos 1.085.611 766.629
Desinfectantes 527.850 439.827
Especialidades 98.501 73.108
Promotores de crecimiento T71.644 758.054
Antiparasitarios liquidos y promix 87.161 103.403
Otros 09.924 a3
Devoluciin an ventas (61.073) (78.761)
Total ventas netas 4402375 3.480.327
18. COSTO DE VENTAS
Este rubwo consiste en:
2014 2013
Costos de productos veterinanios 2.455.0M4 1.930.900
Transporie de mercaderia 719.834 495,967
Otros coslos 8.609 7.966
Total costo de ventas 3183457 2434853
El mavimiento del aio 2014 y 2013 es ef siguiente:
2014 2013
Inventario iniclal 495,110 400.592
Compras 3.152.289 252837
Inventario final (463.942) (495.110)
Costo de vontas 1182457 2434.853
19. GASTOS DE OPERACION
Esle rubro consiste en:
2014 2013
Gastos de administracidn (1) 497.756 520.768
Gastos de ventas (2) 392.630 377.328

Yotal 890.336 907.006
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(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos de administracion estén compuestos de la
sigulonie manera:

2014 2013
Sueldos, beneficios sociales y otros 187.831 168.080
Cspacitacion 7.387 a.557
Combustibles 4.483 4.538
Depreciaciones (3) 51.456 32.980
Provision para coentas incobrables 33.835 -
Gastos de viaje 17.061 7.759
Honorarios profesionales 7160 9.930
Impuestos y contribucionas 61.200 64,504
Jubitacién patronal 2.050 1.338
Mantenimiento y reparaciones 24 876 127.707
Materiales y suministros 18.756 8.855
Saguros 12.920 535
Servicion basicos 12526 10.033
Servicios prestados 7897 13.943
Otros gastos de administracion 48.238 72.011
Yotsl 497.758 529.768

2014 2013
Sueldos, beneficios sociales y olros 173.729 162.045
Capacitacion 6,063 7.653
Arrlendos 6.551 4436
Combustibles 18.661 19.786
Comisiones 80.122 53288
Depreciaciones (3) 34.692 43768
Gaslos do gestion 1.219 451
Gastos de viaje 6.213 7.022
Jubilacitn patronal 1918 1.936
Honorarios profesionales - 269
Mantenimiento y reparaciones 31.820 21.362
Materiales y suministros 3.740 65316
Sequros 10.509 534
Servicios bdsicos 4.315 3.850
Servicios prestados 3.380 3978
Otros gastos de ventas 28698 41,554
Total 392.830 377328

{3) Al 31 de dicembre del 2014 y 2013 el gasto de depreciaciin lotal es de USS 86.148 y USS
76.748, respoctivamente (ver nota 9).

28




No se han aplicado sanciones a PHARMACY & NUTRITION PHARNUTRI S.A., a sus Direclores o
Administradores, emilidas por parle de la Superintendencia de Compafiias durante el ejercicio
terminado of 31 de diclembre del 2014 y 2013,

= D oiras auloridades Administzalivas

No se han aplicado sanciones a PHARMACY & NUTRITION PHARNUTRI S.A., a sus Direclores o
Administradores, omitidas por parte de olras autoridedes Administrativas durante ef ejercicio
terminado of 31 deo diciembre del 2014 y 2013,

21. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre of 31 de diciembro del 2014 y la fecha de presentacion de los Estados Financieros (marzo 19
del 2015), no existen eventos de importancia.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados por ka Junta General de Accionista y su emision ha sido
autorizada el 31 de marzo del 2015,
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