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& DELTOUCH cia,vren,

AUIBIIISES FEDIISUTIONLS, ARUITASIOS V COUTABLIS

ITORES INDEPENDIENTE

Guayaquil, enero 31 del 2014

A lus Sefiores Accionistas de:

PHARMACY & NUTRITION PHARNUTRI 5.A

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PHARMACY & NUTRITION PHARNUTRI
S.A. (una sociedad andnima ecuatoriana) que comprende el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, y los correspondiente estado de resultado integral, de cambios en el
patrimenio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminado en esas fecha, asf
como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros.

2.

La administracidn es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de los controles internos
pertinentes y relevantes en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
para que estén libres de manifestaciones erréneas de importancia relativa, come resultado de
fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contahles apropiadas, y haciendo estimaciones
contables necesarias que sean razonables de acuerdao con las circunstancias,

Responsabilidad del Auditor,

3.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales
de auditorfa, las cuales requieren que cumplamos con requisitos éticos asi come que
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distersiones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencias de auditorfa
sobre los saldes y las revelaciones en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que los estados
financieros contengan distorsicnes importantes, debido a fraude o error. Al hacer esas
evaluaciones de los riesgos, el auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de
la compafifa, para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no con el fin de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la compafifa. Una auditoria
también incluye la evaluacién de si los principios y normas de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asf comoe una
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AUDIIORIS TCRS LIRS, FBUTAROS Y CON AL

evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de
auditorfa que hemos obtenide es suficiente y apropiada para proporcionarncs una base para
nuestra opinion de auditorfa.

Opinién

5. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
tedos los aspectos significativos, la situacidon financiera de PHARMACY & NUTRITION
PHARNUTRI S.A. al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los resultado de sus operaciones, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Otros Asuntos

6. La auditoria de los estados financieros de PHARMACY & NUTRITION PHARNUTRI S.A. al 31 de
diciembre del 2012 fue realizada por otros auditores, cuyo informe fechado el 8 de abril del 2013,
expresa una opinién limpia sobre los estados financieros a esa fecha.

Otros requisitos legales y regulatorios

7. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias requerida por el Servicio de
Rentas Internas al 31 de diciemhre del 2013 por parte de PHARMACY & NUTRITION
PHARNUTRI S.A., se emitira por separado.

BEellana I, Socio
No. de Registro ent la
Superintendencia de Compaiias
SC-RNAE 872

Licencia profesional 35.357

Guayaquil, Ecuador




PHARMACY & NUTRITION PHARNUTRI S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas y documentos por cobrar, neto
Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES :
Propiedades y equipos, neto
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

L.as notas que se acompanian de fas paginas 9 a la 26 forman parte integral oe los estados fin

DICIEMBRE 21,

Notas 2013 2012
5 372.280 676.338
6 1.086.472 913.928
7 495.110 400.592
8 16.091 23.781

1.969.953 2.014.639

9 958.553 900.529
650 650

969.203 901.179

2.929.158 2.915.818




PHARMACY & NUTRITION PHARNUTRI S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LGS ACCIONISTAS DICIEMBRE 31,
Notas 2013 2012

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 10 2.098.802 2.171.753
Pasivos por impuestos corrientes 11 18.028 21.637
Obligaciones con accionistas 12 33.423 33.483
Obligaciones con empleados 13 50.495 50.775
Total pasivos corrientes 2.200.818 2.277.648

PASIVOS NO CORRIENTES:

Jubilacién patronal 14 10.069 6.787
Ghligaciones con aceionistas 12 196,202 195.202
Pasivo por impuesto diferidos - 23.153
Taotal pasivos no corrientes 205.271 225,152
Total pasivos 2.406.089 2,502,800
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 15

Gapital social 50.000 1.200
Aportes para futura capitalizacién - 48,800
Reserva legal 6.336 15,642
Resultados acumulades 453,799 351.437
Resultados acumulados provenientes

de la adopefén por primera vez de las (97.117) 97.117)
NIIF

E‘a?!ado de Resultado Integral del afio - 110,046 93.056
utilidad

Total patrimonio de los accionistas 523.067 413.018

2.929.156 A 2.915.818

Ly E“z'u'rcj o
C.P.A, Elvis Floras Jura
Contador General Y,

TOTAL

arina Perdigon
Gerente General

Las niotas que se acompaiian de las paginas 9 a fa 26 forman parte integrai de los estados firn




PHARMACY & NUTRITION PHARNUTRI S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

DICIEMBRE 31,
Notas 2013 2012
VENTAS NETAS 7 3.489.327 3.463.256
COSTO DE VENTAS 18 2.434.863 2512967
Utilidad bruta 1.054.474 950.289
GASTOS DE OPERACIGN:
Gastos de administracion 19 528.768 474 785
Gastos de ventas 20 377.328 357.183
Total de gastcs de operacion 807.0886 831.948
Utilidad antes de otros egresos (ingresos), neto 147.378 118.341
Otros egresos {ingresos):
Otros ingresos y egresos, neto 13.918 46.450
13.918 46.450
Utilidad antes de participacion de trabajadores 161.296 164.791
PARTICIPACION DE TRABAJADORES 16 27.667 24.719
Utilidad antes de Tmpuesto a la renta 133.629 140.072
IMPUESTC A LA RENTA 23.580 47.016
Corriente 16 48.733 47.016
Diferido {23.153) 0
Estado de Resultado Integral del afio - utilidad 110.049 93.056

(_ I"\j 1) Q0
C.P.A. Elvis Flores Jura
Gerente General Contador General

Las nofas que se acomparian de las paginas 9 a la 26 forman parte integral de los estados finai
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PHARWMACY & NUTRITION PHARNUTRI S.A,

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE 1.0S ACCIONISTAS

POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
{Exprasado en délares astadounidansas)

Resultados

acumulades

provenlente  Estado de

Capital Aporiaspard  pocova  Resullados s defa Resultado
Ltura ; Totales
soclal capltallzaclon tegal Acumulades  adopsidn  Integral del
P por primara ano - utilidad
vezdelas
L —
Saldos al 21 de diciensbre del 2012 1.200 - 6338 301,142 (97.117) 108.401 319,962
Transacclones del afio:
Transferencia de la utilidad det afo 2011 - - - 108401 - (108.401) -
Aplieacién raserva 1agal - - 9,306 {9.208) . . .
Aparies para futuras capitalizacianas - ABAOD - (48.800} - - -
Eslado de Resultada Integral del ane - Wilidad - - - - - 93088 93,055
Baldos al 31 de diciembre del 2012 {auditados} 1.200 4B.800 18642 251.437 8717 33.066 413,018
Corercién re erores - - (2306) 5306 - - -
Saldos 2l 31 de diciembre de! 2012 (reestructurados} 200 48,800 B.336 360,743 (97117 92.056 413.018
Transacclones dal afto;
Transkerercia de la ulilidad de| afo 2012 - - - 93,056 - ($3.066) -
Aumente da capital 48800 (48 800} - - - - -
Estado de Resultado Inlegral del afo - utilldad - - - - - 110048 110.649
P A

Saldes 4l 31 de diciembre del 2013

arina Perdigdn
Gevente General

. Eluls Flores
Jurado

Las notas que se acompadan de las paginas 9 & 1a 26 forman parte infegfal de fos estados financleros.

&

10,045

523.057




PHARMACY & NUTRITION PHARNUTRI S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADCS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Elujo de efectivo por las actividades de operacion 2013 2012
Efectivo recibido de clientes 3.330.701 3.584.023
Efectivo pagado a proveedores, empleados y ofrcs n (3.499.987) (2.978.909)
Efechv?‘neto provisto (utilizado) en actividades de (169.286) 617.114
operacion

Flujo de efectivo por las actividades de inversién

Pago por adquisicion de propiedades y equipos {134.772) (219.953)
Efectivo neto (utilizadec) en actividades de inversion (134.772) (219.953)
Incremento (disminucidn) neto del efectivo {304.058) 397.161
Mas efectivo al inicio del periodo 676.338 279.177
Efectivo al final del pericdo 372.280 §76.338

{1} En el afio 2013 este rubro se detalla de la siguiente manera:

Proveedores 3.096.855
Empleados 352.800
Otros 50,332

3.499.987

Las notas que se acompanan de las paginas 9 a la 26 forman parte integral de los estados financieros.




PHARMACY & NUTRITION PHARNUTRI S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en dolares estadounidenses)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL

EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Utllidad antes de participacion de trabajadores e Impuesto a

la Renta

Mas:

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio
con el efectivo neto de (utilizado) en
actividades de operacion

Depreciacion propiedades, planta y equipos
Otros ajustes

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(Aumentos) disminuciones

Cuentas por cobrar

Inventarios

Servicios y ofros pages anticipados
Cuentas por pagar

Otros pasivos

EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

arina Perdigd
Gerente General

2013 2012

161,296 164.791

76.748 60.599
- (2.572)

76.748 58.027

(172.544) 130.767
(94.518) 166611
7.690 (10.925)

(72.951) 198.84¢
(75.007) (91.008)
(407.330) 354,296
(169.286) 617.114
-
ey ﬁ .
Bl Hh -

C.P.A. Elvis Flores
Jurado

Las notas gue se acompaiian de las paginas 9 a fa 26 forman parte integral de los estados financieros.




PHARMACY & NUTRITION PHARNUTRI §.A,

NOTAS A LC_)S ESTADCS FINANGIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en dolares estadounidense)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

PHARMACY & NUTRITION PHARNUTRI S.A es una empresa ecuatoriana, constituida el 1 de
octubre de 1996 en la ciudad de Guayaquil capital de la provincia del Guayas, Republica del
Ecuador, mediante Resolucion No. 96-2-1-1-0004837 inscrita a foja No. 21.562, Ne. 2,530 del
Registro Industrial y anotada bajo el nimero 29.917 dei repertorio el 18 de octubre de 1996 en el
Registro Mercantil,

La actividad principai es la venta al por mayer y menor de productos veterinarios, como actividades
secundarias la compafifa puede comprar, vender, impottar, exporfar, comercializar, explotar y
distribuir productos, equipos, maquinarias, repuestos, accesorios y suministros en el dmbito del
mantenimiento, proteccion, crecimiento, cultivacion, reproduccidn, mejoramiento y multiplicacién de
especies subacuticas y demas espeacies incluidas en la acuacultura. Se dedicara a la importacién
de productos al granel tales como azlcar, maiz, trigo, hariha pescado, la explotacién agricola en
general, avicola y equipos agricolas e implementos.

La compafia ante el Servicio de Rentas Internas mantiene s RUC No. 0991372784001 y se
encuentra ubicada en la Iotizacion industrial Inmaconsa en la manzana 28 solar 5 detrds de [a
bodega de Supan, inicio sus actividades el 21 da octubre da 1596,

2. BASES DE PREPARACION Y RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES.
2.1 Bases de preparacién

La compaiila ha preparado sus estados financieros de acuerdo a las Resoluciones emitidas por la
Superintendencia de compari{as del Ecuador, qulen de acuerdo al Art. 433 la faculta para expedir
regulaciones, reglamentos y rescluciones que considere necesarios para ef buen gobierno,
vigilancia y control de las compafifas sujeta a su supervision.

Los estados financieres adjuntes de la compafifa son preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NHF”, emitidas por el Internacional Accounting Standard
Board ‘IASB’, vigentes al 31 de diciembre del 2013, y han side aplicable de manera uniforme las
politicas contables en la preparacion de sus estados financieres con relacién al afio anterior,

La informacién contenida en sus estados financiercs es responsabilidad de la Administracién de la
Compartia, el que expresamente confirma gue en su preparacion se han aplicado todos los
principios v criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compafifa y han sido
preparados de acuerdo con el principio de costo histérico, menos por ciertas propiedades e
instrumentos financieros gue son medidos a sus valores razonablss, tales como se explican en el
resumen de politicas conlables significatives incluidas a continuacién. El costo histdrico estd
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dado en el intercambio de los
activos. Los estados financieros se presentan en US délares.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a NIIF requiere el use de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Administracion sjerza su juicie en el proceso de
aplicacion de las polfticas contables de la compafiia. Las 4reas que involucran un mayor grado de
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juizio o complejidad o dreas en [as que los estimados y supuestos contables son criticos para les
estados financieros se describen en la nota 3.

2.2 Resumen de peliticas contables significativas

A confinuacién se describen las politicas contables significativas de la comparila para la
preparacion de sus estados financieros

2.21

2.2.2

Efectivo y equivalente de efectivo

Para propdsitos de presentacién del estado de flujo de efectivo se Incluye en la cuenta
caja y bancos valores cuye vencimiento es menor a tres meses o corresponden a
valores de alta liquidez.

Instrumentos financieros, reconocimiento inicial y medicién posterior
a. Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activas financieros  dentro del ambite de las Normas [nternacionales de
Informacion Financiera seccion 11, son clasificados como activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a
ser mantenidos hasta su vencimiento, inversiones financieros disponibles para la
venta, opciones de compras, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz segun corresponda. La compafiia determina la
clasificacién de sus activos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieres se reconogen Inicialmente al valor razonable mas, en el
caso de los activos gue no se contabilizan al valor razonable con cambios en
resultados, los costos de transaccion directamente atribuibles.

Las compras ¢ ventas de activos financiercs gue requieren la entrega de los actives
dentro de un periodo de tiempo establecido por una norma o cenvencion del mercado
se reconocen en la fecha de la compraventa, es declr, la fecha en que la compafia se
compromete a comprar o vender el activo.

Los aclivos financieros de la compaiiia incluyen el efectivo y equivalente de efectivo,
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Medicién posterior

La medicion posterior de los activos financieres depende de su clasificacién, de la
siguiente manera:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los
activos financieres mantenidos para negodiar y los activos financieros designados al
momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.
Los activos financieros se clasifican como mantenides para negociar si se adgltieren
con el propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria
ineluye los instrumentos financieros derivados suscritos por la compafiia que no estan
designados como instrumentos de cobertura en relacion de cobertura segtin se defing
en la Ni¢c 39, Los agtivos financieros al valor razonable con cambios en resuitados se
contabilizan en el estado de situacién financiera per su valor razonable, y los cambios
en dicho valor razonable son recenccidos como ingresos o costos financieros en el
estado de resultados,
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La compafiia no tisne ningin activo financiero como un active financiero al valor
razonable con camblos en resultados al 31 de diciembre del 2013 y 2012,

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son activos financieros no derivades con pagos
fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado active. Se registran al valor
nominal de las facturas comerciales y estdn presentadas netas de provisién para
cuentas de cobranzas dudscsa, la cual se defermina sobre la base de la revisién y
evaluacion especifica de ias cuentas pendientes al cierie de cada mes por parte de la
Administracion. Las pérdidas que resulten de un deterioro de valor se reconocen en &l
estado de resultados. Las cuentas por cobrar detericradas se castigan cuando se
identifican como tales.

Las cuentas por cobrar comerciaies y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto si los hubiere los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situaclén financiera, que se clasificarian como activos no
corrientes.

Baja en cuenta

Un activo financiero {0, cuando resulte aplicable, parte de un active financiero o parte
de un grupo de acfivos financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

a. Hayan expirado los derechos centractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el astivo; o

b, Se hallan transferido los derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero
la totalidad de escs flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de intermediacién, y (a) se hayvan transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o (b) no se hayan ni
{ransferido ni retenide sustanciaimente todos los riesges y beneficios inherentes
a la propiedad del activo, pero se haya transferido el contral sohre el mismo.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir ies flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de
transferencia, pero ne se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni se haya
transferido el control sobre el misme, ese activo se continuard reconaciendo en
la medida que la compafia siga comprometida con el activo.

En este Oltimo caso, la compafila también reconccera el pasive relacionado.

El active transferide v el pasive refacicnado se mediran de manera que reflejen
los derechos y obligaciones que la compafiia haya retenido.

Un compromiso firme que toma la forma de una garantia sobre el active
transferido se mide como el menor importe entre el importe original en libros del
activo, y el importe maximo de contraprestacion que la compafiia podria estar
obhligada a pagar.

b. Deterioro de los activos financieros

Al cierre de cada perfode sobre el que se informa, |a compafiia evallia si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
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objetiva de deteriore de ese valor como resultade de uno o més eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida’), y ese
evenio due causa la pérdida tiens impacto sobre los flujos de efsctiva futuros
estimados generados por el active financiero o el grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un dsterioro del valor
podria incluir, entre ofros, indicios fales come que los deudores o un grupo de
deudores se encuentran cen dificultades financieras significativas, al incumplimiento o
mora en los pagos de la deuda por capital ¢ intereses, [a probabilidad de que se
declaren en gquiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, ¢ cuande
datos observables indiguen que existe una disminucién medible en los flujos de
efectivo futuros estimados, como cambios adversos en las condiciones de morosidad,
o en las condicicnes econémicas gue se correlacionan con los incumplimientos.

c. Pasivos financieros
Reconocimiente inicial y medicion

Los pasivos financieros dentro del ambito de la NIG 39 se dasifican como pasives
financieros al valor razonable con cambios en resultados, opciones de venta sobre el
interés no controfador, préstamos y cuentas por pagar, o comoe derivados designades
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La
compadia defermina la clasificaciéon de los pasivos financieros al momento del
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconecen inicialmente por su valor razenable mas,
en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizade,
los costos de transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financiercs de la compafifa incluyen cuentas por pagar comersialas y
diversas y obligaciones financieras.

Medicién pesterior

l.a medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion de la
siguiente manera:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los
pasivos financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al
momento del reconocimienta inicial como al valor razonable con cambios en
resultados.

Los pasivos financieros se clasifican comoe mantenidos para negociar si se contraen
con el proposito de negociarles en un futuro cercano. Las ganancias o pérdidas por
pasivos mantenidos para negociar se reconccen en el estado de resultado.

La compaifa no ha designado ningun pasivo financiero al valor razonable con
cambios en resultados al 31 de diciembre de 2013 y de 2012,

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en ef
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vensido. Cuande un
pasivo financiero existente es reemplazado por ofre pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustanciaimente diferentes, o si las condiciones de un
pasivo existents se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la
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2.2.3

2.2.4

diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados.

d. Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes recenocidos, y existe
la intencién de lquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

e. Valor razonable de los instrumentos financieros

A cada fecha de cierre del perfodo sobre el que se infarma, el valor razonable de los
instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se determina en base
a los precios cotizados en el mercado, o a ios precics cotizados por fos agentes del
mercado (precic de compra para las posiciones largas y precio de venta para las
posicicnes cortas), sin deducir los costos de transaccion,

Para los instrumentos financieros que ne se negocian en mercados activos, el valor
razonable se determina utilizando técnicas de valoracion adecuadas. Tales {écnicas
pueden incluir el uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas
y debidamente informadas que actlien en condiciones de independencia mutua, la
referencia a los valores razonables de ofros instrumentos financieros que sean
esencialmente similares, el analisis de valores descontadoes de flujos de efectivo y
ofros modelos de valoracion,

Inventaries

Los inventarios se registran al costo o su valor nete realizable, el menor. Los costos
incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarics para traer cada
producto @ su actual ubicacién y condicion, netos de descuentos comerciales y otro
tipe de rebajas. E| valor neto realizable es el precic de venta estimado en el
transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la venta.
El costo de los inventarios es determinade ulilizando el método del costo promedio.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se presentan inicialmente al costo y estan presentados
netos de la depreciacién acumuladas. E! costo de las propiedades y equipo
comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento v retiro del
elemento ¢ de rehabilitacién de 12 ubicacion del activo.

Cuando una parte de estes activos se venden o es retirado del uso, su costo y
depreciacidén acumuiada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce
comg ingreso y gastos,

Los costos suhsecuentes atribuibles a los bhienes de propiedades y eguipos se
capitalizan solo cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados con
el activo se generen para la compafia y el costo de estos activos se puedan medir
confiablemente, caso contrario se imputan al costo de produccion o gasto segun
correspondan, en el periodo en el que estos se incurren.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de
propiedades y equipos se capitalizan por separado, castigandose el valor en libros del
compoenente que se reemplaza. En el caso de que ef componente que se reemplaza
no se haya considerado como un componente separado del activo, el valor de
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2.2.5

reemplazo del companente nuevo se usa para estimar el valor en libros def activo que
se reempfaza.

Los activos en etapa de construccién se capitalizan como un componente separade y
ge presenan como Construcciones en curso. A su culminacion, el costo de estos
activos se transfiere a su categoria definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros def actlvo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

De acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y para presentar
a su valor razenable menos la depreciacidn acumulada y el importe de las pérdidas
por detericro de valor. Las revaluaciones son realizadas periédicamente, de tal forma
que el valor que estén en libros no difiera sustancialmente del que se habria calculado
utilizandoe los valores razonables alfinal de cada ejercicio de cierre.

El resultade de las revaluaciones se reconoce en los resultados integrales, excepto si
revierte una disminucién en la revaluacién previamente reconocida en resultados, en
cuyo caso el aumento se acredita a resultades en la medida que se carga la
disminucién previa, Una disminucién del valor en libros es contabilzada en resultados
en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de
revaluacion de estos activos relacionado con una revaluacion anterior de dicho active.

El costo o valores revalorizados de propiedades y eguipos se depracian de acuerde al
métode de [inea recta.

Mantenimienic y reparaciones mayores

Los gastos de manienimiento mayor comprenden el costo de reemplazo de partes de
log activos y los costos de reacondicionamiente que se realizan periédicamente con el
objeto de mantener la capacidad cperativa del activo de acuerdo con sus
especificaciones técnicas. Los gastos de mantenimientc mayores se capitalizan al
reconocimiento inicial del activo como un componente separado del bien y se
deprecian en el estimado del tiempo en que se requeriria el siguiente mantenimiento
mayor.

Depreciacion

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las clras propiedades, y equipo ¥
las vidas Utiles usadas para el calcule de la depreciacion.

lte Vida Util (en afos)
Edificios 20
Instalaciones y equipos 10
Mobiliario y equipos de oficina 10
Equipo de computacian 3

Los valores residuales, las vidas dGtiles y los métodos de depreciacidn se revisan a
cada fecha de cierre de sjercicio y, de ser necesario, se ajustan prospectivamente,

Deterloro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del pericdo scbre el gue se informa, fa compafiia evalda si
existe algln indicio de que un active pudiera estar detericrade en su valor. Si existe tal
indicio, ¢ cuando una prueba anual de deterioro del valor para un acfive es reguerida,
la compafiia estima ef importe recuperable de ese activo. El imperte recuperable de
un active es el mayor valor entre el valor razonable menos los costes de venta, ya sea
de un activo o de una unidad generadcra de efectivo, y su valor en uso, y se
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2.2.7

determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo
gue sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo 0 de una unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se
reduce a su importe recuperable. Al evaluar el valor en usc de un activo, los fiujos de
efectivo estimados se descuentan a su valor presente mediante una fasa de
descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones corrientes del mercado
sobre el valor temporal del dinero y los riesges especificos del activo,

Para la determinacién del valor razonable menos los costos de venta, se toman en
cuenta transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Si no pusden identificarse
este tipo de transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que resulte apropiado.
Estos calculos se verifican contra miltiplos de valoracién, cotizaciones de acciones
para compafias que coticen en bolsa y ofros indicadores disponibles del valor
razonable.

Las pérdidas por deteriore del valor correspondientes a las operaciones continuas
incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de
resultados en aquellas categorias de gastos gque correspondan con la funcion del
activo deteriorado,

Para los actives en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa, se efectia una evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas
por deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. 51
existiese tal indicio, la compania efectia una estimacion del importe recuperable del
activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubc un cambio en los supuestos
utilizados para determinar el importe recuperable del activo desde la dltima vez en
que se reconocid una pérdida por deterioro def valor de ese activo. La reversidn se
limita de manera fal que el importe en libros del activo no exceda su monto
recuperable, ni exceda el imporle en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese
activo en ejercicios anteriores, Tal reversion se reconoce en el estado de resultados.

Provisiones - General

Las provisiones se recochocen clurando 'a compafiia tiene una obligacién presente
{legal o implicta) come resutado de un evento pasado, es probable que sea
necesaria una salida de recursos para liquidar la cbligacion y se puede hacer una
estimacion flable del monto de la obligacién. Cuando la compariia espera gue las
provisiones sean reembolsadas en todo o en parte, por ejemplo hajo un cenfrato de
seguro, el reembolso se reconoce come un activo separado pero Unicamente cuando
este reambolsc es virtuaimente cierto. El gasto relacionado con cualquier provisién se
presenta en el estado de resultados nete de tods reembolse relacionado. Si el efecto
del valor del dinere en el tiempo es significative, lag provisiones se descuentan
utiizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo, Cuando se reconuce el descuento, e!
aumento de la provisidn por el paso del tiempo se reconoce como un costo financiero
en el estado de resultados.

Beneficios a los empieados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son heneficios a corfo plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como
gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores
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2.2.8

2,29

La compafiia reconoce un gasto y un pasivo por la participacién de los frabajadores
en las utilidades que genera ia compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades Iiquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Beneficios post empleo
Jubilacion Patronal

De acuerdo a lo establecido por el Codigo del Trabajo en el Ecuador, los empleadores
tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores gue por veinte o veinticinco
afios 0 mas afios, hubieran prestade servicios continuados o infnterrumpidamente,
todos los beneficics por concepto de pensicnes de jubilacién patronal.

Las provisicnes para jubilacion patronal se miden aplicando el método de la unidad de
crédito proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha dei
estado de situacién financiera, el cual es obtenido de un perito independiente v
calificado descontando los fiujos de salida de efectivo.

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada afio por referencia a
los bonos de Gobierno que estan denominados en la moneda en la cual se pagan los
beneficios y gue tienen plazos de vencimiento cercanos a los piazes del pasive de
pensicnes correspondiente.

Impuesto a la renta
Impuestos a la ganancias corriente

l.os activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corrientes se miden por los
impertes que se espera recuperar ¢ pagar de ¢ a la autoridad fiscal Las tasas
impesitivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son
aguellas que estén aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre
proxima a completarse a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
correspondiente a la Republica del Ecuador. El impuesto a la renta se reconoce en el
estado de resultados, excepto en la medida que se relaciong con partidas cargadas o
abenadas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconecce en el patrimonio,

El gasto por impuesto coriente es el impuesto por pagar esperado sobre la renta
imponible del afo, usando las tasas impositivas promulgadas a la fecha del balance
general y cualquier ajuste a los impuestos por pagar de afes anteriores.

Impuestos diferidos

E! impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales glue surgen entre las bases tributarias de actives v pasivos y
sus respectivos valores mostrados en os estados financieros. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han side promulgadas a la fecha
del baiance general y gue se esperan serén aplicables cuando el impuesto a fa renta
diferide activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos se reconocen en l[a medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como pafrimonio neto.
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2.2.10

2.211

2.2.12

2.2.13

2.2.14

Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan
en nota a los estados financieros @ menos que la posibilidad de la utiizacién de
recursos sea remota,

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros v se raveian solo
si es probable su realfzacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos corresponden al valer razonable de las ventas de sus productos, neto de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. La compafiia reconoce ingresos
cuando el monto puede ser medido confiablemente, y es probable que beneficios
econdmicos futuros fluyan hacia la compariia y se cumpla con los criterios especificos
para cada fipo de ingreso como se describe mas adelante,

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido canfiablemente
hasta que todas las contingencias relacionadas con las ventas hayan sido resuelias.
l.os ingresos de la compaiia se reconocen cuando ha entregado los productos al
cliente de acuerdo con la condicién de venta pactada y la cobranza de las cuentas por
cobrar estd razonablemente asegurada. Con la entrega de los productos se
consideran transferidos los riesgos y beneficios asociados a esos bienes.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de venta se reconoce en resuttados en la fecha de entrega del producto al
cliente, simultineamente con el reconocimiento de los ingresoes por su venta.

Los ctros costos vy gastos se reconecen schre la base del principio del devengo
independientemente del momento en que se paguen Yy, de ser &l caso, en el mismo
periodo en el gue se reconocen los ingresos con los gue se relacionan.

Estado de flujo de efectivo

Para la preparacidn del Estado de flujos de efectivo, la compafiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectvo en caja y bancos: Comprende el efectivo mantenido en caja y en
instituciones del sistema financiero.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen Iz principal fuente de
ingresos ordinarios de la compatiia, asi como ofras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financlacion.

Actividades de inversion; corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversfones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonic neto y de los pasives de caracter financiero.

Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el astado de situacion financiara adjunto, los saldes se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, es declr, como corrientes aquellos con vencimiento igual ¢ inferior a
doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo, En el
caso gue existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior & doce meses, pero cuyo
refinanciamiente a large plazo esté asegurado a discrecién de la compariia, mediante
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contratos de crédito disponitles de farma incondicicnal con vencimiento a largo plazo,
podrian clasificarse come pasives a largo plazo.

ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Varios importes incluidos en los estados financieros involucran el use de juicio y/o estimados. Estos
Juicios y supuestos contables se basan en el mejor criterio de la Gerencia acerca de los hechos y
circunstancias relevantes, tomando en consideracion la experiencia previa, no obstante, los
resultados obtenidos pueden diferir de los importes incluidos en los estados financieros. La
informacién sobre dichos juicios y estimaciones esta contenida en las politicas contables o en las
notas a los estados financieros.

Las estimaciones confables por definicion, muy pocas veces seran iguales a los respectivos
resultados reales. En opinién de la Administracién, estas estimacicnes se efectuaron sobre la base
de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de
los estados financieros; sin embargo, los resultades finales podran diferir de las estimaciones
incluidas en los estados financieros, La Administracién de la compafiia no espera que las
variaciones, si las hubfera, tengan un efecto importante sobre los estados financiercs. Las
principales areas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y juicios criticos realizadas por la
Gerencia en la preparacion de los estados financieros incluyen:

-Estimacion de ia vida Utit de activos, con fines de depreciacién y amortizacion - nota 2.2.4
-Revisién de valores en libros de activos y cargos por deterioro - nota 2.2.4
~Impuestos a las renta — nota 2.2.8

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBERTURA

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafia estd expuesta a
diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econémico de sus
flujos y activos y, en censecuencia, sus resultados. Las peliticas de administracién de riesgo son

aprobadas y revisadas periddicamente por su Administracion,

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesges,
asf como el desarrclio y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la compafila.

Las politicas de administracidn de riesgo de la compafiia son establecidas con el objeto de identiffcar y
analizar los riesgos enfrentados por la compaiiia, fijar imites y controles de riesgo adecuados, y para
monitarear los riesgas y el cumplimiento de los limites. La administracion revisa regularmente las
politicas y los sistermas de administracién de riesgo a fin de que reffejen los cambios en las condiciones
de mercado y en las actividades, con el fin de determinar el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de la administracion de riesgo y revisa si su marce de administracién de riesgo es
apropiado respecto a los rissgos a los que se enfrenta la compaiiia.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos gue enfrenta la comparfiia:

a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los pracios de mercado, por ejemplo en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los Iingresos de la compafia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposicicnes a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad
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5.

b) Riesgo de crédito

Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros (clientes) de cumplir con sus obligaciones
financieras con la compafifa, generando posibles pérdidas.

Cuentas por cobrar comerciales

El riesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la companiia es bajo, toda vez que gran parte
de las ventas se otorga un plazo de cobro que no va mas alld de los 30 dias plazo debido al gire del
negocio, y del historial de recuperacion, la Administracién estima que el riesgo de crédito es minimo.

c) Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de gue la compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones
financieras cuando estas sean requeridas.

El enfogue de l2 Administracién para administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condicicnes normales como de tensin,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arrlesgar la reputacion de la compafiia. La compafiia controla
la liguidez requerida mediante una adecuada gestién de los vencimientos de activos pasivos.

La compafia menitorea el hivei de entradas de efectivo de los deudores comerciales y otras cluentas
por cobrar, junto con las salldas de efectivo esperadas para acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Este rubro consistia en:

2013 2012
Caja 1.488 1.702
Bancos (1) 123.888 125.974
Inversiones (2) 246,904 548.662
Totallefectrvo y equivalente de 172280 676.338
efectivo

{1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, estos saldos estan compuestes de [a siguiente manera;

2013 2012
Banco Pichincha 46.925 25667
Banco Machala 76.963 100.307
Total bancos 123.888 125.974

(2) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la compafia mantiene una inversién temporal en el
Banco Pichincha por US$ 246.904 y USS 548.662, respectivamente. Los cuales se
recuperaron los primeros dias del siguiente periodo.
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6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR, NETO

Este rubro consistia en:

2013 2012
Comerciales
Clientes {1) 1.088.241 909.624
1.088.241 909.624
Otras cuentas por cobrar -
Empleados 30.024 17.568
Anticipo a proveedores 23,938 3.057
Ctros por cobrar 58.729 96.139
112.6971 116.764
Provisién de cuentas incobrables {2) {112.460) {112,460}
Total cuentas y documentes por cobrar 1.086.472 913.928

(1) En opinidn de la Administracién, considera que la compafiia no necesita de una mayor
estimacion para cuentas de cobro dudese, debido a que sus clientes cancelan sus créditos
oportunamente y a la efectividad del departamento de cobranzas.

{2) El movimiento de la provision de cuentas incobrables fue el siguiente:

2013 2012
Saldo inicial 112.460 113.822
Provision del afio - -
Ajustes - {1,362)
Saldo final 112.460 112.460
7. INVENTARIOS
Este rubro consistla en;
2013 2012
Inventarias para la venta 495110 399.999
Inventario en transito - 593
Tetal inventarios 495.110 400.592
8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Este rubro consistia en:
2013 2012
Seguros anticipades 12.382 11,792
Segure de vida y salud - 8.852
Hunter 3.70¢ 3.137
Total servicios y otros pagos : 16.091 23.781

anticipados
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9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Este rubro consistia en:

2013 2012

Costo o valuacién 1.155.142 1.020.370
Depreciacion acumulada (196.589) {119.841)
Neto 958,653 900.529
Descripcion neta:

Terrenos 82.299 82.299
Edificios 418.340 441.510
Vehlculos 327.677 304.108
Muebles y enseres 20477 24,075
Equipos de computacién 2.168 2.4186
Equipos de oficina 35,893 37.308
Obras en curso 66.346 -
Otros activos 5.552 8.814
Totales 958.553 900.529

A continuacién movimiento del afic 2013 y 2012 de Ias propiedades y equipos:

2013 2012
Costo
Saldo inicial 1.020.370 800.417
Compras 134.772 218.953
Saldo final 1.155.142 1.020.370
Depreciacién
Saldo inicial 119.841 59.242
Gasto de depreciacion 76.748 60.509
Saldo final 196.588 119.841
10. CUENTAS POR PAGAR
Este rubro consiste en:
2013 2012
Praveedores locales 1.970.115 2.043.0688
Proveedores del exterior 128.687 128.685
Total cuentas por pagar 2.098.802 2.171.753
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11. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Este rubro consiste en:

2013 2012
IVA cobrade 102 -
Retenciones en la fuente 2.000 1.804
Retenciones de IVA 794 -
Impuesto a [a renta 15.142 19.733
Total pasive por impuestos corrientes 18.038 21.637

12. OBLIGACIONES CON ACCIONISTAS
Este rubro consiste en:

2013 2012
Dr. Carles Torres 107.601 107.601
Sra. Luz Marina Perdigdn 121.084 121.084
Total préstamos accionistas 228.685 228.685

2013 2012
Corto plazo 33.483 33,483
Largo plaze 185202 195,202
Total préstamos accionistas 228.685 228.685

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, Ios préstamos con accionistas nc estan sujetos a tasa de
interés alguna, y el interés implisitc en caso de aplicar no es significativo,

13. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

Este rubro consiste en:

2013 2012
Beneficios scciales por pagar 17.485 15.309
15% Participacién trabajadores por pagar 28.589 25.540
Sueldos por pagar - 4.992
QOtras obligaciones cen empleados 4,421 4,834
Total obligaciones con empleados 50.495 50.775

a} PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utllidades liquidas o contables. Los
movirmientos de la provision para participacion a frabajadores fueron como sigue:
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2013 2012

Saldos inicial 25.540 17 538
Provisicnes 28.589 25.540
Pagos y /o utilizaciones (25.540) (17.539)
Saldo final 28.589 25.540

14. JUBILACION PATRONAL

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuse que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Codigo de Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun ia Ley del Segura
Social Obiigatorio. De confermidad con o que menciona el Cédigo de Trabajo v en base a las
reformas publicadas en el suplemento del Registre Oficial No. 359 del 2 de julio del 2001 en las
que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los empleadores que
por veinte y cinco (26) afios 0 mas hubieren prestado servicios, continuada ¢ interrumpidamente,
tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionaiments, los empleados que a la
fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios (20), y menos de veinte y cinco (25) afios de
trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubiiacidn.

El movimiento del afio 2013 y 2012 es el siguiente;

2013 2012

Salda inicial 6.797 7.805

Provision y/o reduccion, neta 3.272 (1.008)

Saldo final 10.069 6.797

15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Este rubro consiste en:

2013 2012
Capital socfal 50.000 1.200

El capital social suscrito es de US$50.000, Los accignistas son;

Accionistas N'f'm'
- Acciones
Perdigén Cubillos Luz Marina 25.000
Torras Barrantes Carlos Alberto 25,000
50.000

RESERVA LEGAL: De conformidad con los articulos 109 y 297 de la Ley de Compafias, se
reservara un 10 por ciento de las utilidades liquidas anuales que reporte la entidad.,
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16.

IMPUESTO A LA RENTA

Este rubro consiste en:

Utilidad operativa

Ajustes NIIF

Utilidad antes participacidén trabajacdores
y de impuesto a la renta.

Menos:

15% participacién de frabajadores
Amoriizacién de pérdidas tributarias
Deduccién de trakajadores discapacitados
Gastos no deducibles

Base de calculo de impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado

Salde inicial

Provisién de! afic

Pago

Anticipo de Impuesto a |a renta

uso del crédite trioutario por retenciones
Saldo final

17. VENTAS NETAS

Este rubro consiste en:

Venta de productos veterinarios
Total ventas netas
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RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
LAS NIIF: De acuerdo a la Resclucion NO. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del
2011 emitida por la Superintendencia de Compariias para el tratamiento prospectivo de los efectes
de la adopcion por primera vez de las NIIF si este fuese negativo (saldo deudor) podrd ser
ahsorhido por los Resultados Acumuilados y les del ditimo ejercicio ecendmice concluide, si los
hubiere

20132 2012
161.296 164.791
23.153 -
184.449 164.791
27.667 24.719
56.63% 64,345
212.421 204.417
46.733 47.016

El movimiento de Ja cuenta impueste a la renta por pagar del afio 2013 y 2012 es el siguiente:

2013 2012
19.733 20236
46.733 47.016

(19.733) (20.236)
(1.200) {800)
(30.391) (26.483)
15.142 19.733
2013 2012
3.489.327 3.463.256
3.489.327 3.463.256




18. COSTO DE VENTAS

Este rubro consiste en:

Costos de productos veterinarios
Transporte de mercaderia

Ofros cosfos

Total costo de ventas

El movimiente del afio 2013 y 2012 es el siguiente:

Inventaric inicial
Compras
Inventario final
Costo de ventas

19. GASTOS DE ADMINISTRACION

Este rubro consiste sn:

Sueldos, beneficios sociales y otros
Capacitacién

Combustibles

Depreciaciones y amortizaciones
Gastos de viaje

Honcerarios profesionales
Impuestes y contribuciones
Jubilacién patronal
Mantenimiento y reparaciones
Materiales y suministros
Seguros

Servicios bésicos

Servicios prestados

Otros gastes de adminfstracién
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2013 2012
1.930.900 1.983.832
495.967 529.135

7.986

2.434.853 2.512.967

2013 2012
400.592 567.204
2.529.371 2.346.355
(496.110} (400.692)
2.434.863 2.612.967

2013 2012
166.080 154,055
9.557 8.0M1
4.538 5.387
62.702 45,103
7.759 4.517
8.930 13,274
54.504 78.146
1,336 1.479
127.707 88.013
2,855 18.572
535 14.062
10.033 4,798
13.943 7.084
42,289 34,308
529.768 474.785




20.

21.

22,

23.

GASTOS DE VENTAS

Este rubro consiste en:

2013 2012

Sueldos, beneficios sociales y otros 162.045 165.794
Capacitacion 7.653 4.874
Arriendos 4,436 13.234
Combustibles 19.768 16.978
Comisiones 53.288 45710
Depreciaciones y amortizaciones 59,537 36.791
Gastos de gestién 457 8.749
Gastos de viaje 7.022 5577
Jubilacidn patrenal 1.938 -
Honorarios profesionales 2889 200
Mantenimientc y reparaciones 21.362 27 657
Materiales y suministros 5.316 5.289
Seguros 534 3.458
Serviclos basicos 3.960 135
Servicios prestados 3.978 3413
Otros gastos de ventas 25,785 19,304

377.328 357.163

SANCIONES

= De |2 Suparintendencia de Compafiias def Ecuador

No se han aplicado sanciones a PHARMACY & NUTRITION PHARNUTRI 8,A., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compafilas durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2013 y 2012,

+ De ofras autoridades Administrativas

No se han aplicado sanciones a PHARMACY & NUTRITION PHARNUTR! $.A., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades Administrativas durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2013 y 2012,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y [a fecha de presentacidn de los Estados Financiercs (enero 31
del 2014), no existen eventos de importancia.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados por la Junta General de Accionista y su emision ha sido
auterizada para el 23 de abril del 2014,
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