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PHARMAC PHARNUTRI 

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE 
DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011. 

- Informe del Auditor Independiente 
- > Estados de Situación Financiera 
- Estados de Resultados Integrales 

Estados de cambios en el patrimonio neto de los accionistas 
- Estados de flujos de efectivo 
- Notas a los estados financieros 

ABREVIATURAS USADAS: 

> CNIF Comité de Interpretación de las Normas Internacionales de nformación 
Financiera 

> 1AS8 Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
> 1FRS International Financial Reporting Standards (ver NIF), 
> 1FRIC International Financial Reporting Interpretation Committee. (ver 

CIN). 
> us Dólares de Estados Unidos de América (E.U.A.) 
> NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
> NIF "Normas Internacionales de Información Financiera 
> NIC "Normas Internacionales de Contabilidad 
> NA Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento 
> ei Servicios de Rentas Interna 
> 1ESS Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social



INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los Accionistas de 
PHARMACY El NUTRITION PHARNUTRI S.A. 

Informe sobre los estados financieros 

1. He auditado los estados financieros adjuntos de la compañía PHARMACY E 
NUTRITION PHARNUTRI S.A., que comprenden los estados de situación financiera al 
31 de diciembre del 2012 y 2011, y los correspondientes estados de resultados 

integrales, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo 
por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para PYMES), así 
¡como un resumen de las políticas significativas y otras notas explicativas. 

    

2. La Gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera para PYME'S. Esta responsabilidad incluye: diseñar, implementar y 

mantener el control ínterno que sea relevante para la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros, de manera, que éstos no incluyan 

manifestaciones erróneas significativas originadas en fraudes o errores, seleccionar y 
aplicar políticas contables apropiadas y efectuar estimaciones contables razonables de 
acuerdo con las circunstancias. 

Responsabilidad del Auditor 

... Mi responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basada en mí 
auditoría. Mi auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de 

Auditoría y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos 
y que planifique y realice la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados 

financieros no incluyen manifestaciones erróneas significativas. 

4. Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría sobre Los saldos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la evaluación del riesgo de 
que los estados financieros contengan errores materiales, ya sea como resultado de 
fraudes o error. Al efectuar esta evaluación del riesgo, el auditor toma en consideración 
el control interno de PHARMACY E NUTRITION PHARNUTR! S.A. que es relevante para la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros, a fin de diseñar 
procedimientos de auditoría apropiados de acuerdo con las circunstancias, pero no con el 

propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de PHARMACY 
8 NUTRITION PHARNUTR! S.A. Una auditoría también incluye, evaluar la propiedad de las 

políticas contables hechas por la Administración, así como evaluar la presentación 
general de los estados financieros. 

5. Considero que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada 
para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoria sín salvedades.
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PHARMACY E NUTRITION PHARNUTRI S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011 
(Expresados en dólares)   

Diciembre — Diciembre 
Años terminados en, 34,2012 31,201 
  

Flujos de efectivo por las actividades de operación: 
Efectivo recibido de cientes 3.594.023 — 2.670.488 
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (2.020.786) — (2.461.579) 
Impuesto a la renta pagado 0 0 
Otros, neto 43.878 0 

  

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de 
operación 617115 208.909 

  

Flujos de efectivo por las actividades de inversión: 

  

Inversiones en documentos 548.664) 0 
Pego por compra de propiedades, planta y equipos (219.953) (85.920) 

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversión (768.617) (85.920) 
  

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento: 

  

  

  

Efectivo pagado por préstamos 0 (0.155) 

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento 00155) 

Disminución neta de efectivo y equivalentes de efectivo (151.502) 2.34 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año TATI 186.343 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 185 1947 
 



PHARMACY E NUTRITION PHARNUTRI S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011 
(Expresados en dólares)   

Diciembre — Diciembre 
Años terminados en, 31/2012 31,201 

Resultado Integral Total 93.056 52.108 

Ajustes para conciliar el resultado integral total con el efectivo 
neto (utilizado en ) provisto por las actividades de operación: 
Depreciación 50.599 16.388 

Provisión cuentas incobrables - 28.874 
Provisión para jubilación patronal y desahucio 
Bajas de equipos de laboratorio, muebles, equipos y vehículos - 
Provisión de partxipación a trabajadores (17 539) 
Provisión Impuesto a la renta . (47.278) 
Ajuste NIF - 56.293 

Impuesto diferido QS) (315) 

Cambios en activos y pasivos operativos: 
Disminución documentos y cuentas por cobrar cientes no relacionado. — 130.767 (458.332) 
(Incremento) disminución documentos y cuentas por cobrar cientes relacionados 118 576 
(Incremento) disminución otras cuentas por cobrar (21.080) 
Disminución (Incremento) inventarios 166.611 (221.950) 
(Incremento) disminución activos por impuestos corrientes 
(Incremento) servicios y otros pagos anticipados. (10.525) (0.513) 
Disminución (incremento) otros activos corrientes 
Disminución activos intangibles 
(Disminución) incremento cuentas y documentos por pagar 245.866 TIOAS 
(Disminución) incremento cuentas por pagar diversas / relacionadas 
Incremento (disminución) otras obligaciones corrientes (66.287) (34537) 
(Disminución) pasivos diferidos 

Efectivo neto (utiizado en) provisto por las actividades de 
operación B17A1S 208.909 
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PHARMACY El NUTRITION PHARNUTRI S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011 
(Expresados en dólares) 

1. INFORMACIÓN GENERAL DE LA COMPAÑÍA 

La Compañía fue constituida el 1 de octubre de 1996 en la ciudad de Guayaquil capital de 
la Provincia del Guayas, Republica del Ecuador con el nombre de PHARMACY E NUTRITION 
PHARNUTRI S.A. mediante Resolución No. 96-2-1-1-0004637 inscrita a foja N' 21.562, N' 
2,530 del Registro Industrial y anotada bajo el número 29.917 del repertorio el 18 de 
octubre de 1996 en el Regístro Mercantil. 

     

  

La actividad principal es la venta al por mayor y menor de productos veterinarios, como 
actividades secundarias la Compañía puede comprar, vender, importar, exportar, 
comercializar, explotar y distribuir productos, equipos, maquinarias, repuestos, accesorios 
y suministros en el ámbito del mantenimiento, protección, crecimiento, Cultivación, 
reproducción, mejoramiento y multiplicación de especies subacuáticas y demás especies 
incluidas en la acuacultura. Se dedicará a la importación de productos al granel tales como 
azícar, maiz, trigo, harina de pescado, la explotación agrícola en general, avicola y 
equipos agrícolas e implementos, 

  

La Compañía ante el SRI mantiene el RUC No. 0991372784001 y se encuentra ubicada en a 
Lotización Industrial Inmaconsa en la Manzana 28 solar 5 detrás de la bodega de Supan, 
Inició sus actividades el 21 de octubre de 1996, 

AL 31 de diciembre del 2012, la compañía presenta un capital de trabajo negativo ya que 
sus activos corrientes no cubrirían las deudas a corto plazo. 

La compañía al 31 de diciembre del 2012 muestra una falta de liquidez que se relaciona 
entre los activos que dispone para efectivizarse dentro del período siguiente frente a las 
deudas a cancelar por el siguiente periodo no mayor a un año. 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Una descripción de las principales políticas contables adopta 
estos estados financieros se presenta a continuación: 

  

2.1 Período contable 

Los estados de situación financiera clasificados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 
y al 01 de enero de 2011, los cuales incluyen los saldos contables al inicio y final 
del año 2011 corregidos a Normas Internacionales de Información Financiera para 
pequeñas y medianas entidades (NIF para PYMES) con la finalidad de presentarlos 
comparativos con el año 2012. 

Los estados de resultados por función reflejan los movimientos acumulados entre 
el 01 de enero y 31 de diciembre de los años 2012 y 2011; los resultados del año 
2011 incluyen correcciones a Normas Internacionales de Información Financiera 
para pequeñas y medianas entidades (NIIF para PYMES) con la finalidad de 
presentarlos comparativos con el año 2012.
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2.3 

Los estados de cambios en el patrimonio neto reflejan los movimientos ocurridos 
entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los años 2012 y 2011; siendo el año 2011 
los que incluyen los efectos generados por la implementación de Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad a Normas Internacionales de Información Financiera 
para pequeñas y medianas entidades (NIIF para PYMES). 

Los estados de flujo de efectivo método directo reflejan los movimientos 
ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre del año 2011; los cuales incluyen 
los efectos generados por la implementación de Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad a Normas Internacionales de Información Financiera para pequeñas y 
medianas entidades (NIIF para PYMES). 

Bases de preparación 

Los estados financieros de PHARMACY £ NUTRITION PHARNUTRI S.A., han sido 
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera para 
pequeñas y medianas entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el Internacional 
Accounting Standards Board (1ASB), vigentes al 31 de diciembre de 2012 y 2011, 
según los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de 
Compañías del Ecuador. 

La Administración declara que las NIF para PYMES han sido aplicadas 
integralmente y sin reservas en la preparación de los presentes estados 
financieros. 

Pronunciamientos contables y su aplicación 

a... Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos 
estados financieros: 

  

SECCIÓN 
Presentación de estados Financieros Períodos anuales iniciados en o después 

del 1 de enero de 2011 

  

SECCIÓN 4: 
Estado de Situación Financiera Periodos anuales iniciados en o después 

del 1 de enero de 2011 
SECCIÓN 5: 
Estado del Resultado Integral y Estado. Períodos anuales iniciados en o después 
de Resultados del 1 de enero de 2011 

SECCIÓN 6: 
Estado de Cambios en el Patrimonio y Períodos anuales iniciados en o después 
estado de Resultados y Ganancias — del 1deenero de 2011 
Acumuladas 

SECCIÓN 7. 
Estado de Flujos de Efectivo. Períodos anuales iniciados en o después 

del 1 de enero de 2011 
SECCIÓN 8: 
Notas a los Estados Financieros Períodos anuales iniciados en o después 

del 1 de febrero de 2011
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2.5. 

Enmiendas a NIF Fecha de aplicación obligatori: 

SECCIÓN 11: 
Instrumentos Financieros Básicos Períodos anuales iniciados en o después 

del 1 de enero de 2011 
SECCIÓN 13: 
Inventarios Períodos anuales iniciados en o después 

del 1 de enero de 2011 
SECCIÓN 17: 
Propiedades, Planta y Equipo Períodos anuales iniciados en o después 

del 1 de enero de 2011 
SECCIÓN 21: 
Provisiones y Contingencias Períodos anuales iniciados en o después 

del 1 de enero de 2011 
SECCIÓN 22: 
Pasivos y Patrimonio Períodos anuales iniciados en o después 

del 1 de enero de 2011 
SECCIÓN 23: 
Ingresos de Actividades Ordinarias Períodos anuales iniciados en o después 

del 1 de enero de 2011 
SECCIÓN 27: 
Deterioro del Valor de los Activos Períodos anuales iniciados en o después 

del 1 de enero de 2011 
SECCIÓN 28: 
Beneficios a los Empleados Períodos anuales iniciados en o después 

del 1 de enero de 2011 
SECCIÓN 29: 
Impuesto a las Ganancias Períodos anuales iniciados en o después 

del 1 de enero de 2011 
SECCIÓN 32: 
Hechos Ocurridos después del Período . Períodos anuales iniciados en o después 
sobre el que se Informa del 1 de enero de 2011 

SECCIÓN 35: 
Transición a la NIF para las PYMES — Períodos anuales iniciados en o después 

del 1 de enero de 2011 
  

La aplicación de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los montos 
reportados en estos estados financieros; sín embargo, podrían afectar la 
contabilización de futuras transacciones o acuerdos. 

Moneda funcional y de presentación. 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y sus notas se valoran utilizando la 
moneda del entormo económico principal en que la Compañía opera. La moneda 
funca y de presentación de 1 Comparte 0 0 DOI de 1 Estacio Kio de 
América. 

Clasificación de saldo en corrientes y no corrientes 

En el estado de situación financiera clasificado, los saldos se clasifican en función 
de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o Inferior a doce 

.”
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 meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no 

corriente, los mayores a ese período. 

2.6. Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye efectivo y depósitos en bancos de libre disponibilidad e inversiones 
temporales con vencimiento menor a 90 días. Sección N*7 

2.7. Instrumentos financieros 

Los instrumentos financieros sean estos activos o pasivos se reconocerán cuando la 
"empresa se convierta en una de las partes (deudor o acreedor), inicialmente se lo 
medirá al precio de transacción incluyendo los costos atribuibles y posteriormente 
se medirán al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo y al final 
de cada periodo se evaluara su deterioro. Sección N?11 

2.8 Inventarios 

El valor de los inventarios comprenderán todos los costos derivados de su 
adquisición y distribución, posteriormente serán evaluados de acuerdo al costo o a 
su valor neto de realización, el que sea menor. Sección N? 13, 

2.9 Propiedad, planta y equipo, a 

La propiedad planta y equipo se encuentran registrados al costo de adquisición 
menos la depreciación acumulada y el deterioro, más el reavaluo respectivo. El 
costo de los activos son depreciados de acuerdo con el método de línea recta en 
base a su vida útil estimada, Sección N* 17.28 

2.10 Provisiones 

  

La Compañía considera que las provisiones se reconocen cuando: 

+ La Compañía tiene una obligación futura, ya sea legal O implícita, como 
resultado de sucesos presentes. 

+ Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la 
obligación. 

+ Elimporte se ha estimado de forma confiable. 

Las provisiones son evaluadas periódicamente y se cuantifican teniendo en 
consideración la mejor información disponible a la fecha de cada cierre de los 
estados financieros. 

2.11 Beneficios a los Empleados 
Se reconocerá el costo de todos los beneficios a los empleados a los que estos 
tengan derecho, a continuación el detalle: 

«+ Décimo Tercer Sueldo 
«+ Décimo Cuarto Sueldo 
+ Vacaciones 
Fondos de Reserva 

+ Pensiones Jubilares



Los planes de beneficios post empleo como la jubilación patronal y desahucio, son 
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del 
beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parámetros en sus estimaciones 
como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros 

determinados sobre la base de cálculos actuariales, previstas de acuerdo a 
informe de Actuaria emitido el 8 de noviembre del 2012. 

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés 
de mercado definidas por el perito actuario. 

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que 
ocurren. 

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias o pérdidas actuariales del 
período se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados 
financieros adjunta y son registradas en el gasto del período en el cual se generan. 

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados 
por un perito independiente, inscrito y calificados por la Superintendencia de 
Compañias. 

2.12 Impuesto a las ganancias 

El gasto por impuesto a la renta del período comprende al impuesto a la renta 
corriente y al impuesto diferido, las tasas de impuesto a la renta para los años 
2012 y 2011 ascienden a 23% y 24% respectivamente. 

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y 
se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada 
período contable. Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio 
actual son medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades 
tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo 
de dichos importes son las que están vigentes a la fecha de cierre de cada 
ejercicio, siendo de un 22% para el año 2012; 23% para el año 2011 y 24% para el 
año 2010 (01 de enero del 2011). 

La Compañía registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias 
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de activos 

y pasivos y su base financiera. El resultado por impuesto a las ganancias se 
determina por la provisión de impuesto a las ganancias del ejercicio, más la 

variación de los activos y pasivos por impuestos diferidos. 

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto en activos como 
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuándose las 
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado 
análisis. Sección N* 29 

2.13 Capital social 

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. 

2.14 Ingresos de actividades ordinarias 

Los ingresos son reconocidos por el método del devengado, esto es, en el 
momento en que se proveen los productos, en este caso se han reconocido 

16



ingresos no operacionales, que corresponden a intereses ganados en cuentas 
bancarias e Inversiones, entre otros. Sección N' 23 

2.15 Costo de ventas 

El Costo de Ventas incluye todos los costos de los productos y empaque adquiridos, 
así tenemos que éste se encuentra conformado por: Antibacterianos inyectables, 
solubles,  antimycopláticos, — desinfectantes, - especialidades, _ fumigadores, 
implementos avícolas, polivitamínicos y promotores de crecimiento material de 
empaque como: fundas, cartón, etiquetas. Estos costos se registran conforme se 
venden y están relacionados directamente con la venta del producto. Sección N* 
13 

2.16 Adopción de NIIF Pymes 

A fin de cumplir con la legislación ecuatoriana, la Compañía ha adoptado las 
Normas Internacionales de información Financiera - NIF para PYME'S al 01 de 
enero del 2012, Las normas son aplicadas retrospectivamente en la fecha de 
transición y se registran todos los ajustes a los activos y pasivos mantenidos bajos 
los principios y prácticas de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador 
contra el rubro “ajustes de primera adopción”, en el patrimonio. 

  

Hasta el año terminado al 31 de diciembre de 2011, la Compañía preparo sus 
estados financieros de acuerdo con los principios y prácticas de contabilidad 
generalmente aceptadas en el Ecuador. Los estados financieros por el año 
terminado al 31 de diciembre de 2012, son los primeros estados financieros que la 
Compañía ha preparado de acuerdo a las Normas Internacionales de Información 
Financiera -NIlF para PYME 'S. En la preparación de estos estados financieros bajo 
AUF para PYME'S, la Compañía ha considerado como fecha de transición el 1 de 
enero del 2011 y en consecuencia, ha ajustado la información de dicho año de 
acuerdo con las NIF. 

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

La cuenta efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2012, 2011 y al 1 
de enero del 2011, se encuentra compuesta por los siguientes rubros: 

Al 31 de diciembre 

  

AL1 de enero 2012 2011 alot 

(Dolares) 

Caja 1.702 1.675 269 
Bancos (a) 125.974 277.502 186.073 
Inversiones (0) 548.662 
Total 676.338 279.177 186.342 

(8) AL 31 de diciembre del 2012, 2011 y al 1 de enero del 2011, los Estados Financieros 
de la Compañía PHARMACY E NUTRITION PHARNUTRI S.A. presentan un saldo 

”



contable de las cuentas bancarias que asciende a. USD $125,973. Compuesto de la 

Bancos 

Banco Pichincha 
Banco de Guayacul 
Banco de Machala 
Total 

AL31 de diciembre. 

  

AL de enero 2002 201 don 

Tolres] 

25.667 274.120 185.097 
su y 

100.307 2.535 
VAS. 974 AITOR 186.073 

(D) AL 31 de diciembre del 2012, la Compañía mantiene una Inversión Temporal que: 
asciende a $548,662 la misma que se recuperó en Enero del 2013 de acuerdo a la 
documentación proporcionada. 

l-. CUENTAS POR COBRAR: 

AL 31 de diciembre del 2012, 2011 y al 1 de enero del 2011 la composición de las 
Cuentas por cobrar es la siguiente 

Cuentas por Cobrar Clentes Locales 
Cuentas por Cobrar Empleados 
Impuestos, 
Pagos Anticiados Proveedores 
Otras Cuentas Por Cobrar 

(o) Provisión de Cuentas Incobrabies 

  

  

AL31 de diciembre 
AL de enero 

12011 
la) 

2012 2011 
  

09.624 Bm oran 
17.568 130 22010 

21.080 
2.057 AT) 

96.139 18491 118576 
06388 18516 BO 

( (1260) (118822) (494 
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(a) El movimiento de la provisión de cuentas incobrables fue el siguiente: 

Al 31 de diciembre 
AL1 de enero 2012 2011 lio 

(Dolares) 

Saldo inicial (113.822) (84.948) (16.098) 
Provisión del año (2.730) 

Ajustes 1.362 (26.144) (68.850) 

Saldo final (112.460) — (113.822) (84.948) 

.. INVENTARIOS 

AL 31 de Diciembre del 2012, 2011 y al 1 de enero del 2011, el inventario en libros se 
muestra como sigue: 

AL31 de diciembre. 
AL 1 de enero 

     

2012 2011 aa 

Dolares 

INVENTARIOS PARA LA VENTA. 399.999 533.666 334.076 
INVENTARIO EN TRANSITO 11.177 

Total 53 

|. GASTOS ANTICIPADOS 

AL 31 de diciembre del 2012, 2011 y al 1 de enero del 2011 este rubro se compone de la 
siguiente maner 

  

AL 31 de diciembre 

  

AL de enero 2012 2011 dla 

(Dolares) 

SEGUROS ANTICIPADOS 1.982 1.477 8.784 
HUNTER 3.137 1.786 ms 
PROPIEDAD INTELECTUAL . 2.494 - 

SEGURO DE VIDA Y SALUD. 8.852 7.099 
Total 23.781 12.856 14.354
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... PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Los saldos Al 31 de diciembre del 2012, 2011 y al 1 de enero del 2011, las cuentas que 
conforman las instalaciones, mobiliario y equipo se exponen a continuación: 

AL 31 de diciembre 
2012 2 os 

      

del 2011 A 

VEHICULOS 202.835 
MUEBLES Y ENSERES k 39.196 

EQUIPOS DE COMPUTACION 19.160 19.160 
EQUIPOS DE OFICINA 62.956 50.620 
“OTROS ACTIVOS FIJOS 23.392 
CONSTRUCCION EN PROCESO. - 
TERRENOS. 82.299 63.379 
EDIFICIOS 44.152 

— 1.020.270 800.417 

  

(-) DEPRECIACION ACUMULADA — oy iz ao. 

   

  

2012 

Saldo Inicial 800.417 714,496 807.767 
Mas (menos) 

Agiciones. 219.983 s 
Ajustes NIF PIM 02 

Saldo Final EE     496 

  

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

AL 31 de diciembre del 2012, 2011 y al 1 de enero del 2011, las cuentas por pagar 
proveedores se componen de la siguiente manera: 

AL 31 de diciembre 

AL 1 de enero 2012 2011 da30U 

(Dolares) 

Proveedores locales 1.724.118 1.029.097 
Proveedores del exterior 201.771 126.640 

Total 

  

1.925.889 1.155.737 

2
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9. RETENCIONES E IMPUESTOS POR PAGAR 

AL 31 de diciembre del 2012, 2011 y al 1 de enero del 2011, las cuentas por pagar 
retenciones e impuesto se componen de la siguiente forma: 

2 m9 A 1 deenemdel 
20 

INPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 19.73 126 
RETENCIONES POR PAGAR: 1304 356 3497 

Total 1.67 3,781 3497 

10.OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

AL 31 de diciembre del 2012, 2011 y al 1 de enero del 2011, estos rubros se componen 
de acuerdo al siguiente detalle: 

AL31 de diciembre 

2012 2091 

  

Toslares) 
1ESS POR PAGAR 
FONDO DE RESERVA 
PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS 
PRESTAMOS HIPOTECARIOS 
BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 
SUELDOS POR PAGAR 
Total 

4.942 2.352 

    
11.PRESTAMOS DE ACCIONISTAS 

AL 31 de diciembre del 2012, 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compañía muestra 
valores corrientes por pagar, por concepto de préstamos de accionistas, los mismos que 
no están sujetos a tasa de interés alguna, y el interés implicito en caso de aplicar no es 
significativo, a continuación un detalle de la composición: 

AL 34 de diciembre 
ALA de enero 2012 2011 e 

Woalares 
Dr. CARLOS TORRES 10.000 10.000 1927 
SRA. LUZ MARINA PERDIGON 23 483 36 018 42 895 

Total 33.483 Tos   



12. JUBILACIÓN PATRONAL E INDEMNIZACIÓN 

Provisión jubilación patronal 

Mediante resolución publicada en Registro Oficial N' 421 del 28 de enero de 1983, la 
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación 
patronal mencionada en el Código del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde 
según la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el 
Código del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro 

Oficial N* 359 del 2 de julio de 2001 en las que se establecen los montos mínimos 
mensuales por pensiones jubilares, los empleados que por veinte y cinco (25) años o 
más hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a 
ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su 
despido hubieren cumplido veinte años (20), y menos de veinte y cinco (25) años de 
trabajo continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a la parte proporcional de 
dicha jubilación. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
AL31 de diciembre: 

2012 2001 

  

JUBILACIÓN PATRONAL POR PAGAR. 0.77 7.805 610 

    Torat 797 7.205 
Se provisionó la Jubilación Patronal en el año 2011 según Estudio Actuarial realizado 
por Actuaria Consultores Cía, Ltda. Por el valor de $7,805.05 presentado el 14 de 
noviembre del 2011, y se hizo un ajuste en el año 2012 según Estudio presentado el 8 
de noviembre del 2012 

El movimiento es como sigue: 

2012 2011 
taras 

Saldo inicial 7.805 6.195 
Costo por servicios actuates 3.228 2.347 
Costo financiero. 512 (422) 
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida as» 5.106 

  Efecto de reducciones y Uquidaciones 
Saldo final 

  

Indemnización 

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tiene una obligación por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una 
parte de esta obligación probablemente no será exigible por la separación voluntaria 
de algunos empleados. 
AL 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compañía tiene la política de registrar la 
indemnización en los resultados del año en que se pagan.
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Provisión por desahucio. 

De acuerdo con el Código del Trabajo, en su artículo 185, en caso de que el empleado 
decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo 
tendrá derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su última 
remuneración por el tiempo trabajado. 

Las hipótesis actuariales usadas fueron: 

  

  

  

  

31. 2012 

Tasa de incremento salarial 3.00% 2.40% 
Tasa de incremento de pensiones. 2.50% 2.20% 

Vida laboral promedio remanente 7.u 7.5 

13.PRÉSTAMOS DE ACCIONISTAS A LARGO PLAZO y 
AL 31 de diciembre del 2012, 2011 y al 1 de enero del 2011, los valores pendientes de 
pago a los accionistas corresponden a créditos solicitados a ellos para capital de 
trabajo, esta operación no está sujeta a tasa de interés ni fecha de vencimiento, y el 
interés implícito en caso de aplicar no es significativo, 

14.IMPUESTOS DIFERIDOS A LARGO PLAZO 

AL 31 de diciembre del 2012, 2011 y al 1 de enero del 2011, se origina por el Reavaluo 
de Activos Fijos realizada por el Perito valuador, lo que dio como resultado la 
diferencia del Activo Neto y el Valor Razonable; los activos se deprecian de acuerdo al 
método de linea recta y se provisiona el Impuesto Diferido de acuerdo a la 
depreciación, a continuación se muestra un detalle de los mismos: 

  

   

  

AL 21 de diciembre del 

IMPUESTOS DIFERIDOS L/P 215 
Total m9 
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15.CAPITAL SOCIAL. 

AL 31 de diciembre del 2012 y 2011, se compone de 1,200 acciones fominativas de US$1 
cada una y se compone de la siguiente manera: 

Perdigón Cubillos Luz Marína 
Torres Barrantes Carlos Alberto 
Total 

16.APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Capital Porcentaje 

600 50.00% 
600 50.00% 

1.200 —100.00% 

Cabe mencionar que al 31 de diciembre del 2012 la Junta General de Accionistas 
decidió tomar de los resultados acumulados el valor de US$48,800 para constituir la 
cuenta Aportes para Futuras Capitalizaciones y en el plazo de un año calendario 
realizar la instrumentalización de dicho valor y que este sea capitalizable y tiene como. 
fecha límite el 31 de diciembre del 2013, dicho trámite con numeración 49180.2 fue 
ingresado a la Superintendencia de Compañías el 26 de marzo del 2013, a continuación 
la distribución de dicho monto: 

Perdigón Cubillos Luz Marína 
Torres Barrantes Carlos Alberto 
Total 

  

48.800  100.00% 

Una vez instrumentalizado dicho acontecimiento el capital de la Compañia quedaría 
constituido en US$50,000.. 

2
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20.COSTO DE VENTAS 

21. 

AL 31 de diciembre del 2012 y 2011, el Costo de Ventas incluye todos los costos de los 
productos y empaques adquiridos, así tenemos que éste se encuentra conformado por: 
Antibacterianos — inyectables, solubles, antimycoplásticos, — desinfectantes, 
especialidades, fumigadores, implementos avícolas, polivitamínicos y promotores de 
crecimiento material de empaque como: fundas, cartón, etiquetas. Estos costos se 

registran conforme se venden y están relacionados directamente con la venta del 
producto. A continuación los saldos de dichos períodos: 

COSTO DE VENTAS 
Total 

MOVIMIENTO 
INVENTARIO INICIAL 
COMPRAS 
INVENTARIO FINAL 
COSTO DE VENTAS 

GASTOS 

  

AL 31 de diciembre 
2012 2011 

(Dolares) 

1.727.025 
1.727.015 

567.204 -334.036 
1.817.220 1.960.193 
(400.592) (567.204) 

  

3.832 

  

AL 31 de diciembre del 2012 y 2011, los gastos se clasifican en de Administración y de 
Ventas. 

(1) Gastos Administración 
Los gastos de administración se encuentran compuestos por los siguientes rubros: 

BENEFICIOS SOCIALES 
CAPACITACIÓN comeusriaLes 

  

SERVICIOS Basicos SERVICIOS PRESTADOS: 

    

  

al 

5387 3.58 45.103 16.598 

mon .0.790 

4796 07 
78.059 20 
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2) Gastos de Ventas 
os gastos de ventas se encuentran compuestos por los siguientes rubros: 

  

22.0TROS INGRESOS/EGRESOS e 

AL 31 de diciembre del 2012 y 2011, estas partidas se encuentran compuestas por 
rubros que ingresan 0 egresan a la compañía por circunstancias no operacionales, su 
composición es la siguiente: 

   

  

2012 2011 
— a 

"OTROS INGRESOS. (a) 76.844 6.923 
"OTROS EGRESOS. or » 
Total 46.450 55.790) 

8) Otros Ingresos 
A continuación una composición de cho rubro: 

M1 31 00 Acertre 
201 

se ” 
20m 

ms 
” 

an ss 
25 215 

  

Y



  

b) Otros egresos 
A continuación una composición de dicho rubro: 

AL31 de diciembre 
Código Cuenta 2012 2011 

6.2.03,01 GASTOS NO DEDUCIBLES 28875 231 
6.8 01.999.001.000001 AJUSTE DE INVENTARIO 0 799 
6.3 01,001,001.000099 OTROS. 1519 21339 

TOTAL 30,394 12177 

23. IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

La provisión para el impuesto a la renta por los años terminados el 31 de diciembre de 
2012 y 2011, ha sido calculada aplicando la tasa del 23% y 24% respectivamente 

La Disposición Transitoria primera del Código Organico de la Producción, Comercio e 
Inversiones (COPC!), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No, 351, del 29 de 
diciembre de 2010, busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y 
estableció una reducción progresiva para todas la sociedades de (4) un punto anual en 
la tarifa al impuesto a la renta, fijándose en 24% el ejercicio económico del año 2011, 
23% para el año 2012 y 22% para el año 2013 y siguientes ejercicios. 

ELArt_37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el Art, 1 de la Ley s/n 
(Suplemento del Registro Oficial No, 497-S de diciembre 30 de 2008), por los Arts. 11 y 
12 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No, 94 5 de diciembre 23 de 2009, por 
el Art. 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 244 $ de julio de 
2010) y por el Art. 51 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen 
tributario Interno, señala que las sociedades constituidas en el Ecuador así como las 
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos 
permanentes de sociedades extranjeras mo domiciliadas que obtengan ingresos 
gravables en el año 2010, estarán sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base 
imponible. 

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pars podrán obtener una reducción 
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto 
reinvertido. 

Pago mínimo de Impuesto a La Renta 

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Regimen Tributario Interno, 
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si 
el anticipo mímmo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del 
Impuesto a la Renta causado o no es autorizada su devolución por parte de la 
Administración Tributaria, se constituirá en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin 
derecho a crédito tributario posterior. 

El Servicio de Rentas Internas podrá disponer la devolución del anticipo mínimo a las 
sociedades por un ejercicio económico cada trienio -se considerará como el primer año 
del pnmer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se 
haya visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto paso en el 
ejercicio económico respectivo; y para el efecto el contribuyente deberá presentar su 

 



petición debidamente justficada a la Administración Tributaria para que realice las 
verificaciones que correspondan. 

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Código Civil, fuerza mayor o caso fortuito, 
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un 
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un 
funcionario público, etc. 

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la 
Administración Tributaria, el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo, 
deberá ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta. 

La Compañía no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su 
constitución. 

La conciliación del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y 
el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue: 

Al 31 de diciembre 

  

2012 2011 
UTILIDAD CONTABLE 164.791 116924 
Participación trabajadores 15% (24.719) — (17.539) 
Gastos no deducibles 64345 97.604 

BASE IMPONIBLE 204.017 196.989 
Tarifa Impto. Renta 2% 
IMPUESTO RENTA CAUSADO 47.016 4127 

ANTICIPO JULIO Y SEPTIEMBRE-2012 (800) o 
RETENCIONES AÑO 2012 29.972) 3 
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 16.244 20.236 

24.DECLARACIÓN SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIIF 

Pharmacy E Nutrition PHARNUTRI S.A., en cumplimiento con lo establecido por la 
Superintendencia de Compañías en su resolución No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre 
de 2008, ha realizado la transición de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas 
de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Información Financiera para 
pequeñas y medianas entidades (NIIF para PYMES), con un período de transición que 
comprende desde el 01 de enero al 31 de diciembre de 2011 y aplicación total a partir 
del 01 de enero de 2012, en concordancia con lo estipulado en el artículo primero de la 
citada resolución. 

24.1 Bases de la transición a las NIF para PYMES 

El juego completo de estados financieros de Pharmacy 6 Nutrition PHARNUTRI 
S.A., corresponden al ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2012 y fueron 
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 
para pequeñas y medianas entidades (NIIF para PYMES). La Compañía ha 
aplicado NIF 1 - Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera -al preparar sus estados financieros.
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24.1.1 Aplicación de NIF 1 

La fecha de transición de Pharmacy E Nutrition PHARNUTRI S.A., es el 
01 de enero de 2011. La Compañía ha preparado sus estados financieros 
de apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopción de las NIF 
para PYMES para la Compañía es el 01 de enero de 2012. 

La NIF 1 - Adopción por Primera Vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera para pequeñas y medianas entidades (NIF para 
PYMES) permite a las Compañías que convergen sus estados financieros 
de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (MEC) a las Normas 
Internacionales de Información Financiera para pequeñas y medianas 
entidades (NIF para PYMES) el utilizar excepciones y exenciones de 
carácter obligatorio u optativo, considerando que en la mayoría de los 
casos son de aplicación retroactiva. 

La Compañía procedió a realizar los ajustes que a continuación se 
detallan con la finalidad de que los primeros estados financieros 
preparados de conformidad a las NIIF para PYMES, mismo que contienen 
información de alta calidad que sea transparente para los usuarios, 

comparable para todos los períodos que se presenten y suministren un 
punto de partida adecuado para la contabilización según las Normas 
Internacionales de Información Financiera para pequeñas y medianas 
entidades (NIF para PYMES). 

De acuerdo con lo anterior, la Norma Intemacional de Información 
Financiera NIF 1 establece la aplicación opcional de ciertas excepciones 
y exenciones y ha establecido algunas prohibiciones sobre la aplicación 
retroactiva de algunos aspectos exigidos por otras NIF, con el ánimo de 

ayudar a las empresas en el proceso de transición. 

Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas 
las excepciones obligatorias y, algunas de las excepciones optativas a la 
aplicación retroactiva de las NIF, así tenemos: 

24.1.2Conciliación entre las Normas Internacionales de Información 
Financiera para pequeñas y medianas entidades (NIF para PYMES) y 
Principios Contables Generalmente Aceptados en Ecuador (NEC) 

Las conciliaciones presentadas en los numerales 19. la 191.4 
muestran la cuantificación del impacto de la transición a las NIF en 
Pharmacy E Nutrition PHARNUTRI S.A. sobre los siguientes conceptos: 

   

  

- Ajustes al 1 de enero del 2011 y al 31 de diciembre del 2011 
Conciliación del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 diciembre 2011. 

- Conciliación del Estado de Resultado Integral al 31 de diciembre del 
2011. 

- Conciliación del Estado Situación Financiera Clasificado al 31 
diciembre 2011. 

24.1.3Ajustes al 01 de enero del 2011 y al 31 de diciembre del 2011 

(1) La compañía realizó la depuración de sus cuentas por cobrar 
clientes, lo cual determinó un ajuste de 112,595.
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En la cuenta de provisión de cuentas incobrables la compañía 
reconoció un aumento de las mismas por 94,994 para así dejar 
depurado dicho rubro. 

La Compañía realizó la valoración de sus vehículos, por un perito 
independiente calificado por la Superintendencia de Compañías, el 
cual emitió su informe con fecha noviembre 2012, producto del 
cual se realizó el ajuste correspondiente, así tenemos: 

  

En la cuenta contable costo se realiza un ajuste al 31 de diciembre 
de 2011, con el fin de presentar los valores razonables de los 
activos, tomando como método de valoración por primera 
adopción el método de costo atribuido, dando como resultado un 
“aumento de equipos de laboratorio por 114,663. 

  

AL 01 de enero y 31 de diciembre de del 2011 reprocesó la 
depreciación acumulada de sus vehículos por 29,456. 

AL O1 de enero de 2011, la Compañía procedió al reconocimiento 
de ajuste determinado por parte del perito actuario a la cuenta de 

gasto, de la obligación por jubilación patronal y desahucio por 
7,805. 
AL 31 de diciembre de 2011 y 01 de enero de 2011, mediante un 
análisis de las diferencias temporales surgidas por la 
incompatibilidad de la normativa contable y la fiscal, la Compañía 
determinó una constitución de provisión de impuesto a la renta 
diferido por pagar de 25,842. 

24.1.4Concillaciones del patrimonio neto al 01 de enero y 31 de diciembre 
del 2011 

Una conciliación del patrimonio de la Compañía al 31 de diciembre y 01 
de enero del 2011 por efectos de la conversión de sus estados 
financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas 
Internacionales de Información Financiera para pequeñas y medianas 
entidades (NIIF para PYMES) fue como sigue: 

31 de dclembre.— 1 de enero 
dezor deizon 

Toñaren 
Total patrimonio según NEC 417.000 2457 
Detale de ajustes por corrección de errores: 
Ajuste de propiedad, pana y equipos Mo mm 
aja en cuentas por cobrar comerciales mW (68.50) 
Ajustes estimación de cuentas incobrables 005 179.176) 
Juste de tras cuentas or pagar A] (5.305) 
Detale de ajustes por adopción de NIF 

Impuesto diferido paso (reconocimiento del 
efecto sobre partidas Lemporals gavabes) (61 05m) 

Electo de ajustes por adopción de NIF 56.293 
Electo de ajustes por adopción de NIF 2011 05040) 05410 
Patrimonio de la Compañía según NIF 

» 

  

211.561
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24.1.5 Conciliaciones del estado de resultado integral neto al 31 de 
diciembre del 2011 
Una conciliación del estado de resultado integral de la Compañía al 31 

de diciembre del 2011 por efectos de la conversión de sus estados 
financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas 
Internacionales de información Financiera para pequeñas y medianas 
entidades (NUF para PYMES) fue como sigue. 

    

(Espresadas 
en dólares) 

tidad neta del jerco 2011 según NEC. 52.108 

stes por implementación a UF 
Ajuste de propiedad, parta y equipos 14.19 
Derechos de programación devengado 

Baja en cutas or cabra comerciales (9,765) 
Ajustes a estimacion de cuentas Inbrales 1557) 
Ajuste de otras cuentas por pagar 0.00) 

electo sobre partidas temporales gavbles) 0580) 

Efecto de la transión alas NU - 9 

Pérdida neta del ejercito 2011 según NIF 108.401 

24.1.6Concillación del Estado de Situación Financiera Clasificado al 31 de 
diciembre del 2011 

suo Mec a 

actos 
Caja Bancos Stregro Bocaro man 
heroes Tempore 

Cuts por catar aman sa 
rod curas cobre ca ma 

tontas 547204 7204 
Gastos Pagado por Atico 0] 1 
tro acc 
Tola Activos Comtentes 100 A SOS 

tr Ca. Por Car LP eso 
a 

Actos Po 
Propiedad, Panta y apo ma sr a 
1.) Deprecacón Acumulada es 
Total Activos Pos 

    

16370 

 



Pasos 

  

Ptos Coments 
Cuentas pr par - Provedores 10509 ; 19530 

Retenciones e Impuestos pr pagar a . 20 
Suelos y Bere Sociales or pagar 50 350 
tas Catas por Pagar 15% e 15% 

Accionistas 0 - 10.08 
Total Patos Comente — GA A 

Pase No Comentar 
Atacón ptr . 1105 108, 
Préstamos e Actas 120 8 19520 
Irpuestos endo - En 50 
Teta Pasivos No Corrientes 7 THE Tara 

Total de Patos A 115 

PATRONO, 

Capa oca 120 z 120 
Pess ne á nas 
Veda de ejercicio anteriores me u 0630 
Pera NA presente ejerció 2 >. 2 
estados cm. ra ez acción . mae ae 

Total Pariente — GA 

Total Patos y Patrianio 006 0509008 

25.OBJETIVOS PRINCIPALES DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS, 

La principal herramienta de la Compañía comprende la correcta administración del 
efectivo en caja y bancos, El propósito principal de esta herramienta financiera es 

aumentar el capital de trabajo y capital financiero de inversión para las operaciones 
de la Compañía, La Compañía tiene diferentes activos y pasivos financieros como 
cuentas por cobrar y cuentas por pagar, que son generadas directamente de sus 
operaciones. 

Por la naturaleza de sus actividades, la Compañía se encuentra expuesta a los riesgos 
de mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso 
de identificación, medición y monitoreo continuo con sujeción a los límites de riesgo y 
otros controles, Este proceso de manejo de riesgo es crítico para la rentabilidad 
continua de la Compañía. 

El proceso independiente de control de riesgo no incluye riesgos de negocios como 
cambios en el medio tecnológico, Estos son monitoreados a través del proceso de 

planificación a mediano y largo plazo que realiza la compañía. 

a) Estructura de gestión de riesgos, 

La estructura de gestión de riesgo tiene como base a la gerencia de la Compañía, 
que es la responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinación con otras 
áreas como se explica a continuación: 
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l. Gerencia 

La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la 
gerencia proporciona los principios para el manejo de los riesgos, así como las 
políticas elaboradas para áreas específicas como riesgo de crédito y riesgo de 
quidez. 

li. Tesorería y finanzas 

El área de tesorería y de finanzas es responsable de administrar diariamente el 
flujo de fondos de la Compañía, tomando en cuenta las políticas, 
procedimientos y límites establecidos por la gerencia de la Compañía, 
Asimismo, si es necesario gestiona la obtención de créditos con entidades 
bancarias. 

b) Mitigación de riesgos 

El riesgo de mercado, es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de 
efectivo de un instrumento financiero fluctúen debido a los cambios en los precios 
de mercado, Los precios de mercado involucran el riesgo de tasas de interés. 

£) Riesgo de crédito 

Es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en 
relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una perdida 
financiera. 

El riesgo de crédito surge del efectivo en caja y bancos, así como la exposición al 
crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y 
a las transacciones comprometidas. 

d) Riesgo de liquidez 

La Compañía monitorea su riesgo de liquidez usando un flujo de caja proyectado a 
Corto y largo plazo, El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad en la 
generación de fondos. 

La Compañía monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, equivalente de este, consideradas adecuadas por la gerencia para financiar las operaciones de la 
compañía para asegurar la continuidad del financiamiento y para mitigar los efectos 

en el cambio de flujo de efectivo. 

  

26.SANCIONES 

+ Della Superintendencia de Compañías del Ecuador: 

No se han aplicado sanciones a PHARMACY E NUTRITION PHARNUTRI S.A., a sus 
Directores o Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de 
Compañías durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 y 2011. 

+ Detras Autoridades Administrativas: 

No se han aplicado sanciones significativas a PHARMACY £ NUTRITION PHARNUTRI 
S.A., a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades 
administrativas al 31 de diciembre de 2012 y 2011. 
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