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Hemos auditado el Balance General adjunto de PHARMACY & NUTRITION

PHARNUTRI S.A., al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el Patrimonio de los Accionistas y de flujos de caja por
los afios terminados en esas fechas. Dichos Estados Financieros son responsabilidad
de la administracién de Ja compaifiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar
una opinién sobre dichos estados financieros basados en nuestras auditonas.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas internacionales de
auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen,
basado en pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas por los estados financieros. Incluye también la evaluacién
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas
por la administracion, asi como la evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de PHARMACY &
NUTRITION PHARNUTRI S.A., al 31 de diciembre del 2011 los resultados de
sus operaciones y los flujos de caja por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados.

Nuestra opinién sobre ¢l cumplimiento de obligaciones tributarias correspondientes
al afio terminado al 31 de diciembre del 2011 de PHARMACY & NUTRITION
PHARNUTRI S8.A., requeridos por disposiciones vigentes, se emitird por separado.
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® PHARMACY & NUTRITION PHARNUTRI S.A.
® BALANCE GENERAL
® AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
o ACTIVOS NOTAS
® 2011 22010
® ACTIVO CORRIENTE: [t W
® Caja y Equivalente de Caja 2 27917476 L R6,342.80
Documentos y Ctas. Por Cobrar 3 1,252,283%97 S 894,605.20
@ Inventarios 4 567,203.4 . 345,253.33
. Gastos Anticipados 5 12,856.23 13,639.79
. Total Active Corriente 2,111,52045 1,439.841.12
. PROPIEDADES, NETO 6 597,055.15 458,526.68
. CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 7 650.00 1,364.56
® TOTAL ACTIVOS 2,709,225.60 1,899,732.36
. PASIVOS Y PATRIMONIO
® PASIVO CORRIENTE:
. Documentos y Cias. Por Pagar 8 2,032,706.05 1,227,985.58
. Gastos Acumulados 5 64,237.55 17,035.26
) Total Pasivo Corriente 2,096,943,60 1,245,020.84
. PASIVOS LARGO PLAZO 10 195,202.46 281,650.11
. PATRI INIQ DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 1 £,200.00 1.200,00
® Reserva de Capital 12 11,120.65 11.120,65
@ Reserva Legal 12 6,336.49 6,336,49
Utilidad (Perdida) Acumulada 346,314.27 329,202.49
@ Utilidad (Perdida) del Ejercicio _ 52,108.13 25,201.78
¢ Patrimonio de los Accionistas 417,079.54 373,061.41
: TOTAL 2,709,225.60 1,899,732.36
. LuH: Marina i’erdlgé
renle General Contador General
. Reg Prof. 7197
. i
. Ver Notas de Jos Estados Financieros
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PHARMACY & NUTRITION PHARNUTRIS.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2011 v 2010
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INGRESOS: T,
VENTAS NETAS 3,128,819.7% "-2,645,089,75

N . ' k,

COSTOS Y GASTOS:
Costo de Ventas 1,727,025.45 1,582,87(.52
Gastos de Distribucion y Ventas 396,743.76 603,854.82
Gastos Administrativos 831,333.35 462,031.60
TOTAL COSTOS Y GASTOS 2,955,102,56 2.648,756.94
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 173,717.21 {3,667.19)
Ingresos/ (egresos), netos (56,792.77) 48,867.19

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE

PARTICION E IMPUESTOS RENTA 116,924 44 45,200,00
Menos:

15% Participacion trabajadores 17,538.67 6,780.00
24% Impuesto a la renta 47.277.64 13,218.22
UTILIDAD DEL EJERCICIO 52,108.13 25,201.78

1 o @ Cher Fh

Sra/Luz Marina Perdigén C.P.A. Elvis Flores J.
Gerente General Contador General
Reg. Prof. 7197

Ver Notas de los Estados Financieros
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PHARMACY & NUTRITION PHARNUTRI S.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA

POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE}L. 2011 y 2010

ACTIVIDADES DE OPERACION Y FINANCIAMIENTO
Utilidad del Ejercicio

Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto utilizado

en actividades de operacién y financiamiento:
Depreciaciones y Amortizaciones
Provision (Utilizacion) para cuentas incobrables

Cambios en Actives y Pasivos de Operacién y Financiamiento:

Aumento (Disminucion) de Decumentos y Ctas. Por Cobrar
Aumento (Disminucidn) de Inventarios

Aumento (Disminucién) en Gastos Anticipados

{Aumento} Disminucién en Doc y Ctas por cobrar a Largo Plazo
Aumento (Disminucién) en documentos y Ctas. por Pagar
Aumento (Disminucién) en Impuestos y Pas, Acum.por Pagar
Ajustes afios anteriores

EFECTIVO NETO UTILIZADO
DE ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de Propiedades

Aumento (Disminucion) en actividades de financtacion
Aumento (Disminucién) en obligaciones de largo plazo

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumento neto de caja y equivalente de caja
Caja y equivalente de Caja al principio del afio

CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL DEL ANO

Ver Notas a los Estados Financieros

(DOLARES)

2011 2010
52.108,13 25.201,78
39.363,07 70.307,53

2.729,86 6.466,52
(360.408,63) (107.284,07)
(221.950,16) (136.107,54)

783,56 (4.324,00)
714,56 (714,56)
804.720,47 447.628,62
47.202,29 (12.203,58)
-0- 7.000,00
365.263,15 295.970,70

(177.891,54)

(263.877,73)

(8.090,00) 0,00
__(86.447.65) {(607.000,00)
(272.429,19) (870.877,73)
92.833,96 (574.907,03)
186.342 80 761.249,83
279.176,76 186.341,80




PHARMACY & NUTRITION PHARNUTRI S.A.
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL: 31 DE DICYEMBRE DEL 2011

(En délares)
AUMENTO
CAPITAL RESERVA DE RESERVA RESULTADOS UTIL. (PERD.)
PARTICIPACIONES  TRAMITE CAPITAL LEGAL ACUMULADOS NETA TOTAL

Saldes a Dic. 31/10 1.200.00 -0- 11,120.65 6,336.49 329,202.49 25,201.78 373,061.41
Movimientos del 2011:

Transferencia Utilidades -0- -0- -0- -0~ 17,111.78 (17,111.78) -0-
Aplicactén anticipo Impto. Rta. -0- -0- -0- -0- (8,090.00) (8,090.00)
Utilidad (Perdida) Afio/2011 -0- -0- -0- -0- 52,108.13 52,108.13
Saldo al 31 diciembre del 2011 1,200.00 -0- 11,120.65 6,336.49 346,314.27 52,108.13 417.,079.54

Ver Notas de los Estados Financieros




PHARMACY & NUTRITION PHARNUTRI S.A.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTA 1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

OBJETO DE LA COMPANIA

La compafia fue constituida en el Ecuador el 1 de octubre de 1996: siendo su actividad
principal la compra, venta, importacion exportacién, comercializacién  explotacion y
distribucién de productos, equipos, maquinarias, repuestos, accesorios, y suministros en el
ambito del mantenimiento, proteccién, crecimiento, cultivacién, reproduccidon, mejoramiento
y multiplicacién de especies subacudticas y demds especies incluidas en la acuacultura. Se
dedicara a la importacidon de productos al granel tales como azicar, maiz, trigo, harina de
pescado, la explotacion agricola en general, avicola y equipos agricolas e implementos

Los estados financieros, han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de
dolarizacién de la economia a través del cual el Gobierno Ecunatoriano fijé como moneda de
curso legal del pais, ¢l dolar de los Estados Unidos de América.

Si bien el proceso de ia dolarizacion incorpora el dolar de los Estados Unidos de América
como una moneda estable, la varnacién en los indices de precios al consumidor en la
Republica del Ecuador, ha tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los
Estados Financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2011. Por o tanto,
¢l analisis comparativo de tales estados Financieros debe hacerse considerando tal
circunstancia.

AJUSTES A PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS

L.a Compailia leva su contabilidad de acuerdo con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Interno y su reglamento, y son preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados promulgados por la Superintendencia de Compafiias en
¢l Ecuador, en el presente afio no han sido necesarios asientos de memorando para ajustar los
Estados Financieros adjuntos, los mismos estdn presentados de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados.

Bases de Presentacién.- Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados aplicando los
procedimientos y las politicas contables establecidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.
Eistas politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacion se resumen las practicas contables seguidas por la compafiia en la preparacién
de sus Estados Finangieros.
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Transicién a Normas Internacionales de Informaciéon Financiera “NIF”:

El 20 de Noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafiias, mediante Resoluctdn No.
08.G.DSC.010 registro oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008 se establecid un
cronograma de aplicacidon de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”
por medio del cual éstas normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el
1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la compafiia.

Para el caso de PHARMACY & NUTRITION PHARNUTRY S.A.,

(Tercer grupo) se establece como periodo de transicion el afio 2011; para tal efecto la
compafiia debera elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia
de las Normas Internacionales de informacién Financiera “NIIF” a partir del ejercicio
econdmico del afio 2011; cuyos ajustes deberan ser contabilizados el | de enero del aflo 2012

Caja y Equivalentes del Efectivo- Para propésitos del estado de flujos de caja, la Compatfifa
incluy6 en esta cuenta los saldos de caja y bancos liquidables y convertibles en efectivo hasta
90 dias

Valuacién de Inventarios.~ Los inventarios al 31 de diciembre del 2011 estan valuados como
sigue:

Los Inventarios Insumos, suministros y accesorios, estan registrados al costo promedio, los
cuales no exceden ¢l valor de mercado.

Las importaciones han sido determinadas en base al costo especifico de cada partida, en el
caso de los derechos arancelarios y otros gastos.

Valuacién de Propiedades.- Se encuentran registrados al costo de adquisicién. El costo de
las propiedades se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de
vida util estimada de 20 para edificios, 10 para maquinarias y equipos, instalaciones, muebles
y enseres; 5 para equipos de transporte y 3 para equipos de computacion.

Ingresos y Costos por Ventas.- Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes
y a la entrega de la mercaderia.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Cambios en los indices de precios al Consumider.- El siguiente cuadro presenta

informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios al
consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos

ANO TERMINADO VARIACION
31 DICIEMBRE PORCENTUAL
2009 9
2010 3
2011 5
-7~



NOTA 2. CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

La cuenta Caja y equivalentes a Caja al 31 de diciembre del 2011 y 2010 estan constituidos

como sigue:

(Ddlares)

2011 2010
Caja Chica
Bancos : 1,674.78 269.34
Banco del Pichincha Cta. Cte. 311751040-4 274,120.42 185,096.87
Banco de Guavaquil Cta. Cte. 1520512 846.75 976,59
Banco de Machala Cta. Cte. 1380001787 2,534 81 -0-

TOTAL CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA 279,176.76 186,342.80

NOTA 3. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Los Documentos y Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 estén constituidos

como sigue:

(Délares)

2011 2010
Cuentas y Documentos por Cobrar (Clientes) 1,124,706.60 715,227 87
Cuentas x Cobrar Compaiiias Relacionadas 85,569.24 71,175.64
Cuentas x Cobrar Empleados 2432985 22,009.56
Otras 36,505.80 42,289.79
1,271,111.49 910,702 .86

(-) Provisi6n para Cuentas Dudosas (1882752)  (16,097.66)
TOTAL DOC. Y CUENTAS POR COBRAR 1,252,283.97 894,605.20

La provisién de la cuenta incobrable se considera el 1% sobre la base de las cuentas

comerciales del afio, cuyo valor no sobrepasa lo permitido segiin LORTE:

Saldo Inicial Provisidén Castigo

Cuentas Incobrables 16,097.66 2,725.86 -

Saldo Final

18,827.52




NOTA 4. INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2011 y 2010 estdn constituidos como sigue:

(Dolares)
2011 2010
Mercaderia Disponible y Accesorios 533,665.90 334,076.13
Inventario en transito 33,537.59 -0-
TOTAL INVENTARIOS 567,203.49 334,036.13

Los inventarios de la empresa estdn constituidos principalmente por, vacunas vitaminas,
suministros y accesorios para aves y cerdos que se importan y compran localmente.

NOTA 5. GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el detalle de los Gastos Anticipados s como siguen:

{Ddlares)
2011 2010
Impuestos y Otros:
Seguros Anticipados 10,361 .83 13,639.79
Propiedad intelectual 2,494 40 -0-
TOTAL GASTOS ANTICIPADOS 12,856.23 13,639.79




NOTA 6. PROPIEDADES NETO

Al 31 de diciembre det 2011, ¢l detalle de las propiedades es como sigue:

(Délares)
Saldos Bajas [ Saldos
DEPRECIABLES 31/12/10 Adiciones Ventas Ajustes Transferencias | 31/12/11
Terrenos 47,531.34 60,000.00 -0 -0~ -0- 107,531.34
Edificios 329,015.32 29,649.01 «0- =0~ -0- 358,664.33
Maquinarias y Herramientas 1,951.52 21,540.92 -0- -0- -0- 23,492.44
Vehiculos 236,320.43 58,485.50 -0- -0- -0- 294 805.93
Mucbles v Enseres 82.812.17 4,795.56 -0- -0- -0- 87.607.73
Equipos de Computacién y Prog. 16,864.75 3,420.55 -0- -0- -0- 20,285.30
G-
714,495,583  177,891.54 -0- -0- -0- §92,387.07
menos:
Depreciacién acumulada (255,968.85) (39,363.07) -0- -0- -0- (295,331.92)
Total Act. Depreciables. Netos 458,526.68  138,528.47 ~0)- -0- -0- 597,055.15

NOTA 7. CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 los Cargos Diferidos y Otros Activos estdn constituidos

COmo sigue:
(Doélares)
2011 2016
Deposito en garantia bodega Mapasingue 300,00 300,00
Bienes Dacion de pago 350,00 350,00
Otros -0- 714.56
TOTAL CARGOS DIFERIDOS Y OTROS 650,00 1,364.56

- 10—~
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NOTA 8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 las Cuentas por Pagar estan constituidas como sigue:

{Délares)
2011 2010
Proveedores Locales 1,724.116.67 1,029,096 85
Obligaciones [ESS 0- 810.01
Retenciones en la fuente -0- 2,749.51
Impuesto a la renta causado -0- 13,218.22
Otras -0}~ 4,648.51
Proveedores del Exterior 201,770.99 126,640.16
Cuentas por pagar Accionistas 106,818.39 50,822.32
TOTAL CUENTAS POR PAGAR 2,032,706.05 1,227,985.58
NOTA 9. GASTOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre del 2011 los Gastos Acumulados, estan constituidos como sigue;
(Dolares)
Cuentas: Saldo al: Provisiones l Pagos Salde al: 31-
31-12- 10 +) ) 12- 11
Obligaciones al IESS 2,352.54 43687959 40,372.21 5,668.32
Décimo Tercer Sueldo 1.600,88 13.980,71 14.373,01 1.208,58
Décimo Cuarto Sueldo 2.789,33 5.068,80 4.134,13 3.724,00
Vacaciones 4,322 .52 7.162,12 3.832,55 7.652,09
Fondo de Reserva 264111 2.265.86 375,25
Obligaciones Laborales 15% e impuestos 5,5969.99 48,171.51 12,822.58 41 318,92
Otras cuentas por pagar 0,00 1,955.78 -0~ 1,955.78
Gastos Acwmulados por pagar (Sueldos) 0,00 108.60946 106.274.85 233461
| TOTAL GASTOS ACUMULADOS 17.03526 231,277.48 184,075.19 64,237.55
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NOTA 10. PASIVOS LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 la cuenta Pasivos A Largo Plazo, estan constituidas
como sigue:

{Ddlares)

2011 2010
Préstamos de Accionistas (a) 195,202.46 281,650.11
TOTAL PASIVOS DIFERIDOS 195,202,46 281,650.11

(a) Corresponde a los préstamos otorgados por los accionistas, que fueron concedidos para la
operacidén del negocio, no generan pago de intereses y no tienen fecha de vencimiento
establecido

NOTA 11. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011, el capital social de la compafiia estd compuesto de la siguiente
forma:

(Délares) %

Perdigon Cubillus Luz Marina 600,00 50,00
Torres Bamrantes Carlos Alberto 600.00 50,00
TOTAL 1,200.00 100.00

NOTA 12. RESERVAS

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién del 5% de la utilidad anual para su
constitucion hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado. Ei saldo de esta
reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas. Al 31 de diciembre del 2011 el
saldo es de US$ 17 457.14

(Ddélares)

Reserva Legal 6,336.49
Reserva de Capital 11,120.65

TOTAL 17,457.14

-12-



NOTA 13. CONCILIACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre del 2011 La Conciliacion Tributaria, es como signe:

(Délares)

Utilidad (Pérdida) Antes de Participacion
e Impuesto a la Renta 116,924 .44
(+) Gastos no deducibles en el pais §7,604.40
15% Participacion Trabajadores (17,538.67)
196,990.17
Impuesto Causado 47,277.64

Impuesto a la Renta:

Utilidad Gravable 196,990.17
24% Impuesto a la Renta Afio 2011 47,277.64
Retenciones en ta Fuente efectuadas durante el afio (27,041.38)
Impuesto a la Renta a Pagar 20,236.26

Participacién Trabajadores.- La participacién de trabajadores esta constituida de acuerdo
con la tasa del 15% sobre las utilidades del ejercicio.

Impuesto a la Renta.- El impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 24%.

NOTA 14. CONTINGENCIAS

Al 31 de Diciembre det 2011 la compaiifa no presenta saldos en los Activos y Pasivos
Contingentes.

NOTA 15. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

El 31 de diciembre del 2004, se publicé €] Registro Oficial Suplemento No. 494, la reforma al
reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario, mediante el cual se pretende
ajustar los ingresos tributarios del contribuyente para que reflejen las ganancias y costos entre
partes relacionadas, como que si estas se hubieren efectuado entre antes no relacionados,
denominados precios de plena competencia.
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NOTA 16. EVENTOS SUBSECUENTES

Al cierre de las operaciones del ejercicio y fiscal del aflo 2011 y a la fecha de entrega de
nuestro informe, la compaiiia no mantiene ningin tipo de eventos que vayan a incidir en el
normal desarrollo de las operaciones y las cifras presentadas en los estados financieros a esas
fechas.

Anticipos de Impuesto a la Renta

Mediante R.O. No. 242 del 29-Dic-07, se publico ia Ley de reforma para Ia equidad Tributaria
en el Ecuador, en 1a misma se establecen una nueva modalidad para el calculo det anticipo del
Impuesto a la Renta, el mayor valor que resulte de uno de los dos céleulos, serd el que
prevalezca para ¢l pago del impuesto a la Renta anticipado a pagarse en el afio 2011,

2do. Célculo

Un valor equivalente a las sumas matematicas de los siguientes rubros;

El 0,20% del Patrimonio Total + el 0.20% del total de los Costos y Gastos deducibles + el
0.40% del Activo total + el 0.40% del total de los ingresos gravables.

Las sociedades y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad no consideraran en el
célculo del anticipo las cuentas por cobrar salvo aquellas que mantengan las relacionadas.

El contribuyente podra solicitar al Servicio de rentas Internas, la reduccion o exoneracion del
pago del impuesto a Ia renta cuando demuestre que las rentas gravables para es¢ afio seran
inferiores 2 las obtenidas en el afio anterior o que las retenciones en la fuente del impuesto ala
renta cubrirdn el monto del impuestc a la Renta a pagar en el gjercicio
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