. INFORME DEL COMISARIO FRINCIFAL

A los Accionistas vy miembros del Directorio de  RIVERST
DR

HMe revisado el Ralance General cortado al 31 de diciembre de
1996 v el correspondiente Estado de Resultado pmr el ano
terminado & esa fecha, Dar & dar cumplimiento  a lag
disposiciones requladas por la Superintendencia de Companias. '

& a Efaatuar dicha revisidn se utliraron normas de auditdria

generalmente aceptadas con el Ohieto de obtener certera

razonable para detectar si los estados financieros no contienen
eXPOSLCIlOoNes erronéas @ inexactas.

1. ASFECTOS BASICOS FPOR  RESOLUCION DE  SUFERINTENDENCIA DE
CIAS : |

En cumplimiento & lo establecido por la Superintendencia de_

F T A

Comparnias., a continuacidn presento los siguientes detalles:

1.1 Los Administradores de la Comparnia han respetado las

normas legales estatutarias y reglamentarias, asi como las
resoluciones del Directorio.

1.2 El suscrito Comisario PFrincipal ha recibidd. toda la
colaboracion de parte de la Dberencia General v demas

ejecutivos para desarrolar sus  funciones durante el
@2ierciclio econdmico de 1996.

1.7 En mi opinién la correspondencia, los libros de actas de
Junta General del Directorio., libros de accionistas, com—
probantes de egresos bancarios, ingresos de caja, diarios
menstales, facturas v demds documentos contables estan

debidamente conservados v organizados SEqQuUn normas
legales,

1.4 Los Administradores de RIVERST S.A. han dado cumplimiento
a lo senalado por artaiculo #0321 de la Ley de Companias.

R} Han remitido a la oficina del comisario los Ralances de
Comprobacidn de junio vy diciembre del ejercicio 199&6.

b} &g han sclicitado los estados de cuenta bancarios por
los meses indicados anteriormente, asi como se  han

revisado las  correspondientes conciliaciones con los
libros de la empresa.

—.

cl e nan efectuado las debidas confirmaciones de saldos
con los clientes v otros deudores.
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1.7

De la evalucidn del control interno implantado por los
administradores de la empresa RIVERST S.A. se aprecia gue
los procedimientos son adecuados v permiten tener un grado
razonable de seguridad de que los activos estan salvaguar-
dado contra pérdidas o disposiciones no autorizadas. ¥y gue
las tramsacciones comerciales han sido efectuadas v regis—
tradas con bhastantes claridad v puntualidad.

Se ha revisado las cifras presentadas en los estados
fimancieros cortados al 31 de diciembre de 1996 contra los
registros de contabilidad basicoss: Mavor, Auxiliar vy
L.ibro Diario. No exite diferencia que amerite algdn

Ccomentarlio.

En opinion del Comisario Frincipal, los estados financie-—
s examinados presenta razonablemente la situacion fi-
nanciera de RIVERST 5. A. al i1 de diciembre de 19946,

lLas cifras presentadas son confiables y han sido prepara-
das de acuerdoc a normas de contabilidad generalmente
aceptadas promulgadas 3 1a Superintendencia de -
COoOmMPpanias.

2. INDICES FINANCIERQOS 1990 Y 1996.

19295 199&
2.1 INDICE DE LLIGUIDEZ
a) Razén Corriente
AT corriente /7 Fas. corriente N/ & o .82
Te.x INDICE DE ENDEUDAMMIENTO
a) Razon de la Deuda * -
Fasiva total 7/ Fatrimonio N/A 14.78
b)Y Indice Fatrimonio / Activo
Fatrimonio /7 Activo Total N/ A a.87
. INDICE DE RENTAHILIDAD
a) Margen Nelo
litilidad Neta /7 Ventas NSO NG

La empresa RIVERST S.A. no ha tenido durante 1996 ningun movi-
miento operativo.
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El ejercicio 1996 fue un aro de cambio de gobierno vy  por lo
tanto un ano de upectativas. Confiamos que los elementos
principales del programa econdmico anunciado por 21 gobierno
anterior se implanten, porgue Nos parecen gue traeran  cambilos
fundamentales en la economia del pais. especialmente en su
ineludible e impostergable proceso de modernizacion, sin el
cual S2eguUilramnos estancados vy rezagados en el concierto
internacional v el mejoramiento del nivel de vida de los

eCuatorianns.

i

L.as exportaciones ecuatorianas tradicionales v no tradicionales
crecieron en 6H.84% durante el arno 19925, La inflacidon cerro en
1996 en Z25.53% lejos del propdsito gubesrnamental gue esperaba

entre 19 v 21 %“. Los  ingresos provenientes de la reforma
tributaria = aprobada winle el congreso no financiaron
completamente el déficit fiscal, por lo que 1996 cierra con un
destfase de 2Z2.54 del FLIVE. Mientras tanto la tasa de

crecimiento fue de 1.8% en 19946 muy por debajo del crecimiento
vegetativo de la poblacidn & inferior al 2.34 obtenido en 199%5.

£l ddlar al mercado libre a Diciembre 31 de 1996, cerro a un

tipo de cambio para la venta, de % 2.5634 cada ddélar, que si
comparamos 21 clerre de 1990 gue fue de H/. Z2.9Z203% tuvo un

incremento del 24.2%. ]

L.a tasa de interés fimanciero cerraron al finmnal de 1996 en un
437 anual para las operaciones activas sucres v en J@0.47% para

las operacliones pasivas.

Aagradezco la confianza brindada al suscrito por los accionistas’
¥ demas miembros del Directorio de RIVERST 5. A. asi como sus
atdministradores para la presentacidn de este informe.

Comisa incipal o Sy

bBuavaguil., abril 21 de 1997



