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ECUATRAN S.A.

ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en délires estardyunidenses)
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LCUATRAN 8.4,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRA LES |
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DF 2018
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ECUATRAN S.A.

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EI ANO THRMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Las muas explicabivas anoxes son parte mlegrante de log estados financieros.
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1.2

ECUATRAN S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIER(OS
POREL ANO TERMINADOTEL 31 DE DICICMERE DEL 2018
(Expr‘e.sadu e dilares cs t.:dc:umdu:u«.es)

INFORMACION GENERAL
Constitucién ¥y operaciones -

Ecugtran S.A. (Ja “Compafifa™ es una sociedad endnimme consituida on el Feuador, Sa demicilio
prineipal s la ciudad de Ambalo, provineia del Tengurahua, fue constituida mediante escritura poblicy
oturgada el 16 de agosto de 197,

El abjcto soeial de la Compafiia es la manafacinta, mamenimientn, reparacidn, discfio v venta de
equipos, aceesorios ¥ sistemas eléetrivos, electtomacdnicos y electriiniens, tales como: transformuadores,
miotores y otr 08 strnilares.

Al g1 de dictembre del 2008 v 2017, ¢l personal de la Compaiila aleanza 191 y 240 empleados,
respectivamente,

Situacifn ceondmica del pais

Durante el 2078 1a situscion econdmica del pais ha presentade leves mdicios de recuperacion, sin
empargy, los precios de exportacian del pairtlen, principal fuente de ingresos del Presupucsty General
idel Fstade, no han recuperadn niveles de afios anteriores, lo cual condinda atectando la liguidez de
clertos sectores de 1 ceonomis del pats,

Las gutoridades contnian enfromtando wsta stoaciin y han implemenlade vadas medidas econdmicus,
entre lus cuales lenetnoa: priovizaciin de las inversiones, inerementa de lu inversion exXtranjera a través
de alianzas piblico-privadas con beneficios wibwtaries, financdsmiento d&l déficit fiscal mediante la
emigitn de banos del Eztado, obteticidn de financizmiento a través de organismos internacionales v
gobivmns extranjeros (China), incremanto en clerios trinatos, entee odras medides, Si bien ol esguema
de salvagyardias, que sc implementd para restongic lag importaciones y mojorar la balanza comercial,
se destontd en junio del 2018, 4 partic de noviembre de esie afio s inplementd un esquema do lasas
aranyelarias para clertos prodectos en filneidn de s pesos de los productos inpariados.

La Administicacidn de la Compafiie considera gue 1a situacion antes indicada ha originado cfectos en las
operaciones de la Compaiia tales comea: a) falte de lignidez v wn avmento progresivo de sus cuentas por
cobrar veneidas, debido sl ineremento sustancial del ticinpo que se estdn tomando los clientes en pagar
a la Compatiiy, b]l culda en la demanda del tnercads v pox ente una caita e aivel de ventas para ol ado
018, Ante 1o cual la Administracidn estd adoptindo las signieates medidas que se considera e
permitivan afrontar las situaciones antes indicadas ¥ contingar operanio en forma rentabie:

. Apalanear [a necesided deliquidez con préstamos bancarivs a corkd pazo que han peraiitida en parte
solventar las obligaciones especialiente con proveedores,

. Lag ventas que o 500 & ey esas 2lectricas se tomid la decisitn de hacerlas en 1o posible eon pagos
de contado.

. Repropramacion de las cucnlas por pagar a provesdores principales.

. Se ha detenido la inversion y compra de activos fijos,

. Intcisificacién en ¢l seguimicnlo y presitn de cubro a los chentes pr mu:lns ¥ o [oa priblicos se estd
restiunando reupiones enn los Dirctiores de calla cmprosy eltotrion v el Ministerio de Flectrividad,

. Sc estd irnpulsando los ventas de producto hacia otros paises lu que en el Hompo peomiticd guitar b

conceriaridn en o) Secr Pllilico y en nuestro pais, permitiande eontar con eobiog mids scgures v
con el ingress de divisas,

. Continuar con los provectos de optimizacida de eostos ¥ mejoras i la producividad.

. Nivelar ¢l gasto opordvional (mane de obra divecta ¢ ndirceta) de acuerdo al nivel de ventas
provectado para el adio 2018,

La Compailia s¢ encuentra registrada on el Consejo Macional de Valores debido a que mantends woe
emisiin de obligaciones gqve realizd enla Bolsa de Yalores de Chate. Ver Nota 10,
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ECUATEAN S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DLL 208
(Expresa docn délares estadounidenses)

Aprobacién de estados financieros -

. Los estados financiarns por of ado terminado el 31 de diciembre de 2018, hoan sido emitidos eon la

starizacidn de feeha 0% de maczo del 2019 del Gerente General ¥ posteriormente 2erdn puestos a
consideraciin de b Junty Genoral de Aecinnistas para su aprobacion defindifea.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABRLES

A continuacion se describen las prineipules politieas contables adoptadas enls prepeeacion de estos estados
finaneleros. Estas (oditeas han sido disefadas en funcidr a lag NITF vigentes al 31 de dicfembre de 2018 ¥
aplicadas de myncra unitermne 4 todes los afios que s presentanb en estos sstados financieras,

Bases de preparacion de estados financieves -

Los presentes estados financieros de la Compafita herr sido preparados de acwerdo con Tas Normas
Internacinnales de Informacion Finanefera NIOF emitidas por el TASBE (International Aceounting
Standurds Boand), gue han sids adoptadas en Bovador y representan la adopeidn integral, explicita ¥ sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estadis financieros de la Compagia hoan sido preparados sobre la basc del costo histdrca. La
prepatacion de [y sstados Gnancierns conlormne 4 las NIIF requiere o uso de estimaciones contables,
Tambidn exige 2 ly Adwinizicacitn que ejorza st juieio on el proceso de aplicacién de las politieas
conlables. En lie Mata 3 22 rovelan Tas areas gie impheal un mayor grado de juicto o complafidad o las
dreas donde los supnestos ¥ estmuaciones son significativos para lus estados financieros.

Debide a la subjetividad inherente en csle procesa contahle, [os resultadus reales pueden dileriy de los
monbos osfimeados por b Administracion.

A la fech de emisifn do esios estados financicros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢ interpretaciones
2 las normas cxisterttes gue no han et rado en vigenela y que la Compafifa no ha adaptada con stivipmion.

Tistas son de aplicacion obligateria a pariir de las fechas indicadas & continuacién.:

11



ECUATRAN §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERRMINADO 1L a3 BE DICIEMIBRE DEL 2018

Aplitacidn obligatoria para

Horma Tipo de Cambio ejercicios iniciados a partr
) i ) e
NIIF @ instrevnenies  Financlerms 0 Clasificacion y Ot 0B enaro de 2048

medic G

Ingrezcs  pooosdenkes de comdrsiod oon _
MIF 15 clientes. 0t do eneio del 2048

Transacciones on monsds  extranjera vy

CIMIWF confraprastaciones antivpedas. (1 de anerc de! 2018
N 2 S:r?tzzj;iiigtﬁsdeegiedﬁ;;?penz dzc;ir;iﬁgs “ 0% de anero del 2018
MIFF 4 Contrafos de Seguros . ' 01 de gnorc del 2018
HNIC 28 LT:'FI:L?::;;PS efi  asogiadas ¥ nedogics 01 de enero del 2018
MIC 40 Transfaerentia de propisdeades de wersion 01 de engro dei 2018
MNIFF 18 Arrerdamis nios 01 de anero del 2019

bARSCO CONTG eTtuat 01 de gnero del 2020
MUF 17 Conteatos de eguros 01 de enero dal 2021

ncaridurmbre sobrs Fagsemianto do inpsesio &

CINIF 23 : Of g enero del 2015

ia% ganancigs
: i : : 3o o

NITF & ! ms_ulas g prepago ©oc Compensacion 01 de anera del 2013
negative

MIC 18 Mogificacidn, reduccicdn o igeidactan del plamn Y de enaro del 2015

MNUF 3 Conbinzcidn de neagiacios 04 de eharo del 219

MIEF 11 Actyerdos Conjuntos €1 der erero del 2095

MIC 12 ltpuesio sobre Ia renta 01 de enaro det 2015

WD 23 {ostos por préslamos M de gnero def 2015
F"arhm_pac:on_de largomn plazo & asociadns v 01 de 2nera del 5016

MG 28 GEQOC DS cOruntos

MIEF 10 Estaces financieras consohidados Eor dafermings

La Adwinistvacion de s Compafiiy cslima que s adepeidn de las novmas, enmisndas, mejoras o
interpretaciones anites desertas que seab aplicables, no tendrdn un impacto significativo ea 1os estadus
financieros en el ejeveicio de su aplicacién injcial,




2.3

ECUATRAN 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEEMINADC EL 31 DE DICIVMEBRE DEL 2018

Transacciones en moncda extranjeca -
()  Monedafuncional ¥ moneda de presentacién

Lo partidas en los cstados Noaneierns de lx Compadfifa se cxpreaan on la maneda del ambivote
ceondmrico primatio deade opoye la entidad {ntoneda funeional). Log estados [inancieros se
expresan en dolares estadounidenses, gne es la moneda foncionad ¥ ln meoeda de presentacidn
de la Compatdia, Las cifrag incluidas en los cstudos financieros adjuatos estan expresadas on
didaves estadounidenses. '

{(b)  Transaccioncs v saldos

Las trynsaceioney en moneda exitanjery, principalmente dendas con provegdores, sc lrnducen a
la meaneda filneiona] nsanda log Gpes de cavmbio vigentes a las fechas de Jas transseciones. Las
gattuneias ¥ pérdidas por diferencias en cambie gue resulten del pago de tales transacciones, se
reconnee ep of estado de resultados integvales,

Efectivn ¥ equivalentes de efeetivo -

Ineluye aquellos artvoys finaneicras Houidos, dopdeitoa o arrersiomes financioras Houidasg, qua se pueden
transfermnar répidamente en electvo en na plazo inferior a tros meses ¥ sohregiros bancarios.

Activos y pasivos (inancicros -
Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “wetivos finaneieros 4 valor
ruzotable a través de ganancias v pérdidas®, “préstamos v cucntas poc cobrar”, actvos finandieros
manienidos hasts su vencimients” ¥ “actvos fimapeieros disponibles para ln venta™. Los pasivos
financietis so clasiflean en lag sipnilentes categorias: “pasivos Hinanciarios a valoe caznaable o waets de
wananeas v plrdidas” y “otros pasivos financicres”. La dasificacién depende del propésito para ¢l cual
se gdguiricron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la vlagiBeacion de sos
acttvos ¥ pasivos fimancieros 4 Ta fecha de su reconocimento inicial.

Al 21 de diciowbye Jel 2003 v zo17, la Compaifa mantuvo sctives finageicros on la categoria de
“préatamos ¥ cuentas por qobrar™ ¥ pagivog financiernes on la calegorfs do “otros pasivos finaneieros”
clivis saractesistons se enphenn a continuactdo:

fa}  Préstomos g cuenits por cobrar:

Representados en el estado de simancion Gnanciera por las eientas por cobrar conlereigles y olras
cuentas por cobrar. Sot activos financleros ne demvados que dan derecho a pagos fijos o
determinables ¥ gue no cotizan ea Wi morcado setive. Se incluyen en el activo corricnte, cxcepto
por los de vepeimients mayor @ 12 neses cortados desde la fecha del estado do sitnacion
finunciers.

fh)  Oros pasives fingnelsros:

Representados en &l estada de situacian feavaiera por los préstamos ¥ obligaciones financicras,
cucnlE por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar. Se incluven ov el pasivi corriente,
excepto par los de vencimientn mavod 2 12 mests condados a pactir de la fecha del estado de
situaciin fimanciet.



ECITATRAN S.A,

WNOTAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR Ei, ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 208
{Fxpresado en dblares estadounidenses)

2.4.2 Reeonnecimniento y medicidin inicial ¥ pesterior
Reconocimiento

La Compafila reconoce un ackivo o pasivo financiere en cl estado de situaeitdn finuncicra a la fechada la
negoclacidn, cuands s¢ Givmpromete o cotnprar o vonder ol activo o pagar of pasive,

Medicidn inicial

Lus aclivos ¥ pasives financizeos son medidos iniclalmente g au valor razonable mas coalguicr costo
atribnilde a la transaccidn, gue, de ser significative, es reconocido enmo parte del active o pasivo;
sietnpre gue el activo o pasive finaneicro 1o see designads eome devalor razonalble 2 Leavés de ganancias
¥ prrdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial Ta Compafia valuriza los mmismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior
fu)  Préstarnos Y cuemntus por cobror:

Pasterior a su recenocimiento iniclal se miden ol eosto amwrtizado aplicando el métods de interés
efective, La Compaiia preschila 1as shrutenies cuentas deniro de esta categoria:

(1) Cuentas por enbrav comericiales ¥ oivis cnentas por cithrar: Corresponden o los maontos
adeudadas por sus clientes por 1a venta de productos en el cursn normal de 1os negocios, Si
sg gsperan cabrar en un afo o menos 82 clasifiven como actives cortlentes, de lo conlrario
ge presestan comeo activos no corrientes, Scorecomoven 4 su ovalor nominal que es
equivalente a si cosio amaoctizado puss oo Leneyan ECEEes ¥y 50N exigiblcs hasta en g0
diaa, menns la provisiém por deteriore eorrespondiente.

{B)  Ctros pastvos finaneivros:

Postertior a su reconoelmiento inicial e miden al costo gmartizado aplicands el métedo deinlerés
ctectivo. La Compafiia presenta las siguientes cucntas dentro de cala categoria:

(i) DIréstamos v obligaciones finngeleras: Se registran a su valor nominal que ne difiers de au
alot rasnnahle, paes catin tivitidas o tasas vigentes de moveado. Posteriormente se miden
al ewsto gmortizadn whlizaedo Tys tasas de intords pactadas. Los intercaes dovengados que
carrespomden a préstarnos ubilizados on el fnanciamicnto de sus operaclones se presentan
en el ostudo de resultados integrales en cf cubro “Gastos finunciecos™,

(i) Coentas por pagar eomerciales y ofras euehtas por pagar: Son obigaciones de pago por
hicpes o servicios adguiridns de proveedores e el corso aovinel de 0 negocios. 81 se
esperan pagar en Un aiio o menos se clasifican como pasivos cortientes, de 1o contrario se
Ppresentan coing PAsivos ng corrientes, Sc reconacen a s valof pominal que o8 eguivalende
a 51 tosto amorlizade pues no generan intereses ¥ son liquidalles en plaros mepores a go
tias.

2.4.3 Deterioro de actives financicress

Los activos finaneieres, sup probades por deteriore al Anal de eada perfodo sobre e gue se informne, Un
aclive tinunciero catard deteriorwdo cnands edets evidencia objetiva del deteriore come congecacneia
de unw o mis eveetos que hayvan ocarride despuds del reconccirten to miciad del activo ¥ los Aujos de
efectiva futuros estimados del activo finarcicro s han visto sfecindos. La cvideneia objetiva de deterioro
devalor podeia meluir



ECUATRAN 5.A,

AOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMEBRE DEL 2018
(Expresiclo en dalares esludoanidenses)

»  Dificuluydes finmcieras significativa del obtigade; o

' Fa probuble que el prestatario entre en gqeisbra o en ora forma de reorganizgeién fAnancicra; o

. Para ciortay categories de ackivos fnantieros, cone cuctlas eemerciales por cobrar, 3 evidencia -

objctiva de que ese activo podria estar deteriomde podria ineluir [a experiencia pasada de 1o

Compaifija con pespecto al cobro delag caotas ) an ingremento ev sl nivmern de cuntas atrasadss en ly
carlera giie supreren ef perindo de erédite pramedice de 120 dias, a3 como cambios observabiles en las
comliciones ceondnricus locales ¥ nacionales que se relacionen eon o] newmplizaiento on los

pagos,

Pary los actives finaneierts tepisimados a costo amortizada, of importe de la pardida por deterioro de
valor es |a diferencia entre €] importe en libros v el valor presente de Ios flujos futaros estimadog del
active, descomtados ala wsa de intecés efectiva oniginal Aol acdvo financiero.

El impaorte en lhros ded activo fivanciere se reduce par 1 péedida por deteviven de valor directamenta
para todos los activos financierns exeeplo para las eventas comerciales por cobrar, dende ] finporte en
tibros se reduce a truvés de una cuenla de provisiop. Cuando se eonsidera que nnp. cuenta comeveial por
enbrar o ineohrable, se climina contry 1a cuenta de provision. La recuperacidn posterior de fos montos
previmmente climinadaos se convierte en créditos contra la cuenta de provisidn. Los cambios en ¢l
importe en lihms de la suenta de provisiém se Teconocen on €] estado do resultados de] periodo.

La Compmiia ha reconocido una provisiin paza cuentes dudosss en base a un andlisis basado on
calificacion a sus clicntes de acncrdo & pardmelros capecificns,

2_4.4 Baja de activos v pasivos financieros

2.5

La Compafiia da fe baju mn activo fpanciere (nicamente coztid expiren los derechos contruchiales
sohre ins flujos de efectsg del active fipanciero, v cuando transfiors de maocra sustancial los rieggos v
vontajas inheronles a la propicdad del aetive foaocicro. 3 la Compadin ne lansfiere ni retienc
snstancialmente tades bos rieagds ¥ bencficios inherentes a b propiedad y continna reteniendo el contegl

- dlel activo transferido, la Compaiia reconoce su participacidn en e active ¥ 1a oblipacion asociuda por

1og valares que tendria gue pagar.

Ko la baja vl oo cnentas de un aetivo financiero, 1a diferoncia cotre ol imporie en libros del activo v 1a
suma e la contraprestacion recibida ¥ por reeibir asi como el resultade acamplado que babian sidn
reepnocidos oo otoo vesultade ndegral ¥ acnmuladas on €] patrimonio se teconace cn el redultado del
perinda,

En casn de 1a biaju parcial en cuentas de un active Gnanciero (es decir, cuando retiene una opeidn para
readguirit parta de un activo transferidid, la Compania disteibonye el fmparte o ibeos anterior del actve
fimentiero entre la parte que continta reconeciendo bajo una participacién continag, ¥ la parte que ya
0 reconocord sobre o base dol vador razonable relative de dichas purtes 3 la fecha de In trapsfereneia,
La diferencia entre ol imporie on Woros asignada a T parle qua va no continuard siendeo reconocids v la
suma de la contraprestacion reelbida por la parte que ya no sepuitd siendo reconocida v cualiuicr
ganancip o pérdids acuneulada asignada qoo bebicse sido recanocida en olro resultado integral se
reconnes en al resnliade del periodo. T4 gananeia o pérdida acumutada que hubiese gido reconocida on
otra resullado integral es distribuida cntre la parte gue eontinta siendo reconocila v1a parte que ya no
serd reconocida con base cn tos valores razonahles relativos de arnbas partes,

Impunestos por Fecuporir
Corresponden bigicamente s retenciones del impuesto a la renta efectnaday por terceros v cridito

iributario poc impuesto a 1a salida de divisas. Cupndi [a Adminstracion estima que dichos saldos no
pudrin ser recuperados se cavpan 2 loyg reaultadog del ano.

v
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2.6 Inwventarips
Los inventarios se regisiran 41 costo o a se valor acto de realizacion, el que resulte el menor,

F! coste de s inventarios de mmaleda prima iocluye los costos relacionados con la adyuisicidn,
transporle ¥ otros incurridos para dejarfos listos para sn utilizacvidn, netos de desencentos § promociones’
recibigdlas airibnilles a les inventavios, Lis moventartos en trimsito estdn valorados al costo de adquisicidn
mis los costos relacionardos a lu nacionalixacion,

Tl invendanio de produsto lerminado se regisira al coste determinado bajo el método de costos estandar
ajuslado al cierre e eada periodo, que inchye los costos dizeetns eindirertos de Tabricaciin basados en
una capacidad operativa novmal, ¥ ofros costos. Tl valor neto do realizacion es ¢l preeio de venta
estimado en el curso potinal de 1oz negocios, menoes fos gastos de comerciabivacitn, distdbueldn ¥ otros
rckacicnados directamente con I vents,

2.7 Propiedades, planta ¥ equipos

Las pariidas de propledades, planta ¥ equipos se miden iniclsimente por sn costo. El custo de
propiedades, planta ¥ aquipes comprende su precio de adguisicion mis tdos los costos directamente
relacionados com Yo ablsasion v 1a puesta en condicinnes de funcionarnients ¥ la estimacion inicial de
gualguicr qostn Je deamantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacion del active.

Adicignalimente, se considera comd parte del eosto de log actives, los eostos por préstantos dicectamente
atrbuibles a la adquisicidn o constrnecion de aetivoe califieados.

Los terrenng ¥ las propiedades en construecidn no se depreelan. Las extimaciones de vidas (tiles de lay
propicdades, Hanta y equipos son tevisadas, ¥ ajustadss si es necesario, a cada fecha de derre de Jos
estados financieros,

Después del reconocimiente inicial, las propicdades, planta y cquipo son registradas al costo menos 1a
depreciacién acamulada ¥ el importe acumulade de las pérdidas de deterioro de valor.
Livs gastoy de reparaciopes y mantenimientes scimputan a resuitados an el periodo en gue seproducen,

Fl easto de propicdades, planta y equipo se deprecia de acuerdo eon el métado de lines recta, Ta vids {8l
ealimada, valor resideal ¥ métedo de depreciacion son revisados al (inal de cads afio, sicnda ¢ efecta de
cualyuict cumbio en el estimade registrado sobre una base progpectiva,

Las vidas fifiles estirnadas son las sigulentes:

Tipodo biencs Kimergde afjus
Edifieins . ' 40
lnstalacinnes 16
Magminaria 10-25
Vehiealos G
Wnehlcs v enseres ¥ equipos de officing i
Equipos de computacian 3

La utilidad o pérdida yue suma del rolico o venta de una parlida de propiedades, planta ¥ caupo es
valeniada como la diferencia entre el precio de venta ¥ ol valor en libros del ‘activo ¥ reconocida en
resultados,
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2.8 Activos intangibles

Los actives intangibies adquiridos oo furma separada son registrados al costo menns la amortieacidn
aearmalads v caabynier pérdida por deteriore acumalada, La amortizacion se reconnce con base en al
métndo de linea recta sobre su vida 0til estimada,

La umnvijzacidn de tos activos intangibles se parga a resultados sobre sus widas A)iles gtlizapdo o
mitide de linea recta. La vida atil estitada, valoy vestdual v méndo de amortizacion son revisados al
final de cada afio, siendo e efeclo de cualquier cambio en o estimade registrado sobre una base
prospectiva.

La vida til dc un active intangible es finita o indefinida. La vidaoitil de an active intaogible gue sora
deun derecho contraciuat o Yegal de otro tpo no cxcederd el pedodo Qe csos derechos poro puede ser
inferior, dependicndo del periudo & lo large del cual la cnlidad espera ntilizar ol activo, Los activos
mntangibles de vida del alefndds oo se amortizan, pern se evaltian por deterinre anualmente ¥ enando
exisra indivios de gue o] activo inlangible puede cstar deteriorade.

Se estina que el valor residual de todos o sebvos intangibles de ln Compatiia son igual 4 coro. La vida
1til nsada para el cdleuls de la amortizacidn de fag liceneias cs de o atos.

2.9 Deteriora de activos no financicros (Propiedades, plantay equipas v activos intungibles)

E.10

2.10.1

Lo activees sufelos a deprecincion o ameartizacidn se someten a pruchas de deterioro enando se prodiacen,
eventos o ciroumstancias que indican gue podoia no. recuperarse su vidor &n libros, Las pérdidas por
deteriony eorresponden al monte cn el que el walor on lbros del setivo exeede su valor recnperable. K
walor repuperable de los activos correaponde sl wayer enire of monto noto gue se obtendrfs de o venty
o su valor en nat. Para efeetos de Ta evaluacidn por deteriuro, loy activos s agrupan a los niveles mas
peguefios on los que geversn Nujos de efectivn tleptificables fonidades pencradoras de efeetiva),

Los saldos on libros de activos no fingneiecos que han sido objeta de castigos por deteriorn se revisan g
cads fecha de cierre de los estudos financierns para veriticar posibics reversiones del deterioro,

En el caso que el manto del valor libros del active exeeda a su moeto recuperalble, la Comnpafifs registra
una pérdida por deteviven en dos resuliados del cjervicin.

Lo Admindstracitn ha realizado los andlisis portinentes ¥ considera gque no sc han producido eventos guc
indiguen que sus aclivos no finaneicros significalivos vo podrian recuperarse a su valor on libros,

Iinpuresto a la renta corriente ¥ diferido

El pasto pur Impuesio a la renta del afio eomprende of impuesto a la repte corviente v el diferido. K
implestn #¢ reconoce e ol estadio de resaltados inlegrales, creepto cuando se trta de partidas due se
recotocen digertamente o €l paldmanio, Tin este caso el impuest también se reconole en atroa
resultados integrales o divectamente en cl patrimenie.

Inpuestn a la renta corriente

Tl cargo por Impuesto 2 la remta corrienie sc calenla medigote la tasa de impuesto aplicable a lus
utilidades gravables y se carga a los resultadoes del afio en que se devengs con base oo el ingoesto por
pragar egpihle,

La tavifa ispositva del Tmpuesio a 1a Renta pava sociedades es del 25%.

A partir del sjereicio fiscal 2oio enitd en vigor la norma gue cXige of pago de un “anticipo minims do
irnpuesto a la renta”, cuyo valor o8 ealenlado en funcidn do las cifras reportadas el ane anlerior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deduables, 0.4% de log Ingresos gravables ¥ 0.4% de
log activeos.
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Lu referida norma establecio que en caso de que e] Impoeste ala renta cansado sea menor que €l monto
del anticipo minimo, este @ltimo se convertird en impneste a la rents definitive, 2 menos guc el
contribuyente saolicite ol Serviclo de Rentas Internus 500 devolucian, 1o cual podoa ser aplbieabls, de
acneyido oom Ya norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El Impucslo a la renta diferido #& provdsiosa onosn totalidad, por el método del Pasiwe, sobre las
difcrencias lempotales gue surgen entre las bases toibutarias de aclivos ¥ pastvos ¥ sus vespeelivos
valores mosirados en los estados fingncetos,

El Tmpuesto a la renta diferido se determing wsando tasas tributarias que han sido promulgadas 2 la
fecha del pstado de situacion financiers v que se cspera seedn aplicables cuando el impuests w la renta
diferide activo se realiee o el Impacsio 2 la renta pasivg sc pagee.

Los impusestos 4 Ia reata diferidos activos g6lo s¢ reennocen en la medida que sea probabis gue s
peaditecan benetwioz tribatanios foluros contra los que s¢ pucdan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos o la venta difertdos activos ¥ pasivos sc compensan epandoe exista ¢l derecho
legal exdgilile a compensar impuestos activos cortiettes con impuestos pagivos corrctles v coamlo los
impuestos a lu ren b diferidos actives v pasivos se velacioren eon la misma autoridad tributari.

Beneficios a los crmpleados
Benolicios de eorto plazo
Crrresponden principalmente a:

(i)  Participacitn de los trabajadores en las ublidades: Caleulads cn funeidn del 15% de la atilidad
contable waual gefes del Tropaesks a by rovtg, segin lo establecidn por la Tegislacidn eonatoriang
vigente. $& repidtra eon cargo 2 rescMtados v a¢ progenta come parte del eosto de ventss, Fastos de
vents y gastos de administracidn en oneidn de i labor de la persona beneiiclaria de este
henefedn. :

(1) Vacackomes: Scoregiglrn ol costo correspondiente a lag vaesciones del personal sobre base
devenguda.

(iii) Dérimo tereer v décimo cugrto sueldos: Se provisionan v pagan de acierde 4 ladegislacion vigente
en ¢l Fonadeor,

(v Bonos para efesutives: Corcesporde a los wontos que ba Comypafila +sOma necesarios para cabric
heneficios varables de ciertos ojemitinds.

) Drras provisiones: Corrcaponde a aportes personales ¥ patronales al IESS (Institutn Ecnatoriang
de Sepur{dad Social), fondos de seserva, descusntos por préstamos a empleados,

Renelicins sociales de largo pluzo (provisiones de jubilucién patropal ¥ desahucio no
fondeadas)

La Compafifa ticne un plan de bepeficin definidao para jubilacion patromal, normada y requerida por las
leyea laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acnierdo a lasleves vigentes, en los cazos de teremnacidn
de W relscitn laboral por desahucio solicitado por ol empleador o pov 2! teabajador, o empleadnr
bonilicard #l trabajador con ] veinticines por clento del egeivalente a la dllima reommeraciin measeal
por cada une de Tus afios de servicios prestados a la mismae Compaiiia o empleador, este hegefivio ze
denoming dewabneio,

18
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La Companiz. determduy poaalgaente b provisifin para jubilacidn patrenal ¥ desubieio con base en
estudios actuarialey praclicados porue profesiona! independicnte ¥ se teconocen con cargo a los gastus
fresultados) el afio aplicandn el método de Costen Je Crédita Unitavio

A partir de eneto del 2017 entréd on vigeneia la moditieacién o la Norma Internacional de Contabilidad
N® 1 que liene gue ot poincpdmente eon darficar ol modn de determinacidn de la tasa de desenento
de las obliguciones por benclivios post emplen. Sin embargo, al 31 de diciemabre dol 2017, Ta
Admintstraciin deeidit oo contabilizar los cfectos de esta trodificacatn.

A partir del wic 2018 de aenerdo al literal 13 del artiouls w “DEDTUCCTIONFES” de Ta Ley Orgdnica del
védimen Tribadario oicenn, serin deducibles los pagos efectrades por esheepto de desahucio v de
pensinnes frubilares patronales, eenforme a lo dispuesto en el Cadizo del Trabajo, que oo provenpan de
provisiches doclaradas en ejercinios fseates gateriores, vomnt dedoeibles o no, para cfectos de impuesto
a la renta, sin pedjuicio de la obligacion del empleador de wmantener los fondos peresarios para el
cumplimicniny de su obligacion de paga de 12 honiticacida por desabaein v de jubilacion patsonal,

Las hipotesis actuariales ineluven variables comng son, en adicion a la tasa de desenceto, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de seavicin, temuneraciones, ncremento fuhoro de remuneraciones, tasa
de rotacidn, entre oleas, '

Las gepanciag ¥ pérdidas petiaciades que surgen de los ajustes basados en s experiencia ¥ cambios en
lus supoestos actuariales s¢ cargan 2 olros resultadis integrales en cl afio que surgen. Los costos de los
servieios pasados se Teconneen mmediatamente ep resultadas del afo,

Provisiones -

La Compaiifa registra provisiones ctende () ticns gna obligacion presente v sea begal o nplicita, como
resultado de oventos pasados, (H) es probalde que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
ligridar 1a ohligacian v {fif} el monto se ka cotimadn de forma flalle, Ealas provisiones se muesiran £
ol rubro poivisiones. Ver Mol 1.

Los tnontes reconocidog coma provizion son la wejor estimacidn de s Admindstracion, a la fecha de
cierre de los estados Anancieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacién.

Hoeeonoci ity 4o ingresos -

Ly Ingresos POr venlas ¥ 8ervieins son eonocidos ot la Compahla considerando ol precio establecido
o L tratsaceidn para &) camplimiento de cada tna de lay obligaciones de desempedo.

va Compafila reconoce el ingrean cuando se ha dado cumnplimiento a las ebligaciones de desempefio
para la transterencia al cliente de tos bienes ¥ servicing comprometidos.

Los ineresos son medidog al valor razonable de la consideracion recibida o por reeibir ¥ representa los
tuntos o reeihic por Tus setvicing provistos on el carso nortmael o s pogoeios, newo de los degeuentos ¢
mpuestos relacionados,

L4 Compafiia Tecomoce s Iopresos cuando el importe de Tos mismos pacde ser valorado de manera
fialile, ¥ e prohable gue los bencficios ceondmicos fabiros vayan a fluir 2 la Compania, fegin se describe
a erntiluacidn:

|-
(]
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fa}  Venia de mercaderios

T\l ingresn proveniehite de Ja venta do mercaderias es reglstrado coamdi: (1) ¢l moento de Ta venta
puede ser medido confiablemente, (i) 1os cogtos on boes que se ha hoorebdo o en bos gue selneurdicd
relacionados con la tansaceion pueden ser medides de fortna confable, (i1} es probable que los
beneficios econdmicns futaros foyan a Ta compaiifs; v {iv) los resgos ¥ bencticios foeron
Lotalmente transferidos al comprador,

Las ventas de trapsformadores, son reennoeidas sobre ka tetrega ¥ aceplacien de las mercaderfas
por partc del cliente. Bl reconacimients del ingreso por expottaciones de producto terminado estd
basado £n los térorires do negoeiacidn para enviog internacionales, navalmaente “Free on Board™,
y ol ingrean es reconocido cn el momento gue las mereaderias son cargadas on Ta embareacion.

fhl  Prestockism de servicios

R reconocen por reforancia al estade de termdmacifm del contrato, misme que se regliza de la
zigricnle manersa:

Loz honorarios por instalaciones se rocopocen colg mgresos de actividades ovdiparlss on
referencia al estado de terminacion de la instalacién, determinado como la proporeién del tempo
toolal cstitoado para ivstalat yoe haya transenreido # Hoalisar cada periodo.

[(nfnrmacion financiera por scgmentos -

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responszsble de asionar by
reoueses ¥ evalnar el rendimiento de los segimentos operativis, covresponde a la Gevencla General cn
cumplimicnto de las decisiones de los gecinnistas. Ta Administeacion de la Compafia ha identificadn los
gegmenlos operahivos en funeidn de Yo forma como hes accionistas monitorcan el negoeis, ol que
considera el nogocio desde una perspectiva por Hpo de vonta, Para el afio 2018 ¥ 2007, ol segmento de
venta de bisnes represen i aproximadamente ¢l g3% de Tos ingresns y el seemento deventa de sirviciod
el 7. Debide a lo uoterior ¥ 4l heeho de gue s mencionados segmentos no alcansan los Hmites
clantitativos reconectdos porla NIUIF 8, 1a Administracion considera gue la presentacion de los estados
financioras, wtearands wdos lus segmenlos operacinnales, ey aproptada.

Heelagificaciones

(icrlys cifray presentadas al gt de dicicmbre de 2017 han sido eeclasificadws para cfectos somperagves
el la presentrclon de los estades fimancieros al 41 de diciembre de 2018

ESTIMACIONES ¥ CRITERION CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La prepuracitén de estados financicros regquiere gue la Adminksracidn realice estimaciones v ulilice
sipuestod que afectan los montos inclvidos en estod estados fmancicros ¥ sus notas explicativis, Tas
estitnaciones realizedas v supuestns utlizados porla Compadiia 5¢ enctontrad basadas en la experienciy
Bistivien, cambios en la industria & indormacidn suministrada por facntes cxlernas calificadas, Sin
embarg, los resultados finales podrian diferir de Tus cstimaciones bajo cierias condiciones.

Laz estimaciones y polilicas contables sighificativas son definidas como agonellus gqoe son imporiantos
para reflejar correctamente la sitpacidn financicra v log resultades de 1o Compatits «/ o by que requiercn
un alto gradn de juaeio por parte de la Administraciin.

Laz prinaiples estimaciones ¥ aplicaciones del eriterio profesional se eneuentran relactonadas con log
signicntes conveptos:

[
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{e)

Detorioro de epchlas por cobrar

La estimaciin para cuentas dudodas cs determinada por ia Gerencia ide la Compaiia, fun hase cn
Ia cvaloacidn imdividualizada de la antigiicdad de los saldos por eobrar v la posibilidad de
recuperacion de los mismes, teniomwds eoty wdivador de deda de se aobrabilidad, la existencia
de saldes: veneidos par més de 120 dizs v ol lipo de cliente, La provisioe para cuentas dudosas se
carga a los resnliados integrales def ado ¥ las vecuperscictws de cocnlas provisiovoadas se
aoreditan a ¢iros {ngresos.

Diegerines Ao apirens

A Ta feeha de cierre de sada poviodo, o en aquella fechs que ge congidore aecesario, se angiza ¢ -
vator de Tos activos paca delerminar si existe algan indicie do que dichos activos hubieran sufiide
una pérdida por deteriore. En caso de que exista algin indicio s¢ realiza una estitnaeidn del
imperte Ternperaile de diche sefivo, Sise trata de aclives ideptificables que no generan fujos de
electivo de fnrma indepomliente, sc estima la recuperahilidad de la unidad generadory de efectivi
a la que pertenaos ol active!

I.as pérdidas por detericro recopecidas enoun astive on perimles anteriores son revertidas coands
se produce un cambio co M catimacignes sobee su importe recuperable incromentando el valor
del activo con abono a resultados con ! limite del valor on librog que <l active babiers tenido deo
no haberse reconacido la pérdida por deterioro.

Benaficios 2 epipleados argo lazo

Kl valor presente de las provisiones para abligaciones por bengficing definidos depende devarios
1actores gquc st dederminados en funcién de un cilenle actuardal basadis cn varios supuestos,
Eslus supuestos utilizandos para detcrminar el valor prosente de estas ohliganiones incluyen ung
tasa de descarnio, Cudguier cambio en [0s supuestas impacts on el valor on libros de las
provisiones de estoy benefjeios.

El actuari comiratada por la Compafita para realizar el edlenlo actuarial, utiliza la tasza de
deseunento, la tasa de mortsfidad v de rotacidn ol fnel de cada afio repoctados por la
Adminigiracidn de Ty Compatiia, La tasa de descnento es la tasa de interds que Jebe ser uiilizada
para determinar ¢] valor presents de [os flojos futnros de coja estimacdeos gue o espovi van » set
tegueridos para cumplic con la obligacidn de estos beneficios.

Fxtimagion de vidas ibes de propicdades, planta v equipo

1. estitnaeidn de lag vidas dtileg v el walor residual se efectian de aouerdsy o 1o snenciomads en Ty
Mea ez

mnyparesto a Yo reae derido

La Compaiiiu ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos eonsideranda que todas las
diferencias entee ol valor en [ibros v 1 base tributaria Jde los gebvos y pasivos se rovertirin on o]
futuro.

ADMINISITRACION DE RIESGOS

Tactores de riesgo financicro

En & cursy normal de 3us nogocios ¥ actividades de financiamiento, la Compafils estd expitests a distintos
riesgoa de natiecalez: financiera gue pueden algetar de manera wmds o menos synificative sl vedor coondmico
o sus fhujos v activos ¥, en conseciieneia, sus resultados,

La Compafite dispone e uns organizacddn y de sistomas de informacion, admindstrados por la Gerencia
Finahcierd, «quc pemniiten identficar dichos ricspos, determinar su magnitud, proponer of Directoro
meJidas de miligacian, geentar divhas nedides y controlar su cfectividad,
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ECTUATRAN 8.4,

NOTAS A 1,08 ESTADOS FINANCIEROS
POR E1, ANO TERMINADQ E1, 31 DE DICIEMBERE DEL 2018

{Hapresado ondilares estadounidenscs)

A continuacion sc presenta una definicidn de Tes resgos que entrenta la Compafia, una caracterizacion y
una desceipeidn de Jas medidas de mitigacion actualmente on wso por parte de la Compafiia, € ex ol caso.

fay

{b)

()

Riegros de mereado

Riesgn en las lusas de interéds

La Compania se enclentra expuesta a riesgos en la tasa de interéds debide a gue manlienc
Préstamos y tasas do intercs tanto tijus como vavinbles. Bl resgo es manciado por la Compafifa
manteniende una eombinackdn apropisda entre los préstamos a tasa i1ja ¥ 4 tasa variable.

Riesgo de crédito

El riesgu de créditg se refiere al desgo de gue nna de las partes incumpla con sus obligseiones
contractiales resultands &b vna péidida Rnanciera parala Compafiia. La Compaiia ha adaptadn
mna politea de dnicamente involucrarse con parles selventes v obtener sulivientes enlatcrales,
cuands sca apropiado, como forma de mitizar ol riesgn de la pérdida Goanciera ovasionatla por
o8 ineumplitnientss, La Compaiiisy Gnicamente realisa ransaceiones cot Compudias guc cuentan
eon 1a misma o mejor calificacidn de ricsgo. '

Las cuentas comercisles por eolirar estin eompuestas por un rémers impoctante de clientes
tdistribuidos entre diversas indvaloias ¥ dreas peograficas. La evaluacide de cvddito cootinua se
rcaliza sabre la eondicidn financicra de las cucntas por eobrar.

Ly, Compatiia ao mantiens exposiciones de riesgn de crédito significativas com ninguna de las
parltes o ninginh Grupe de contrapartes con caracleristicas similares. La Compafifa define que las
conlrypartes que [enen caracleristicas similaoes soe eonsideradus pavtes relavtonadas.

La (ompaiiid nuantione su electivo vy equivalente de clectvo en instituciones Brnancleras onn las
stmientes culiffcaciones:

Calificaciones
Enlidsd finaneciea @ g 2017
BEaneo Pichincha AAA Ad A
Baneo Pagificn AAA- Anh-
Banee Interaacional AAA- AAN-
Banco Bolivariaon AAA- Al
Bango Froamérica _ AAA- Add-

Rieszo de liguides

La Direccidn Financiera @5 la gue tene la responasbilidad final por la gestido de liquides. La
Dtireccién Financiera by establecido un marca de trabajo apropiado para Ja gestiton de Yiquides de
manera gue la gerencia pueda mlanejur ios requernimicnlos de finaReiamicnio a eorto, mediano y
largn plaze asi coret la gestion de liquidez de la Compafifa.

La Compania mancja el ricago de ligquides manteniendo reservas, facilidades financieras ¥ de
présames adeenado, monitoreands continuamente bos fajns efectivos proyectados v reales v
voneilinado los perliles de vencimientn de lod wetivos ¥ pasivos finenciseos,

Tl eyadro o connimiacifin analiza los pasives financicros de la Compafiia agropados sobre la basc
del periodn remanente o la (ecka del estado de siteacion {inaneiera hasta la focha de su
vencimientn. Los montos revelados an el enadro sos los flujes de efeetivo no descontadns:

oy
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FCUATRAN §.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Txpresado en délares esladounidenses)

Enfredys
Al 3y de diviembae del 2opd _Menosderafic  _abos R
Préatarios v oblipuclones inabderas 3B1T.06% LAGEAET-

Cuentas por pagar comaolciiles ¥ okmas cuentas por pagad . gO8GaHT -

950355 2'666.667

Al 71 de diciembre Jel 2oay

Préstmnos y obliyaciones financisras _ ' 3104205 L :—;'583,-'53:5
LyentEs oL PAagaT comergldles ¥ olras cuentas por pagar . -:"g_rjg_nﬁi . N =
~ 1127340 4585433

Ricsgo de capitalizacidn

La Cinnpafiia gesliona su capitsl para ascguear que estard en eajlacidad de continnar como cmpresa en
marehs micntras e maximiza o cendimiendn w 906 recionistas a traves de la oplimizacion de los suldos
de dewda y patrimonio,

La Cerencia Vinanciera revisa ls estrictura de capilal sobee una base mensual, como parte de esta
revisitin, la Gerencia Financiera considera el costo del capital ¥ Ins riesgos asociados con cada elage de

capital.

Lus ralios de apalancamicnto al 31 de diciembre fucton los siguienies:

2o1d =17
Recursos de leTceros 12,170,210 14.710.679
Mengs - Efectiv oy equivalento de efeelivao {197 6850 550,749}
[reuda Heta 11472550 14.15%.4950
Tulal Madrimonio g.7zq.208 1D.192.0La
Capital Total 21096764 24.351.943
Ruiig de apalancamien (o 55% 8%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de insirumenlos finuneieros -

A coptinueeion se presentan ios valoces cn libros de cada categoria de instromentos financieros al cleree
de cadu cfercicio:

Al 91 dedigmlrn de 2ol i Als1dediensbrsde el _

: Cariicute W purrients Cawriente Hovcorrienl:
Aptivos fingneieros medidos 4l cosseo:
Ffsctive v eqUivalentes de efectivn Ig7.aa3 - RROT4G
Levivrs fimaueioros medidos a1 cowto ALoartizade:
Cuvntad por rbhrar comercidles ¥ orlad cnentas por colirsr 7477789 - 708,921 -
Trtal Aclives finaneieros TR T S-45 - w.hya BT -
Py giv o [imgpeienies medidos a1 coslo amorLiain
Prégtamtod v phligaeiones Lowacherss SBT.065 2 HRABET 164205 #.3%5.233
Clleo tas poor prEaT chuncrcigles y obras cuentas por agur 3-088.487 - — TR0 051 . -
Tolal pagives finaneicroy H.A74.332 2666 607 LL.LET. b4k 1.583. 74
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ECTTATRAN §.A.

NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS :
POR EL ANCG TERMINADM EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018
{'H:{prcm_adu ol d_él':r_rcs Hﬁtadm]pid&nse_ﬁj

Valor razonable de instrunentos finuncieros

Dl la myrturalesa de ks instrumentos Anancieros su valar en ibros corresponde o se aproxima i sn valor
ravonable. En relacidn a los préstamos con entidades fimancieras y emizidn de oblizaciones, éstos we
TTéRentan a su codtn amortizado que o eguivalente 2 se valor razonable, pues dovengan tasas de interés
de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV()

o vesumen Jde cfectioo v eguivatentes de efeetivo es como slgne:

2018 2017
Efectivo _ 1,700 1,700
Baleos lncales (3] L82.5049 Ga5.078
Inversiones top porales (i) 14,371 G.aT

197,663 5500749

fiy  Cronstituyen depositos de disponibilidad inmeding, que se mantienen principalmente on baneos
curt califieacién minima A4 dos cuales Do geperan intereses.

il Corresponde a fondos de inversidn,
UTUTENTAS POR COBRAR COMERCLALES ¥ OTRAS CTENTAS POR COBRAR.

Un resmnen de cuentas por cobrar eomerciales v otras cucntas por cobral ey contd signe;

ZolLB o1y
Clienles lora les fopbg4.10g GHa4.497
Clienlus det vxterinr 1.203.4:38 Y710
] T.2OT.577 B.742.107
Provisidn paca cuentas dudosas [+ [455.154 ) fan7.740)
6 HL2. ey Gl 208
Otras guentas por cobrat
Anticipus a proveedores (1) 1RE A DEL.EaY
{Jlros 470,930 JH3.320
BH5.385 778.354
747 7.7 8y 7.OoRz.521

(1) Corredpopden a desembolsus cnlrvegadas a los prncipales provecdores para la adaguisisidn de
e ieTias prirmas.

{*}. Un detalle de la antigiiedad de las cuehidis por cohoar cometeisles veneidas pero i dosrioradas
Cf COMmo Sgle; .
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ECUATRAN 5.A.

NWOTAS A E.DS ESTADOS FINANCIERDS
POREL ANG TERMINADG EL oy DE LHCTEVMBRY. DEL 2038
[(Txpresadn en dilures estadounidenses)

IR ) 2ol
Crorriente A.10T 581 U TR 4yET
1-30 THas _ 1.045.u56 1,153,784
a1-RD Dias 1RLGoE Tak. 877
1 -G THs 107.a568 EEu. gl
G1-1 80 DAz S48.815 aT0.uGe
151 9365 ins . 128 hzn FuF.oyH
CxTavor a1 afie RTINS T} 1 ETE 47

7. 267 577 B.Tau 107

(*=), Kl movimicnto de la provizion para cuentas diduosas fue come sigoe,

2nad8 2017
Saldes al com ienzo del afio 237740 337740
Lcremanto - ' 17.414 1AM, Q0
Baldes al [in del afi 455.154 437.740

2. INVENTARIOS
Un resutnen de inventarios es comn sigme:

2018 : f017
Producta terminada 455.17 0 288 440
Matcoria priina 0.512.5587 Buzgagz
Produceiin en proceso 175048 BHG,OEG
Huminisirosy materiales R P L 63,714
Repuestoy ¥ acorsorios ] L1 By gz.101
Otros inv e larios 85,130 a0.gnl
Invenlaric on Lrdnsilo 55.00Y 480,097
7.alg.ran L. 765,051
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{Tixpresados en df;lar'es estadounidenses)

ECTIATRAN 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANOTERMINAIG EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANTIERAS

Un resunen de las whlizasiones frnancieras ¢s comuy signe:

. 20§ 2017
Clusificacicn;
Corciente 3817165 3164005
o pormento 2666667 4581993
Trila) TRt G747 028
Carantizados - al erslo amor iado:
Pregtam o bancavios [ 1] B4 8.7 0 f.140.478
Fmision de obligaciomos (2) - BOT.LE
Toral 6483752 O.747 025
{13 Corresponds g peéstamos con las giguientes instituciones financieras:
gmB
Tnaritueion Finauvicra Huldo Felvimriautn Lusa
Razuvo Pichinela CA . Fig.EEG Harte el o1 e septiambre del worg el 8,05%
Fapeu Froam grice 1. AR HE DO Histe el ag du dviemboe dd ava g Tedd, gt al g, 3%
Baopea terpaciomal 3,4 SoO5,054 Hadgta ef 20 4z septiermbre del 2024 TelgazXalg.gahk
G410 40
Interes Prowisicnado TazANA6
B.gBy. 732
YnLT
Institusidn Mpuaoeisey Sallu Yeocimiento Taza
Bapea Fichineha CA, BTGk Lugta el o de aepticmbre del 2028 Dels%al vouy%
Banco loterodaaivna] b5 4. 3-265.47F Ilazta el 20 da seplicmbre del 2004 Lral 7% al v ug
G.lgeg7a

{2) Con fecha 2 de mava del 2014, mediante Resolucidn No.o SC-IRQ-DRMV-2014-1703, la
Superintendencia de Compafifas aprobd ly emisidn de obbgacivnes por a suma de hasta
US%4,000,000, La tasa de interés anual cs del 8%, al 31 de diciembre del 2018 of valor de Tas
obligaciones ¥a fue cancelada ¢n su telulidad, sin embarge hasta la presente fecha no se ha
sulicitado Ja cancelacidn como Kmisor de Obligaciones v se mantiene la prepontaciin de los
inform ea respectivios en ol Mercado de Valores.

Un detalle de 1a emisitin de obligacioney es eomi sigie:

Haldo
Clase Vencimicolo Pluzo {dias) Valer nwminal 21 de diclembre 2017
A Mayo 2018 1,440 3-600.000 ' | Gn7.152

Ll 15 de diciembre del 2014, 1a Compaiia eodoco obligacioncs por un valor nominal de 1TSS 3,600,000

La Compaiifa debe complir con los signicmtes compromisns contractuales pura la emision de
obligacinnes: '



ECUATRAN 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EI, ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en dolares estadounidenscs)

r

Mantener semesttahmente un indicador promedio de ly liquidez o cicculante, mayor o ignal a
ey, 4 partic de la oferts pdblica 3 hasta la redencidn total de los actwos,

- Laos actives reales sobre lus pasivos deberian permanescer en niveles de mayor ¢ igual 2 uno
entendiéndose eomo actives reales a aquellos actives que puedan ser ligeidadeas o convertidos
an eizetive,

- Nnrepartiv dividendos tnientras existan obligaciones en wora, AL g de diciomnbre del 2a17, 1a
Compaiiia manticne ohligaciones en mai,

- Muantener, davante ke vigonos Ao la eopsidn, la relucion de activos Hbres de gravémencs sobre
obligaciones en circulacion, segdn lo establecido en ol acticnlo 13, seccibm I, capitulo IIT,
subtitulo I, Titule 1T, de da codificacién de Resdluciones del Conscfo Macional de Valtves, la by
de Mereado de Valorves ¥ demads nannas pertinentes. Al 31 de diclembre del 2017 1a Compafila
magticne lu relacidn de actives libres de gravimenes sobre obligucionas en eitenlaeidn segin lo
establece cu il Loy de Mereado de Valores,

1t, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Ui resumen de cuanlys por papar comereiales y ofras cuentas por Dagar o8 come sigle:

o{13 2017
Cuentas por papar comerciales
Brovecdores del exterior 5.40F7 71L S5.7g9l.102
Proveedores locu les L4220 1326501
5,254,040 F.117.603
Ctras cuentas por papdr
Apticipos de olientes a7d, u i 472,164
Dividendus fNm# 15.5) Ro,orH ol 314
Apelonislas 14,8344 14.946
(Hruscutnkaspnr pagar fra.040 2608645
436.447 845.338
53-HB6 487 7.563.051
1z, BIPUESTON
{a} Impucstos por cobrar ¥ por pagar -
218 2017
Aty os por im pirestos corriemnles:
Impuestos pur TagULperat Ll 31,022 1,023,320
Puzives por impuestos corrientes:
Provigion Impnesto a la Salida de 1iv 1sas 15D " o2z4,054 124 97
Weteneinnes en la fuente de mpuestos la Tonka - _ #3851
Impuestn al Valor agregado - VA por pagar ¥ retenciones de IFA A0 THO 27,4462
264.H18 166,784
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ECUATRAN 5. AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(1) Corrcsponde a cridito tributario por Impnesto a la Salida de Divisas, retenciones recibidus ¥
parlidas que dan dereche a crédite tribulario.

lmpuesto a la renta corriente y diferido

PR 2017

Impuestoa la renta corriente: (1) 226,389 152,316
Imiptresta a lu-renle diferide; )

o difercncias lemmporales 2] (20,4447 (24,340)

Gasto por Iimpuestn a la Tenla 205,444 127,978
(1]  Conciliacton trilwitaria - contoble del Tmpaestoo ala renta comonles:;

201 2017

Thilidas! clel afic antes e Parlicipaciona Lalsoeral o

Lengimsto & by memiy (241.457) 1545335

Menas - Participacidn a los lrabajndores - (20.180)
nilidad neta anles de Dinpresio a la renta (240,457} 114.255

Wihs - Utras partidas conciliatnrias - -

Wlds - Qustos ro deducibles (i} 118 224 237054 (1)
118,224 237054
Bas¢ lribuiaria ] 27,21%) BulT Ay
Tasa i positiva 2™ 22
Lonovseskor 2 la TROAA calsado - Ba.18g

anticipe [mpueste a s renls 2 h 225548 )
Cootas pagadas de andicipn de impuesto a la venla 36,122 4767
Salde perefiente de pago 150,247 1R3.581

40 de exonergcldn pego torcera ¢uota - 7032
Pmoosli 4 ' teala cqusadn 226 907 152316

i) Corresponde principalments a la depreciacién del revalilo por adopeidm de NIIFPS de lay

propledades, planta ¥ equipos revalasdos en os anivs 2018 ¥ 2007 por un vador de USs177,683 ¥
LSguy7.054 respoclivamente.

o) Faa el afio 2017, Ia Compafils cegisted eomo Impeesto a la renta cordente canzade el anticipe de
Impuesto a la renta miniino pagado va gue este fe mayor al impucsato causado.

{2} Impuesto ala renta difeddn;
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ECUATRAN 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORK EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBEFE DEL, 2018

(Expresados e délares estadounidenses)

2018 2017
Im puesto difevido acliva:
. T pugst ns diferidos que g0 realisrean despads de 13 mesos g 7.7 4% T.T4H
T puesto diferide pasivo:
Im puestos diferidos que se lignidardn antes de 1o meses {20.444) (24.340)
I pucstos diferidos que se liguidardn después de £2 meses (186, gLa) (2084650

(¥} _ [207.361])

{2::7.805)

Ll I

(%1 Ll movimientt de la cuentd impaesto a ln renla diferida es el siguiente:

Al 1 de enern del 2017

Crédite a resultadas por it puestos diferidos

Al 21 de dicicinbre el 2007

Criédito a resulfados por impnestos diferido

Aptivos por im puestos diferidos

Al 24 de diviembre dol 2018

[220,057)

(244.307)
24.340

{an.n57)

201 444
{7,748

(207,961 )

{*%, Ll movitriento del impueste 2 la renta diferide i copsiderar compensacion es ol siguizoto:

Al1de enero del 2o17

Crédilo a resultardos porimpunstes diferidos

Alavde diciembre del 2oy

trédite a resultados por impuestos diferidos

Al 21 de diciernbre del 2018

Praswislamn Yevatonzaclon
Tisr de
Liet las propicdades
ingebrahbles planta ¥ egrripes Tustal
7.7 a4b i232,145) (244,397}
24,310 2,340
7748 {227 .805) {220,0571
S0 20,404
7,748 [2o7.361) (19g.613)

Ly relacion ontre ol peeto pog imenesteo ¥ 1a nrilidad antes de impuestos se muestra a continuacidn:
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ECUATRAN 8.A,

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(S
POR BLARNODTERMINADO EL 31 DE DICIEMERE 1}EL @018
(E,Jq;ljewdqs en ddlares u:_ﬂtaduunidensf-,s]l

2008 0] By

Perdita / Mtilidad el aheanteude fmpuesioa lo qenta [ #41.437) L34, T1G
U asa Impesitiva vigenla Q5 @
(rasto Impuesloa lo reota - LY
Fiectn de ingresos prentos (gasiis no dechicibles v oEras _

parlidas corecilialorias ¢l caleular 1y Fananeia fiaeal [ R VA Bl
bmpuestod 1a renta dileride (20,441) (24,340)]
Anticipo Tepuestoa la renla —JII]I}I:I.EStﬂH tarenta doel afio 2ug,y0G 152,916
Taza efeeliva 04 oR% (i)
i} Fiecto dicecto de haber pagado eomo Impresia g la renta el anticipo minimo.

Sitnacion fiscal -

A la lecha de emisidn de sstos estados financieros, los ofercicios Gscales 2012 w2018, ostdn sujefos a una
prosible liscalivacian por pacts de las autnodades oibutorias,

Precios de Transferencia -

Lits normas tritntarias vigentes ineorpocen el principio de plene competencin para [85 operaciones
realizadas con partes velacionadas. Por su pane ¢l Servicio do Rentas interhas solicita se preparc ¥
remite por parte de la empress un caludio de precios de transferencia y un ancxo de operacioncs, entre
otros, pra aquellas compatias gue havan tetido operaciones ton parfies relaclonadas domiciliadas en
el exterior ¥ locales (dependiendw de clertas considerscicnes) en ¢l mismo perfods fiscal ¥ eavo monta
acumulado sea superior w US§ 15,000,000 (Ancxn ¢ Informe o USE3,000,000 soln prosentar Ancke}, Se
inobuye comioe parie relacionaday a las empiresas domicilindas en pavaisos Tiscales. El indicade estudio
debe et remitido hasts ol mes de junio del =017 conflorme €] noveno digito del RUC. Adicionalmente se
cxige gie en s declaracidn de imfueesto o o ronta o) 1a Compahia declare lag oporaciones de activios,
pasivos, ingresos v egresns.

Aquellos contribuyentes con nn impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravadus ¥ gque no
tengan transacciones eon parafsos fiseales o exploten recursos Baturales estdn excnlos de la referida
nOTHALIvA.

Al fecha de emision de cstos estados finunctenos, la Adeministracion 48 la Compabia informa que estd
exenly de presentar 2] informe prencionade en ol pirvafy auterior debide 2 gue eumple con los cfleros
mencionados en la Resoluvidn de Sorvicio de Rentas Internas NAC-DGERCGC1-o00ag del 17 de eners
del 2o

Otros Asnntos - Reformas Tributarias

Til 21 de agosto ded 2ol s peblicd la “Ley orgdnica pary el Tomento prodinetize, steaceiin de invirsioncs,
generucion de cmpleo, v estabilidad ¥ equilibrio fiscal™ en el Suplemento del Registro (ficial No. 309,

1as principales refotmas e nrodaje ¢ mencionado euerpo legal son las siguicntes:

s Remision del 100% de inlereses, malles v vecargss sobie impiesios nacionales administrados
¥/ o recandados por ol SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018, -
Adicinnalmente, aplicacidn de romisidn sobre obligacioncs adnaneras, segovided social {con
EXCOPUILDCE Y, seIvICos Disicos, crédilos cdllcativas y breus, ofe.

Lyh
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ECUATRAN 5.A.

NOTAR EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en délares estadounidenses)

Dividendos consideradios comao ingregos cxentos @ excepeion g e henctiviario efective o5 won
persona natural residente en Ecuador y, sila sociedad que distribuye el dividendo no cumple
¢on ¢l deber de informar enhire sus benoficiarios efechivos,

Se cstallecen eambios en la aplicacidn de la tarify de IR a parlir del ano 2019 desde ol 25% al
8%,

Sc egtablees el TR finieo mediante tarifa progresiva a la utilidad de enyjenacién de acciones.

Sc elimina e saide del anticipo a Hquidarse en declaracién del prdgme afio ¥ se eliming
devolurion del antieipey medignte ol lipo Impositive efcetive (TTE); contemplando la desolueion
del valor del anticipe tue sobrepase al walor del TR causadn para sociedades (stiminarion
IMpUesto minmnoe).

Com respretn al IVA, e estubleee €] nso del erédite teibatario de IVA en eompras hasta denivo
de 5 afios desde la fecha de pugo, o la devolueién o compensavion del crédite tribattario de
relenciohes de I'VA hasta dentro de s afios desde ba fecha de pagn.

Sc elimina & la compensacitn como base imponible para ¢l Impucsto o 1a Sulida de Divisas,

Ei 24 de agosto de 2018, en ] Primer Suplemento se peblicd el Beglamenlo ala Ley de Reactivacion de
la Esonomis, Fortalecimdon o de 1a Dalarizacidn, coyos principales puntos resumimos 2 contnuaeion:

5o ennsiderarin transaceiones inexistentas cuando ol SRI detecte que un conicibuvents ha
eslade emitends comprobantes de venta sin que 22 hava realizado Lo transfereaeds del Dien o la
predlacion del servielo, sin contar car lof actves, perdomad, infracstrochara o capacidad
material, directa o indircclumente, para prestar los servicios o producir; o bien que diches
contribyyentes se cneuentran no ubivados, se presunird 1a mexistenciy de dichas operaciones.

Estubicee lus condiciones para la exoteraciim de IR de microemptesas,
Disposiciones reterentes a deduecidn de jubilacion patronal y desahucio.

Condiciones para la deduccién adicional de costos ¥ gasios para €l seelor de Keonomia Popular
¥ Solidaria,

Sociedades emisoray de lagjetas de crédito, se establece que tas sociedades emisoras de tarjela
de crédito o débito gue paguen wno residenes deberdn aplicar las retenciones cotrespondieates.

Medinnte Decretn Ko, 504 publicade en el Registro Oficinal Suplemente No. 326 del 27 de septicmlice
de 2018, s¢ reformé el artieulo correspondicnts 2 Relenciones on la fuehle por pogos realizados ai
exterior del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tribulatio Interne, estableciendo gue
lag sociedades cmisoras de tarjelas de erédito o de débito que por cuenta de tercecos pagecn, acrediten
o envien iRgresos gravidos a favor de porionas no residentes deberin efectusrla rotencidn conforme fas
terifas previstas en la ley, en aguellos cagos ¥ cumpliendo [ag condiciones, limites ¥ reguisitas, que
establezea el SR mediante restlucitn,

informe de Camplimients Tributario (IC17: la Avtoridad Tributaria mediante resolociin
establecerd quienes sun los contribuyentes obligadas & presestay ol T Y definird &) aleance de
1a revision del auditor.

Se permite la generacidin de dwpuesto ala renta dieride activo a purti del afin 2018 porel gasto

na dedueible correspondients a la provision por jubilacién patronal ¥ desuhneio ol eual podra
scr ulilizade dnicarmente al momento del pago por dichos canceptos,

A7



ECUATRAN S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.05 ESTADOS FINANCIER(HS
POR EL ARO TEEMINADO EL 21 DE DICIEMUERE 13EL 2018
{ Expr_ez:udos en dﬁf{it'es cs’_rﬁdour_]idenseﬂ}

La Administracién de Lo Comypaiiia conelders gae Tas tenciomadas reformas tendran un finpacto en la
tasa de impiiesto a la renty de oy catados fimncieros del afio 2018 v en afios posteriorsy,

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un respmen de log beneficion s empleados es come sigue;

Twrna y fo
Salda il inicio Toirerm eotos nLilizy ciores Saldo al final

Az 2m g
LemeQios 8 emnplegdos )

Tarticipaciin laborel FLIIr B =t on0 [2e3, 2500 10280

Beneticios sceciales L I T 3,125,008 (2238 57q) 1AL HIT

fod e ) AL ET (2708158} 11, 08
Pagos y o

Saldo sl inicio Ingreancen tos ukilsiciones Saldo al lina]
Ao 2oy

Boeneficios a eyo pleadaos

Farticipavidn Iahoral 4520 1 RAD iIFR.s20) qE.549
Bencieios suciales 143004 O.geq.00U5 {2.461.696) ang.gla
22L.gua Pl oL 2. Ra0.z16) 37 86,

(BLIGACIONES POR BENEFICIOS SOCIALES

Los peineipales supuestos actuariates usados fiueron los signiontes:

2018 2017
Tasa de desenento Tl BT
Tuza de incremento salatial (inclay e aseolisos 1,360% 4,00%
Tasa de fneremcento de pensiones 2, 06% z2,00%

El muwvinmicnte de la provision pura la jubilacién pateonal ¥ desshucio en ol pasivo ha sido ol signionte:

2018 2017
Jabilacién patronal 643.558 (43.558
Desuhucto 1853.333 1853353
B28 890 B2 Bqn

{0 Al de diviembre & 2018 Yo Compaiita no vealizd ninmiv repisloo adicional, va que en relacidn ai
edludin actual com el personal que cuenta actualmente tiene sohrestimado en USS15.762, la
reducecn de Jas provisines se da principalmente poT Is redueeiin de personal.
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ECEATRAN 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1,058 ESTATHIS FINANCIEROS
POR EL AN TERMINADO EL 31 1DE DICIEMBRE DEL 2018
(turpresados en délares estadeumidenses)

g imprortes inchridos on Tas cuentas de resultados del atia son bes siguientes:

Jukiinvidn
Fatranal
2018 nly

e o Tatal
2017 21 g amT

Irs

)

—
w=|d

ra

'\

Cosro tanorEl por @ lelos Actuarinles - 130,006 - 4g.017 - 17e 0l

Provision Jubilacion Patronal

Medianle resolucian poblicada en Registro Cictal K 421 del 28 de encro de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso gue Wos matsjadores donen derecho a T jubilacion patronal mencionada en el Cadige
del Trabajn sin pegunicie de Ty que corresponds segin la ley del Scguro Social Oblipatoco. De
ronformidad con 1o gque meneiena ol Cadiga del Uoabajge ¥ en base 8 las reformas pulMicadas en 2l
siplemento del Registro Oficial N 355 del 2 de julio de 2001 en 123 gue se establecen lus montes
minimaos mensuales por pensiones jubifares, los empleados gue por veinte v eibee (23] afios 0 wis
huhicven pregiado servicios, conlinoads o interrum pidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, log empleados gue a la focha de so despido hubieren complide veinte
afins (20]), ¥ menos de veinte v cinco (251 afios de wabyo contmoeada o intermmpidamente, tondean
derecho a la parte properciona! de dicha jubtlacidn,

Provigiim por Desahuein

Do zeperdo vim la ey Orginicy para la Justicla Laboval ¥ Reeonocimients del Trabaje en el Hogar,
publicada en &l Registro Oficial 483 del 20 de abril de 2015, ge reforma el Art. 185 del Cadigo del Trahajo
roferente a [a8 bonificaciones por desabucio, estableciéndose gue en ios casos de terminacidn de Ja
roiacidn iaboral por desshueic, e empleador bonificard al tabajador con el 235% del equivalente a la
(ltma remuveracion mensual por cada wne de Ios afos de servicio prestados a 18 misya empresa o
empleador; igual bonificacidn so pagard en log casos en gque la relacion labwral termine por acoerda entre
[ag partes.

La provisidn jubilacién patrunal ¥ desahuein, Ta Com pafiia cegistris de acuerdo s an ciloubn actuacial

A partir del afio 2018 de acnerde al Tiveral 13 del articuby 10 “IIEDUTCCIONES” de T Loy Orgdnica del
Régimen Tributario [mterno, serin deducilies [os pagos efectnades por concepts de desahucio v de
prensiones Jabilares Patronales, confomme alo dispuesto cn el Codigo del Trabajo, que ne provengan de
provisiones declaradas en gjetcicios fiscales anteriores, como deducibles o ne, para efoctos de impuesto
4 la repta, sin perjuicio de la pblizgacion del cmpleador de wanteree los fumdos pecosarios para &l
cumplimiento de su oblgacitn de page de 1z honificacion por dessbucio ¥y de jubilacidn patronal.

La ¢ompafita considers que b provisién para Desabueio ¥ Jubilacién Patronal al 31 de diclembre del
2018 es sutivients para eubrir estos dos conceptos.

PATRIMONIC

15.1  Capiud Seciad - El capital social autoriado consiste de 1,320,000 accivnes de US$1 valur
nominal unitatio, lag cuales otorzun un voto Por accidn ¥ un derecho a los dividendies.

15.2 Reserva Legal - La Ley de Compafifys requicre ¢que por do menos o] 10% de la atilidad aousl sea
apropiado eotno reserva legal hasta que ésta como mindmo wleance of 50% del capiial social. Bsia
reserva no of dispanible paca el pago de dividendos en efectivo peco ptiede set capitidizada en au
tolalidad,
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ECUATRAN S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS PINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO Bl 31 DE DICIEMBRTE IIEL 2018

(Expresados en dolaves cstadonnidenses)

15.3

15.4

15.5

Reverva Facultativa - La Ley de Compapias define la roserva Tacudtaliva camo veserva eppecial,
este constiiuve un valor rolenido por i Junls General de Accionistas, csla reserva 0o es
onligaloria v es de estricly decisidn de la Juota General de Avcdonistas. La Cotopafila cred esta
teserva eot el vhjctive de uiilizadd on el case de gue se requicra liquidez para capital de tabajo
Ny sea asequile obtener eréditn de inalitueienes tinanciers,

Resultades acumnlados provenientes de la adapeion por primera vez de las NIII -
Incluye 1os wilores resullantes de los ajusies orginados oo b adopeiém por primeri vez de las
NIIF. El saldo acresdor peddrd ser utilizado para enmpensar petdidas acwmuladas, Este saldo no
o disponible pata ol pago de dividendos ¥ no podrd ser capitalizada. Les wabajadores D tendran
drvecho a ana participecion sobre este saldo ¥ podrd ser devoelta en cl cyso de Bquidacido de s
Compania.

Dividendos - En cl afio 2018 se canceld dividendos de anes anteriorss pendientes de capeclar a
log tenedntes da aceiones ordinariag,

agid 2017
Nividendos par pagar al infeio del afin 91,8135 2ul,t5h
Div iden dos deelaradns ’ - Lo oo
13i% Llemddos pagados . (9.535) (2u2g.343)
Dividendos por pegar ul final del afio Su.278 31,8173

A partir dal afo 2010, log dividendos distribuides a {avor de acelonistas personas naturales
residontes en ol Eonador v de sociedades domiciliadas en paraisms fiscales, 0 en junsdiceiones de
menor imposicidn, sc eneushitan s6jctos o retencidn pars efectos Jel Trnpuestir ada renta,

INGRESOS POR VENTAS

I resumen de los ingresos por ventas de Te Compadifa es enmo sigae:

2018 2017
Ventay de hivnes 12,425,627 1ﬁ,711.61§
Exporlacianes de bienes 3.502.787 1.535.881
Ventas de servicios _ 11626 1.602003
17.a08.049 21.8549.503

A
in
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18.

ECTTATRAN S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1,05 ESTADOS FINANCIER(S
POREL ANO TERMINATHIEL 31 DEDICIEMBRE DEL 2018

COSTOS ¥ GASTOS POR SUNATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por sunghiraleza oz como sigue;

201
Com st d2 Inatetia prima y materinles
Gahvepat beneficisa em Pleadod
Juhilacion patrons! v desauvin
(zastie por depracioeian v amortisaeicn
Servivios
INmorarios prol=ionalos
L oTnistem ps ¥ 1 ciTacan es
Gastas oor manteaimienlo
Oras cint g inditactos de fabeicacidn
Sag lras
Gaxlos de v inje
Tierramientas v aqiipos ntenares
Crastis por publicidacd
[ pnastoys v ooedoihnoioomoes
Otees cuckos ¥ pustos

20rE
Covsn ra de materia prima y materiales
Castos por bencficios & crmpleados
Jubiacién patoonal v desaboagia
Gazos por deprecfaciim ¥ amnorticaetol
Survicios
Honvrariod profesivngles
Comisienes ¥ Heicacinneg
Gaclod By MATienimisni
o eostod inslireclos de Bxbricavion
Sugirog
Baguridad
Ciqstos oo viaje
Flerramientas y ciuipas menorcs
Craaros por prohlicidadd
Tmpieshiz ¥ contribaciones
Ozl CORLAS ¥ Fasiil

GCASTOS FINANCIEROS

(ol de Ciastos e Gasgtos e
YEOtdy etk gimadinis TaLion Tatal
11.4180.902 - - IR VR IR
1.889.504 4400309 387468 £2.727.545
RG.5354 12.530 T2, 166 3i.040
P Y AB2TH 108,731 a74.810
F.pac Ay - g.b11
10234 1.345 VET 0T 138.702
2.511 8.q17 - t1.441
157,256 16052 7855 181,560
495,01 - - 4435941
B1.545 37-F3A & 81 L2884
H.B74 a5.0a% 1i.am4 543
AL NG - - 402 510
18 a7 840 Z.f 48 30407
Qhd aB.394 zo.gaE HO020
BT 77 603485 Iq7.0lt BoEo TR
14,714,938 LCY T Kt Figb.gi4 1v49.45.560
Costo g Bachonde Godros de
vintasz vellas adm inislracién Tetal
14 AT2.RAD - - 14.57u,64z
Z.141.228 FnE.157 484 0% 2.1z 847
L4zt 1270 16605 174,109
SO0 %05 47,244 1B Ty G700, 104
- R JRE-1Y 17.157 44488
- 7.an *14.531 23,4402
- 25,206 - x3.Aw0
392,840 7055 I4.914 414.815
f20.816 - - FEO.514
- 2,260 g, 660 F.A0H)
- 13.72u L.5a3 135813
- ZRL.ACh - sHa ags
FaY,=TY 71 - Py g4
- ne.GhG 4o Fh LS
2.4 34,144 48.511 83.084
- nio.Hyyg 2BE Fay ?q_u.;"gﬁ
L& 255 245 13T R 1.825.304 23.0098.477

Ut detalle de gastos financieros es enmo sigue:



TCUATRAN S.A,

NOYUAS 'F.}EPL{{‘.-_&TE YAS ALDS ESTADOS FINANCIERODS
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresados ep délares estadounidawses)

201 2ol
Thlerescs por schregirosy préstamng buncarios Aab.430 403875
Toterés emisidn de oblizacionos 10.544 06033
Comisiones y servicios banearios 160001 141,284
IOt eaes presiamos do lereerog 251 _ af.8ra

6l7-531 TALOGA
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UTILINAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION

Lawtilidad por accidn hisica sa calenda dividendo La wiilidad dcl afo para el promedio ponderado de las
acciones en circulacidn en ] afio, este afo la companiy presents una pérdida de USD & 472,001 portal
raxdn ol vulor ey en negative, scgiin consta en el signiente mansagas
g ) i
Fardida / Utilidad neta del ufio (467.8035) 26.7739
Accionos en eicenlacydn del afio ' 1.820,000 1.920.000
[Pérdida) Ttilidad par accitn bisica v diluida (353 a,002
TRANSACCIONES CON PARTES RELACTONADAS
Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacidn de las gjecutivog v atros
miembiros clave de la gerencia fue la gigniente:
ool 2017

Sueldis v beneficios _ 435.454 32647
La compensacidn di los directores v clecutivos clave es determinada con base on ¢l rendimiento de los
individuos v las tendencias del mercade.
Adicionalmenle ver Nota 15.5.
EVENTOS STUBSECUENTES
Lntre ol 31 de diciembre del 2018 v Ia fecha de preparacion de estus estudos financieros ho se prodegeron

Entos yie, on la opinion de la Administraciton de In Compafifa, pudieran tener 1 decto slgnificative

" wubre dichos estad -ﬁ%mcic:m.g gque no s¢ havan revelade en los misnios,

Tost Montalva " Ménica Echeverdia
Cerente Finaneiera Contadora General

B



