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ECUATRAN 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dilares estadounidenses)

Al cierre del afio 2015 y 2014 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compaiia.

Provisiones -

La Compania registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion y {iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Estas provisiones se muestran en el rubro
provisiones. Ver Nota 14.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembaolsos necesarios para liguidar la obligacian.

Reconocimiento de ingresos -

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacian o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos son reconocidos de la siguiente forma:
(a) Ventade mercaderias

El ingreso proveniente de la venta de mercaderias es registrado cuando: (i) el monto de la venta
puede ser medido confinblemente, (i) los costos en los que se ha incurrido o en los gue se incurrird
relacionados con la transaceién pueden ser medidos de forma confiable, (iii) es probable que los
heneficics econdmicos futuros fluyan a la compaiiia; v, (iv) los riesgos v beneficios fueron
totalmente transferidos al comprader.

Las ventas de transformadores, son reconocidas sobre la entrega v aceptacion de las mercaderias
por parte del cliente. El reconecimiento del ingreso por exportaciones de producto terminado esté
basado en los términes de negociacién para envios internacionales, usualments "Free on Board", ¥
el ingreso es recenocido en el momento que las mercaderias son cargadas en la embarcacion.

(b) Prestaciin de servicios

Se reconocen por referencia al estada de terminacion del contrato, mismo que se realiza de la
siguiente manera;

Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades ordinarias en
referencia al estado de terminacién de la instalacion, determinado como la proporeion del tiempo
total estimado para instalar que haya transcurrido al finalizar cada periodo.
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ECUATRAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros reguiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
higtéricn, eambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas, Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables signifieativas son definidas come aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compatiia v/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion. ,
Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguicntes conceptos:

(a)  Deterioro de cuentas por cobrar

La estimaciin para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compania, con base en la
evaluaciém individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de
recuperacitn de los mismos, teniendo eomeo principal indicativo de douda de su cobrabilidad, la
existencia de saldos vencidos por més de 150 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados integrales del afio v las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

(b} Deteriorn de activos

A la fecha de clerre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar =i existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro, En easo de que exista algin indicio se realiza una estimaciém del imparte
recuperable de dicho activo, 8ise trata de activos identificables que no generan fujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas coando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su imperte recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro. ‘

(e} Beneficios a empleados largo plago

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un caleulo actuarial basados en varios supuestos,
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas ohligaciones incluven una tasa
de descuento. Coalguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario eontratado por la Compafifa para realizar el cilenlo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afo reportados por la administracion
de la Compania. La tass de descuento es la lasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
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ECUATRAN S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dilares estadounidenses)

valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios,

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final considerando los bonos del gobierno,
() Estimacion de vidas atiles de propiedades, planta y equipo

La estimacion de las vidas atiles ¥ el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
MNota 2.7.

()  Impuesto a la renta diferido

La Compania ha realizado la estimacitn de sus impuestos diferidos considerando gue todas las
diferencias entre el valor en libros v la hase tributaria de los activos v pasivos se reverticin en el
futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero -

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compaiifa esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mis o menos significativa al valor econéimico
dle sus flujos v activos v, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia .
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigackon, sjecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion v una
descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compariia, si es el caszo,

{a)  Riesgos de mercado
Riesge en las tasas de interds

La Compania se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiens préstamaos
a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compaiiia manteniendo
una combinacitn apropiada entre los préstamos a tasa fija v a tasa variable.

() Riesgo de erédito

El riesgo de erédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiifa. La Compania ha adoptado
una politica de dnicamente involucrarse con partes solventes v obtener suficienies colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ceasionada por los
incumplimientes. La Compaifiia inicamente realiza transacciones con Compaifiias que cuentan con
la misma o mejor calificacion de riesgo.
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ECUATRAN 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un niimero importante de clientes
distribuidos entre diversas induostrias v dreas geogrificas. La evaluacidn de crédito continua se
realiza sobre la condicion finaneciera de las enentas por cobrar,

La Compatiiia no mantiene exposiciones de resgo de erédito significativas con ninguna de las partes
o ningin Grupo de contrapartes con caracleristicas similares, La Compafiia define que las
contrapartes que tenen caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas.

La Compaifiia mantiene su efective y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
signientes calificaciones:

Calificaciones

Entidad financiera 201 2014
Banco Pichineha AAA- AAA-
Banco Pacifico AAA- AAN-
Banco Internacicnal AAA- AAA

Banco Bolivariano LY. V. AAA-
RBaneo Produbanco AAA- AAA-

()  Riesgo de liguidez

La Direccién Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de Bouidez, La
Dirveccidn Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado para Ta gestion de lignidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, medianc v
largo plazo asi como la gestidn de liguidez de la Compania. La Compatia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamos adecuado, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados v reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos v pasivos financieros.

El ruadro 2 continuarion analiza los pasivos finaneierns de la Compafia agrapados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del estado de situacion Ananciera hasta la fecha de su vencimiento,
Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados que incluyen el pago de
intereses e Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Entre1 v 5
Al 31 de diciebre de 2015 Menos de 1 ano Afios
Obligaciones financieras 3,000,453 1,7 W8, 030000
Cuentas por pagar comerciales 6,666,505
Al z1 de diciembre de 2014
Dbligaciones financieras B50.H48 2,700,000

Cuentas por pagar comerciales 6,117,172
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ECUATRAN 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Riesgo de capitalizacion -

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos

de denda y patrimonio,

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base mensual, como parte de esta
revision, la Gerencia Financiera considera el costo del capital v los riesgos asociados con cada clase de

capital.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2015 201
Recursos de lerceros 11,366,058 q.67 7,020
Menuos - Electivos v eguivalente de efectivo (111,177) {1,753.851)
Deuda Neta 11,255,781 7923160
Total Patrimonio 100,224,505 9.532.267
Capital Total 21,480,286 17,455,436
Ratic de apalancameinto 52% 45%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros-

A enmtinnacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Al g1 de diembre de zoag

Al

1 de dicembre 201

Corriente Mo e Eben e asrr el e Mo corriente
Activ os lnancieros medidos al costo
Electivoy equivalentes de efectivo ELL BT 1,753,852
Actives financivros medidos al costo nmortizdn
Cuwop tas por cobrar comercinl es 7,743,502 4, 866,150
Teal activos financieros '.-'.EI_I'..:{.:."*:]- i B3 0, 0 3 =
Fasivos financier o medidos al costo amortizada
CHigaviones fimnneierns 3,000, 4 57 1,7 00,36 H5u, HaB &, 7O, TN
Cuentas por pagar comerciales S.008.214 - R ]
Totnl pasiv os financieras TR 1,7 M0 F,.004,07 4 &, T b, DN

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se aproxima a su valor
razonable. En relacion a los préstamos con entidades financieras v emision de obligaciones, éstos se
presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de

mercado,
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ECUATRAN S.A.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo015
(Expresado en dolares estadounidenses)

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efective es como sigue:
2015 2014
Efectivo 1,450 1,450
Bancos locales (1) 107,730 502,401
Inversiones tem porales (ii) 1,597 1,254, 00
111,177 1,753,851
(i) Constituyen depdsitos de disponibilidad inmediata, que se mantienen principalmente en bancos con
calificacitn minima AA, los cuales no generan intereses.
(ii} Corresponde a fondos de inversifn. Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a un fondo de
inversion eon un vencimiento de 31 dias plazo.
b 8 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR CORRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar es como signe:

2015 20114

Clientes locales &.195,525 B.045,747
Clientes del exterior 120,481 .
Provision para cuentas dudosss {267,068) {175,557}

8,048 536 4, 66,190
Oitras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores (1) 915 B47 sha B0 ¢
(Otris 230,405 294,050

546,252 T, 104G

Total E.ﬁﬁ.l&ﬂ &, s e

(1)
materias primas.

Corresponden a desembolsos entregados a los principales proveedores para la adquisicion de

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es comao sigue:
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ECUATRAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo15
(Expresado en délares estadounidenses)

2015 204
Corriente 2 06 58 R PR
1=30 Digs 1,932,940 710,062
31-60 Thias 1,156,617 40,330
61-gir Diaz 1063, 162 175,298
gi-180 Dias Bzo,083 40,200
181 a 365 Dias 546,543 395,774
Muayor a1 afio 30,7001 AT 00
Total B.310,004 5,045,747

El movimiento de la provision para cuentas dudosas fue como sigue:

201 2014

Saldes al comienzo del afio 179,557 L0, 1500

Incremento 111,200 50,U55

Utilizaciones {23,708} (1,548)

Saldos al final del afo 267,068 179,557

8. INVENTARIOS
Un resumen de invenlarios es como sigue:

S5 201
Materia prima 5,607,078 G.020,144
Producto en proceso Q67 267 1,177,744
Producto terminado B40,002 677 .431
Suministros v materiales 137.152 122,480
Repuestos v accesorios 128,567 130,201
ros inventarios 36,129 10,745
Inventario en trdnsilo 565,611 1,006,084
B,282.706 8.151,7 20
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10.

ECUATRAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un reswmen de las obligaciones financieras es como sigue:

201 g
Garantizdos - al costo amorlizade:
Préstamos bancarios (1) 1,977,601
Emisidn de obligaciones (2] 2,732,552 3.660.8498
Teoal 4,700,453 3.559,.848
Clasificacin:
Corrienie 4,000,453 Hg Ha8
Nocorriente 1,700,000 2T 0N, L)
Tedal 4,700,453 3,550,848
(1) Corresponden a préstamos al corto plazo con las siguientes instituciones financieras:
Iestituckin Finaneicra Sakly Vencim ket Tass
Banca del Fichincha C. A, A3 Hasta el 14 dlo mara ded 2016 [hed 8.02% al Bu5%
BEanoa <de ks Producecian 84 Produbancn 1B Hasta ¢l 12 de septiembes del o Bg5®
Banca Balivariane CA. 25RO 26 de murmo del 2006 9.33%
Benco Inbernadcbonal 5.4 LU & de noviemhie del 2m6 0%
1LG74.078
Intereses pur pagar 383z
LATFT A1

(2)

Con fecha 2 de mavo del 2014, mediante Resolucién No. 5C-IRQ-DRMV-2014-1705, la
Superintendencia de Compafifas aprobé la emision de obligaciones por la suma de hasta
US84,000,000. La tasa de interés anual es del B%.

Un detalle de la emision de obligaciones es como sigie:

Saldo
Plazo 31 de diciembre
Clase Vencimiento liins Valor nominal del 2015
A Mayo, 2018 1440 4,600, B0 2,723 RED

El 15 de diciembre del 2014, la Compafia coloct obligaciones por un valor nominal de
UIS%:3, o, 000,
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ECUATRAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

La Compaiifa debe cumplir con los siguientes compromisos contractuales para la emision de
obligaciones:

- Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual a une, a
partir de la oferta pablica y hasta la redencion total de los valores,

Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a uno,
entendiéndose como actives reales a aquellos activos que pueden ser liquidados o convertidos en
electivo,

- No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. Al 31 de diciembre del 2015, la
Companiia no mantiene obligaciones en mora,

- Mantener, durante la vigencia de la emisién, la relacidn de activos libres de gravamen sobre
obligaciones en eirculacidn, segiin lo establecido en el articulo 13, seccidon 1, eapitulo I, subtitulo
I, Titulo 111, de la codificacion de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores, la Ley de Mereado
de Valores v demas normas pertinentes. Al 31 de diciembre del 2015 la Compatiia mantiene la
relacion de activos libres de gravamen sobre obligaciones en cireulacion segin lo establecido en la
Ley de Mercado de Valores.

Estos resguardos podrin ser fortalecidos solo con el eriterio del Gerente General de la Compafia o
de quién lo reemplace en virtud de las disposiciones estatutarias,

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiia cumple satisfactoriamente con los indices v parimetros
antes mencionados,

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerelales v otras cuentas por pagar es como signe:

2015 20014
Cuentas por pagar comerciales
Proveedores del exterior 4,635,205 o aas alh
Provesdores locades 1,013, 00} Hh7, 010
5,608,219 3,104,226
D’tﬂl.‘i ruentas p-nr FHEII r
Anticipos de clientes 514,442 2,511,503
Dividendos 167,844 7Z.01%
Acrionistas 14,846 14,846
Otras cuentas por pagar 271,150 J13,624
6.6&6.5(:5 6,017,172
Pagina 28 de 37
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ECUATRAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL zo15
(Expresado en dilares estadounidenses)

12. IMPUESTOS

(a) Impuestos por cobrar y por pagar -

Activos por impuestos corfentes:
Impuestos por recuperar

Pasivas por impucstos coreientes:

Impuestos por pagar:

Provision Linpuesto a |a Salida de Divisas 150
Retenclones en la fuente de limpuesto a la Henla

Impuesto &l Valor Agregado - IVA por pagar v retenciones de IVA

2015 2014
479,195 46,211
30,004 111,860
0005 20T
16,018 114,130
401,823 246,785

(1) Credito tributario por retenciones recibidas y partidas arancelarias que dan derecho a erédito

tributario,

(b} Impuestos ala renta corriente v diferido -

Impusesto a e Benta corriente:
Impueesto a la Renta difevido:
Por diferencias temporales

Gosto por Impuesto o la Renta

{1} Conciliacion tributaria - contable del Impuesto a la Renta corriente:

Utilictad del afio antes de Padicipacion Laboral e Impuesto a la Renla
Menos - Partbeipacesin a los trabajadores

Utilidad neta antes de lmpuesto a ln Renta

Mis - Otras partidas conciliatorias
Miks - Gastos no deducibles (i)

Hase tributarin
Tasa impositiva

Impucsto a la renta causado

Anticipo impuesto a la renta (i)

2015 2014
331,410 20, D5E
(41,8100 {za,600]

28,600 170452

2015 20014

1257 810 Ta4.324
{1 5640) (L10,144)
1,031,270 624,175
EERR 1S -

o482 153,046
445 198 150646
LA0O407 777 B2
ol 22k
3410 171, Mk
w3, gl 201, (152
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ECUATRAN 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en diolares estadon nidenseg]

i) Para el afio 2015, corresponde principalmente al registro de la provisidn por jubilacion
patronal para empleados con antigiledad menor a diez afios por US$111,063, y a reavalilo por
adopeion de NTIFS de las propiedades, planta y equipos revaluados en US$154,830 (2014:
US$134.544)

i} Para el afio 2014, la Compafia registrd como Impuesto a la Renta corriente cansado el anticipo
de impuesto a la renta minimo pagado ya que este fue mayor al impuesto causado,

{2} Impuesto a la Renta diferido:

2ni %

Im puestos diferidos setivos:

Im puestos diferidos gue se liguidardn despuds de 12 meses 7,748 -

Im puesto diferidos pasivo

Im puestos diferidos que se liquidarin después de 12 meses [277.064) {312,026)

El movimiento de la coenta impuesto a la renta diferido es el signiente: *

Al 1 de enerodel 2014 (a41,626)
Créditoa resultadeos por impuestos diferidos 2g,h00
Al 31 de diciembre del 201 4 ) (a12,026)
Créditoa resultados por im pun estos diferidos 41,810
Al 31 de diciembre del 2014 (270,216)

La relaciom entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos se muoestra a continuacion:

205 F] B

Utiliclad del afio antes de Impuesto a la Renta 1,061,279 624,175
Tasa impositiva vigente 22% 20%
Gazio ||1'||'||.|.n3-.¢!|:1 a la Renta 233,481 137,319
Ffestn de ingresos exentos fgastos nodeducibles v otras

i rtidas eoneiliatorias al calenlar ka ganancia fscal Lp7, Gy 93,800
Impuesta a la Renta diferido {41,810) -
Impuesto a la Renta del ano 28qg,hon 17022
Tasa efectiva 7% 27%
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Frovisitn Revalorizacion
por de
cuentas propiedades

incobrables planta ¥ equipos Total

Al 1 de enero del 214 (341,626 (341,626}

Crédite a resultados por impuestos diferidos - 25,600 20,00
Al 21 de diciembre del 2014 ; - (312,006) {312,026)
Crédito o resultados por impuestos diferidos 7,748 34,062 41,810
Al g de diciembre del 2015 7,748 (277,904) (270,216]

{v)  Situacion fiscal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2011 a 2015, estin sujetos a una
posible fiscalizavidn por parte de las antoridades tributarias,

(d) Precios de Transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la Sociedad un estudio de precios de transferencia v un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compafiias que hayan tenide operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acnmulade sea superior a
UE$15,000,000 [Anexo ¢ Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de septiembre del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion
de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, iINEgresos y egresos.

Ademiis, aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados v gque no
tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida
nOTTAtiva.

A la fecha de emisian de estos estados financieros, la Administracion de la Compaiiia informa que esta exenta
de presentar el informe mencionado en el parrafo anterior debido a gue cumple con los criterios
mencionados en la Resolueidn del Servicio de Rentas Internas NAC-DGERCGC11-n0020 del 17 de enero del
2011,

(e} Otros Asuntos — Reformas Tributarias
En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccién v Prevencion del Fraude
Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orgénico Tributario, a la
Ley Organiea de Régimen Tributario Interno v su Reglamento, al Codigo Organico de la Producciém,

Comercio e Inversiones v a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del
2015,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las principales reformas estén relacionadas con los siguientes aspectos:

Maodificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en clerios casos,

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

Mo dedueibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos fZjos;
Establecimientoe de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
téenicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exteriors ii)
promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Se establecen nuevos poreentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesion o
TEASEEUTOS;

Extension a 10 anos del periodo de exoneracién del page de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas v productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias bisicas.
Este plazo se extiende por 2 afios méds en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

Condirionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a eréditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y criginados en
operaciones del giro ordinario del negoeio;

Se establece |a tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion
de acciones y otros derechos representativos de capital.

Se eatablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% 1a tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Mecanismo de control gue deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacifin, marcaciim y rastreo de dichos bienes.

A la fecha de emision de los estados financieros la administracion de la Compadiia estd evaluando el impacto
de los asuntos mencionados,

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Pagns v/o
Sitldo al inicio Incrementos utilizaeinnes Salidn ol final

Afio 2015

s
Participacion laboral 100,145 106,560 {110,145] 106 K
Beneficios sociales {11 123,631 4.054.709 {3,883, 230) 25,4200
234,080 4,251.269 {3.943.360] 441,080
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(Expresade en dilares estadounidenses)

. ;
Pagos v/o

Adio 2004
Beneficios o eiplepdos
Participaciin laboral PETIRAEI L, 141 [24m,228) 10, 140
Beneficios sociales (1) 222 837 2,817,930 2416 8450 123,00%1
qﬁ'i.uﬁﬁ 2,928,088 f&lj?.l]'}'& 234,080

BENEFICIOS SOCIALES

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 v 2014,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemética caleulada actuarialmente por un
profesional independiente para todus los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando

servicios para la Compaiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguicntes:

Taza de descuento

Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales)
Tasza de incremento de pensiones

Tabla de rotacion { promedio

Vida laboral promedio remanente

2015 2014
6.31% 6.54%
3.00% 3.00%
2.00% 2.50%
20.75% 23.25%

7.20 7.10

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el signiente:

2015 2014
Jiibilacion patronal (2 449,080 441,552
[resa huecio 55,306 145,868
Total G0, 586 587,450
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Jubilmcitin
Patronal {2} Iresalime o
I PLHE 25 EIHE]

Benefurios sociales segim estidio nehanriel:

Al | de enere 55403 573523 L5806 Wiz, k7
Ciastu [abwral por serviesus aetuarinles T, 263 65,390 19,07 1Z.429
Cinsto financlen 4,301 a7,bag 0,234 01,5
Pérdidas/Ganecias actuariales ORI (13 [53.855) (1,180 1,505 LL 7T
Bese firivs pagados R EEY] (o) |38.578) 51,7510
Efecto de reduceines v liquidacons anticipadas |12, 068} (50470 1. 7h1 -

Al de diciembee 48070 555404 55,006 L5 Eal
Beneficins sociabes sepiin fibros (2): 440,080 441,552 155 '!un 145, HoH

(1) Sedeterminan mediante estudio actuarial, generadas por los efectos de las diferencias entre las

hipétesis actuariales previas y sucesos efectvamente ocurridos, y se registran en otros resultados
integrales (ORI).

La Compaiiia ha registrado la obligacién por jubilacion patronal solamente, para aquellos empleados
que han prestado sus servicios por 10 0 mas afos. El valor de los empleados con menos de 10 afios po
registrado es por USS40,000 (2014: US$113,850).

Los importes incluidos en las cuentas de resultados del afio son los siguientes:

Jubflacifn
Patromal Desahucio
2005 2014 201 dibly
Costo labaral por serviclos actuariales 11,540 h5.192 16,057 12,424
Castis fimaniiens 34561 17600 fais 16,455
Efectos de reducciones y Bquidaciooes anticiparas {12,06/) {5,937 1,761 ]
al g1 de dicletnlre 132,042 97,1104 47,002 25,383

PATRIMONICO

15.1 Capital Secial - El capital social autorizado consiste de US$1,320,000 acciones de US$1.00 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

15.2 Reserva Legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea

apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social, Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad,

15.3 Reserva Facultativa — La Ley de Compafiias define la reserva faeultativa como reserva especid],
esta constituye un valor retenido por la Junta General de Accionistas, esta reserva no es obligatoria
v es de estricta decision de la Junta General del Accionistas. La Compafiia cred esta reserva con el

ohjetivo de utilizaria en el caso de que se requiera liquidez para capital de trabajo v no sea asequible
oblener erédito de instituciones financieras.

Pagina 34 de 37

Page 16/20



ECUATRAN S.AL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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15.4 Resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeion por primera vez de las NITF.
El saldo acreedor stlo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas v las del daltimo ejercicio econdmico coneluido, si las hubieren; utilizade en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la Compafia.

15.5 Dividendos-En afio 2015 se repartié dividendos por US8132,000 {2014: US$300,000) a los
tenedores de acciones ordinarias.

A partir del afiv 2010, lus dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domicilindas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de
menor imposicion, se encuentran sujetos a retencitn para efectos del impuesto ala renta,

16. INGHRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2015 2014
Ventas de hienes 23,248,133 15,720,262
Exportaciones 410,588 -
Ventas de servicios 1,846,574 1,377,288
Total 25,505,295 L7, 097,550

17.  COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
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Costo de Gastos de Gasios de
FL velilias venlis adminisiraciin Tatal
Consnma de materia priva ¥ materiales 15,572,867 - - 15,572,867
Gastos por beneficios a empleados 073,071 4o, Buh 488,741 4,014,708
Jahilacitm patronal ¥ desahucio 128,678 4502 46,764 180,054
Gastos por depreciacidn v amortizaciin 423,338 47,165 124,529 ST
Servicos - 56,003 17,265 73,358
Haonorarios profesionales - n3,048 102,557 286,475
Comisiones v licifaciones - 05,674 o] ag,hHn
Gostos por mantenimiento FLLAGE 11,621 16,10 40z, Kok
Gastos die distritseciin RILIIO - = 511,110
Sespuras = 17,648 12,977 an,502
Seguridad - 4,301 a.501 70fa
Gistos de vigje - 76,201 - 70,2451
Herramienias y equipos menores Gog,obT 241 - i, 208
Gistos por publicidad - 10,00 81 181,714
Impuestas v conlribuciones - 25.07h 35,321 Gl 567
Olleos postion v gistos - 582 640 410,660 0033000
20,784,105 1,600, 14 B L7257 ﬂ-ﬂ'ﬂﬁﬂ
Coslo de Gastos de Gastos de
20ig ventas ventas administracion Total
Consumao de materia prima v materiales 10,561,158 - - 10,561,158
Gastos por beneficios 8 empleados 1,925,116 447,188 455,635 2,817,939
Jubilacin patronal y desahuceio 8,053 9,313 12,8211 120,477
Gastos por deprisciacion ¥ smoct izacion 466,180 45,953 120,613 532,740
Servicos - N1 8,490 43,162
Hoaorarios profesionales - 1,167 160,081 |ﬁ|.z4ﬂ_
Comisiones v heitaciones d 34,075 2 94,075
Gastos por mantenimiento 172,015 11,620 g,h3h 1G4,184
Gastos de distribucion 343,792 - 4 543,792
Sepuros - 17,131 12,797 ag.gnf
Sepuridad - f,4660 1.313 9,773
Herramientas y equipos menoses 542,126 G5% - 542,779
Gastos por poblicidad - 349,150 5406 49,600
Impuesios v contribuciones 110,720 21,836 36,178 168,743
Oiros cosios ¥ gasins - 272,494 247,079 519,573
14,120,087 031,706 1,066,585 16,119,278
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(Expresade en délares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de gastos financieros es como sigue:

2015 2014
Interés por sebregiros v préstamoes bancarios 164,266 214,278
Interés emisiin de abligaciones (1) 250,447 134,251
Comisiones vy servicios bancarios 172,405 27,922
Intereses préstamos a lercerns 36,070 =

Gig, 188 376,451

(1)  LaCompaiiia realizd la emisién de obligaciones el 15 de diciembre del 2014, Ver Nota 10,

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Compensacion del personal clave de la gerencia - La eompensacidn de los ejecntivos v otros
miembros clave de la gerencia fue la siguiente:

2015 =014
Sueldos v heneficios Ti0,286 451,000
| ———

La compensacion de los direclores v ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de
los individuos v las lendencias del mercado,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de preparacion de estos estados financiercs no se produjeron
eventos que, en la opinidn de la Administeacin de la Compaiia, pudieran tener un efecto significative sobre
dichos estados financieros que noe se havan revelado en los mismos

& & % &
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