ECUATRAN S0 INFORME COMISARIO REVISOR
EJERCTCIY ECONOMICT 316

Ambato, marzo 13 de 2017

Sefores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
ECUATRAN S.A.

Ciudad.-

e mi consideracion:

A continuacidn me permito exponer a ustedes el informe de Comisario
Revisor por el periodo comprendido entre el 1ro. de enero vy el 31 de
diciembre de 2016, de acuerdo a lo dispuesto cn la Ley de Comparnias, la
resolucion No. 92.1.4.3.014 v los estatutos sociales de la compafiia,

Para el desempeiio de mis funciones de Comisario Revisor he dado
cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias.

Se¢ ha revisado los libros de actas de junta general v de directorio. libro
talonario, libro de acciones y accionistas, asi como los comprobantes y
libros de comsbilidad, los mismos que se encueniran llevados v
conservados de acuerdo con las disposiciones legales pertinentes v los
administradores han dado pleno cumplimiento a las resoluciones emitidas
par juntas generales, directorio v las constantes en la ley v estalutarias,

Los procedimicnios de control interno establecidos en FCUATRAN S AL
garantizan la debida salvaguarda de los recursos v la veracidad de la

informacion financiera y administrativa asi como los controles linancieros.
contables. administrativos v operativos son razonablemente adecuados.

Los bienes de la sociedad v los de terceros bajo la responsabilidad de la
emproesa tienen una adecuada custodia v conservacion. v se encuentran
debidamente asepurados.

Lo registrado en los libros de contabilidad corresponde exactamente a lo
presentado en los estados linancieros, los mismos que se encuentran en
debida forma. de acuerdo a los principios de contabilidad generalmente
aceptados, normas  internacionales de  informacion  financiera NIIF v
reflejan razonablemenie la situacion financiera de la empresa.
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ECUATRAN SA INFORME COMISARID REVISOR
EJERCICIO ECONDM IO Hig

ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES
INDICADORES FINANCIEROS

Como parte complementaria del presente informe se adjunta ¢l balance
general y estado de resultados integral, principales indices ¢ indicadores
financieros obtenidos de las cifras. reconciliacion del patrimonio v activo
fijo; cstado de origen v aplicacion de fondos v la generacion operativa y no
operativa de caja.

De la revision de los principales indices presentados se puede concluir lo
siguiente:

En las tendencias principales encontramos que las ventas se han reducido
el 9% frente al aio anterior. Por otro lado, ¢l active fijo neto se ha
inerementado apenas ¢l 1%, producto de adquisiciones por un valor total
de $356.980. Las inversiones de mayor importancia se encucntran en
maquinaria $418.000 y construcciones en curso $132.000.

Ll capital de trabajo aumenta 44%. Fl activo corriente presents
incrementos significativos en cuentas por cobrar a clientes e inventarios:
mientras que en el pasivo corriente crecen las cuentas por pagar a bancos v
los anticipos de clientes. Fn consecuencia de lo anterior, tanto ¢l indice de
liquidez corriente como el de prucha dcida también aumentan ¥ se
presentan en 1.91 y .83 veces respectivamente. El primer indice mide la
capacidad de la empresa de cubrir sus obligaciones de corto plazo con
todos los recursos del activo corriente; mientras que, en el segundo sc
excluye el valor de los inventarios y otras cuentas por cobrar.

En las rotaciones se aprecia que ¢l promedio de recuperacion de las
cuentas por cobrar a clientes se ha extendido de 109 g 139 dias. Fsie
promedio se ha duplicado en los dltimos 6 afios lo cual exige a la compaiiia
ingentes recursos para (inanciarlo. Algo similar ocurre con los inventarios
cuyo plazo promedio de consumo es mas lento pasando de 134 4 173 dias.
Los proveedores estin siendo atendidos algo mds rapide gque el afo
anterior; esto es. 76 dias promedio. Producto de la reduccion
experimeniada en las ventas, las rotaciones del active total v del
patrimonio también bajan.
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Las fuentes financieras de la compaiia se han modificado un 5% a favor de
terceros, El apalancamiento con estos llega a 62% mientras que a los
accionistas les corresponde el 38% restante. El nivel de endeudamiento ha
crecido especialmente en operaciones bancarias mayores a un afio plazo.
Su volumen aiin es manejable pero el incremento en los gastos financieros
se ve duplicado en los dos ultimos afios con impacto directo en los
resultados de la dltima linea, Tgual que el afo anterior ¢l manejo de la
liquidez se vuelve muy sensible,

En ¢l estado de pérdidas v ganancias encontramos que el costo de ventas se
incrementa 2.5%  micntras  que  los  sastos  generales  (ventas ¥
administrativos) han logrado ser reducidos tanto en valores absolutos como
en porcentaje frente a las ventas. Ln los rubros no operacionales no hay
variaciones importantes salvo el incremento en los gastos financieros que
va fue mencionado. Bl impuesto a la renta representa el 49% sobre las
utilidades debido a que la normativa tributaria vigente determina como
definitivo el valor que fue pagado como anticipo segin la formula vigente.
El valor del impuesio es de US229.998 para dejar un resultado neto en la
ultima linea de US 240.769 a disposicion de los accionistas v sobre la cual
no se requiere aplicar un porcentaje para reserva legal, La rentabilidad
sobre el total de activos y sobre el patrimonio desmejoran v se presentan en
1% v 2% respectivamente,

En el estado de origen y aplicacion de fondos v generacion operativa v no
operativa de caja se puede observar que la principal fuente de fondos
proviene del aumento de la deuda a largo plazo (95%). mientras que el uso
o aplicacion de los recursos se ha destinado 97% a financiar el capital de
trabajo de la compaiia especialmente en las cuentas de clientes e
inventarios.

m-:nhlmn

harcelo N nZgn P

COMISARIO REVISOR
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