ECUATRAN 5.4, NFORME COMISARIO REVISOR
EIERCICIO ECONOMICO 2015

Ambato, marzo 15 de 2016

Sefiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
ECUATRAN S.A.

Ciudad.-

De mi consideracion:

A continuaciéon me es grato exponer & ustedes el informe de Comisario
Revisor por el periodo comprendido entre el lro. de enero ¥y el 31 de
diciembre de 2015, de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Compaiiias, la
resolucion No. 92.1.4.3.014 y los estatutos sociales de la compania.

Para ¢l desempefio de mis funciones de Comisario Revisor he dado
cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias.

Se ha revisado los libros de actas de junta general y de directorio, libro
talonario, libro de acciones y accionistas, asi como los comprobantes y
libros de contabilidad, los mismos gue se encuentran llevados v
conservados de acuerdo con las disposiciones legales pertinentes y los
administradores han dado pleno cumplimiento a las resoluciones emitidas
por juntas generales, directorio v las constantes en la ley y estatutarias.

Los procedimientos de control interno establecidos en ECUATRAN S AL
garanlizan la debida salvaguarda de los recursos vy la veracidad de la
informacion financiera v administrativa asi como los controles financieros,
contables, administrativos v operativos son razonablemente adecuados.

Los bienes de la sociedad v los de terceros bajo la responsabilidad de la
empresa tienen una adecuada custodia y conservacion, ¥y se encuentran
debidamente asegurados.

Lo registrado en los libros de contabilidad corresponde exactamente a lo
presentado en los estados financieros, los mismos que se encuentran en
debida forma, de acuerdo a los principios de contabilidad generalmente
aceptados, normas internacionales de informacién financiera NIIF ¥
reflejan razonablemente la situacion financiera de la empresa.
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INFORMACION FINANCIERA DE ECUATRAN S.A.

Al131 de Dicembre de 2015

Comisant  Marcslo harano P Fecha Marzo de 2015
Maneda U5 diares
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ECUATRAN 5.4, INFORME COMISARIO) REVISOR
EJERCICIO ECONOMICO 2015

ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES
INDICADORES FINANCIEROS

Como parte complementaria del presente informe se adjunta el balance
general y estado de pérdidas y ganancias condensados, principales indices

e indicadores financieros obtenidos de las cifras, reconciliacion del
patrimonio y active fijo; estado de origen y aplicacion de fondos y la
generacion operativa y no operativa de caja.

De la revision de los principales indices presentados se puede concluir lo
siguiente:

En las tendencias principales encontramos que las ventas aumentan el 49%
sobre al afio anterior, Asi mismo, el activo fijo neto se ha incrementado el
11% originado en adquisiciones por un valor total de 51'878.000. Las
incorporaciones de mayor importancia se encuentran en maquinaria
$868M; construcciones en curso $ 426M; equipos electréonicos de
laboratorio $332M vy vehiculos § 135M.

El capital de trabajo se reduce 19%. El pasivo corriente aumenta
practicamente ¢l doble de lo que crece el activo corriente. Incrementos
importantes en el primer grupo se aprecian en las deudas con bancos ¥
obligaciones emitidas asi como con proveedores: mientras que en ¢l
segundo se reduce las cuentas de liquidez corriente en bancos y se
incrementa las cuentas por cobrar a clientes v los inventarios. En
consecuencia de lo anterior, tanto el indice de liquidez corriente como el
de prusba acida desmejoran y se presentan en .65 v 0.74 veces
respectivamente. El primer indice mide la capacidad de la empresa de
cubrir sus obligaciones de corto plazo con todos los recursos del activo
corriente; mientras que, en el segundo se excluye el valor de los
inventarios y otras cuentas por cobrar.

En las rotaciones se aprecia que el promedio de recuperacion de las
cuentas por cobrar a clientes se ha extendido de 102 a 109 dias, mientras
que los inventarios se consumen con mayor velocidad bajando de 183 a
134 dias. Los proveedores estan siendo atendidos en el mismo plazo que el
afio anterior; esto es, 80 dias promedio, Producto del incremento
experimentado en las ventas, las rotaciones del activo total y del
patrimonio tambien suben.
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ECUATRAN S.A. INFORME COMISARIO REVISOR
EJERCICIO ECONOMICO 2015

Las fuentes financieras de la compaifa se han modificado un 2% a favor de
terceros. El apalancamiento con estos llega a 56% mientras que a los
accionistas les corresponde el 44% restante. El nivel de endeudamiento es
adecuado sin embargo, se aprecia que la estructura del pasivo concentra el
80% de la deuda en el corto plazo v el 20% en el largo plazo. Para el afo
anterior la relacion fue 67% versus 33% respectivamente. El manejo de la
liquidez se vuelve mas sensible.

En el estado de pérdidas y ganancias encontramos que el costo de ventas se
reduce 1% v los gastos generales (ventas v administrativos) se mantienen
porcentualmente al mismo nivel del afio anterior (9.8%). En los rubros no
operacionales existe incremento en los gastos financieros y otros gastos.
La utilidad neta a disposicion de los accionistas es de LS 824.238,18 sobre
la cual no es obligatorio aplicar reserva legal dado que esta alcanza el valor
minimo exigido. La rentabilidad sobre el total de activos ¥ sobre el
patrimonio mejoran y se presentan en 3.51% y 8.65% respectivamente.

En el estado de origen y aplicacion de fondos y generacion operativa y no
operativa de caja se puede observar que la principal fuente de fondos
proviene de la variacion en el capital de trabajo (69%) y al incremento en
el patrimonio por los resultados generados (29%); mientras que el uso o
aplicacion de los recursos se ha destinado 57% a la compra de activos fijos
y 41% al pago de deudas de largo plazo.

Atentamente,

Lo _IJI"
f/.ﬁj;’r"aac{.ﬁ: 3

Marcelo Nibanjo P,
COMISARIO REVISOR
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Comisare: Marceio Naramo P.

INFORMACION FINANCIERA DE ECUATRAN S.A.

A1 31 de Dicembrs de 2015

Fecha: Marm de 2015
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INFORMACION FINANCIERA DE ECUATRAN S A,

Al 31 de Diclemibee de 2015

Comisaia: Marcaio Mamanja P, Fecha: Marzo de 2006
Moneda: UG dalaes
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Gomisaro  Marseo Neranjo B
Meneda: US dalares

INFORMACION FINANCIERA DE ECUATRAN S.A.

&1 31 de Diciembre e 2015

Facha: Marzo da 2018

RECONCILIACION DEL FATRIHONIO ¥ ACTTVE FITD
=airmonio Keto inica 822 26T o380 558
i+ Lhitdad Neta 03d T Az
iurreEning|en efeciuo 0 resup. ) a
Ctros resi. inbegrales M= o 1]
TOTAL ADICIONES =2 451,729
| TI2HK)
330022
[} DiviaerCos 132 000 cambio pair 300000 cambio pair
5] BAd 238 151.72
TOTAL DEDUCCIONES 132 000 custe C.Co atig
Painmonio Heto Fija i0.224 808 1] 59323487 ]
Aciivo Fljo Nelo Inianl 4410 461 4 488 242
= Depreciacion 457, TR 414 450
{tirmluansn 0o artvns o 1]
Sublclal 3,513,683 4053 353
Aty P hato ArLis E T B45 44190481
{01 Vierdam Sediva Fij c
OESEMBOLES BRUTO CARITAL 1.477.652 358 06

ORIGEH ¥ AFLICACTCH DE FORDSE

s 1%

QRMGEN S
s mrucion Cantal Trabajs 1553520 [
Cismiruckn Active Fio b} 000
Degmiwacian b, Bubs 2 o.oo
Cosriciaciden CHren AcShas n 000
Cimirrecion Col Large Piasc i} o
CHsmiscken Acive Diferds LIt 187
SEminscian imangbles 1] =1 ]
Aumenis Cevda Lango =Tazo 1] 0rx
furrenin Présiamos Acoonisas o am
Bgmenlo Provisiones & Plazo 16.938 o,r
Birmenin Fasin Cilerido o 0,00
Aurrwmibi Palimonis -] 241830 2885

ASLICAC DM,

Cigrnintucon Decdas Lango Flam 1.000.000 41,38
(Ditemrusde Préstames dee a c.oo
|CisminucSr Provis Largo Pz a 600
Cmmmucion Pasne Ditendo Haar 150
Césmirunidn Patnmonio a {elv ]
dumenia Caphal o Trabago L] [ e}
Aumema Adtiva Flip 1.3680.184 1A b
Aurmantia I, Subs a ek u}
Aumemn Cerns Actives g Qod
Aumame CxT Lango Plago | H oo
Aurams Adiea Ditasidn 5 aod
MT-&NE IME C £.4-1EI1 000

Page 1/1




