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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
ECUATRAN S.A.

1. Hemos auditado los balances generales de ECUATRAN S.A. al 31 de diciembre de
2006 y 2005, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, estos
estados financieros son responsabilidad de la administracion de la compariia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros,
basados en nuestra auditoria.

2, Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas de Auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener una certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de cardcter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas que respalden los valores e
informaciones contenidas en los estados financieros. - Incluye también la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones relevantes hechas por
la administracion, asi como también una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Creemos que nuestra auditoria nos provee una base razonable
para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de
ECUATRAN S.A. al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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ECUATRAN S.A,
Balances Generales

( Expresado en ddlares americanos)

Al 31 de diciembre de

Notas 2006 2005
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 3 45.643,71 102.251,68
Clientes 4 1.071.651,56 879.254,62
Provision Cuentas Incobrables 5 (34.331,24) (30.054,98)
Cuentas por Cobrar Empleados 16.116,76 11.201,13
Cuentas por Cobrar Varias 6 7.645,62 3.804,60
Inventarios 7 3.380.212,15 2.113.098,92
Pagos Anticipados 8 89.861,20 111.310,40
Otros Activos Corrientes 9 197.734,76 61.345,07
Total Activo Corriente 4.774.534,52 3.252.211,44
PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS
Propiedades, Mobiliario y Equipos 289.292,50 488.135,83
(Menos): Depreciaciéon Acumulada (197.150,55) (309.723,94)
Total Propiedad, Maquinaria y Equipos 10 92.141,95 178.411,89
CARGOS DIFERIDOS 9.524,20 36.777,20
TOTAL ACTIVOS 4.876.200,67 3.467.400,53

pafian, son parte integrante de los estados financieros.

Gerente Gengral




ECUATRAN S.A.
Balances Generales

{ Expresado en dé6lares americanos)

Notas
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Sobregiro Bancario
Obligaciones con Instituciones Fianancieras 1
Cuentas y Documentos por Pagar 12
Anticipo Clientes
Obligaciones Patronales 13
Obligaciones Fiscales 14
Otras Cuentas por Pagar 15
Total Pasivos Corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES
Provisién Jubilacién Patronal 16
Total Pasivos No Corrientes
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 17

Reserva Legal

Reserva de Facultativa

Reserva de Capital

Resultado de Ejercicios Anteriores

Resultado del Ejercicio antes del 15% Trabajadores e Impuestos

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVOS y PATRIMONIO

Gerente Genergl

Al 31 de diciembre de

2006 2005
63.000,00 49.296,01
302.877,88 227.878,15
1.224.344,66 717.669,16
193.632,81 131.610,60
67.618,15 44.637,81
6.718,32 21.738,31
125.129,91 71.768,22
1.973.321,73 1.264.598,26
320.079,34 277.352,87
320.079,34 277.352,87
2.293.401,07 1.541.951,13
600.000,00 600.000,00
183.350,69 140.061,96
287.420,09 176.065,30
427.048,90 427.048,90
- (78.243,79)
1.084.979,92 660.517,03
2.582.799,60 1.925.449,40
4.876.200,67 3.467.400,53

afian, son parte integrante de los estados financieros.




ECUATRAN S.A.
Estados de Resultados

( Expresado en délares americanos)
Afo terminado el
31 de diciembre de

_Notas 2006 2005

Ventas 8.936.302,85 6.287.301,42
(Menos): Costo de Ventas (6.670.528,12) (4.739.903,63)
Utilidad Bruta en Ventas 2.265.774,73 1.547.397,79
(Menos): Gastos de Administracion (333.258,32) (337.584,11)
(Menos): Gastos de Ventas (797.788,99) (480.311,85)
Utilidad Operacional 1.134.727,42 729.501,83
(Mas): Ingresos no Operacionales 18 8.031,29 16.061,21
(Menos). Gastos no Operacionales 19 (57.778,79) (85.046,01)
Resultado del Ejercicio antes del 15% de trabajadores e

impuesto a la renta 1.084.979,92 660.517,03

Las notas/financieras que $efa ffan, son parte integrante de los estados financieros.

Gerente Gengral




ECUATRAN S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

{Expresado en délares americanos)

Utilidad
(Pérdida)
Capital Reserva Reserva Reserva Ejercicios Resultado del
Detaile Social Legal Facultativa Capital Anteriores Ejercicio Total
Saldo 31 de diciembre de 2005 600.000,00 140.061,96 176.065,30 427.048,90 (78.243,79) 660.517,03 1.925.449,40
Transferencia de la Utilidad del Ejercicio 2005 - - - - 660.517,03 (660.517,03) -
Autorizacion de la Junta de accionistas del 23-03-06 - 43.288,73 111.354,79 - (582.273,24) - (427.629,72)
Ultilidad del ejercicio - - - - - 1.084.979,92 1.084.979,92
Saldo 31 de diciembre de 2006 600.000,00 183.350,69 287.420,09 427.048,90 - 1.084.979,92 2.582.799,60

Las notas que se Zcompaiian, son

fle los estados financieros.




ECUATRAN S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
(Expresado en délares americanos)

FLUJO DE EFECTIVO DE OPERACIONES
(Pérdida) Utilidad Neta del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad con el flujo
de efectivo usado en actividades de operacién

Depreclaciones

Amortizaciones

Provision Cuentas Incobrables

Castigo Cuentas incobrables

Provisién Jubilacion Patronal y Desahucio
Ajuste Provision Jubilacion Patronal

Baja Provisién Desahucio

Baja de Activos Fijos

Efectivo Usado P iente de Actividad
Operativas antes de Cambios en el Capital
de Trabajo

Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operacién

(Aumento) Disminucion Clientes

(Aumento) Disminucién Otras Cuentas por Cobrar
(Aumento) Inventarios

(Aumento) Gastos Anticipados e impuestos
(Aumento) Cargos Diferidos

(Aumento) Otros Activos

(Disminucion) Aumento Otras Cuentas por Pagar
Aumento Proveedores

(Disminuci6n) Obligaciones Fiscales
(Disminucién) Aumento Obligaciones Patronales
Aumento Anticipo de Clientes

Efectivo neto provisto (usado) en Actividades de Operacién

Flujo de Efectivo en Actividades de Inversién
Efectivo Recibido por Venta Activos Fijos
Compra de Activos Fijos

Efectivo neto provisto de actividades de inv

1A

Flujo de Efectivo en Actividades de Financiamiento

Obligaciones Financieras

Efectivo neto provisto (usado) para actividades de inversion

(Disminucion) Incremento Neto det Efectivo

Saldo del Efectivg.a o.del Afio,

Saldo del

Ing. Diego Laka
GERENTE GENERA

\

Ao Terminado al
31 de diciembre

2006 2005
1.084.979,92 660.517,03
29.254,61 49.008,79
37.088,37 32.863,32
10.135,63 3.729,87
(5.859,37) (2.707,88)
46.334,77 38.438,94
(1.771,32) (27.406,25)
(1.836,98) (30.028,66)
- 8.196,99
1.198.325,63 732.612,17
(192.396,94) 240.398,38
(8.756,65) 7.101,61
(1.267.113,23) (836.223,84)
(89.861,20) (51.508,73)
(9.835,37) (61.048,19)
(136.369,69) (8.283,86)
(146.638,31) 6.650,79
506.675,50 103.898,89
(32.261,76) (14.836,17)
(76.007,21) 5829,13
62.022,21 79.060,27
1.390.652,65 528.961,72
150.962,28 47.488,91
(93.946,95) (32.227,55)
57.015,33 15.261,36
78.703,72 (148.862,40)
78.703.72 (148.862,40)
(56.607,97) 70.049,41
102.251,68 32.202,27
45.643,71 102.251,68




ECUATRAN S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

1.1

1.2

21

2.2,

23.

Identificacién y Objeto de la Compaiiia
Antecedentes

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito, mediante escritura pablica del 16 de
agosto de 1979, ante el Notario Segundo Dr. José Vicente Troya Jaramillo, y aprobada
por la Superintendencia de Compaiiias segin Resolucién No 8647 de septiembre 18 de
1979 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Ambato el 4 de enero 1979.

Objeto Social
E! objeto principal de la compafiia es la manufactura y venta de equipos y sistemas

eléctricos, electromecanicos y electrénicos, tales como transformadores, motores,
balastros y otros similares para el cumplimiento de su objeto.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES

Base de Presentacion

Las politicas de contabilidad que tiene la Compariia estan de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC).

Inventarios

La Compafila mantiene como politica registrar el inventario de materia prima
suministros, materiales al costo promedio y para el producto terminado al costo
promedio de produccién, los mismos que no sobrepasan el valor de mercado.

Propiedad, Maquinaria y Equipo

Al 31 de Diciembre de 2006 y 2005, la propiedad, maquinaria y equipo han sido
valorados al costo histérico. Las depreciaciones, han sido determinadas en base al
método de linea recta en funcién de la vida Gtil de los bienes, de acuerdo a los
siguientes porcentajes:
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2.5
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ECUATRAN S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

% %
2006 2005
Edificios 5% 5%
Instalaciones 10% 10%
Magquinaria 20% 20%
Equipo de Oficina 10% 10%
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipos de Computacién 33,33% 33,33%
Vehiculos 20% 20%
Herramientas 10% 10%

Provisién Cuentas Incobrables

Durante este periodo la compaiiia ha procedido a realizar la provisién para cuentas de
dudosa recuperabilidad, de acuerdo a lo que establece el Art. 11 de la Ley de Régimen
Tributario Interno vigente que indica:

Son deducibles las provisiones para crédito incobrables originados en operaciones del
giro ordinario del negocio, efectuadas en cada ejercicio impositivo a razon del 1% anual
sobre los créditos comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentren
pendientes de recaudacién al cierre del mismo, sin que la provision acumulada pueda
exceder del 10% de la cartera total.

Provision Beneficios Sociales

La Compaiiia ha provisionado los beneficios sociales que por Ley, corresponden a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el
Codigo de Trabajo, como sobresueldos, fondos de reserva, etc.

Provisién para Jubilacién Patronal

Conforme lo previsto en el Art. 219 del cédigo de trabajo vigente, la compaiiia mantiene
una reserva para cubrir el derecho que tienen sus trabajadores a ser jubilados por parte
del patrono, siempre y cuando hayan cumplido por 1o menos veinticinco afnos de trabajo
continuo e ininterrumpido.



ECUATRAN S.A.
Notas a los estados financieros (continuacién)
(Expresado en délares americanos)

Caja - Bancos

Corresponde a:

Descripcion 2006 2005
Caja 1,220.00 1,150.00
Bancos 44,423.71 101,101.68
45,643.71 102,251.68

Clientes

Corresponde a las cuentas por cobrar generadas por la venta de transformadores
Monofasicos, Trifasicos, Mantenimiento y Reparaciones de acuerdo a los plazos
establecidos por [a Compafiia.

Provisiéon Cuentas Incobrables

Los movimientos son como sigue:

Descripcién 2006 2005
Saldo Inicial (30,054.98) (29,032.97)
Castigo 5,859.37 2,707.86
Provision (10,135.63) (3,729.87)
(34,331.24) (30,054.98)




ECUATRAN S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

(Expresado en délares americanos)
6. Cuentas por Cobrar Varias

Corresponde a:
Descripciéon

Gastos judiciales
Valores en garantia
Viajes y movilizacion
Varios deudores

7. Inventarios

Corresponde a:
Descripciéon

Materia prima
Suministros y materiales
Repuestos y accesorios
Produccién en proceso
Productos terminados
Importaciones en transito
Accesorios y materiales

8. Pagos Anticipados
Corresponde a:
Descripcién

Retenciones Imp.a al renta
Reclamos por devoluciones
Anticipos a proveedores locales

2006 2005
4,564.41 2,035.60
3,081.21 341.21
- 1,120.00
- 307.79
7,645.62 3,804.60

2006 2005
1,650,937.15 1,113,421.60
34,707.38 34,234.76
19,002.04 19,653.66
239,836.80 255,509.54
918,641.80 648,757.16
597,751.77 41,252.20
19,335.21 270.00

3,380,212.15 2,113,098.92

2006 2005
81,363.22 58,877.44
8,097.98 52,432.96

400.00 -
89,861.20 111,310.40




ECUATRAN S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

(Expresado en déiares americanos)

9. Otros Activos Corrientes

Corresponde a:

Descripcién

Anticipo proveedores
Anticipos desaduanizacion
Construcciones en curso
Varios

10. Propiedad, Mobiliario y Equipos

2006 2005
122.566,01 49.345,82
23.014,89 1.680,00
43.896,73 -
8.257,13 10.319,25
197.734,76 61.345,07

Ver Anexo:



ECUATRAN S.A.

Nota No.9 PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO

Notas a los estados financieros (Continuacion)

COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA

Nombre del Activo | Saldo at Ajustes y R Saldo al Saldo al Ajustes y Reclasifi Saidoal | Valor Neto

31-dic-05 | Incremento | Decremento Debe Haber 31-dic-06 31-dic-05 Debe Haber Debe Haber 31-dic-06 | 31-dic-06
TERRENOS 2.009,10 0,0 0,00 0,00 0,00 2.009,10 0,00 0,00 0,00 0,00! 0,00 0,00! 2.009,10
CONST. EN CURSO 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00, 0,00 0,00 0,00 .00 0,00
EDIFICIOS E INST. 181.122,21 .621,4. 0,00 0,00 0,00] 183.743,63]  145.485,24 0,00 7.227,78 0,00 0,00] 152.713,02 31.030,61
MUEB. Y EQUIP. 500,271  53.542 .44 26.099,65|(A) 0,0 0,00! 27.943,06 ,34 1.092,91 238,92 0,00 0,00 .154,35|  26.788,71
EQUIP. COMP. .753,00 18.154,0 14.153,19|(A) 0,01 0,00 8.753,82 538,92 2.562,06 .125,96 0,00 ,00 .102,82 .651,00
VEHICULOS 44 ,00[  51.101,871(A] 0,01 0,00] 14.428,57 43.041,00 36.871,76 6.576,20 0,00 ,00] 1274544 683,13
HERRAMIENTAS 4 4.391,22 ,00 0,0 0,00 40.936,46 27.318,54 ,00 .920,63 0,00 ,00]  29.239,17 11.697,29
MAQUINARIA 1964 7 15.237,86] 201.435,57|(A) 0,0( 0,00/ 10.477,86 3.331,90] 101.301,27 165,12 0,00 ,00] 195,75 10.282, 1]
TOTAL:| 488.135,83. 93.946,95| 292.790,28 0,00 0,00 289.292,50( 309.723,94! 141.828,00 29.254,61 0,00 m 197.150,55| 92.141,95!

NOTA: (A) Corresponde a la venta de los activos fijos realizada el 27 de septiembre de 2008, segun facturas No. 12612 a fa 12616.



1.

12.

ECUATRAN S.A.
Notas a los estados financieros (continuacion)
{Expresado en délares americanos)

Obligaciones con Instituciones Financieras

Corresponde a:

Descripcién 2006 2005
Produbanco 52,877.88 * 26,241.22 *
Produbanco 100,000.00 * 201,636.93 *
Produbanco 150,000.00 * -

302,877.88 227,878.15
* Estas Obligaciones corresponden al siguiente detalle:
Numero de Fecha Fecha %

Banco Operacién Inicio Vcto. Capltal Int. Garantia
PRODUBANCO CAR1050000745001 05-0ct-05  05-abr-07 52.877,88 §,5%  Pagaré
PRODUBANCO CAR1050001635000 11-dic-06  09-feb-07  100.000,00 9,5%  Pagaré
PRODUBANCO CAR1050002106000  06-nov-06  08-ene-07 __150.00000 9,5%  Pagaré

TOTAL ANO 2006 __302.877,88
PRODUBANCO CAR1050000612000  04-ene-05  05-ene-06 26.24122 10%  Pagaré
PRODUBANCO CAR1050000745001 05-0ct-05  05-abr-07 _ 201.636,93 9,5%  Pagaré
TOTAL ANO 2005 — 227.878,15

Cuentas y Documentos por Pagar Proveedores

Corresponde a:

Descripcién 2006 2005
Proveedores locales 253,914.36 206,897.22
Proveedores extranjeros 970,430.30 510,771.94

1,224,344.66 717,669.16




13.

14.

ECUATRAN S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

(Expresado en délares americanos)

Obligaciones Patronales

Corresponde a:

Descripcién

Némina por pagar
|IESS por pagar
Beneficios sociales
Descuentos de rol
Descuentos ISO

Obligaciones Fiscales

Corresponde a:

Descripcion

Impuesto al Valor Agregado IVA
Retenciones de IVA
Retenciones en la Fuente
Impuesto a la Renta Empleados

2006 2005
30.18 -
21,082.08 7,792.73
45,156.28 36,845.08
1,289.61 -
60.00 -
67,618.15 44,637.81
2006 2005
-9,015.79 6,361.75
8,006.76 7,774.03
4,531.52 5,754.53
3,195.83 1,848.00
6,718.32 21,738.31




ECUATRAN S.A.
Notas a los estados financieros (continuacién)
(Expresado en délares americanos)

15. Otras Cuentas por Pagar

Corresponde a:

Descripcién 2006 2005
Dividendos por Pagar Accionistas 48,920.50 6,051.61
Otras Cuentas por Pagar 34,030.18 65,716.61
Intereses y Comisiones Bancarias 42,179.23 -
125,129.91 71,768.22

16. Pasivo Largo Plazo

Corresponde a:

Descripcién 2006 2005
Jubilacién Patronal y Desahucio
Saldo inicial 277,352.87 296,348.84
Provisién 46,334.77 38,438.94
Bajas (3,608.30) (57,434.91)
320,079.34 277,352.87

17. Capital Social

E! capital social de la compaiiia es de USD $ 600.000 dividido en 150.000.000 acciones
de un valor nominal de USD $ 0.004.



18.

19.

20.

ECUATRAN S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

(Expresado en délares americanos)

Ingresos no Operacionales

Corresponde a:

Descripcion

Intereses Ganados
Otros Ingresos

Egresos no Operacionales

Corresponde a:
Descripcion

Iintereses Sobre Prést. y Sobregiros
Multas y Pérdidas
Otros

Contingentes

2006 2005
519.04 5,728.79
7,512.25 10,332.42
8,031.29 16,061.21

2006 2005
44.030,39 65.758,03
10.515,78 10.792,00
3.232,62 8.495,98
57.778,79 85.046,01

De acuerdo a la confirmacion recibida del Asesor Legal, la compariia se encuentra en
un Litigio por un transformador que vendi6 y cuyo argumento del demandante tenia
defectos de fabrica, la demanda es por US $ 42.000,00 de acuerdo al criterio del asesor
Legal, la resolucion definitiva seria desfavorable en el 50%; ya que existe un
pronunciamiento en primera instancia que determina que existen responsabilidades
compartidas entre Ecuatran S.A. y la Empresa Eléctrica Quito. Sobre esta situacion no

se ha hecho ninguna provision.

QUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS
REGISTRO DE SOCIEDADES

Germania fguilar ea
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