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REPUBLICA DEL ECUADOR
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

ANTECEDENTES:

1.- En el Informe de Control de la Calidad del Informe de Auditoria Externa N°
SC.ICA.UCIV.06.134 de 10 de mayo de 2006, se analiz6 la calidad de Informe de
Auditoria Externa de la compafila “Ecuatrdn S.A” correspondiente al ejercicio
econémico 2005, producto del cual se derivaron observaciones, las mismas que fueron
notificadas tanto a la firma auditora como al Representante Legal de la firma auditada,
mediante Oficio N° SC.ICA.UCIV.06.951 de 15 de mayo de 2006, concediéndose 30

dias de plazo para la presentacion de los descargos pertinentes.

2.- Mediante Oficio s/n. de 24 de mayo de 2006, ingresado en éste Despacho el 29 de

los mismos mes y afio, la firma Auditora presenta los descargos respectivos.

ANALISIS:

OBSERVACION:

No existe coincidencia entre la informacién reflejada en el balance auditado y el
presentado por la compaififa, en los grupos de Pasivos Totales y Patrimonio,

detectandose una diferencia de US$168.752,28. Explicar.

VERIFICACION:

La firma auditora expone que la diferencia se produce en razén de que la compaiiia, en
la Junta de Accionistas realizada el 23 de marzo de 2006, posterior a la fecha de opinién
de la firma auditora (8 de febrero de 2006) resuelve la distribucion del resultado del afio
2005 e inclusive determina el valor del impuesto a la renta causado. Ademas expone
que la decisién de la Junta de Accionistas se registra contablemente el 31 de marzo de
2006 con el asiento N° 1100.
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Por tanto, la diferencia de $168.752,28 corresponde a:

15% Participacion Trabajadores ~ $ 99.077,55

Impuesto a la Renta $ 69.674.73
TOTAL: $168.752,28

CONCLUSIONES Y OBSERVACIONES

INTERNAS:

La firma auditora, ha dado atencién a los requerimientos Institucionales, al haber

presentado los descargos pertinentes, los mismos que son aceptables.
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A\ Horwath

Quito, 24 de mayo de 2006

Sefiora Doctora

Leonor Holguin Buchelli
INTENDENTA DE COMPANIAS
SEDE EN AMBATO

Presente.-

En atencion a su oficio No. SC.ICA.UCIV.06 0000951 del 15 de mayo de 2006, recibido en
nuestras oficinas en Quito el 16 de mayo de los corrientes procedemos a informar lo
siguiente:

1.- Nosotros hemos auditado en base al balance entregado por la compafiia Ecuatran S.A.
Los datos de este balance estan conformes con la contabilidad al 31 de diciembre de
2005.

2.- La diferencia se produce en razon de que la compafia, en la Junta de Accionistas
realizada el 23 de marzo de 2006 posterior a nuestra opiniéon de fecha 8 de febrero de
2006, resuelve la distribucion del resultado 2005, e inclusive determina el valor del
impuesto a la renta causado, como se puede observar en el acta de Junta General de
23 de marzo de 2006. La decisién de la Junta de Accionistas se registra el 31 de marzo
de 2006 con el asiento contable 1100.

Consecuentemente, el 31 de diciembre de 2005 los saldos de los estados financieros
reflejan la realidad a esa fecha, e inclusive en el balance se observa la cuenta “
Resultado del Ejercicio antes del 15% trabajadores e impuestos". La diferencia se
explica de la siguiente manera:

Segun Balance Segun . .
Detalle Auditado Formulario 101 Diferencia
Utilidad 660,517.03 491,764.75 168,752.28

La diferencia corresponde al 15% de trabajadores e impuesto a la renta determinados
en la Junta de Accionistas y registrados en el formulario 101.

Detalle Valor
15%Participacion Trabajadores 99,077.55
Impuesto a la Renta 69,674.73

168,752.28

Sin otro Particular informar me suscribo de usted.
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i ACTA DE JUNTA GENERAL ORDNARIA DE ACCIONISTAS
o DE ECUATRANS.A
S REALIZADA EL IU‘EVES 23DE \/IARZO DE 2006

En la ciudad de Ambato, a los veintimés dias de] mes . de marzo del afio dos mil seis, a las
diecisiete horas cincuenta y nueve minutos, en lg_ sede socxal de la compafiia ECUATRAN S.
A, ubjcadaene!Km. 7 V2 delaviaa Gua,randa.,Pafr_ quiz Santa Rosa del Cantén Ambato, en

atencidn a la convocatoria publicada en el d_lano “Lq Hoxja’i’i elj jueves 9 de marzo de 2006, con

- 1 finalida¢ e cumplir con las dlsposmzon% de la'Ley de”Compatiias, se instala la Junta
General Ordiraria de Accionistas de la. comgzm&ba}o Ia. Presidencia del. Lxcencxado Xavier
Hemin Cuesta Visconez y actuando como: Secretano ‘el Gerente General, Ingeniero Diego

Fermaado Lara Pazmifio, S¢ encuentra presente "ef serior Marcelo Naranjo Pacheco Coszarxo
Revis oF dela Cox o.npama A pedido de la presxdenua, la secretaria elabora la hsta de asistente

a la presente junta, dando como resultado que se encuenwan preaéntes un numero de

accionistas que representan al 56,2939 % del capital pagado de la compaiifa, | por lo que el

~ Secrewrio certifica que existe quérum legal y estamtano En consecuencm, el sefior

" Presidente declara Iegalmente instalada la Junta, sohcxtando afa ser.remna que de Icctura ala

) com Qcatoria:

de marzo dc "006 a pa.mr dc las 17h00, en la sede social de la cOmpama, ubncada en la via a
(Juar:mda. Km 7,z, panoqma Sama Rosa de este uanton Ambato provmcm dg guﬁgurahua

l - Lonocer
ondmico del afio 200s. : %;.\‘.\ §
- (,onowr ¥ pronunciarse sobre el miorme ad Gercntc Gencral e.orrcs‘

2T

.-n.-u'q

A
ceondmico dcl ago. "005 A i
3.- Conocer v pronum.mrbe sobre el informe:-gel Comxsano Rewsor. uomspondxente ak:

R e

i \!)-
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gjercicio econdémico del ado 2005. s
4.« Conocer v pronuncxarse sobre e! m?onne.‘?aé‘.Auditoria Externa, corrc:

¢jercicio econgmico del afio 2005. . SR
5.~ Conocer y pronunciarsé sobre fos balances, estado de pérdidas

correspondiente al ejercicio econémico del afio 2003 ,
6.- Resolver sobre el destino de los resultados del ejercicio econémxco del afio 200S.
* 7.- Conocimiento del presupuesto de la compaidiap: i eJercicio econdmico del afio 2006.

/" §.-Tectura v aprobacién del acta de la prcse'nte AW

. v

: gannm,ras v sus anexos,

/ AMBATO + BCUADOR Fdbrica-Sta.Rosa Km. 7 1/2 via a Guarenda - Casilks: 18-01-0817 +PRX:(593-3) 754-188 » Fox: (593-3) 2754-088 +Tetefax: (593-3) 2754-189

(593-3) 2754-087/2754-197
QUITO + BCUADOR  Catle Hernando de ia Cruz N? 32112y Av. Mariana de Jasus + Telf.:(593-2) 2276020 + Telefax: (593-2) 2276-215/ 2557-519 {
GUAYAQUEL + ECUADOR Av. Frandisco de Oreliana y Linderas esq, frente a DICENTRO Edif. AS) - Teffs: (5934) 2239-288 « Teiefax: (593-4)' 2239-376

email ecuatrundecuatran.com




Cortihicads wn.

) Lond . : ) S.2600, fmia 1300 y 20MONICRISSON &i: =
il . : L : L, T L Trzpakoivionses Wimalieco? Y Trlazioos oo ” | N B
[ & ) enirn.zin do CELrG' hfude i e FaCE 03 32040 (). 1Y

e . + DHza0, RSN y cocenReiDeon 8
Ve : TRANSFORMAJORES DE STRIBUCION DE ENERGIA ELECTRICA \ Py o rovRCi '-f;g;;';lm bt

. M TUNSITIIAINGD.

* COmeramnsn do Aamairins y TnERATI 3000
# doPolorde. DNV Card

Los documentos que van a ser couoados' por la Junta se encuentran a disposicién de los
sefiores accionistas para. su revision en las oficinas de la compaiia, ubicadas la via a
Guaranda, km. 7 1/2 parroqula Santa Rosa de este anton Ambato o

Kmbato marzo 9, 2006

) Lcdo Xavier Heman Cucsta Vasc0ne7
Pres:dente o
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3. Conocer y pronunciarse sobre el mforme del. Commno Revisor, correspondiente al
ejercicio econémico del aiio 2005. v i .

2 YT :
El sefior Comisario Revisor da lectura a su informe correSpondxente al ejercicio econdmico
del aiio 2.005. Concluida la lectura, el sefior Presidente solicita el pronuncmmxento de los

scitores accxomstas v ta Junta resuelve:

m__z _5 Se‘dc}a constancm _de que no vota el
“f B mforme forma parte nte:zrantc de la

T e]ercxcxo econ :mco del afio 2005.

\w e

;‘.:Con rcspet:to' al informe de auditoria extem ¥, parte de Gerencza se prc>cede
X Sl Bt ‘s

:“"del mforme correspondicnte al ejerucm economico . del ano 2003, presentado por firma

RLSOLUCION La }unta Genera} de ,n‘.\mst‘_s de la compaiiia ECUATRAN §.
resuelve, .por unammldad. aprobar el mforme presentado por el Audltor Exte

3 pronuncmrse sobre los _balances, estado d
7~ anexos, correspondlentc al egercmo ecoiﬁmxco del

.t WS, .\v«s\-\“ S fky
S

5.- Conocer

El sefior Presldc,nte solmta al senor Conta&*m' delec

COD SUS Tespectivas cuentas, correspondientes ar- Jé“:t:féié" econd ’o del afio 2003. Asi se:
prou,dc Luego de que el sefior Contador h&abs\ue’itglgs onsultas formuladas por los fiores
AT ARV RGN
QuiFcamiento de los sefiores accionistas sobre 1

RESOLUCION: La Junta‘fGeneral de Accionistas de la. cqgapama ‘ECUATRAN S. A
resuelve, por unanimidad, aprobar los balances, estado:de pé Idas y ganancias ¥ Sus anexos,
correspondientes al ejercicio econdmico del,.ang' 5 S "Se ‘autoriza la presentacién de los
documentos a la Supenntendenma de Co éy ‘2l Servicio de Remtas Internas y se dispone
que los documentos formen parte de esta acta y del expediente de la Junta. Se deja constancia

de que no votan los administradores, por expresa prohibicién de la Ley.
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6.- Resolver sobre el destino de los resultados del ejerclclo ecouémxco del afio 2005.

W

Interviene el sefior Presidente, y se ratlf' ca enla sugerencxa del Du'ectono, en el sentido de
realizar un reparto de div Jdendos por USD 700.000,00 y el saldo cnwar a la cuenta de reserva

facultativa,

br_Presadente proponc’:lo siguiente: si los

resultados econémicos en el terc,er trxmesm et preic" te afio son Sd.USfaCtOﬂOS se realizaria

una Junta General de Accionistas para proponer ;epartos ad1c1onales‘_ n este afio; por lo
pronto, los dividendos correspond1entes “las ‘utilidades del ejercicio, por la suma de

doscientos mit dolares (USD 200 ,000), se trcgarmn a los seftores accionistas, en proporcion
al capital pagado por cada uno de ellos, hasta fines de mayo del 2.006. El sefior Presidente
ohcua el pronuncmmxento de los seffores accionistas sobre este punto o

RESOLUCIO’\T La Junta Gemral de Accionistas  de la compama ECU -\'I'RA\ S. A
resuehe por tnanimidad, acoger la propuesta del Difectorio v, en consecuencia. Tuego de las
pro»151one< v I paoo dcl 1mpuesto ala rcnt_a, chspumtas por la Lev reparnr en dn’xdendos la

2 005 a Ia cuenta “reserva facultanva” El'te

hasta fines del mes de mayo del preseme‘aJ ,
compailia asf lo pcrmlten en el ultimo timestre del afio se podria convocar a una Junta’s

General-de Accionistas para dec1d1r sobre Ia conveniencia de repartir el saldo de las unhdades :
del c_;ercxcxo_ 3

R

~

“’006

Se da a conocer a los sefiores acc1omstas e] o)
resuelve: ' o

v la Junta

) para el presente afio v

RESOLUCION: La Junta General de
por unanimidad, aprobar sin mnguna_ mcﬁlﬁwacwn, el prcsupucsto
economico del afio 2. 006 que ha s:do presentado por la administracién

Antes de concluir, la sefiora Isabel Vésconez de C-
administracién, que con su _]uventud y dinamismé’ha"dado un nuevo rumbo a esta compaftia,

o cual se ha reflejado en los resultados obtemides:
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Fl sefior Presidente dispone un receso de quince minutos hasta elaborar la presente acta.
Cumplido ¢l receso, se reinstala la Junta con los mismos aswtentes y se trata el ultimo punto.

8.- Lecturay aprobaclon del acta de la presente Junta.

Por Secrctana se lee el acra Conclmda la leciura ei senor Presndente "somete a consideracion
S accwmstas y la Junta resuelve

L:- Convocatona ala J unta Gencral Ordmana ¢ Accionistas.

2.- Crtacxon individual al sefior Marcelo Naranjo, Comisario Revisor.

. 3.- Lapagina A13 del Diario La Hora del dia jueves 9 de marzo del 2006 en la qu
_publicacion de;_la conv.ocatona; ki

Jtﬁ{xa'a las 20045,

[L.edo. Xa
Premdea
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CONCILIACION TRIBUTARIA EJERCIO 2005

UTILIDAD CONTABLE 660,517.03
- 115% PARA LOS TRABAJADORES -99,077.55
- [INGRESQS EXENTOS - -22,510.94
- [AMORTIZACION PERDIDA TRIBUTAR!A 2004 -54,818.49
= |[UTILIDAD LIQUIDA ’ 484,110.05
S + IGASTOS NO DEDUCIBLES , 30,098.62
P - "=-_' UTILIDAD GRAVABLE 7~ 777 ° ~ 514,208.67
- 0] L 1R25% IMPUESTO A LARENTA 128,562.17
- IRETENCIONES EN LA FUENTE -58,877.44
= [MPUESTO A LA RENTA A PAGAR 69,674.73
DISTRIBUCION DE LAS UTILIDADES
) UTILIDAD CONTABLE 860,517.03
- 115% PARA LOS TRABAJADORES -99,077.85
- |IMP. A LA RENTA : . +128,852.17
= |Base para la Reserva Legal 432,887.31|
- |10% Reserva Legal 43,288.73] -
= |UTILIDADES A DISPOSICION DE ACC!ONISTAS 389,598.58
- |Amortizacion Pérdida 2004 -78,243.79
- |Reserva Facuitativa ) -111,354.79
. |- JUTILIDADES A DISTRIBUIR -200,000.00
= SALDO DE UTILIDADES 2005 0.00

_ DETALLE DE GASTOS NO DEDUCIBLES

Degcripeidn Valor Seqiin Cla. -
intereses y muitas que doba pagar of sujelo pesivo por ef retraso en 6l pago da 841,52
Impuestos, tasas, conbibuciones y apoms M sistema de svguridad social (ArL 10 o
LRTI, numeral 3). :
Provisiones para desahucio (Art. 10, numerat 14LR11) 1,231.12
Donaciones, subvencionds y ¢tras asignaciones en dinoto, en aspecie ¢ en servicios . 1,305.99
qué constituyan empleo da la renta, cuya deduccién no sea permitida por fa loy (Art. v
26 RLRT, numeral 5).
Pardidas varias 8,220.81
Gastos Miselaneos 97000 = -
Gashsnommhdoscmmgobansdomauwm 19.529.38) . . . -
TOTAL GASTOS NODEDUCIBLES " soossea|
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Willi Bamberger & Asociados

A HO'Wam Member Horwath International

Contadores Publicos Autorizados

Wl”l Bambel‘ger & ASOCIadOS C Ltda Auditores - Consultores Gerenciales

Av. 10 de Agosto Oe1-20 y Bar6n de Carondelet
Ed. Barén de Carondelet, Pent House
Apartado Postal 17-01-2794
Quito - Ecuador
Tel/Fax: 243-6513 / 243-9178
243-4017 / 243-7438
www.harwath.com
E-mail: wbamberger@horwathecuador.com

Quito, Abril 27 de 2006
W. B. 1598/06

Seriores .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ambato.-

Estimados seriores:

Adjunto a la presente sirvase encontrar un ejemplar de los Estados Financieros Auditados
de ECUATRAN 8. A., al 31 de diciembre de 2005, cuyo numero de expediente es 759279.

Documentacion que remito para los fines consiguientes.

Atentamente,
Willi Bamberge

& Asociafos Cia. Ltda.

sde—Marco Yépez C., ~ ¢
PRESIDENTE /’ .

Spperintendencia de Compediles -

27 ABR 2006




A Horwath Willi Bamberger & Asociados

Member Horwath International

WI"' Bamberger & ASOCiadOS C Ltda Contadores Publicos Autorizados

Auditores - Consultores Gerenciales

Av. 10 de Agosto 1792

Ed. Santa Rosa 4to. Piso
Apartado Postal 17-01-2794
Quito - Ecuador

Teléfonas.: 2526110 / 2524006
2228714 / 2224181

Fax: (593-2) 2226009
www.horwath.com

E-mail: wbasoc@pi.pro.ec

ECUATRAN S.A

Estados Financieros Auditados

Al 31 de diciembre de 2005




Willi Bamberger & Asociados

A HO“Nam Member Horwath International

Contadores Publicos Autorizados

W|"| Bamberger & ASOCladOS C Ltda. Auditores - Consultores Gerenciales

Av. 10 de Agosto Oe1-20 y Baron de Carondelet
Ed. Bardn de Carondelet, Pent House
Apartado Postal 17-01-2794
Quito - Ecuador
Tel/Fax: 243-6513 / 243-9178
243-4017 / 243-7438

www.horwath.com
Quito - Ecuador Febrero 8 de 2006 / E-mail: wbamberger@horwathecuador.com
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES /

A los Accionistas de
ECUATRAN S.A.

L Hemos auditado los balances generales de ECUATRAN S.A. al 31 de diciembre de
2005 y 2004, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, estos
estados financieros son responsabilidad de la administracion de la compariia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, basados en
nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener una certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de cardcter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas que respalden los valores e
informaciones contenidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones relevantes hechas por
la administracion, asi como también una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Creemos que nuestros examenes nos proveen una base razonable
para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en_todos sus aspectos importantes la_situacion financiera de
ECUATRAN S.A. al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad en lo que estos no se contrapongan a
los anteriores.

Willi Bambergs 4sociados Cia. Ltda.

"SIDENTE .
Registro CP.A. No.11.405 /



ECUATRAN S.A.
Balances Generales

( Expresado en délares americanos)

Al 31 de diciembre de

Notas 2005 2004

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE /
Cajay Bancos 3 102.251,68/ 32.202,27
Clientes 4 879.254,62 1.119.653,00
Provisién Cuentas Incobrables 5 (30.054,98) / (29.032,97)
Cuentas por Cobrar Empleados 11.201,13 14.619,67
Cuentas por Cobrar Varias 6 3.804,60 // 7.487,67
Inventarios 7 2.113.098,92 - , 1.276.875,08
Pagos Anticipados 8 111.310,40 59.801,67
Total Activo Corriente 3.190.866,37 / 2.481.606,39
PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS
Propiedades, Mobiliario y Equipos 488.135,83 761.058,61
(Menos): Depreciacion Acumulada (309.723,94) (510.179,58)
Total Propiedad, Maquinaria y Equipos 9 178.411,89 | 250.879,03
CARGOS DIFERIDOS 36.777,20 8.592,33
OTROS ACTIVOS 10 61.345,07 / 53.061,21

3.467.400,53 / 2.794.138,96

Las notqé financieras que s‘é a rhp fan, son parte integrante de los estados financieros.
f ; i

/

[

Lln/g. Diego Lada

Gerente Gendral




ECUATRAN S.A.

Balances Generales
( Expresado en délares americanos)

Notas
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Sobregiro Bancario
Obligaciones con Instituciones Fianancieras 1
Cuentas y Documentos por Pagar 12
Anticipo Clientes
Obligaciones Patronales 13
Obligaciones Fiscales 14
Otras Cuentas por Pagar 15
Totai Pasivos Corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES
Provision Jubilacién Patronal 16
Total Pasivos No Corrientes
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 17

Fondo de Desarrolio

Reserva Legal

Reserva de Facultativa

Reserva de Capital

Resultado de Ejercicios Anteriores

Resultado del Ejercicio antes del 15% Trabajadores e Impuestos

N
i
!

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVOS y PATﬁwm}@\
\

i
/

Al 31 de diciembre de

2005 2004
49.296,01 13.225,34
227.878.157 412.811,22
717.669,16.” 613.770.27
131.610,60 52.550,33
44.637,81 38.808,68
21.738,31 7 36.574,48
71.768,22 65.117,43
1.264.598,26 1.232.857,75
277.352,87 / 296.348,84
277.352,87 206.348,84
1.541.951,13 1.529.206,59
g 352,21
600.000,007 600.000,00
- (0,00)
140.061,96 7 140.061.96
176.065,30 7 176.065,30
427.048,90 /, 427.048,90
(78.243,79Y,
660.517,03/ (78.243,79)
1.925.449 40 1.264.932,37
13,382, 28
3.467.400,53 2.794.138,96




ECUATRAN S.A.
Estados de Resultados

( Expresado en doélares americanos)

Notas Afio terminado el
31 de diciembre de
2005 2004
Ventas 6.287.301,42 5.592.667,85
(Menos): Costo de Ventas (4.739.903,63) (4.880.685,89)
Utilidad Bruta en Ventas 1.547.397,79 711.981,96
(Menos): Gastos de Administracién (337.584,11) (288.878,61)
(Menos): Gastos de Ventas (480.311,85) (442.563,79)
Utilidad Operacional 729.501,83 (19.460,44)
(Mas): Ingresos no Operacionales 18 16.061,21 / 3.411,17
(Menos): Gastos no Operacionales 19 (85.046,01) / (62.194,52)
Resultado del Ejercicio 660.517,03 / (78.243,79)

Gerente General

RegiStro”C.B.A. No. 033960




ECUATRAN S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

{Expresado en délares americanos)

Detalle Utilidad Total

Capital Reserva Reserva Reserva (Pérdida)  Resultado del

Social Legal Facultativa Capital Ejercicios Ejerciclo Total

Anteriores
Saldo 31 de diciembre de 2004 600.000,00 140.061,96 176.065,30 427.045!90 (78.243!79! 1.264.932,37
Transferencia a Utilidad (Pérdida) de Ejercicios Anteriores (78.243,79) 78.243,79 -
Utilidad del Ejercicio 660.517,03 660.517,03
$Saldo 31 de diciembre deggos yal ) 600.000,00 140.061,96 176.065,30 427.048,90 _(78.243,79) 660.517,03 192544940 oo —
7 /

Las notas que se ag !

i

~ing. Diegg Lara
Gerente Gieneral




ECUATRAN S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
{Expresado en délares americanos)

Afo Terminado al
31 de diciembre
2005 2004

FLUJO DE EFECTIVO DE OPERACIONES
(Pérdida) Utilidad Neta del Ejercicio 660.517,03 (78.243,79)
Ajustes para conciliar la utilidad con el flujo
de efectivo usado en actividades de operacion
Depreciaciones 49.008,79 54.796,28
Amortizaciones 32.863,32 37.082,21
Provisién Cuentas Incobrables 3.729,87 12.625,58
Castigo Cuentas Incobrables (2.707,86) (8.252,71)
Provision Jubilacién Patronal y Desahucio 38.438,94 45.983,76
Ajuste Provisién Jubitacién Patronal (27.406,25) (21.278,31)
Baja Provisién Desahucio (30.028,66) (1.325,23)
Baja de Activos Fijos 8.196,99
=siIovuvyw L} T AvUY
Operativas antes de Cambios en el Capital 732.612,17 41.387,79
dm FPanbemim
Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operacion
(Aumento) Disminucién Clientes 240.398,38 (395.758,44)
(Aumento) Otras Cuentas por Cobrar 7.101,61 33.512,36
(Aumento) Disminucién Inventarios (836.223,84) 635.710,84
(Aumento) Disminucion Gastos Anticipados e Impuestos (51.508,73) (9.662,07)
(Aumento) Cargos Diferidos {61.048,19) (42.677,51)
Disminucién (Aumento) Otros Activos (8.283,86) 55.101,44
Aumento (Disminucion) Otras Cuentas por Pagar 6.650,79 11.797,00
Aumento (Disminucion) Proveedores 103.898,89 (46.271,09)
(Disminucion) Obligaciones Fiscales (14.836,17) (2.574,35)
Aumento (Disminucién) Obligaciones Patronales 5.829,13 (90.586,36)
Aumento (Disminucién) Anticipo de Clientes 79.060,27 (19.523,40)
Efectivo neto provisto (usado) en Actividades de Operacién !52!.961 !122 120.068!42
Flujo de Efectivo en Actividades de Inversién
Efectivo Recibido por Venta Activos Fijos 47.488,91
Compra de Activos Fijos (32.227,55) (112.665,06)
Dividendos Pagados
Efectivo neto (usado) para actividades de i i6 15.281,36 !1 12.685!062
Flujo de Efectivo en Actividades de Financiamiento
Obligaciones Financieras (148.862,40) (47.371,82)
Efectivo neto (usado) provisto para actividades de Inversién (148.862,40) (47.371,82)
Aumento (Disminucion) Incremento Neto del Efectivo 70.049 41 10.419,33
Saldo del Efectivo al Principio del Afio 32.202,27 s 21.782,94

ﬂ / 102.251,68 32.202,27

£ i - -

Saldo del Efe%lwn Afio
I
.. L

Las nq(as que se acompaiia [, son;p nte de los estados financieros.

Qu”’

Ing. Diego Lara
~GERENTE GENERAL

/




ECUATRAN S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004

(Expresado en délares americanos)

1.

1.1

1.2

2.1.

2.2,

2.3.

Identificacién y Objeto de ta Compaiiia

Antecedentes

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito, mediante escritura pablica del 16 de
agosto de 1979, ante el Notario Segundo Dr. José Vicente Troya Jaramillo, y aprobada
por la Superintendencia de Compaiiias segiin Resolucién No 8647 de septiembre 18 de
1979 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn Ambato el 4 de enero 1979.

Objeto Social
El objeto principal de la compariia es la manufactura y venta de equipos y sistemas

eléctricos, electromecanicos y electrénicos, tales como transformadores, motores,
balastros y otros similares para el cumplimiento de su objeto.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES

Base de Presentacion

Las politicas de contabilidad que tiene la Compafiia estan de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC).

Inventarios

La Comparfiia mantiene como politica registrar el inventario de materia prima
suministros, materiales al costo promedio y para el producto terminado al costo
promedio de produccion, los mismos que no sobrepasan el valor de mercado.

Propiedad, Maquinaria y Equipo

Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004, la Propiedad, Maquinaria y equipo han sido
valorados al costo histérico. Las depreciaciones, han sido determinadas en base al
método de linea recta en funcién de la vida dtil de los bienes, de acuerdo a los
siguientes porcentajes:



2.4,

25

2.6

ECUATRAN S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

% %
2005 2004

Edificios 5% 5%
Instalaciones 10% 10%
Maquinaria 20% 20%
Equipo de Oficina 10% 10%
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipos de Computacion 33% 33%
Vehiculos 20% 20%
Herramientas 10% 10%

Provision Cuentas Incobrables

Durante este periodo la compaiiia ha procedido a realizar la provisién para cuentas de
dudosa recuperabilidad, de acuerdo a lo que establece el Art. 11 de la Ley de Régimen
Tributario Interno vigente que indica:

Son deducibles las provisiones para crédito incobrables originados en operaciones del
giro ordinario del negocio, efectuadas en cada ejercicio impositivo a razén del 1% anual
sobre los créditos comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentren
pendientes de recaudacion al cierre del mismo, sin que la provision acumulada pueda
exceder del 10% de la cartera total.

Provision Beneficios Sociales

La Compafiia ha provisionado los beneficios sociales que por Ley, corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el
Cédigo de Trabajo, como sobresueldos, fondos de reserva, etc.

Provision para Jubilacion Patronal

Conforme lo previsto en el Art. 219 del codigo de trabajo vigente, la compaiiia mantiene
una reserva para cubrir el derecho que tienen sus trabajadores a ser jubilados por parte
del patrono, siempre y cuando hayan cumplido por lo menos veinticinco afios de trabajo
continuo e ininterrumpido.

/



ECUATRAN S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

Caja — Bancos

Corresponde a:

Descripcion 2005 2004
Caja 1,150.00 1,100.00
Bancos 101,101.68 31,102.27
102.251.68 7/,  32.202.27
"

Clientes /

Corresponde a las cuentas por cobrar generadas por la venta de Transformadores
Monofasicos, Trifasicos, Mantenimiento y Reparaciones de acuerdo a los plazos
establecidos por la Compaiiia.

Provisién Cuentas Incobrables

Los movimientos son como sigue:

Descripcion 2005 2004
Saldo Inicial (29,032.97) (24,660.10)
Castigo 2,707.86 3,879.84
Provisién (3,729.87) (8,252.71)

(30,054.98) /. (29,032.97)

Cuentas por Cobrar Varias

Corresponde a:

Descripcion 2005 2004
Gastos Judiciales 2,035.60 2,035.60
Valores en Garantia 341.21 1,844.21
Viajes y Movilizacion 1,120.00 -
Varios Deudores 307.79 3,607.86
3,804.60 / 7,A87.67

AY



ECUATRAN S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

7. Inventarios

Corresponde a:

Descripcion

Materia Prima
Suministros y Materiales
Repuestos y Accesorios
Produccién en Proceso
Productos Terminados
Importaciones en Transito
Accesorios y Materiales

8. Pagos Anticipados

Corresponde a:

Descripcion

Retenciones Imp.a al Renta
Reclamos por Devoluciones

2005 2004
1,113.421.60 693 543 54
34.234.76 26.149.71
19,653.66 22,255.04
255,509.54 275,284.18
648,757.16 202,048.26
41.252.20 57 504.35
270.00 ’ -
2,113,008.02/ 1,276,875.08
2005 2004
58,877.44 54,660.95
52,432.96 5,140.72
111,31 0.40/ 59,801.67
4




ECUATRAN S.A.

Notas 2 los estados financieros {Continuacion)

Propledad Maquinaria y Equipo

Los movimientos son como sigue:

Terrenos lni?;lﬂ:;’on:s Magquinaria Equl:ou:bdl:sozclm EC‘:::\TU‘: Vehiculos Herramientas Total Activos D:cm‘:d‘? Il:::
Saldo al 31 de diciembre de 2004 2.008,10 181,122,21 188.371,77 248.824,51 18.218,11 87.456,33 35.056,58 761.058,81 _ (510.179,58) 2=50.879,03
Adiciones - - 8.303,80 3.855,34 18.579,95 - 1.488,66 32.227,756  (49.008,79) (16.781,04)
Ventas ylo Bajas - - - (251.291,08) (31.045,06) (21.925,89) - (304.262,03) 249.464,43  (54.797,60)
Reclasificacion - - - (888,50) - - - (888,50) (888.50)
Saido af 31 de diciembre de 2005 2.009,10, 181.122,21 / 196.675,57, 500&74 5.753,00. : ﬁg« 36.545,24

488.135,83 41309.123!94! 478.411,89 /ﬂ :



10.

11.

ECUATRAN S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

Otros Activos

Corresponde a:

Descripciéon 2005 2004
Anticipo Proveedores 49,345.82 10,524.93
Anticipos Desaduanizacion 1,680.00 -
Activos por Inventariar - 6,962.34
Varios 10,319.25 35,573.94
61,345.07 db 53,061.21
Obligaciones con Instituciones Financieras
Corresponde a:

Descripcion 2005 2004
Produbanco 26.241,22 * 377.810,82
Produbanco 201.636,93 * 35.000,40

227.878,15 ./ 412.811,22
%
* Estas Obligaciones corresponden al siguiente detalle:
Numero de Fecha Fech % .
Banco Operacién l:if:io Vtz.iofI Capital int. Garantia
PRODUBANCO CAR1050000612000  O4-ene-05  05-ene-06 26.241,22 10%  Pagaré
PRODUBANCO CAR1050000745000 04-oct-05  02-abr-06 _ 201.636,93 9%  Pagaré

227.878,15 /




12

13.

14,

ECUATRAN S.A.

Notas a los estados financieros {(continuacion)

Cuentas y Documentos por Pagar Proveedores

Corresponde a:
Descripcion

Proveedores Locales
Proveedores Extranjeros

Obligaciones Patronales

Corresponde a:

Descripcién

15% Trabajadores
IESS por Pagar
Beneficios Sociales

Descuentos de Rol
Descuentos ISO

Obligaciones Fiscales

Corresponde a:

Descripcion

Impuesto al Valor Agregado IVA

Retenciones de IVA
Retenciones en la Fuente

Impuesto a la Renta Empleados

2005 2004
206,897.22 226,936.21
510,771.94 386,834.06
717,669.16 /& 4/ 613,170.27

2005 2004
567.41
7,792.73 8,425.01
36,845.08 28,246.21
- 1,022.55
; 547.50
44,63781 4/ 38,808.68
2005 2004
6,361.75 28,478.56
7,774.03 3,771.98
5.754.53 2.919.48
1.848.00 1,404.46
21,738.31/

%7

36,574.48




ECUATRAN S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

15. Otras Cuentas por Pagar

Corresponde a:

Descripcion

Dividendos por Pagar Accionistas
Otras Cuentas por Pagar
Intereses y Comisiones Bancarias

16. Pasivo Largo Plazo

Corresponde a:

Descripcion

Jubilacién Patronal y Desahucio

Saldo inicial

Provision

Bajas

Provision Jubilacidon menores 10 afios

17. Capital Social

2005 2004
6,051.61 43,217.08
65,716.61 19,724 57
) 2,175.78
71,768.22/ /6511743
oV
2005 2004
296.348,84 272.968,62
38.438,94 45.983,76
(57.434,91) (1.325,23)
- (21.278,31)
277.352,87/ U 296.348,84
i

El capital social de la compaiiia es de USD $ 600.000 dividido en 150.000.000 acciones /

de un valor nominal de USD $ 0.004.




18.

19.

20.

ECUATRAN S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

Ingresos no Operacionales

Corresponde a:

Descripcion

Intereses Ganados
Otros Ingresos

Egresos no Operacionales

Corresponde a:
Descripcion

Intereses Sobre Prést. y Sobregiros
Multas y Pérdidas
Otros

Contingentes

2005 2004
5,728.79 2,891.72
10,332.42 519.45
16,061.21 /y 3,411.17

2

2005 2004
65.758,03 52.239,54
10.792,00 8.733,83
8.495,98 1.221,15
85.046,01/ 62.194,52

o«

De acuerdo a la confirmacién recibida del Asesor Legal, la compariia se encuentra en
un Litigio por un transformador que vendié y cuyo argumento del demandante tenia
defectos de fabrica, la demanda es por US $ 42.000,00 de acuerdo al criterio del
asesor Legal , la resolucién definitivo seria desfavorable en el 50%.



