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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alps Arcionistas de
Eouatan 5.4,
Quitn, 16 de abyil del 2018

Opinian calificada

Hemos auditade los estedos fnrpciemns de Fewstran 5.4, (la “Comipafiia™), que comprenden o estade de
situacidn tinanciera al 31 de diclembre del 2017 ¥ los correspondicntes estados de resultsdos integrales, de
cambios en =l patrimorio v de flujos de sfectiva por el afie torminndo en esa fecha, 08i covmo oz notas
explicabivas de los estados finaneieros que inchuyen tn resumen de las politicss contables signifieativas,

Fn nuestra cpinidn, sxeeptt por los efectns del pdrrafo “Bases para colifear la opintén”, los cstados
fipancieros adjinles presentan razonablemente, en todos los aspecios maksriales, 1a situacitn Aoanciera
de Evvatron 3.4 al 31 de diefembre del 2017, ol desempefio de sus operacivnes v gus Mgos de efectivo por
el afin terminado en esa techa, de conformidad eon Normas Internacionales de Informacidn Finsnclers
(NI,

Boses pura calificar ta opinién

Segin se explicn &n 1d Nota 734 lod estados finaneieros, al 31 de diclembre del 2017 a Compaiia mantiene
en el mibre “Cuentas por cobrar comerelales ¥ otras cuentas pot cobrar” U8§L,272 247 de cartera de
cligntes que no registra reeuperacicnes por mas e i afio, No se tiene suficiente informaeion que nos
permita ovaluar o grado de recuperehilidad de estes cuentas 9 cogsiderar si el monto e I provision pama
incobrabilidad actual de US5437,740 s sudicieate para cubrir las posibley pérdidas en su recupemcion.

Crme se indica en la Nota 2.11.2, T Administmeids de la Compaiiia e registrar sns provisiazes pot
jubilacién paironal ¥ desshuein, no cunsiderd las resultades del estudio aetuarlal, preparads por an perito
independientz contratado porlz Compaiia, En consccnencia, o provisiones de estos benefivios af 21 de
dictembre del 2037 5¢ encueniran subestimadas en US527),820, sl ¢omo los regultades acwmulados al
inicio del periodeo, ¥ los resultados inlegmales dei «jercivic 2017 e encuentran schresimadas on
[85154.,918 ¥ USS117,502, respectivamente.

MNuestra auditoria file efeetuada de acuerde con Normas Internacionales de Aoditaria (8LAs), Nuestras
responsabilidades de severdo con dichas normas s¢ deseriben mas ndelante en la scocidn
*Responsabifidades del auditor en refacion con la auditeria de los estados finaneieros™,

Consideramos que [a evidencia de auditerfa goe hertos obtenido proporcions wnn base suficients ¥
aprooinda para expresar una opinion califienda de suditoria,
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Einatan 5.4,
Cuite, 16 de abril del 2018

Independencia

Somnos independientes de Ecuntran 8.A. de conformidad con el Cadigo de Fiica para Profesionales de ba
ContabRidad del Canzeio di: Normas Intemmacionales de Etien para Contadores, ¥ hemns camplido con
niestras responsabilidades éHess de generdo con estos requisitos.

Asuntos signifivalives de la auditorio

Les asunios sigeifeativos de geditoria de acuerda a nuestro juicio profesional, fieron aquetlos asuntos de
mayor importancis identfirades en nuestra suditorfa de os estades {inaticieros del pericda setual. Estos
asuutes han sido tratades durante 12 ejecucidn de noestra anditoria ¥ para formarnos nuestra opinion
gabre los estadns Anancieros en su confunto, ¥ 1o expresamos ana opindon por sepatada sobro estns

asuntns,

Agantos significativos de auditoria

Como enfocamos los asuntos en nuestra
andditiria

Reconocimicote de los ingresos

i Noe enfocamos en el regonochniento del ingreso

debido a que pedrie existr un: diferencia
sighificative el momento en que ae realiza la
fncturacion automatiea en el siskema versus ia fecha
an la coaj el eliente rocibe los Denes. Delido al alte
volvmen de trapsaccioncs, exisie un 13520 de
manipulacién v de etror en los registzos contshies.

i Congideramas que el analisis del recnnccimiento de

log ingresos es un asunto significative, pues la
situacidn economtion del pais continda afectando las
ventas de la Campaiis. £l veeonocimiento dal
ingreso podria ser vulnerada para inerementar los

* ingresos de la Compaififa.

¢ epfocdndonos en verificar goe exista un correcks

Nuestros procedimientos de anditoria para
enbrir o] asunto sizaificativa en relacian con el
reronacimionto de ingresos ingluveron: £
revigiom de ina muestra de facturas y sus
vorrespondientes guias de remision,

cotte en el registro contable; (i) revision de una
muestry de lag potes de c:vcdtm amiddas =n los
primeros diag def 2018, verificanda qie no ]
exisian reversiopes injustificedas de los ingrescs |
registrados en cl afic 2or7; (§it) revision de los
agtentos mangales que afecten a lus coentas doe
vertas pars identilicar fraude; v (iv) proebs de
uma seleceidn de fackryns pendientes de eobra,
verificando los cobios postesiores v para s
ribeos dopde no s& ha tenido recuperaeion
indagando las zones por las cuales na se ha
realizado el eobto.
En la Nota 16 sc ineluye an resumen de los
inzresos por veptas de la Campaliis ven ls Nota
2.:3 Iz politica contabdle de Ja Compasgia para sl
reconheiniznto e s Ingresos.
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Fensatran 8.4,
Quita, 16 deo abril del 2018

Otra informiacion

La Admiristracién es responsable por la prepavacion ds otra informacidp. Otra informactan comepreade cl
Informe de Gevente General v el Bsformme de Presidecncis, que oe efuyen los estudos Antnelicros of of
informe de anditoria sobre los mismos. Se espera gue &l Informe de Gerente Generaly el Informe de
Presidencia estén disponibles despuds de 1a fecha de nuestvo informe de auditorin,

Mitestra opinidn sobre los estacdos finaneieres de da Compafiia ne incloye dicha informacion ¥ o
expresamis ninguna forma de aseguramiento o conchusidn scbhre la misma,

En emmexién con nuestra auditoria de los estados Enancieros, nuestin cesponsebilidad es leer el Infarme
de Gerente Geperal ¥ ] Informe de Pregidencia v, al hacerle, consicerar =i esta informacitn contiene
fneonsistenciay mateviajes en relacion ran 1og estados Gnaccieros o con nusstro conceimtento alitenido
duratte 1a auditoria, o =i par ol contrario se epcuentza distorsicnada de forma material.

&1, al leer & Informs de Gerenci, concluyéramas que existen ineonsistencias materiales de esta
formaeitz, nosolrss debemos roporar este hoena s log miembros del directorio v sogios.

Responsaebilidad de la Adminiztracién de fe Comporsiia por los estados finuncieros

La Administracitn de Feuatran 8.4, es responsabie de 1z preparacito v prasentacion rmxzonable delgs
estados financieras adiunlos de acterdo con Normas Interpacionsies de Infarmacion Financliera (NGE) ¥
del control intermno nesesario para permitie ks prepamcion de estades financieres que estén libres de
distorsiones signifeativas, debido a fraude o error.

En la preparacian de los estados financiersy, la Administraeion es rgsponsable de evafuar in capacidad de
la Compeiia de odptinuar comba depocid en rmartha, védelando, scgin corresponda, los nsuntos
telacionadps con exnpresa cn marcha ¥ wtilizando el principie contable g2 empresa en mazeha, 2 menns
que 1 Administracidn teogn Ia intencidn de Bguidar la sociedad o de cesar sus operacicocs, o bien no
exiata oira alternutiva mds realista para evitar el clerre de sus operacianes.

Los encargados de la Administracicn de lz entidad son los responsables de 19 suprervisidn del proceso de
elabeiacidn de fa infermaclan financieta de Tn Compafiia,

Responsabilided del audifor en relacién eon la guditoria de log estindos firancieros

Los abictves de nussira anditoria son obteper g veguridad razenable de si los estados financicrns an su
eariunto estan libres de ervores materiules, ya sea pov frande o crror, ¥ emithr un informe de auditorfa que
incluya nuestra opinion. Seguridad rezonable es un alto grado de seguridad, pere no garantiza que una
auditoris tealizada de conformidad con Kormas Internacionales de Audiloria siempre detecte un ereor
material cuando existe. Los errores matetiskes pueden surgir de frade o error y se copsideran migeriales
s1, individualinente o en su conjunte podiian mzonsblemente influir e las decisiones ceondmicas que los
usuaties tumaz kasandose en jos estados financleros.
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Eevalran $.4
Chadie, 16 de abeil det 2018

Coma patte de eng auditoda efectmoda de coaformidad con las Mormas Internzeionales e Auditoria,
aplicasies nuestro julcin profesional y roadbtenenos una actitud de escepticismo profesional dusante toda
la auditoria. También como parta de nuestra auditorfa:

+  Identificamos ¥ evaluzmos los riesgos de error material er Jos estades Fnancieras, debldo a fraude o
£FTOT, diseftaincs ¥ aplivamos procediniientos de auditoria para respoeder a diclcs resgos v
oltenemos evidene’a de anditeria sufieients v adecomda pata projorcionar una hase pira nussira
epinidn. El nesge de no detectar un crror material debide o an fraude os mas elevado gue za ¢l casa
de upg ineorreceién materisl dabido 2 ermor, y2 que el fravdes puede implicas colusion, Dlsificacion,
omizsicnes deliberadas, monifestaciones intencionadamente ermiess o la vilneractdn del control
interne.

s Obtenemaos conocimisnto del control interna relevante para la auditods con el fin de disefiar
procedimientos de anditerda que sean adecnados en funeidn de las drounslancias y no con la Aaalidad
de expresar vng apinidn sobre Iy eficiencia del contre] {nterso de la Compafiia.

«  Ivaluamas silas polificas contablos avdicadas son apropiadas v gle las estimaciones contabies sean
ravonahles nsf como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administrocion.

= Caoncloimos sobte lo adecoado de la utilizacion, por parte de Ja Administracidn, del principio contable
de empresy ¢n marcha y, basdndonos en la evideneia de auditoda oblenidy, concluimes sobrg gi
existe o no und incertidumbre materis! relacionada co: heehos o condiclones que pueden penerar
dudas signiflcativas sobre la capaeidad de la Compafiia para continear cotne empresa en marcha, 8i
cuncluimas gire existe una incertidumbre material, se requiere que amemos la ateneidn #n nuestro
imforme de agditons sobre 1 correspondiente infsrmacion revelrda en jos estados Snaociervos o, 5
thichas revelacicnes ao sea adecuadas, que expresemes una #pinidn calificada. Nzestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditetfa obtenida hasta la fecha de noestm informe de auditoria, Sin
embargn, hechos o copdiciones Ritures pueden ilevar a que la Compafia #o continie como una
empresa ea fmclokamienis.

+  Pwaluamas la presentacian global, la estractum v of contonida de los estados finaneieros, inelsida la
itformacidn revelada, ¥ silos estados fineneieros represcotan las transacciones y hechos
corzespondientes de modo que logzan su preseatacion razopahie.

Comunitamos a los responzables de la Administracidn Je ja Compaiiia en relacion con, etilre otras
cuestiones, ¢] aleurce y el momento de pealizacidn de fas suditorias planifiendas ¥ tos hallazges
significativos de i anditomiy, asi coma cualquier deficioncia significativa del contral interno gue
identificamos on el transcursn de la audikoria,

. Tembién proporeionames s los responsables de la Administracisn y el Gobizrne Corperalive delz
Compafits mra declaracion de que bermos cumplide loa requerimientes de dtiea aplicables en relaciédn con
la independenein y comunicado con ellog seerce de tadas las velacianes v demds cuestiones de fas que se
puede esperar razgnablemeante gne pueden alectar e nuestra indepesdencia y, en si easo, las
correspondientes salvaguardas,
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Ecuatran S.4.
Quito, 16 de abkl def 2008

20, Eutra los gsuntna gue han sido ohjeto de enmunicacidn ecn los responsables de la Adwministraciin y el
Cobiernn Corporative de ln entidad, determinamos 1os mis significativos en la auditais de los estades
tmancicros del perlodo setual ¥ qus don, en consectlencin, lus dsunios signifieativos de la anditoria,
Describimes estos asuntes en nuastro niorme de auditoris sulve que fs disposiciones legales o
teglamentarias prohiban revelar piblicamente estos asuntas o, en circunstanclas extremadamrenta poeo
fresacotes, determinemos que un asunto oo # debeda comunicar en noestrs informe porque cabe
razonablemente esperar que las fonsecuencias adversas supetarian Jos benef{icios de interds padlico del
MIEmn.

No. de Registro en la Superintendengta
de Compaidas, Valores y Semicns:
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