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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas de
Ecuatran S.A.

Quito, 30 de marzo del 2017

Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros de Ecuatran S.A. (la “Compaiiia®) que comprenden ¢l estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los efectos del asunto descrito en el parrafo 3, los estados financieros
adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, 1a situacion firanciera de Ecuatran
S.A. al 31 de diciembre del 2016 y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases para calificar la opinién

Como se indica en la Nota 2.11.2, la Administracién de la Compaiiia al registrar sus provisiones por
jubilacién patronal y desahucio, no considerd los resultados del estudio actuarial, preparado por un perito
independiente contratado por Ia Compafiia y que considera la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a los
empleados”. En consecuencia, las provisiones de estos beneficios al 1 de enero del 2016 v al 31 de
diciembre del 2016, se encuentran subestimadas en USS151,325 v US$154,318, respectivamente. Los
resultados acumulados al inicio del 2016 v al final del 2016, se encuentran sobreestimados en dichos
montos, mientras que el resultado integral del 2016 se encuentra sobreestimado en US$2,993. Los efectos

de este asunto sobre los resultados acumulados al inicio del 2015 y sobre los resultados del afio 2015 no
fueron determinados.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (N1As), Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mds adelante en Ia seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la quditoria de los estados financieros”,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar una opinidn calificada de auditoria.

PricewqterhouseCoopers del Ectiador Cla. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador,
T-(593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Ecuatran S.A.
Quito, 3o de marzo del 2017

Independencia

6. Somos independientes de Ecuatran S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, vy hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos,

Asuntos significalivos de la euditoria

7. Los asuntos significativos de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aquellos asuntos de
mayor importancia identificados en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos han sido tratados durante la ejecucién de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinion
sobre los estados financieros en su conjunto, y no expresamos una opinién por separado sobre estos
asuntos. En adicién al asunto descrito en la seccion "Bases para calificar la opinién", hemos determinado
que el asunto descrito a continuacion debe ser considerado como un asunto 51gn1f1cat1vo de auditoria que

se debe comunicar en nuestro informe.

Asuntos significativos de auditoria

COomo enfoecamos los asuntos en nuestra
auditoria

Deterioro de activos financieros

Los activos financieros son probados por deterioro
al final de cada periodo sobre el que se informa, Un
activo financiero estara deteriorado cuando exista
evidencia objetiva del deterioro como consecnencia
de uno o més eventos que hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo y Tos flujos de
efectivo futures estimados del active financiero se
han visto afectados. La evidencia objetiva de
deterioro de valar podrfa incluir:

=  Dificultades financieras significativas del
obligado; o

»  Es probable que el prestatario entre en quiebra
0 en otra forma de reorganizacién financiera; o

»  Para ciertas categorias de activos financieros,
como cuentas comerciales por cobrar, la
evidencia objetiva de que este activo podria
estar deteriorado podria incluir ia experiencia
pasada de la Compaiifa con respecto al cobro de
las cootas, un incremento en el niimero de
cuotas atrasadas en la cartera que superen el
perfodo de crédito promedio, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas
locales ¥ nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Nuestros procedimientos de auditorfa para
cubrir el asunto significativo en relacion con el
deterjoro de las cuentas por cobrar, incluyo la
revision de la razonabilidad de la provisién para
cuentas deterioradas: (i) verificando que los
eriterios o juicios usados para el registro de la
provision sean adecuados, v (ii) probando una
seleccion de facturas pendientes de cobro,
verificando los cobros posteriores y para los
rubros donde no se ha tenido recuperacion,
indagando las razones y los planes de accidon
frente a esta situacién. La provisién para cuentas
dudosas al 31 de diciembre del 2016 es de
USs8337,740.

En la Nota 7 se incluyen las revelaciones de la
Compaiiia sobre la antigiiedad de las cuentas por
cobrar comerciales, v en la Nota 3 (b} las
explicaciones especificas que llevaron a
considerar como razonable la provisién de
deterioro al 31 de diciembre de 2016.
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Ecuatran S.A.
Quito, 30 de marzo del 2017

Asuntos significativos de auditoria Coémo enfocamos los asuntos en nuestra
auditoria

Consideramos que, el analisis de deterioro de lag
Cuentas por cobrar comerciales es un asunto
significativo para nuestra auditorfa durante este
afio, pues la situacién econémica del pafs continua
afectada por los bajos preeios de exportacidn del
petréleo, lo que ha generado una falta de liguidez
generalizada y retrasos en los pagos de bienes v
servicios con entidades del sector ptiblico
principalmente. La valoracién del rubro en
mencion, considera el uso del juicio o criterio por
parte de la Compaiiia, y este juicio podria no ser
compartido en nuestre anéalisis de toda la evidencia
objetiva requerida.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe de Gerente General v el Informe de Presidencia, que no incluyen los estados financieros ni el

informe de anditoria sobre los mismos, los cuales fueron obtenidos antes de Ia fecha de nuestro informe de
auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién v no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
de Gerente General y el Informe de Presidencia v, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacidn con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido

" durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

5i, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
puestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemaos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion de la Compahia por los estados financieros
La Administracion de Ecuatran S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) v

del control interno necesarto para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.
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Ecuatran S.A.
Quito, 30 de marzo del 2017

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiifa de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha v uiilizando el principic contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracién de la informaeién financiera de la Compaiiia,

Responsabilidad del auditor en relacion con la quditoria de los estadoes financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estén libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de frande o error y se consideran materiales
si, Individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios tornan basindose en los estados financieros. '

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticisme profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria;

s  Identificamos ¥ evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, dehido a frande o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de anditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuesira
opinién. El riesgo de no detectar un ervor material debido a un fraude es més elevado que en el caso
de una incorreceién material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusién, falsificacién,

omisiones deliberadas, manifesiaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.

+  Obtenemos conocimiente del eontrol interno relevante para la anditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa gue sean adecuados en funcion de las eircunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compadiia.

*  Evalvamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi comeo las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracidn.

*  Concliimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, coneluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. 5i
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en noestro
informe de auditoria sobre 1a correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
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Ecuatran S.A.
Quito, 30 de marzo det 2017

auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden Hevar a que la Compagifa no continfie
COmMmo una empresa en funcionamiento,

*  [Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de Ia Compaiifa en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las anditorias planificadas v 1os hallazgos
significativos de la auditoria, asf como cualguier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la aunditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracién y el Gobierno Corporativo de la
Compafiia una declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de &tica aplicables en relacion con
la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se
puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la Administracién y el
Gobierno Corporativo de 1a entidad, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria.
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pithlicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que un asunte no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe

razenablemente esperar que las consecuencias adversas superarian los beneficios de interés piblico del
niismo,

i

Por dﬁ,w‘#—qL\L\gu .?,c-daw QL'.\
No. de Registro en la Superintendendia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

elso Luiz Malimpensa
Apoderado General
No. de Licencia Profesional; 17-4649
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ECUATRAN 8.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en d&lares estadounidenses)

ACTIVOS Mota

Activos corrientes
Efectivoy equivalente de efectivo 6
Cuenfas por cobrar comerciales vy oiras
cuentas por cobrar
Inventarios
Impuestos por recuperar 12
(Otros actives corrientes

& 1

Total actives corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta v equipos 9
Activos intangibles

nocorrientes

2010 2013
142,484 111,177
9,904,393 8,595,188
9,803,796 8,282,794
932,802 479,169
182,781 82,877
20,065,256 17,551,237
5,865,329 5,790,645
111,152 107,986
5,976,481 5,898,631
26,941,737 23,449,868

Diego Lara “uis Jaramillo
Gerente (eneral Gereptt Financiero

i
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ECUATRAN 8.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota
Pasivo corriente
Préstamos y obligaciones financieras 10
Cuentas por pagar comerciales v otras
cuentas por pagar 11
Impuestos por pagar . 12
Beneficios & empleados - 13

Total pasivo corriente

Pasivono corriente

Obligaciones financieras 10
Obligaciones por beneficies sociales 14
Impuesto diferido pasive 12

Total pasivos no corrientes
Total de pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasives ¥ patrimonio

/

v

2016 2015
4,229,527 3,000,453
6,324,081 6,666,505

207,785 491,823

221,523 491,980

10,983,816 10,650,761
4,738,083 1,700,000

709,267 604,386

244,397 270,216
5,692,647 2.574.602

15,676,463 13,225,363
1,320,000 1,320,000

660,000 660,000
5,636,126 5.311,887
2,349,148 2,932,618

10,265,274 10,224,505
26,641,737 23,449,868

GErente General erentg/Financiere

¥plitativas anexas son parte integrante de los estades financieros.
) . ' ! Mapda O rmba &U ¥
A ’ — i
- /Luis ramillo Variessa Pambabay
G
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ECUATRAN S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Utilidad antes del Impuesto a la renta
Mas cargos a resultados que norepresentan movimiente de efectivo:
Provisién euentasincebrables
Depreciacion de propiedades, planta y aquipos
Amortizacién de activos intangibles
Baja de propiedades, plania y equipos
CObligaciones por heneficies sociales

Cambigs en activos ¥ pasivos
Cuantaspor cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar
Inv entarios
I puestos por recuperar
Otrog activos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Im puestos por pagar
Beneficios 4 empleados
Obligaciones por beneficing sociales

Impuestoalarenta pagado
Intereses pagados
Efectivoneto utilizado en actividades de operacidon

Flujo de efective de las actividades de inversidn:
Adictones de propiedades, planta ¥ equipus
Adiciones de activos intangibles

Efactivoneto utilizado en las actividades de inversidn

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento de préstaings v obligaciones financieras
Pagede préstamos ¥ obligaciones financieras
Pago de dividendos

Efectivo neto provisto por lasactividades definanciamisnto

Incremento (disminueion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Nota

3

2016 2015
444,948 1,061,279
70,872 111,219
493.824 497,768
107,227 90,663
60,909 2,783
114,864 180,034
1,292,444 1,943,746
(1,379,877) {3,043,108)
f1,520,00C) {131,067)
(453,603) (132,088)
(99,904) 17,776
(394,836) 454,402
(182,628) 122,680
(270,457) 257.900
(9,983) {110,559)
(4.311,286) (2,564,944)
i8331.410) (209,052)
(530,528) {420,713}
(5,073,224) {3.184.709)
(629.417) {1,880,735)
(110,363) {25.225)
{739.810) (1,915,960)
15,150,000 4,640,069
(10,351,415) (3.078,751)
{146.688) (37,069)
1,051,897 1,524,240
31,307 (1,642,674}
111,177 1,753,851
142,484 111,177
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1.4

1.2

ECUATRAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

Ecnatran S.A. (la “Compafiia”™) es una sociedad andnima constituida eun el Ecuador. Su domicilio prineipal

es la ciudad de Ambato, provincia del Tungurahua, fue constituida mediante escritura piblica otorgada el
16 de agosto de 1979.

El objeto social de la Compaiiia es la manufactura, mantenimiento, reparacién, disefio y venta de equipos,

accesorios v sistemas eléctricos, electromecinicos y electrénicos, tales como: transformadores, motores y
otros similares,

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, el personal de la Compaiiia alcanza 241 v 310 empleados,
respectivamente.

Situacion econémica del pais

Durante el 2016 la situacién econémica del pais continiia afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también porla
devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades economicas con €l fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas piblico - privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento
temporal del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naiurales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriecion de imporiaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con €l fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo, resolvid diferir un afio el cronograma de eliminacién de las

salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectile a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compafiia tales como: a) falta de liquidez y un aumento progresivo de sus cuentas por
cobrar vencidas, debido al ineremento sustancial del tiempo que se estdn tomando los clientes en pagar a
la Compafiia, b} caida en la demanda del mercado v por ende una caida en nivel de ventas para el afio
2016. Ante lo cual la Administracién estd adoptando las siguientes medidas que se considera le permitiran
afrontar las sitnaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable:

s Apalanear la necesidad de liquidez con préstamos bancarios a corto plazo que han permitido en parie
solventar Ias obligaciones especialmente con proveedores.

s Las venias gue no son a empresas eléetricas se tomé la decigién de hacerlas en lo posible con pagos de
contado.

»  Reprogramacién de Ias cuentas por pagar a proveedores principales.
s  Seha detenido la inversion y compra de activos fijos.
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1.3

ECUATRAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

¢ Intensificacién en el seguimiento ¥ presién de cobro a los clientes privados y en los plblicos se esta
gestionando reuniones con los Directores de cada empresa eléctrica y el Ministerio de Electricidad.

s  Seestd impulsando las ventas de producto haeia otros paises lo que en el tiempo permitica quitar la
concentracién en el Sector Piblico y en nuestro pais, permitiendo contar con cobros mas seguros y
con el ingreso de divisas.

»  Continuar con los proyectos de optimizacién de costos y mejoras en la produetividad.

s  Nivelar el gasto operacional (mano de obra directa e indirecta) de acuerdo al nivel de ventas
proyectado para el afio 2016.

La Compafiia se encuenira registrada en el Consejo Nacional de Valores debido a una emision de
chligaciones que realizd en la Bolsa de Valores de Quito. Ver Nota 10.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 13 de marzo del 2017 del Gerente General y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas €n la preparacion de estos estados
financieros. Estas polfticas han sido disefiadas en funcién a las NTIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presenies estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera NIIF emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
teservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. La
preparacion de los estados financieres conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables, En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos v estimaciones son significativos para los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados per la Administracion.

Ala fecha de emisitn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que 1a Compafita no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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NOTAS A I:.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE PICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros -

Clasificacidon

La Compaiiia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstarmos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieres™. La clasificacién depende del propésito para el enal se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos, La Administracién determina la clasificacién de sus
activos ¥ pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inietal,

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, 1a Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacién:

€a)  Préstamos Y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por cobrar comereiales y otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b)  Otros pasivos financieros:

Representados en ¢l estado de situacidén financiera por los préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar comerciales y ofras cnentas por pagar. Se incluyen en €] pasivo corriente, excepto

por los de vencimiente mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.

2.4.2 Reconocimiento y mediciéon inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo o pasivo financierc en el estado de situacion financiera a la fecha dela
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inieial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonrable méas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre

que ¢l activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconceida en
resultados. '

2.8 Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada son registrados al costo menos la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida 4l estimada.

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas atiles utilizando €l método
de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada
ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida 1til de un activo intangible es finita o indefinida. La vida ftil de un activo intangible que surja de
un derecho contractual o legal de otro tipo no exceders el periodo de esos derechos pero puede ser
inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo, Los activos
intangibles de vida iitil indefinida no se amortizan, pero se evalian por deterioro anualmente y cuando
exista indicios de que €l activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos les activos intangibles de la Compajiia son igual a cero. La vida 1til
usada para el edleulo de la amortizacion de las licencias es de g afios.

2.9 Deterioro de activos no financieros (Propiedades, planta y equipos ¥ activos intangibles)

2.10

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recoperarse su valor en libres. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. EL
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evalnacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequerios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no finaneieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a eada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deteriore en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera gue no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Iinpuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente v el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en. ] patrimonio.
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NOTAS A EOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a larenta corriente

¥l cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por papar exigible.
Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo como tarifa
general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la
proporcitn de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socio,
accionistas, beneficios o similares, gue sean residentes en parafsos fiscales o regimenes de menor
imposicién. Si dicha participacién excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funeién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecid que en cazo de que el Impuesto a la venta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los imnpuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en fa medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a 1a renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes v cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

)] Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos de
venta y gastos de administracion en funecion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.
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NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

{(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

{iv) Bonos para efecutivos: Corresponde a los montos que la Compafiia estima necesartos para cubrir
beneficios variables de ciertos ejecutivos.

{v)  Otras provisiones: Corresponde a aportes personales y patronales al IESS (Instituto Feuatoriano de
Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a empleades.

Beneficios sociales de largo plazo (provisiones de jubilacion patronal y desahucio no
fondeadas)

La Compafifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado v requeride por las
leyes laborales ecnatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién
dela relaci6n laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificari al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la iltima remuneracién mensual

por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente ¥ se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del afic aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual fue obtenido en el afio
2015 descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 6.31%, la cual fue determinada aplicando la
tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la quea los beneficios

seran pagados v que tienen términes que se aproximan a los términos de las oblizaciones mantenidas con
los empleados hasta su vencimiento.

A partir de enero del 2016 entrd en vigencia la modificacion a la Norma Internacional de Contabilidad N°
19 que tiene que ver principalmente con clarificar el modo de determinacion de ia tasa de descuento de las

obligaciones por beneficios post empleo. Sin embargo, al 31 de diciembre del 2016, la Administraciéon
decidib no contabilizar los efectos de esta modificacion.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, ineremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actnariales se cargan a otros resultados integrales en el afio que surgen. Los costos de los
servicios pasadoes se reconocen inmediatamente en resuliados del afio,

Provisiones -

La Compafifa registra provisiones cuando (i} tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (i) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacién v (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Estas provisiones se muestran en el rubro
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

provisiones. Ver Nota 13.

Los montos reconoeidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos -

Se ealculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos son reconoccidos de la signiente forma:

(a) Venia de mercaderias

El ingreso proveniente de la venta de mercaderias es registrado cnando: (i) el monto de la venta
puede ser medido confiablemente, (ii) los costos eén los que se ha incurrido o en los que se incurrird
relacionados con la transaccion pueden ser medidos de forma confiable, (iti) es probable que los
beneficios econdmicos futuros fluyan a la compafifa; v, (iv) los riesgos y beneficios fueron
totalmente transferidos al comprador,

Las ventas de transformadores, sor reconocidas sobre la entrega v aceptacion de las mercaderias
por parte del cliente. El reconocimiento del ingreso por exportaciones de producto terminado estd
basado en los términos de negociacién para envios internacionales, usualmente “Free on Board”, y
el ingreso es reconocido en el momento que las mercaderias son cargadas en la embarcacion.

(b)  Prestaciin de servicios

Se reconocen por referencia al estado de terminacion del contrate, mismo que se realiza dela
siguiente manera:

Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades ordinarias en
referencia al estado de terminacién de la instalacién, determinade como la proporcidn del tiempo
total estimado para instalar que haya transcurrido al finalizar cada periodo.

Informacion financiera por segmentos -

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
reciirsos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, corresponde a la Gerencia General en
cumplimiento de las decisiones de los accionistas. La Administracién de Ia Compaiiia ha identificado los
segmentos operativos en funeidn de la forma como los accionistas monitorean el negocio, el que considera
el negocio desde una perspectiva por tipo de venta. Para el afio 2016 y 2015, el segmento de venta de
bienes representa aproximadamente el 93% de los ingresos y el segmento de venta de servicios el 7%.
Debide a lo anterior ¥ al hecho de que los mencionados segmentos no alcanzan los limites couantitativos
reconocidos por la NIIF 8, la Administracion considera que la presentacion de los estados financieros,
integrando todos los segmentos operacionales, es apropiado.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la sitnacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de 1a Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacicnadas con los
slgulentes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimaci6én para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compafiia, con base en la
evaluacién individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de :
recuperacidn de los mismos, teniendo como indicador de duda de su cobrabilidad, la existencia de
saldos vencidos por més de 120 dias y el tipo de cliente. La provision para cuentas dudosas se carga
a los resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

(b)  Deterioro de activos

Ala fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algn indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro, En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho active. 3i se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima 1a recuperabilidad de 1a unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultades con el Himite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocidoe la pérdida por deterioro.

{c)  Beneficios a empleados largo plazo

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinadoes en funcion de un edlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de

descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
esios beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cilculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por 1a Administracién
de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
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Gy

(e)

valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con 1a obligacién de estos beneficios.

Estimacion de vidas ftiles de propiedades, planta ¥ equipo

La estimacidn de las vidas vitiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2.7.

Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las

diferencias entre el valor en libros v 1a base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios ¥ actividades de financiamiento, la Compaiia esti expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valer econémico
de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizaciéon y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigaci6n, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién y una
descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en use por parte de la Compafiia, si es el caso.

(a)

(b

Riesgos de mercado
Riesgo en las fasas de inierés

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene préstamos
a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo
una comhinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija v a tasa variable.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de 1as partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiifa. La Compaiifa ha adoptado
una poiitica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de 1a pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La Compaiiia Gnicamente realiza transacciones con Compailias que cuentan con
la misma o mejor calificacion de riesgo.
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Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un niimero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y dreas geograficas. La evaluacion de crédito continua se
realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

La Compaiiia no mantiene exposiciones de riesgo de ¢rédito significativas con ninguna de las partes
o ningln Grupo de eontrapartes con caracteristicas similares. La Compaifiia define que las
contrapartes que tienen caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efective en instituciones financieras con las
signientes calificaciones:

Calificaciones
Entidad financeira 2016 2015
Banco Pichincha AAA- AAA-
Banco Pacifico AAA- AAA-
Banco Internacional AAA- AAA-
Banco Bolivariano AAA- AAA-
Banco Proamérica AAA- AAA-
(¢}  Riesgo de liquidez
La Direccién Financiera es la que tiene 1a responsabilidad final por la gestién de liquidez. La
Direceién Financiera ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiifa. La Compafifa maneia el riesgo de
liguidez manteniendo reservas, facilidades financteras y de préstamos adecuado, monitoreando
continnamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.
El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del estado de situaci6n financiera hasta la fecha de su vencimiento.
Los montos revelados en el cuadro son los flujes de efectivo no descontados:
Entre1ys

Al 31 de diciembrz del 2016 Menos de 1 ajio ailos

Préstamos y obligaciones financieras 4,229,527 4,738,083

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 6,324,381 -

Al 31 de diciembre del 2015

Préstamos v obligaciones financieras 3,000,455 1,700,000

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 6,666,505 -
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4.2

5.

ECUATRAN S5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMRBEE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Riesgo de capitalizaeién

La Compaiifa gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de

deuda y patrimonio.

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base mensual, como parte de esta revision,
la Gerencia Financiera considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2016 2015
Recursos de terceros 15,293,491 11,366,958
Menos - Efectivo v equivalente de efectivo (142,484) {111,177)
Deuda Neta 15,151,007 11,255,781
Total Patrimonio 10,265,274 10,224,505
Capital Total 25,416,281 21,480,286
Ratio de apalancameinto 60% 52%

INSTRUMENTO0S FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

A1 31 de diembre de 2016 Al 51 de diembre de 2015

Corrienie No corriente Corriente Nocorriente
Activos financieres medidos al costo:
Efectivoy equivalentes de efeetivo 142,484 - 1L177 -
Activos finaneleros medides al costo amortizado:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 3,426,512 - 8,275,341 -
Total activos financieros 9,508,996 - 3,390,518 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizadao:
Préstamos y obligaciones finaneieras 4,229,527 4,738.083 3,000,453 1,700,000
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar 4,067,331 - 6,152,003 -
Total pasivos financieros 9,106,858 4,738,083 0,152,516 1,700,000

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza de los instrumentos financieros su valey en libros corresponde o se aproxima a su valor
razonable. En relacion a los préstamos con entidades financieras y emision de obligaciones, éstos se
presenian a su costo amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de

mercado.
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ECUATRAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTTVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2016 2015
Efectivo L450 1,450
Bancos locales (1) 127,907 107,730
Inversiones temporales (if) 13,127 1,997
142,484 111,177

(i)  Constituyen depositos de disponibilidad inmediata, que se mantienen principalmente en bancos con
calificacién minima AA, los euales no generan intereses.

(i) Corresponde a fondos de inversion.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2016 2015
Clientes locales 0,167,920 8,105,523
Clientes del exterior 375,084 120,481
Provision para cuentas dudosas (337.740) (267,068)
9,206,164 8,048,936
Otras cuentas por cobrar ‘
Anticipos a proveedores (1) 477,881 315,847
Ctros 290,348 230,405
698,220 546,252
9,904,393 8,595,188

(1) Corresponden a desembolsos entregados a los principales proveedores para la adquisicidn de
materias primas.

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales vencidas pero no deterioradas es como
sigue;
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ECUATRAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

2016 201
Carriente 4,852,404 2,406,058
1-30 Dias 1,681,082 1,932,940
31-60 Dias 258,955 1,156,617
61-90 Dias 268,312 1,063,162
91-180 Dias 580,159 829,983
181 a 365 Dias 524,873 546,543
Mayor a 1 afio 1,378,120 380,701
9,543,904 8,316,004
El movimiento de la provisién para cuentas dudosas fue como sigue:
2016 2015
Saldos al comienzo del afio 267,068 179,557
Incremento 70,672 111,219
Utilizaciones - (23.708)
Saldos al {in del afio 337,740 267,068
8. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
2016 2015
Producto terminado 471,976 340,092
Materia prima 7,796,683 5,607,978
Produceion en proeeso 803,742 967,267
Suministros y materiales 153.813 137,152
Repuestos y accesorios 103,331 128,567
Otros inventarios 34,591 36,129
Inventario en transito 438,660 565,011
9,802,796 8,282,796
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ECUATRAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Al 1 de ¢enero de zo15
Losto

Depreciadiin acumulada
Valot en lthros

Movimiento zo15

Adiciones

Bajas

Depredacion

Yalor en libros al 31 de diciembre del 2015

Alz1 de Dictembre de 2015
Costo

Depreciaddn acumulada

Valor en libros

Movimichto za16

Adiciones

Bajas

Deprecigeion

Valor en 1ibros al 31 de diciembre del 2015

Al z de Diciembre de 2016
Costo

Depreciacidn aenmutada

Yalor an librog

Propiedades en Edicits &

Terrenios Construecion Instalaciones M
(1) {1 {1) ¥En
460,164 01,233 1,515,621

- - {(205.339)
400,46 941,203 L02G,382
- 326,277 6,353
- - (66,132)
460,464 L367,500 960,503
460,464 1,367.500 1,321,974 1
- - (361471) i
460464 1,367,500 950,503
- 133:379 -
- - [66.262)
60,464 1,500,879 894,341
60,464 1,500,879 1,321,974
- - 1427,633)
460,464 L500.H79 foluti

1} Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estos activos se encuentran pign
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10.

ECUATRAN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en dolares estadounidenses)

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resmmen de las obligaciones financieras es como sigtie:

2016 2013

Garantizados - al costo amortizado:

Préstamos banearios (1) 7,253,201 1,977,901

Emisidn de obligaciones (2} 1,715,219 2,722,552
8,968,510 4,700,453

Clasificacién:

Carriente 4,220,527 3,000,453

No corriente 4,738,083 1,700,000
8,968 510 4,700,453

(1)  Corresponde a préstamos con las signientes instituciones financieras:

2016
Institucidn Financiera Saldo Vencimiento Tasa
Banco Proamércia 5.4, 4,825,020 Hasta el 16 de octubre del 2023 g.00%
Banco Pichincha C.A. 1,254,615 Hasta el 18 de diclembre del 2017 Drel 8% al 8.29%
Banco Internacional $.A. 922,622 Hasta el 18 de octubre del 2021 8.00%
Baneo Bolivariano C.A. 250,000 Hasta el 21 de junio del 2017 8.83%
7,252,257
[ntereses por pagar 1,034
7,253,291
2015
Iustitncién Finaneiera Sal Vencimiento Tasa
Bance Proamérica S.4. 1,059,437 Hasta el 12 de septiembre del 2016 3.05%
Baneo de] Pichineha C. A. 530,642 Hasta el 14 de marzo del 2016 Del §.92% al B.g5%
Baneo Internacional 5.4, 220,000 4 de noviembre del 2016 9.02%
Baneo Bolivariane C.A 125,000 28 de marzo del 2016 9.93%
1,474,079
Intereses por pagar 3,820
L 977,901

{(2) Con fecha 2 de mayo del 2014, mediante Resolucion No. SC-IRQ-DRMV-2014-1705, [a

Superiniendencia de Compaiias aprobd la emisién de obligaciones por la suma de hasta
US%$4,000,000. La tasa de interés anual es del 8%.
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ECUATRAN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresados en délares estadounidenses)

Un detalle de 1a emisidn de obligaciones es como sigue:

Saldo
Plazo 31 de diciembre
Clase Vencimiento (dias) Valor nominat 2016 2015
A Mayo, 2018 1,440 3,600,000 1,715,219 2,722,552

El 15 de diciembre del 2014, 1a Compaiiia coloed obligaciones por un valor nominal de
1US8$3,600,000.

La Compaiiia debe cumplir con los siguientes compromisos contractuales para la emisién de
obligaciones:

- Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual auno,
a partir de la oferta puiblica y hasta la redencion total de los valores.

- Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a uno,

entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados o convertidos
en efectivo.

- No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. Al 31 de diciembre del 2016, la
Compaiia no mantiene obligaciones en mora.

- Mantener, durante la vigencia de la emisidn, la relacion de activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacidn, segin lo establecido en el articulo 13, seccién I, capitulo IT1,
subtitulo I, Titulo 111, de la codificacion de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores, la Ley
de Mercado de Valores y demas normas pertinentes. Al 31 de diciembre del 2016 la Compafiia
mantiene la relacién de activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulacién segin lo
establecido en la Ley de Mercado de Valores.

Estos resguardos podran ser fortalecidos al solo criterio del Gerente General de la Compafiia o de
quien lo reemplace en virtud de las disposiciones estatutarias.

Al 31 de diciembre de 2016, Ia Compaififa cumple satisfactoriamente con los indices y parametros
antes mencionados.

Pigina 30 de 41

Page 26/37



ECUATRAN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2016 2015
Cuentas por pagar comerciales
Proveedores del exterior 3,052,611 4,635,205
Proveedores locales 1,555,012 1,063,009
4,607,623 5,608,214
Otras cuentas por pagar
Anticipos de clientes 1,357,650 514,442
Dividendos {Nota 15.5) : 221,156 167,844
Accionistas 14,846 14,846
Qtras cuentas por pagar 123,706 271,150
1!717!358 968,291
6,324,081 6,666,505
1z. IMPUESTOS
{a) Impuestos por cobrary por pagar -
2016 2015
Activos por impnestos corrientes:
Impuestos por recuperar (1) 932,802 479,199
Pasivos por impuestos corrientes:
Provision Impuesto a la Salida de Divisas 13D 146,248 230,000
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 24,251 04,905
Impuesto al Valor agregado - IVA por pagar v retenciones de IVA 37,286 106,018
207,785 491,823

{1} Corresponde a crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas, retenciones recibidas y partidas
que dan derecho a crédito tributario.
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ECUATRAN 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente y diferido -

2046 20158
Impuesto a la renta corriente; 226,998 331,410
Impuesto a 1a renta diferido:
Por diferencias temporales {25,819) {41,810)
Gasto por Impuesto ala renta, 204,179 289,600
(x)  Conciliacion tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente:
2016 2015
Utilidad del afio antes de Participacién Laboral e Impueste a la renta 523,408 1,257,839
Menos - Participacién a los trabajadores (78.520) (196.560)
Utilidad nata antes de impuesto a la renta ' 444,948 1,061,279
Mas - Otras partidas conciliatorias - 42,646
M4s - Gastos ne deducibles (i) 418,384 402,482
418,384 445,128
Base tributaria ' 863332 1,506,407
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 180,533 231 410
Antieipo Impuesto a la renta 226,598 (i} 182,382

1) Corresponde principalmente al registro de Ia provision por jubilacién patronal ne deducible por
US$117,890 (2015: US$111,063), y depreciacién del reavaliio por adopeion de NIIFS de las
propiedades, planta y equipos revaluados en US$117,363 (2015: US$154,830).

i} Para el aiio 2016, la Compafiia registrd como Impuesto a la renta corriente causado el anticipo de
Impuesto a Ja renta minimo pagado va que este fue mayor al impuesto causado.
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-ECUATRAN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

{2) Impuesto ala renta diferido:

2016 201

Impuasto diferido activo:
Impuestos diferidos que se realizarin después de 12 meses 7,748 7,748
Impuesto diferide pasivo:
Impuestos diferidos que se liquidaran antes de 12 meses (23,000) (25,820)
Impuestos diferidos que se liguidarin después de 12 meses {229,145) (252,144)

' (252,145} {277,964)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2015 . {312,026}
Crédito a resultados por impuestos diferidos 41,810
Al 31 de diciembre del 2015 _ (270.216)
Crédito a resultados por impuestos diferidos 25,819
Al 31 de diciembre del 2016 {244,397)

El movimiente del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Provisién Revalorizacion
por de
cuentas propiedades
incobrables planta y equipos Total

Al 1 de enero del 2015 - (312,026) (312,026)
Crédito a resultados por impusstos diferidos 7,748 34,062 41,810
Al 91 de diciembre del 2015 7,748 (277,964} {270,216}
Crédito a resultados por impuestos diferidos - 25,519 25,810
Al 31 de diciembre del 2016 7,748 {252,145) (244,307)

Pagina 33 de 41

Page 29/37



(e)

(d)

ECUATRAN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuacién:

2016 201

Utilidad del afio antes de Impuesto a la renta 444,948 1,061,270
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Gasto Impuesto a Ia renta 97,889 233,481
Efecto de ingresos exentos /gastos no deducibles y otras

partidas conciliatorias al calcular la ganancia fiscal 157,628 97,929
Impuesto a la renta diferido {25,819) (41,810)
Anticipo Impuesto a la renta - Impuesto a la renta del afio 220,998 289,600
Tasa efectiva 52% (i) 27%

1) Efecto directo de haber pagado como Impuesto a la renta el anticipo minimo.

Situacion fiscal -

Ala fecha de emisifn de estos estados financieros, los gjercicios fiscales 2012 a 2016, estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Precios de Transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un esiudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciltiadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiseal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o U3$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. E} indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente se exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual la Compaiiia declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos
¥ egresos.

Aguellos contribuyentes con un impuesto cansado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estdn exentos de la referida normativa.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Administracion de la Compaiiia informa que esta

exenta de presentar el informe mencionado en €l parrafo anterior debido a que cumple con los criterios

mencionados en la Resolucion de Servicio de Rentas Internas NAC-DGERCGC11-00029 del 17 de enero del
2011,
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ECUATRAN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

Otros Asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de abril del 2016 se aprobo la “Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas” publicado

en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estin relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al Impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la renta.

. Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de déhito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Los pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para efectos del
Impuesto a la renta y erédito tributario del TVA.

. Para efectos del cdlculo del anticipo del Impuesto a la renta correspondiente a los ejercieios 2017 a
2019, se excluiran de la parte de los ingresos, costos v gastos, aquellos obtenidos ¥ realizados con
dinero electrénico.

. Dedueceion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado

en la contratacion de servicios de telefonia fija v mévil avanzada.

. No estan sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector piblico.

. Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen
Unicamente voz, 0 en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades.,

. Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD}.

] Se considerara exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del ISD se produzea

mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el
exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprobd la “Ley Orgéanica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccidn y Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos;

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (TVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
afio.

. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$1,000 dentro y fuera del pais se gravard el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas
domiciliadas en area de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.
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ECUATRAN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en ddlares estadotnidenses)

. Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonic existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a US$1,000 dentro del pais se gravari el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas
domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.,

. Se gravara el 1.8% sobre el avaltio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y-sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmiiebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal ¢
jurisdiccién de menor imposicién o no se conozea su residencia.

* Se gravari el 0.90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecnador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiscal o jurisdiccién de menor imposicién o no se conozea su residencia.

. El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracién del pago del

anticipo minimo del Impuesto a la renta del periodo 2016, a todos los sectores econdémicos de los

cantones afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, delas provincias de Manabi y
Esmeraldas.

Ala fecha de emision de los estados financieros la administracién de la Compatiia estd evaluanda el
impacto de los asuntos mencionados.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de los heneficios a empleados es como sigue:

Pagpsy/fo
Saldo al inicio Incrementos ntilizaciones Saldo al final
Afio 2016
Beneficigs a empleados
Participacién laboral 196,560 78,520 {196,560} 78,520
Beneficios sociales 295,420 3,670,404 (3,822,821) 143,003
461,980 3,748,924 (4,019,381) 221,523
Pagosy/o
Baldo ai inicia Incrementos utilizaciones Salde al final
Aflo zo15
Bepeficios a empleados
Participacion laboral 110,149 146,560 (110,149) 196,560
Beneficios sociales 123,931 4,054,709 (3,583,220) 295,420
234,080 4,251,269 (3,993.369) 491,680
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ECUATRAN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS SOCIALES

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201
Tasa de descuento 6.31%

Tasa de incremento salarial {incluye ascensos laborales} 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00%

Tabla de rotacion (promedio) 20.75%
Vida laboral promedio remanente 7.20

FEl movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasive ha sido el siguiente:

2016 2015
Jubilacién patronal 537.388 449,080
Desahucio 171,879 155,306
709,267 604,386
Juhilacion
Patronal . Desahucio
2016 2015 (1) 2016 201
Beneficios sociales segrin estudio actuarial:
Al 1de enero 449,080 555.403 155,306 145,866
Costo laboral por servicios actuariales 78,926 70,262 20,027 16,097
Costo financiero 24,842 34,301 - 9,294
Pérdidas/Canacias actuariales - {53,855) - 1,205
Beneticios pagados {6.:530) (104,124) (34454) {38,978}
Efecta de reduceiones y liquidaciones anticipadas (8,931) (12,068) - 18,761
Al 31 de diciembre 537.287 482,070 171,879 155.305
Beneficios sociales segin libros : 537,387 449,080 171,879 155,398

(1) Al 31 de diciembre del 2015 la Compafiia registrd la obligacién por jubilacién patronal solamente, para
aquellos empleados que han prestado sus servicios por 10 0 més afios. El valor de los empleados con
menos de 10 afios no registrado fue de US$40,000.

Los importes incluidos en las cuentas de resultados del afio son los siguientes:

Costo laberal por servicios actuariales

Costo financiero

Efectos de redueciones v liquidaciones anticipadas

Al 31 de diciembre
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Jubilaeidn
Patronal Desahucio
2016 2015 2015 2015
78,025 111,549 2G,027 . 19,097
24,842 34,361 - 9,234
(8931} {12,968) - 18,701
94,837 132,942 20,027 47,002

Page 33/37



15.

ECUATRAN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en ddlares estadounidenses)

PATRIMONIO

15.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 1,320,000 acciones de US$1 valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por aceién y un derecho a los dividendos.

15.2 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo aleance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

15.3 Reserva Facultativa - La Ley de Compaiiias define la reserva facultativa como reserva especial,
esta constituye un valor retenido por la Junta General de Accionistas, esta reserva no es obligatoria
¥ €s de estricta decisién de Ja Junta General de Accionistas. La Compaiiia creé esta reserva con el

abjetive de utilizarla en el caso de que se requiera liquidez para capital de trabajo y no sea asequible
obtener erédito de instituciones financieras.

15.4 Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeién por primera vez de las
NIIF. El saldo acreedor podré ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendrin

derecho a una participacién sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacién de la
Compaiia. '

15.5 Dividendos - En el afio 2016 se autorizé la distribucion de dividendos por US$200,000 (2015:
~ US58132,000) a los tenedores de acciones ardinarias.

2016 2013
Dividendos por pagar al inicio del afio 167,844 72,913
Dividendos declaradas 200,000 132,000
Dividendos pagadas (146,688) (37,069)
Dividendos por pagar al final del afio 221,156 167,344

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de
menor imposicién, se encuentran sujetos a retencién para efectos del Impuesto a la renta.
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17.

ECUATRAN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{(Expresados en dolares estadounidenses)

INGRESOS POR VENTAS

Un resumen de los ingresos por ventas de la Compafiia es como sigue:

Ventas debienes
Exportaciones de bienes
Ventas de servicios

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2016

Consumo de materia prima y materiales
Gastos por beneficios a empleados
Jubilacidn patronal y desabncio

Gastos por depreciacion ¥ amortizacion
Servicios

Honorarios profesionales

Comisicmes ¥ licitaciones

Gastos por mantenimiento

Otros costos indirectos de fabricacion
Seguros

Seguridad

(Gastos de viaje

Herramientas ¥ equipos menores
Gastos por publicidad

[mpuestos y contribuciones

Otros costos y gastos
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2016 2015
18,843,433 23,248,133
L575,354 1,846,574
20.418,787 25,094,707
Costo de Gastos de Gastos de
ventas ventas administrcién Total
15,002,323 - - 15,002,323
2,150,291 365,249 472,062 2,088,502
05,037 7,326 11,601 114,364
475,795 38,233 136,197 650,225
- 22191 4,478 26,509
- 75.249 177030 252779
- 31,944 - 319447
343,762 17,436 15,573 376,771
680,227 - - 680,227
- 17,408 15,087 12,405
- 5,004 1,490 6,584
- 251,402 - 251,492
762,739 - - 762,739
- 83,355 937 84,292
- 12,024 46,283 78.307
- 421,471 315,459 736,930
19,511,074 1,368.402 1,197,587 22,077,073
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19.

ECUATRAN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Costo de Gastos de Gastos de
2 ventas ventas administracién Total
Consumo de materia prima y materiales 15,572,867 - - 15,572,867
Gastos por beneficios a empleados 3,073,071 494,806 486,741 4,054,708
Jubilactén patronal v desahucio 128,678 4,592 46,764 180,034
Gastos por depreciacién y amortizacion 423,328 47,165 124,523 595,016
Servicios - 56,003 17,265 73,358
Henorarios profesionales - 93,948 192,527 286,475
Comisiones y licitaciones - 05,674 6 95,680
Gastos por mantenimienio 465,084 11,621 16,101 492,806
Otros costos indirectos de fabrieacion 511,110 - - 511,110
Seguros - 17,615 12,977 30,592
Seguridad - 4,391 2,591 7,982
Gastos de viaje - 79,261 - 79,261
Herramientas y equipos menores 600,067 241 - $10,208
Gastos por publicidad - 180,033 781 181,714
Impuestos ¥ contribuciones - 25,076 35,321 60,397
Otros costos ¥ gastos - 582,640 410,660 493,300
20,784,105 1,694,145 1,347,257 ' 213,825,508
GASTOS FINANCIEROS
Un detaile de gastos financieros es como sigue:
2016 201,

Intereses por sobregiros y préstamos bancarios 251,861 164,266
Interés emisioén de obligaciones 178,667 256,447
Comisiones y servicios bancarios 252,900 172,405
Intereses préstamos de terceros - 26,070
783,428 629,188

UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION

La utilidad por aceidn basica se caleula dividendo la ntilidad del afio para el promedio ponderado de las
acciones en circulacion en el afio, de la siguiente manera:

2016 2015
Utilidad neta del afio . 240,769 771,679
Acciones en cireulacion del afio 1,320,000 1,320,000
Utilidad por accidn bésica y diluida 0.18 0.58

Pégina 40 de 41

Page 36/37



20.

21,

ECUATRAN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMREBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacién de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia fue la siguiente:

2016 2015
Sueldos y beneficios 674,511 710,286

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los
individuos y las tendencias del mercado.

Adicionalmente ver Nota 15.5.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacion de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

L
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