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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
Ecuatrin 5.,

Quito, 18 de marzo del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompadian de Eevatrin 5.4, (la “Compa#iia™), que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diclembre del 2015 ¥ los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de ln Administracién de la Compaitia por los estados financieros

La Administracitn de Ecuatrén S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacitn Financiera (NIIF), ¥ del
control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuesta
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Dichas
normas requieren gue cumplames con requisitos éticos v planifiquemas y realivemos Ia auditorfa paru
oblener certeza razonable de que los estados financierns no estin afectados por distorsiones significativas,
Una auditoria comprende la aplicacitn de procedimientos destinados a ln obtencion de la evidencia de
auditerfa sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimicntos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error, Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiia, relevantes para la preparacion y
presentaciém razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre ls efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son aproplidas y de que las estimaciones contables hechas pot la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditorfa.
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Eruatrdn 5.4,
Quitn, 18 de marza del 2016

Base para calificar la opinidn

Al g1 de diclembre del 2014, la Compaiia reconocit ingresos por ventas salire los cuales no se habia
transferido los riesgos v benefivins, El procedimiento aplicado por la Compafiia constituye un desvio en la
aplicacién de la NIC 18 “Ingresos de actividades ordinarias”, La Compaiiia no ha determinado los importes
fque g originan por la aplicacin de este procedimiento por lo enal, los rubros de ingresos por ventas y
costo de ventas en el afio 2015 asi como la utilidad neta del afio se encuentran subvaluados,

Opinidn calificada

En nuestra opinidn, excepto por el posible efecto del asuntn descrito en el parrafo 4 anterior, los estados
financierns arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacitn financiera de Ecuatrin 5.A. al 31 de diciembre de 2015, ¥ el desempefio de sus operaciones v sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Mormas Internacionales de
Informacién Finaneciera (MTTF),

Otro asunto

Sin califiear nuestra opinitn, informamos que los estados financieros de la Compaiiia por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2014, fueron anditados por otra firma de avditores, cuyo dietamen de
auditoria fechado 18 de marzo del 2014 expreso una opinién con una salvedad que explica que al 31 de
diciembre del 2014, la Compafifa reconocié sus ingresos por ventas en funcitn de la facturacién, sin
considerar si se coneretd la transfereneis efectiva de los riesgos v beneficios, tal como Io requieren las
Normas Internacionales de Infarmacién Financiera,
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ECUATRAN 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DMCIEMBRE DEL zo15
(Expresado en dilares u_:sladuunidrlmfs_}

ACTIVOS Nota
Activos Corrienles
Efectivo v equivalente de efectivo fi
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar iy
Inventarios 2|
Impaiestos por recuperar iz

Olros activos

Total Activos Corrientes

Activos no Corvientes
Propiedades, planta vy equipos 4]
Activos intangibles

Total activos no corrientes

Total activos

2015 2004

1L177 1,753,451
8,505,188 5,663,290
8,282 706 #.151, 720
479,199 346,211
82 877 100,653
17,551,237 16,015,743
BT 5 4,410,401
107,986 163,424
5,808,631 4,573,885
273,440,868 20,580,628

nexas son parte integrante de los estados financieros,

DiegoLara
~Gerente General
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ECUATRAN S.A.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL zo15
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasive Corriente

Préstamos y obligaciones finsncierps
Cuentas por pagar comerciales v niras
cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Total pasive corviente

Pasivo no Corriente

Obligaciones financieras
Beneficios sociales
Impueste a la renta diferido

Total pasive no corriente
TOTAL PASITVDS

PATRIMONIO
Capital social
Reserva legal
Reserva facullativa
Resultados acumulados

Tutal patrimonio
'I'lyrﬁnsim trimonip” |
i
tiv;

S notas ¢xpli

Lk

11
12
13

10

14
12

15

201 2014
3.000,45% H50.848
6,666,505 b,117,172

491,823 246,785
491,080 254,080
10,650,761 7,457 BB5 :
1,700,000 2,700, 00
604,386 587450
270,216 1o 036
2,574,602 3,500,476
13,225 167 11,057.361
1,320,000 1,320,006
BB, 000 BB, LR
5,311,887 4,502,158
2,030 Gif 2,500,100
10,224,505 0,532,267

— 0868 20,580,628
—_—

anexas son parte integrante de los estados financieros.

s

\ [Megg Lara’
e n

— Gerente/General
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ECUATRAN S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dilares estadounidenses)

MNota

Ingresos por ventas 1h
Costo de ventas 17
Utilidad bruta
Gastos de ventas 17
Gastos de administracion 17
Ol ingresos
Utilidad operacional
Castos financieros 18
Utilidad antes de Impuesto a la Renta
Impresto a la renta 12
Utilidad neta del afio
Otros Resultados Integrales

Partidas que no se reclasificen posteriormente

al resultado del ejereicio:

MNuevas mediciones de los planes de beneficio
definido - Ganacias actuariales

Utllld neu ¥ utl'ﬂ\!g el afio

2015 2014
255052095 17097 550
(20,784,105) (14,120,987)

4,721,100 2,076,563
(1,694,146) (931.706)
{1,347.257] {1,066 585)
103,680 22,955
1,610,467 1,000, 627
(629,188} (376,451)
1,061,270 624,176
(28,600} (179,452}
71,679 444,724
o2.5050 7,006
Bz24,238 451,730

it

Lag notas explicati 719}133:;15 son parte integrante de los estados fin
A/ IEI
D:egu ; aram“ﬁ!’a —Vmhessa Pambabay
Gerente Ggneral : Financiero Contadora General
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ECUATRAN 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 de diciembre del 2015

(Expresado en déolares estadounidenses)

Boda Pl K] 2014
Flujo de efectivo de las actividades de operaciin:
Utilidad antes del impuesta a la renta X 1,004,270 fiz4 176
Mis cargos a resulindus que no respreseatan moviad ento de efective:
Frovisidn coentas incobrables 2 11,213 5,455
Depreciaciin de propiedades, planta v equipas & 447,764 414-449
Anartizavitd de adivos infangilbles i ey 84,167
Transferencias | ajustes de propiedades, planta v equipos 5 . 490g2h
Jubilaclén patranal v desabuiclo 13 180,034 12ih 477
Lo uhi LRG0
Cambios em arioes v pasivos
Cuentes por cohrar comerciales ¥ olras cuentas por cobrar 13,04, 108) [LETRTT
Inventaros LR R e ] 20
Tmypraestos por recuperar [132.088) [128,8u7)
rtros actives coevicoies 17,770 Lo H)
Cuentas por pagar comerciabes y otras euenlas por pagar R40.310 2931599
Impruestas por pagar 122,680 140,725
Beneficios a enpleacios 257.O00 [2a5.274)
Bepeficios sockales {nnsmal [1h7.665)
12,470,013) 1,320,193
Impuesta o la Renta pagado {252} (356558 |
Efectivo neto (utilizado en) provisto per Ins actividades de operacicn {2 g, o) oha. B35
Flagjus de efectiveo de las actividades de inversion:
Adiclones de propledades, plants y equipos o [1,E80.7350 {g41.622)
Viensas | bijac e propledades, planta v eqisipos i 2,78 S3.6a7
Adiciones de activos intangibies {35.235) {27,004
Efeetivo neta utilizado en las actividades de irversidn {n013,177) | BES. 080)
Flujo de efective de las aclividades de financiamientm
Incremeatn de prestansos ¥ obfigaciones financleras 4 i, iy ERLE
Paga de préstansos v obligaciones fimancieras (3,469,464 {4, 2784571
Pagu de dividbendos {132,000) {3 0e00 0w )
Efective neto provisto por {utilizsdo en) las actividades de linenciamiento 1008, 605 {57E.457)
{Dsmeinueian) [yeremento neto de efectivo v equivalentes de efective [Lbaz 6740 Lna3e
Efectivo v equivalente de elective al inicio del afio 1753851 A53.b1d
i i 11,177 1,753.851
—

tivas anexas son parte integrante de los estados financieros,

ramillo Vanessa Pambabay
Financiero Contadora General
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1.

1.1

1.2

ECUATRAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
[Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACTON GENERAL
Constitucidn v operaciones -

Ecuatrin 5.A. (la "Compafiia”) es una Sociedad andnima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal
es la ciudad de Ambato, provincia del Tungurahua v fue constituida mediante escriturs piblica otorgada el
16 de agosto de 1074,

El abjeta social de la Compafia es la manufactura, mantenimiento, reparacidn, disefio v venta de equipos,
accesorios y sistemas eléctricos, electromecinicos y electrimicos, tales como: transformadores, motores y
otros similares,

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, el personal de la Compania aleanza a 310 y 286 empleados
respectivamente. !

Situacion econdmica del pais -

A partir del 2014 la disminucitm sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de depésitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desemples, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de erédito en los baneos & nivel
nacional.

El petrolec constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo e ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucién del mismo para
el afio 2016, Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha lenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais,

En la actnalidad las sutoridades ceondmicas estin disefiando diferentes allernativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priovizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estade, obtencién de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas, Asi también, ha
mantenido el csquems de restriceitn de importaciones a través salvaguardas v derechos arancelarios con
el fin de mejorar la halanza comercial, aspecto que se debe ir desmontando en el 2016, No se euenta aiin
con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evalucion futura de la situacion antes *
comentada, y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicitn econdmica y financiera de 1a Compafia.

La Administracion de la Compafia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compania tales como: a) falta de liquidez v un aumento progresivo de sus euentas por
cobrar veneidas, debido al ineremento sustancial del Hem po de pago de nuestres clientes. b) Caida en la
demanda del mercado, y por ende, una caida del nivel de ventas para el afio 2016, Ante ecto la
Administracion estd adoptando las siguientes medidas, que se considera le permitirdn afrontar las
situaciones antes indicadas v eontinuar operando en forma rentable:

- Apalancar la necesidad de liguidez con préstamos bancarios a corto plazo que le permilirin
solvenlar las obligaciones especialmente con proveedores,

Pagina & de 37
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1.3

ECUATRAN 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EI a1 DE DICIEMEBRE DEL 2015
_[_lf.._!_d'E_l"_E_F_;f‘!.du en diolares estadounidenses)

- Realizar ventas de contado a empresas que no son compafiias eléctricas.

- Reprogramacidn de las cuentas por pagar a los proveedores,

- Se ha suspendido toda inversién y compra de activos fijos,

- Seguimiento y presion de cobro a nuestros clientes privados y en los clientes piblicos se esti
gestionando reuniones con los Directores de cada empresa v con el Ministerio de Electricidad.

- Impulso de ventas al exterior (exportaciones), lo que en el tiempo permitivi quitar la
concentracion en el sector plblico y en nuestro pais, permitiendo contar con recuperabilidad
adecuada de cuentas de clientes y con el ingreso de divisas gue en la actualidad son de gran ayuda
para nuestro pais,

- Continuar con los proyectos de optimizacion de costos y mejoras en la productividad,

- HNivelar el gasto operacional (mano de obra directa e indirecta) de acuerdo al nivel de ventas
provectado para el afio 2016,

La Compaiiia se encuentra registrada en el Consejo Nacional de Valores debido a una emision de
obligaciones que realizd en la Bolsa de Valores de Quito. Ver Nota 1o,

Autorizacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 11 de marzo de 2026 del Gerente general y posteriormente serdin puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de zo15 v
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financierns de la Compaiia han sido preparados de acoerdo con Normas
Internacionales de Informaciém Financiera (NIF) emitidas por el IASE (International Accounting Standard
Board) que han sido adaptadas en Ecuador v representan la adopeitn integral, explicita v sin reservas de Ias
referidas norimas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Los
presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo, excepto por los activos intangibles
ilista de clientes v Convenio de no competencia), que se presentan a valor razonable.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplieacion de las politicas contables
de la Compadiia.

En la Nota 3 se revelan las éreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las éreas en donde
los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros, Debido a la

subjetividad inherente en este proceso contable, los saldos de Ias mencionadas estimaciones en los
resitltados finales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion al cierre de cada ejercicio.

Pégina g de 37
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ECUATRAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares csmﬂnunidepsls}

La administracion con el objetivo de uniformar la presentacion de los estados financieros del 2o15 con logtdel
2014, ha efectuado ciertas reclasificaciones v/o agrupaciones en las notas explicativas del afio 2014.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables
Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compadia no ha

adoptado con anticipacidn.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados

Norma Tema a partir de:
NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicién de una participacién 1 de enero 2016
€11 una operacion conjunta "Acuerdos conjuntos”,
NIC16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métados 1de enero 2016

de depreciacién y amortizacion.

NIC 16 v 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas 1 de enero 2016
{activo biolbgico) portadoras de frutos v su inclusidn
coanis parte del rubro "Propiedades, planta v equipo”.

NIIF 10 ¥ NIC Enmiendas relacionadas con la venta o la aportacion de 1 de enero 206

28 bienes entre un inversor v su asociada o negocio
conjunto.

NIC a7 Enmienda que trata de la inclusion del método de valor 1 de enero 2016
patrimonial proporcional (VPP) para la valoracion de
inversiones,

NIIF g Publicacion de la norma "Instrumentos financieros”, 1 de enero 2018
versiom completa,

NIIF 14 Publicacion de la norma "Cuentas de Diferimientos de 1 de enero 2016
Actividades Reguladas”.
Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificacion 1 de enero 2016

NIIF 5 entre activos mantenidos para la venta o para su
distribueitn,

ik Publieacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos 1 de enero 2018

15 s =

procedentes de los contratos con los clientes”, esta norma
reemplazard a la NIC 11 y 1B,

NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones 1 de enero 2016
de los contratos de prestacion de servicios v las
revelaciones requeridas para los estados financierns
interinos.

Pagina 10 de 97
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2.3

ECUATRAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo15

(Expresado en dolares estadounidenses)

Aplicacion obligatoria
para gjercicios iniciados

Norma - Tema o a partir de:

NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar [a tasa de 1 de enero 2016
descuento para las obligaciones por beneficios post-
empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informaciin 1 de enero 2016
revelada en el reporte interino v las referencias incluidas
en ¢l mismo,

NIC1 Enmiendas a la NIC 1, revelaciones relacionadas con la 1 de enero 2016

malerialidad, disgregacion y subtotales, notas v Otros
resultados integrales.

NIF 10, NIIF 12 Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican ciertos 1 de encro 2016
¥ NIC 28 aspectos sobre la preparacion y elaboracion de estados

financieros consolidados v acerca de la opeion del
métedo del valor patrimonial proporcional en entidades
que no son entidades de inversian.

La Compaiiia estima que la adopeitn de las enmiendas a las NILF y las nuevas interpretaciones antes
descritas asi como de las nuevas NIIF, no tendrin un impacto significative en los estados financiercs en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Transacciones en moneda extranjera -

(a)

(b

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de ln Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primaric donde opera la entidad {moneda funcional), Los estados financieros se
expresan en didares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compaiia. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en dolares
estadounidenses,

Transacciones v saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores, se traducen a la
moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transaceiones. Las
ganancias v pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo v equivalentes de efectivo -

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depisitos v inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses v sobregiros bancarios.

Pagina 11 de 37
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2.4

2.4.1

(a)

(b)

ECUATRAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dilares estadounidenses)

Aetivos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y euentas por cobrar” y “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”, Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias v pérdidag” v “otros pasivos financieros™. La
clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos v pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafia mantuvo activos financieros en la categorfa de .
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otres pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacion:

Préstamos vy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales. Son activos
finaneieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado
activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos Minancieros
Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones financieras v cuentas por pagar

comerciales v otras. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayer a 12 meses
eontacdos a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior -

Recomocimiento

La Compaiiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasive.

Medicidon inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniclalmente a su valor razonable mis coalquier costo
atribuible a la transacciton, gue de ser significativo, es reconoeido como parte del active o pasivo; siempre
que el active o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias v
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos como se deseribe a
continuacién:
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Medicion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en ¢l curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en
un aiio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses v son exigibles hasta en go dias, menos la provision
por deterforo correspondiente.

(h) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se vegistran a su valor nominal que no difiere de su valor razonable,
pues estin emitidas a tasas vigentes de mercado. Posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales en el rubro “Gastos lnancieros”.

(i) Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negogios. Si se esperan pagar en un aio o menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses v son liguidables en plazos menores a go dias.

2.4.2 Deterioro de activos financieros

Los actives financieros, son probados por deterioro al final de cada periodo sobre el que se informa. Un
activo financiers estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de
uno o méis eventos que hayan vcurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados. La evidencia objetiva de deterioro de valor

podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del obligado; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o

. Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, la evidencia

abjetiva de que este activo podria estar deteriorado podria incluir la experiencia pasada de la
Compaiifa con respecto al cobro de las cuotas, un incremento en el niimero de cuotas atrasadas en
la cartera que superen el periodo de crédite promedio de 120 dias, asi como cambios observables
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en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los
pagos,

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de valor
es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los Hujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero,

El importe en libres del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor directamente
para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comereial por
cabrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los eambios en el importe
en libros de la cuenta de provisian se reconocen en el estado de resultados del perindo,

La Compaiiia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas en base 5 un andlisis basado en
calificacion a sus clientes de acuerdo a pardmetros especificos.

El periodo de erédito promedio de ventas de ciertos bienes es 45 dias desde la fecha de la factura.
2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

La Compania da de baja un activo financiero tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y enando transfiere de manera sustancial los riesgos ¥ ventajas
inherentes a la propiedad del active financiers, 5i la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente,
toulos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control del active
transferido, la Comparia reconoce su participacion en el active y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar,

En la baja total en cuentas de un active financiero, la diferencia entre el importe en Hbros del activo v 1a
suma de la contraprestacitn recibida y por recibir asi como el resultado acumulado gue habian sido
reconocidos en otro resultadn integral y acumulados en el patrimonio, se reconoee en el resultado del
periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando retiene una opcion para
readquirir parte de un active transferido), la Compaiiia distribuye el importe en libros anterior del activa
financiero entre la parte que contintia reconcciende bajo una participacion continua, v la parte que ya no
reconocerd sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia. La
diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no conlinuari siendo reconocida v la suma
de la contraprestacion recibida por la parte que va no seguira siendo reconocida v cualguier ganancia o
pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconacida en otro resultado integral se reconoce en el
resultado del periodo. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado
integral es distribuida entre la parte que continia siendo reconneida v la parte que ya no serd reconocida
con base en los valores razonables relativos de ambas partes,
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Impuestos por recuperar -

Corresponden bisicamente a retenciones del impuesto a la renta efectuadas por terceros y erédito
tributario por impuesto a la salida de divisas. Coando la Administracion estima que dichos saldos no
podriin ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios -
Los invenlarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el goe resulte el menor,

El costo de los inventarios de materia prima incluye los costos relacionados con la adguisicitn, transporte
¥ otros ineurridos para dejarlos listos para su utilizacion, netos de descuentos v promociones recibidas _
atribuibles a los inventarios. El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal
de los negacios, menos los costos estimados para terminar su produccion v los gastos de eomercializacion,
distribuciin y otros relacionades directamente con la venta. Los inventarios en trinsito estin valoradas al
costo de adquisicion mis los costos relacionados a la nacionalizacian,

El inventario de producto terminado se registra al costo determinade bajo el métado de costos estandar
ajustado al cierre de cada periodo, que incluve los costos directos e indirectos de fabricacion basados en
una capacidad operativa normal, ¥ otros costos. Bl valor neto de realizacion es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastus de comercializacion, distribucion y otros relacionados
directamente con la venta.

Propiedades, planta y equipos -

Las partidas de propiedades, planta v equipos se miden inicialmente por su costo. El costa de propiedacdes,
planta y equipos comprende su precio de adquisicién més todes los costos directamente relacionados con
la ubicacion v la puesta en condiciones de funcionamiento ¥y la estimacion inicial de cualguier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de 1a ubicacion del activo,

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos directaments
atribuibles a la adquisicidn o construceion de activos calificadus,

Los terrenos v In propiedad en construccion no se deprecian. Laz estimaciones de vidas ftles de las
propiedades, planta y equipos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de vierre de los
estados Anancieros.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la
depreciacitn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
El costo de propiedades, planta v equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil
estimada, valor residual v método de depreciacitn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualguier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva,

Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:
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Tipode bienes HNuamerode anos
Edificios 40
Instalaciones 10
Maquinaria 10-325
Vehiculos 5
Muebles v enseres v equipos de oficina 10
Equipns de computaciin q

La utiliclad o pérdida gue surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta v equipo es
caleulada comao la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo v reconocida en
resuitados.

Activos intangihles -

Los activos intangibles adquiridos en forma separada Son registrades al eosto menns la amartizaciin
acumulada v cualquier pérdida por deterioro acomulada, La amortizacion se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida atil estimada.

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas atiles utilizando el método
de linea recta. La vida util estimada, valor residual ¥ método de amortizacion son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida atil de un active intangible es finita o indefinida. La vida atil de un activo intangible que surja de
un derecho contractual o legal de otro tipo no excederd el periodo de esos derechos pero puede ser
inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar €] activo. Los activos
intangibles de vida atil indefinida no se amortizan, pero se evalian por deterioro anualmente v cuando
exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia son igual a cere, La vida
util usada para el edleulo de la amortizaciém de las licencias es de 3 afios.

2.9 Deterioro de activos no financieros (Propiedades, planta v equipos v activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se spmeten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por *
deterioro corresponden al monto en 2] que el valor en libros del active excede su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no lnancieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el easo que el monto del valor libros del activo exeeda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y eonsidera que no se han producido eventos que

indiquen gue sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a sn valor en libros,
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Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados inlegrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v ze carga a los resultados del aiio en gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas vigentes exigen el pago de un "anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es
caleulado en funcitn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos v pastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos,

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gque el monto
del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos gue el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma gue rige la devoluciton de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos ¥ pasivos v sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han side promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera v que se espera serin aplicables cuando el impueste a la renta diferido
activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Lus saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes v cuando los
impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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2.1 Beneficios a los empleados -
2.11.1 Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:

(1) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacidn ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de venlas, gastos de
venta v gastos de administraciim en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio,

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legistacion vigente
en el Econador.

{ivl Bonos para ejecutivos: Corresponde a los montas que la Compaiiia estima necesarios para cubrir
beneficios variables de ciertos ejecutivos.

vl Dtras provisiones: corresponde a aportes personales y patronales al IESS {Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a empleados.

2.11.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacion patronal ¥ desahucio no fondeadas)

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leves laborales
ecnatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leves vigentes, en los easos de terminacion de la relaciin
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion mensoal por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador.

La Compariia determina anualmente la provisi6n para jubilacién patronal v desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estadn de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.31% anual ( 2014: 6.54%), 1a cual fue determinada aplicando la
tasa de bonos corporatives de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios
serdn pagados v que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con
los empleados hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
maortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tisa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que Surgen.

Las costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,
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