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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Ecuatran S.A.:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Ecuatran S.A. que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes cstados de resuitado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la G ia por los estados fi) !

La gerencia de la Compailia es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de estos estados
financicros de scuerdo con Normas Internacionalcs de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estades financicros libres de errores materiales,
debide a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos stados financieros basados en nuestra

auditoria, Nuestra auditoria fue cfectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas

normas requiersn que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
b certeza razonable de si los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para oblener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los ricsgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o crror. Al efectuar esta evaluacion de ricsgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compatfiia a fin de dis procedimientos de auditoria apropiados « las circunstancias, pero no con el
prapésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaci contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la pr acion
general de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién calificada de auditoria.

Base para calificar la opinién

A131 de diciembre del 2014, la Compafiia reconoci6 sus ingresos por ventas en funcién de la facturacion,
sin considerar si se concretd la transferencia efectiva de los riesgos y beneficios, tal como lo requieren las
Normas Internacionales de Informacién Financiera. La Compaifa no ha determinado los importes que se
originan por la aplicacidn de este procedimiento. Los efectos de esta situacion 2l 31 de diciembre del 2014
son los de sobrevaluar cuentas por cobrar, subvaluar inventarios ¥, sobrevaluar utilidades retenidas y la
utilidad por el afio terminado en esa fecha.

Opinién calificada

En nuestra opinidn, exeepto por los efectos del asunto descrito en ¢l parrafo de base para calificar la
opinién, los referidos estados financieros presentan razotablemente, en todos los aspectos materiales, la
posicién financicra de Ecuatran S A. ai 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado es esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financicra - NIIF emitidas por el Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad
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ECUATRAN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS Notas 2014 2013

(en U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 1,755.851 470.526
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5 5,258,663 4.921.763
Inventarios 6 8,151,727 8.290.940
Activos por impuestos corrientes 10 346.211 217.384
Qtros activos 174,562 140,395
Total activos corrientes 15.685.01 14,041,208
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades. planta ¥ equipo 7 4,694,788 4,466,843
Activos intangibles _ 163,424 220498
Total actives no corrientes 4858212 _4,687.34)
TOTAL 20,543,226 18.728.549

Ver notas a los estados linancieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013
(en U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras 8 850.801 3,517.645
Cuentas por pagar comerciales y

atras cuentas por pagar 9 6,069 886 3.815.657
Pasivos par impuestos corrientes 10 246,785 244,566
Obligaciones acumuladas 12 235013 __A63.065
Total pasivos corrientes _7.411,485 8,040,933
PASIVOS NO CORRIENTES:
Ohligaciones financieras 8 2.700,000 323,809
Ohbligaciones por beneficios definidos 13 587,449 641,644
Pasivos por impuestos diferidos 10 312.020 341,626
Total pasivos no corrientes 3,599,475 1,307,079
Total pasivos 11.010.960 9348012
PATRIMONIO: is
Capital social 1.320.000 1.320.000
Reserva legal 660.000 660.000
Reserva facultativa 4992158 4.302.235
Utilidades retenidas 2.560.108 3.098.302
Total patrimonio 9.532.266 9.380.537
TOTAL 20,543.226 18,728,549
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ECUATRAN S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Gerente General

Contadora General

Notas 2014
(en U.S. délares)

INGRESOS 16 17,097,550 21,831,753
COSTO DE VENTAS 17 (14.120,988) (18.144.956)
MARGEN BRUTO 2,976,562 3.686.797
Gastos de ventas 7 (931,705) (1.072,939)
Gastos de administracion 7 {1.,063.014) (996.898)
Costos financieros I8 (367.204) (305,158)
Otros ingresos 953 46239
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA __ 624,175 _1.358.041
Menos gasto (ingreso) por impuesto a Ia renta! 10

Corriente 209,052 356.558

Diferido (29.600) (41.905)
Total 79,452 314.653
UTILIDAD DEL ANO 444 723 1.043.388
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas gue no se reciasificardn posteriormente u
resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos 13 7.006 (133.266)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 451,729 910,122
Ver notas a los estados financieros
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ECUATRAN S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Nota 2014

(en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION;

Recibido de clientes

Pagos a proveedores v a empleados

Intereses pagados

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Onros ingresos (gastos)

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adguisicion de propiedades, planta y equipo

Precio de venta de propiedades, planta y equipo

Adquisicién de activos intangibles

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades
de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN)Y ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Incremento (disminucion) de préstamos

Incremento (utifizacion) en fandos ne reembalsables
del MCPEC

Dividendos pagados 2 los propietarios

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto del uiio
Saldos ai comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

e

18.092,123
(14.638,748)
(352.034)
(240,228)
(337.879)

(690,835)
28,205
(27.093)

(689,723)

(281.500)

278.222)

P

(559,722)

1,283,325
470.326

-LI33.851

21,459,074
(19,993.856)
(283.937)
(204.554)
(459.290)
(37.742)

479,695

(995.731)

(219.972)

(1,.215.703)

1.304.691

(168.300)
(220.256)

916.135
180.127
290,399
—A470,526
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