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Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado |os estados financienos que se adjuntan de Ecuatran S.A. que comprenden ¢l estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y Jos correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efective por ¢l afio lerminado en esa fechs v un resumen dz las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compania es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesaric para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Respansabifidad del cuditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financiercs basados en nuestra
auditoria. MNuestra auditor ia fue efeciuada de acuerdo con nonmas internacionales de puditorfa. Dichas
normas reguieren que cumplamos con requerimientos gricos y planifiquemos v realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Uinz auditoria comprende I realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saidos v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido & fraude o error, Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el aud itor toma en consideracidn los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compefiia a fin de disciiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compariia. Una auditoria
tambidne comprende la evaluacion de que las peliticas contables wiillzadas son apropiadas v de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asl como una evaluacion de la presentacion
zeneral de los estados financieros.
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Corsideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuesira opinion de auditoria,

Oplnidn

En nuestra opinidn, los referides estados finencieros presentan razonablemente, en lodos los asoectos
materiales, la posicion financiera de Ecuatran S.A. 2l 31 de diciembre del 2012, ¢l resultado de sus

operaciones v sus (lujos de efect:vo por ¢l affo terminado ¢s esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionzles de Informacion Financiera - NITF.

tro aswnto

Los estados financieros de Ecuatran S.A, por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010,
fueron examinados por otras auditores, quienes emitieron opiniones sin salvedades ¢l 10 de febrero del
2012 y el £ de febrera del 2011, respectivamente. La Administracion de la Compafiia con posterioridad a
la emisidn de los estados financieros auditados, ajusto ciertos saldos al 31 de diciembre del 2011 ¥ 2010
para corregir errores en la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacidn Financicra y con la
finalidad que sean comparables con los estados financierus pur el aiio tetminado el 31 de dicicmbre del
2012, euyos efectos se presentan con mayor detalle en la Nota 19,

Polodl 08 Zocche

Quite, Marzo 25, 2013
Registro No. 019
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ECUATRAN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efactiva y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
olras cucntas por cobrar

Inventarios

Actives pur impuestos corrientes

Otros aelivos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIEN TES:
Propiedades, planta y equipo

Activos imtangibles
Total activos no corrienles

TOTAL

Ver notas a los estados Nnancieros

__‘J"

(Restablecido)

Diciembre 31,

Notas 2012 2011 2010
(en U.S. dolares)

290,399 309.965

4487172 3,038,736
2306880 7328275
128,659 5,581
39,4597 92,742

38,202

3,263,788
6,579,372

13253107 10775299

9.881.362

3,993,630 3,856,968
— 21869 11,227
_4.015,499  3.868.195

17,268,606 14,643,494

3.584.843

.584.843

13,466,205
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PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstarnaos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Pasivos por impucstos corricntes

Obligaciones acurmitladas

Total pasivos comientes

PASIVOS MO CORRIENTES:
Préstamos

Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrlentes

Tatal pasivos

PATRIMOMIO:
Capital social

Reserva legal
Raserva facultativa

Utilidades retenidas

Total patrimonic

TOTAL

14
11

12
10

14

Diciembre 31,

2012

{Restablecido}

2011

2010

{en U.5. dblares)

1,975,142 1,521,231 1,290,574
4,703,429 3,198,078 3,299,248
152,127 37237 227475
360,505 279,247 349943
7,191,203 5,036,493 5.267.241
561,621 §32,075 204,202
461,868 365,648 310,278
183,531 433972 513,799
1407020 _1.632.595 _1.028279
8508223 _6.669.088 6,295,520
660000 600,000 600,000
600,000 600,000 509,146
1,.809.160  3,077.984 2,286,208
3511214  3.696.422 3775331
8.670.383 7974406 7170685
17,268,606 14,643,204 13,466,205
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ECUATRAN S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2012

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Claslus de ventas
Geslos de administracion
Costos Mnancieros

Otros ingresos
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

(Restablecido)
Notas 2012
(en U.S. dolares)
15 20,598 ,33] 16,689.670
16 17217453 13,505,891
3,380,878 3,183,779
16 (1,120,136) (967,898)
It (877.211) (658,740)
17 (235,923) (266,098)
11,520 1,051
1,159,128 _1.292.094
il
313.592 318,200
_(50.441) __(19.827)
263,151 238

805,977 1053721
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ECUATRAN S.A
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

FLUNOS DE FEFRCTTVO T3E ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Reeibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses pagados

Participacitn a trabajadorcs

Impucsto a la renta

Otros ingresos

Flujo netp de efectivo proveniznte de actividades de
operac ion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades, planta y equipo

Precio die venta de propiedades, planta y equipo

Adquisicién de aetivos intangibles

Flujo neta de efective utilizado en actividades
de inversion

FLLIJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Incremento de préstamos

Incremento en fondos no reembolsables del MCPEC

Dividendos pagados a los propietarios

Flujo neto de efective proveniente de (utilizade en )
actividades de financiamicnto

EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento (disminucion) neto del afio
Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL F EL AND

Ver notas/a los estados man?ér}ts
/

Nota

(Restablecido)
2012 2011
(en U.5. dolares)
18,984,850 17,503,885
(17,348.695) {16.056,818)
(218.021) (245,259
(191.109) {262,924)
(424.215) (458,579)

(21.959) (43.423)

580.860 435,882
(642313) (649,759)
90,000
(24,617 (33,5786)

576,910 _(683.339)

188,610
39,600

759,430
128,700

{245.653) (354.269)

(17.413) 533,861
(13,483) 286,408
303 882 17,474

—200390 303,882

l/ I
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ECUATRAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

i,

INFORMACION GENERAL

Ecuatran 5.A. (la Compaiiia) cs una Compaiifa andnima constituida en 2] Beoador. S0 demicilio
principal es la ciudad de Ambato, provineia del Tungurahua, fue constituida mediante escritura

pitblica otorgada el 16 de agosto de 1979,

El objeto social de la Compafiia es la manufactura, mantenimiento, reparacidn, disefio y vents de
equipos, aceesorios v sistemas zléctricos, electromecinicos y electrdnicos, tales como:
transformadores, motores v ofros sitlares,

Con fecha 25 de noviembre del 2011 se firmé el Convenio Marco para la asignacion directa de
recursos no reembolsables para la ¢jecucion del proyecto “Tmplementacion de un centro de
investigacion, desarrollo y la fabricacidn de transformadores de potencia, en base a la implementacion
de ecotecnologlas” entre el Ministerio de Coordinacién de la Produccidn, Empleo v Competitividad
(MCPEC), v la Compafiia, con un presupuesto referencial del proyecto de US3682,200 de los cuales
el MCPLEC aportaria el valor de US$297,000 (43.54% del proyecto). El plazo establecido en el
convenio para la ejecucion del provecto es de doce meses contados a partic del primer desembolso que
efectio el MCPEC el | de diciembre del 2011, Al 3] de diciembre de] 2012 v 2011, los fondos no
resmbolsables ascienden a UUSE168,300 v USS128,700,

Al 31 de diciembre del 2002 y 201 1, €] personal de la Compaiiiy aleanes a 275 v 207 empleados
respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declavacidn de cumplimiento - | .05 estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Mormas [nternacionales de Infarmacion Financiera (NITF),

2.2 Rases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo historico
estd basadao generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de
los activos,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
extos estados Ninancieros,

23 Efective y bances - Consliluyen principalmente depdsitos en bancos locales v del exterior,
dinero en efectivo v sobregiros bancarios, Luos sobregiros bancarios son presentados como
pagivos corrientes en ol estado de situacion financiera,

P
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Inverctarios - Son presenlados al costo de adguisicidn o valor neto reglizable, ¢l menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trdnsitn se encoentran
registradas a su costo de adquisicidn.

Propicdades, planta y equipo

251

X521

A

254

Medicion em el momento del recorocimiento - Las partidas de propiedades, planta v
eruipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipa comprende su precio de adquisicion més
todos los costos directamente relacivnados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento,

Medicidn posterfor al reconocimiento: modelo del costo - Después del

reconocimiento inicial, las propiedades, planta v equipe son registradas al costo menos
la depreciacitn acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La wida dtil estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada efio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propizdades, planta y equipo v
las vidas Otiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

ftem Vida (il (en afios)
Edificios 40
Instalaciones 4]
Maquinaria 10-25
Vehiculos 5
Muebles v enseres vy equipos de oficina 10
Equipus de compulscion 3

Redira o venta de propiedades, planta ) equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta v equipo es calculada como la
diferencia entre &l precio de venta y el valor en libros del active v reconocida en
resultados,



240

27

2.8

19

Activos intangibles

A1 Activos imtangibles adgulrides de forma separada - Son registrades al costo menos la
amortizaciin ecurnulada v cualguier pérdida por deterioro acumulada, La
amortizacion se reconoce con base en ¢l método de linea reeta sobre su vida 0til
estimada.

2.6.2  Mérado de amortizacidn y vidas dlles - La amortizacion de los activos mtangibles se
carga a resultados sobre sus vidas Ortiles utilizando el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de amortizacidn son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida atil de vn activo intangible es finita o indefinida. La vida util de un activa
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otra tipo no excederd el
perfodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del perfodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el active. Los activos intangibles de vida il
indefinida no se amortizan, pero se evalian por deterioro anualmente v cuando exista
indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estimu que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafifa son
igual a cero. La vida Otil usada para el cdleulo de la amortizacion de las licencias es de
3 afios,

Castas par préstamaes - Los costos por préstamos atribuidos dircetamente a la adquisicidn,
construceion o produccidn de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren
dle un periodo de tiempn sustancial para su uso ¢ venty, son sumados al casto de estos activos
hasta ¢! momento en que cstén listos para su uso o venta.

El ingreso por infereses dz las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en etivos calificados es deducido de los coslos por préstamos aptos para su
capilalizacion,

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periedo en que
s¢ incumen.

Deteriora del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compafiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles ¢ intangibles a fin de determinar
%i existe mm indicativo de que estos sctivos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En fal
caso, se calcula el importe recuperable dzl activo o unidad generadorn de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Impuestos - F| pasto por impuesto « la renta representa la suma del impuesto a 1a renta por
pagar corriente y el impuesto diferido,

2.9.1 [Impuesto corriente - Se basa en la vlilidad gravable (Iribwaria) registrada durante el
afin. La utilidad gravnhle difiere de la utilidad contable, debide a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o

deducibles, El pasivo de la Compafiia por concepro del impuesto corriente s caleula
ufilizando las tasas fiscales aprobadas al final de eada periodo.

-0
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2.9.2  lmpuesios diferidos - Se reconoce sobse las diferencias temporarias determinadas entre

293

el valor en libros de los activos ¥ pasivos incluidos en los estados financieros v sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles, Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas [as diferencias temporarias deduciibles, en ln medidn en que resulte probable
que la Compafila disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
¢ cancele.

I.a Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, ¥ solo i, tiene reconocido legalmente el derechn de enmpensaring, frente a
la misma autoridad fiscal, Jos importes reconocidos en esas partidas y la Compatiia
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pesivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingrese o gasto, y son incluidos
en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto tambidn se reconoce fuera del resultado; o
euando surgen del registro infcial de une combinacitn de negocios,

Froviviones - Se reconocen enandn Ia Companiia tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compa ia tenga que
desprenderse de recursos que incorparen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar ln obligncion presente, al finnl de cadn periodo, teniendo on cuenta los riesgos v
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios u empleados

AI1L1

2112

2103

Beneficios definidos: Jubilaciin patronal y bonificacidn por desahucie - El costo de
las heneficios definidos (jubilacion patronal y bonificaciGn por desahucio) es
determinaco utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo,

Las ganancias y pérdidas actuariales se reccnocen en los resultados del afio.

Participacidn a trabajadorey - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la

pui liipacion de los tiabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
ciloula o la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales,

Bones a los ejecurivos - La Compariia reconoce a los principales ejecutivos honorarios
por la representacion legal de la empresa, los mismos que se determinan con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado,

-10-
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214

215

.16

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamisnto
transfieren sustancialmente a los arendatarios 1odos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los deméds arrendamientos se clasifican como operativos

212.1 La Compuaiifa comy arrendataria - Los srrendamisntos operativos s¢ cargan a
resultados empleands el método de linea recta, durante el piazo correspondiente al

arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se caleulan al valor razonable de [a contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de coalquier descuento, bonificacion o
rebaja comercinl que la Compafiia pueda atorgar,

2131 Venta de bienes - Se reconocen cuanda la Compadiia transfiere los riesgos v
beneficios, de tipo significarivo, derivadns de | propiedad de los bienes; el importe de
los ingresns ¥ Ins costos incurridos, o par Incurrir, en relagidn con la transaceion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafifa reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccibn.

2.13.2 Prestacidn de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacion del
contrato, El estado de terminacion del contrato se determina de la siguicnic manera:

« Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades
ardinurias por referencia al estado de terminacion de la instalacion, determinado
comao la proporcion del tiempo total estimado para instalar que haya transcurrido al
linalizur cada periodo,

Castos y gastos - Se registran al eosto historico. Los costos v gastos se reconocen & medida
que son incurridos, independientemente de la facha en que se haya realizado el pago, v se
registran en el periodo mis cercano en el que se conocen,

Campensacidn de saldas y transaccienes - Como norma general en los estados financieros no
se compensan |os activos v pasivos, Tampoeo los ingresos v gastos, salvo aguellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de [a esencia de la transeccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la intencidn de liguidar por su
importe neto o de realizar el active v proceder al pago del pasivo de forma simultines, sc
presentan netos en resultados,

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen ¥ dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
micizlmente al valor razonable, mas los costos de la transaceidn, exeepto por aquellos activos
financieros clasificndos al valor razonable con cambios en resultedos, los coales sen
inicialmente medidos al valar razonable ¥ cuyos costos de la transaceicén se reconocen en
resultados,

Todos los activos financierns reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
emortizado o al valor razonable v s2 presentan en activos no corrientes, excepie aquellos con
vencimientos originales inferores a 12 meses a partir de In fecha del estado de situacion
financier, que se presentan como sctives comienies,
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La Compafia clasifica sus activos lnancicros en las siguientes categorias, a valor razonable
con cambios en resullados, activos financieros mantenidos hastn su vencimiento, cuentas por
cubrar comerciales v otras cuentas por cobrar (préstamos v cuentas por cobrar) y activos
financieros disponibles pera la venta. La clasificacion depende del proposito con el que se
adguirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial,

2161

2162

2.16.3

2164

Actives financieros maretenidos feasta su vencimiento - Son activos [inancieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de
la Compaiiia tiene la intencién v la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila
Compafiia vendiese un importe significativo de Ins activos finAncieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la
venta,

Estos actives financieres son medidos inicialmente al valor razonable mis los costos
de transaccidn. Posteriormentz, con medidos al costo amortizado utilizando ¢l método
de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amonizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los Aujos de
efectivi por cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumente financiero
con el importe neto en libros del active. Para calcular ln tasa de intords efectiva, se
estimara los flujos de efectivo teniendo en cuenta las condiciones contractunles del
instrumento financiero, excluyendo cualquicer cstimacion de pérdidas crediticias
futuras.

Deteriorn de activos_ financieros al costo amortizade - Los activos financieros que se
ntiden al costo amoitiznde, sun probados por deterioro al final de cada periode.

El importe de la pérdida por deteriore del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujes de efectivo estimados
futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por ln pérdide por deterioro
directamente, exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un active financiers - La Compaliia da de baja un activo financiero
tnicansente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero. y transfiere de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a
la propiedad del activo finenciero. 31 la Compediia no transfiere ni reticne
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propicdad y continda
reteniendo el control del activo transferido, ln Compadiia reconoce su participacion en
el activo v la obligacidn asociadz por los valores que tendria que pagar,
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217 Pasives financieros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los

4.2

2.3

instrumentos de deuda y patrimonio son elasificados como pasives financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compariia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la abligacion por o menns 12 meses después de la
Fecha del estado de situacion financiera.

2171 Pasivos fTnancleres medidos al costo amortizade - Se reconocen inicialmente a su
coste, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion, Postericrmente, sc
niiden a su costo mnortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
las costos necesarios para su cbtencidn) y el valor del reembaolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

2.17.2 Cuentas por pagar comerciales y olras cuenius por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan én un mercado activo.

Después del reconceimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva:

2.17.3 Baja de un pasive financiere - La Compafifa da de baja un pasive financiero si, ¥ solo
gl, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones,

2,174 Instrimentos de patrimonio - Consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasives, Los
mstrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Naormas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF litula Efective a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julia 1,2011
activos financieros

Enmiendas a la NIC | Presentecion de items en “Otro Julip 1, 2012
Resultada Intepral™

I a Adminisiracion considera que la aplicacidn de las nonnas revisudas dunmie ¢l ano 2012,
detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion fnanciera de la
Compaiiia, los resultados de sus aperaciones o sus flujos de efectiva.

MNaormas paevas y revivadas enitidas pere afn ne efectivay - La Compaiiin no ha aplicado Las

siguientes Normas Intornacionales de Informacitn Financiera (NUF) v Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) revisadas que han sida emitidas pero aln no son efectivas:
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3.

IIF

MNITF 9
NIIF 13
Enmiendas a la NIIF 7

Enmicndasa laNIIF9 v
NIIF 7

NIC 19 (Revisada en el 2011)

NIC 28 (Revisada enel 2011)

Enmiendas a la NI1C 32

Enmiendas a las NIIF
(NILF 1, NIC 16, 32y 34)

Titulo

Instrumentos financieros

Medicidén del valor rmzonable

Bevelaciones - Compensacion de
activos financicros y pasivos
fimancieros

Fecha obligatoria efectiva de fa NITF
9 v revelaciones de transicion

Beneficios a empleados

Inversinnes en asociadas Y negoeios
Caonjuntos

Compensacidn de activos y activos
Financieras

Mejoras anuales @ Jas NIIF Ciclo
2009-2011

iva a ir
Enerc 1,2015
Enerc 1,2013
Enerc 1, 2013

Enero 1, 2015
FEnere 1, 2013

Enerc [, 2013
Encra I, 2014

Encre 1, 2013

La Administracién anticipa gue estas enmiendas que serdn adopladues ¢n los estados financieros
de la Compafiia en los periodos fuluros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos v las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detalladn haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JULCIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad eon KIIF requiere que la
Administracion realice cicrtas cstimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la activ idad
econtmica de la entidad, con ¢l propésito de determinar la valuacian y presentacidn de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracién, tales
eslitaciones y supuesius esiuvieron besados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
mromento, los cusles podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacicn se presentan las estimacionzs y juicios contables critieos que la adminisiracion de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criferios contables:

3.1

Deteriore de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquelln fecha gue se considerc

necesario, se analiza ¢l valor de los actives para determinar si existe algun indicio de que
dichos activos hubieran suirido una pérdida per deteriore, En caso de gue exista algin indicio
se realiza una cstimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se wata de activos
identificables que no peneran flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro neconocidas en un activo en perioclos anteriores son revertidas

cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,
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3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Bl valor presente de las provisiones
pera obligaciones por beneficios delinidos depende de varios faciores que son determinados en
funcion de un calenlo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos wiilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier
cambic en los supuestos impacta en el valar en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el caleulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia, La tasa de descuento es la tasa de interds que debe ser
utilizada para determinar ¢l valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos pare cumplir con la obligacion de estos benaficios.

3.3 Estimaeidn de vidas dtiles de propiedades, planta y equipe - La estimacion de las vidas Gtiles
v ¢l valor residual seefectian de acuerdo a lo mencionado én la Mota 2,33,

34 Impuesto alo renta diferido - La Compaiiia ha realizade la estimacidn de sug impuestos
diferidos considerando gue todas las diferencias entre el valor en libros v 1a base tributaria de
I8 activos v pasivos se revertiran en el futiro.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efective y bancos es como sigue:

(Restablecido)
... Diciembre 31.. ..
202 2011 2010
{en 11.5. délares)
Efectivo 1,590 1,290 1,290
Bancos locales 288800 308,673 36,912
Subtotal 200,394 309,965 38,202
Sobregire bancaric (Nota §) (6,081 (20.728)
Total 290,399 303,882 17474

Bancoy Locales - Al 3] de diciembre del 2012 v 2011, constituyen depdsitos de disponibilidad
inmediata, que se mantienen principalmente en bancos con calificacion minima AA, los caales no
generan intereses.

ESPACIO EN BLANCD
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por eobrar es como sigue:

{Restableeido)
vor Diciembre 31,..,
2012 2011 2010

{en U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales

Clicntes locales 3,955,025 2548 817 72.716,056
Provisidn para cuenias dudosss __(84.256) (72, 100) __(54.029)
Subtotal 3,870,769 ZAT4 713 1,662,027
(hray cuentas por cofivar:

Anticipos a proveedores (1) 476,868 407,632 426,292

Einpleados 03,146 41,128 26,746

Otros 46,389 115.263 148.723
Total 4487172 3038736 3.263.788

(1) Al 3] dediciembre del 2012 v 2011 corresponden a desembolsos entregadns a los principales
provecdores para la adguisicion de materias primas,

La Compeiia ha reconocido una prowisidn para coentas dudosas en base al siguiente andlisis:

Cali i Clientes direeios Empresas eléetricas
A 0.75% 0.15%
B 1.50% 0.25%
C 2.00% 0.50%
D 2.50% 1.00%
E 3.00% 1.25%
F 0% 0.00%

El periodo de crédito promedio de vemas de ciertos bienes es 45 dias desde la fecha de |a factura.

5: Un detalle de la antigliedad de las

tu:ntls pnr cnbmr vemtdu paro nudﬂennra&as €5 Como 5e .

... Diciembre 31,...
2012 2011 2010
(en U5, ddlares)
16 - 90 dias 467,686 VER 1T 24,253
Mis de 90 dias 408,506 41,354

1,245
Total §75.992 105,160 25,498
Antigliedad promeadic (dias) __m __ 66 . |
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Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas
fucron como sigue:

2012 2011
(en LS. dblares)
Saldos &l comienzo del afio 74,100 54,029
Pravision dal ato 34,702 24635
Castigos (24.548) (1.564)
Saldos al fin del aflo B4.256 74,100

La concentracién del riesgo de erédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios s como sigue:

(Restablecido)

o oiembre 3,
2012 2011 2010
{en LIS, dolares)
Materia prima 4116742 3,811,266 3,511,105
Produecion en proceso 1.155.397 1.617,293 QB9 752
Producte terminado 1,361,808 048,602 857,070
Suministros y materiales 110,619 RO LET 56,394
Repuestos v accesorios §2319 78,994 69,609
Oiros inventarios 50,922 g2 8as T2.836
Inventaric en transito 1,129,073 689,536 1.022.600
Total 306880  L328275 6579372

Durante los afios 2012 y 2011, los costos de los inventarios reconceidos como gastos fueron de
USE1S.0 millones vy USEL0.2 millones respectivamente.

ESPACID EN BLANCO
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7.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, olanta y equipo es como sigue:

{Restablecida)
. Diciembre 31,...
012 2011 2010
{en LS. ddlzres)

Costo 5,001,790 4,560,102 3,910,343
Depreciacion acurnuluda (LOS8,160) _(703,134) _(325.500)
Total 3,993,630  3.856968  3.584,843
Clasificaciin:

Terrenos 460,464 557,167 357,167
Propiedades en construccion (1) 410,943 11,652 7.232
Edificios & instalaciones 1,023,369 | 083,604 1060, 769
Maquinaria y cquipo 1,417,000 1,529,143 1,344,765
Muebles v enseres 389.813 414,592 356,736
Vehiculos 172924 192,173 201,635
Herramientas 97.979 30,286 32,319
Equipes de computzcion 21,138 18,291 24,190
Total 2,993,630  JBi6968 3,584,843

(1) Al31 de diciembre del 2012, este rubro ineluye anticipos para la construceidon de la nave

industrial por US5389,332.

ESPACIO EN BLANCO
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PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue;

. Diciembre 31,. .
2012 2011 2010
{en LLS. ddlares)
No garantizados - al cosie amorrizado;
Sobregiros bancarios (Ver Nota 4) v subtotal fx, 082 20,728
Garaniizados - al ensto amortizodo:
Préstamos bancerios (1) y subtotzl 2,536,763  2.348,123 1.574.048
Total 2536260 2354205  L394.776
Clasificacion:
Corriente 1.975,142 1,521,231 1,390,574
No corricnte 561.621 832,975 204,202
Totel 2,536,761 2354206 L3594.776

(1) Los préstamos bancarios estén garantizados por una hipoteca sobre terrenos y edificacicnes de la
Compaiiia por un valor de USS2 millones. Al 31 de dicicmbro del 2012, la tasa de interes
efectiva anual sobre los préstamas bancarios fluetds entro el 747% y 9.76% (entre ¢l 8.92% y
0.76% en el 2011), y tienen un vencimiento hasta junio del 2016,

Los vencimientos futuros de los préstamos a largo plazo son como sigue:

Afin 2012 201
{on U5, ddlares)
2013 271,336
2014 237,896 237,896
2015 256,951 256,951
2014 66,774 66,792
Total 361621 832,975

ESPACIO EN BLANCO
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentus por pagar es como sigue:

- Diciembre 31,...
2012 211 2010

- {en Umlmﬂ

{(Cuentas por pagar comerciales;

Proveedores del exteriar 2,071,139 1,167,318 1,616,168

Proveedores locales 1,412.847 631,978 968,941
Subtotal 3,484,086 1,799.286  2.585,109
Orras cuenias por pagar:

Anticipos de clientes 798.847 1.006,207 359,235

Dividendos 71,391 25,738 130,007

Accionistas 14,846 14,846 6,498

Fondos no reembolsables (1) 168,300 128,700

Cras cuenius por pagar 165,859 . _223291 218,399
Totzl 4703479  LI98.07E  3.299.248

(1) Corresponde a desembolsos realizados por ¢l Ministerio de Coordinacion de le Produccion,
Empleo y Competitividad para asesorias relacionadas al proyecto de Implementacidn de un centro
de investigncidn, desarrollo y la fabricacion de transformadores de polencia, en base a la
implementacion de ecotecnologias, ver Nota 1.

El pericds de erédito promedio de compras de ciertos bienes es 45 dias desde la fecha de la factura,

ESPACIO EN BLANCO
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10. IMPUESTOS

it

iG.2

Activoy p pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasives por impuestos corrientes

25 como sigue:

{Restablecido)
v Diciembre 31,...
2012 2011 2010

(en U8, dilares)

Activos por impuestos corrienfes,
Crédito tributaric por Impuesto al Valor Agregado -

VA 14,007 1,552

Crédito tributarie e impuesto a la renta 114.652 4.02% -
Total 128,659 _5.081 —
Pasivas por impuesios corrienies:
Impucsto a la renta por pagar 136,350
Impuesto a la salida de divisas - ISD 103,557
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar v

reienciones de IV A 29.554 24,887 80,832
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 19016 13.080 10,294
Total 152,127 27,937 227476

Concilincivn dribwitaric - confalle del impuesco o fa rerig corvie e - Ung reconciliscion entre
la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2012

2011

{en U.5. dblares)

[Trilidad segin estados finsncieros antes de

impuesto a la renta 1,159,128
Ciastos no deducibles 257.5494
Ingresos exentos
Otras deducciones (52.680)
1ltilidad gravahle |, 363 44
Impuesto a la renta causado en el afio (1) 313.592
Anticigo calculado (2) 171517
Impuesto a la renta corrientz cargado a resuitados 313,597

1,292,094
89,900

(12,674)

_(43.488)

1325.832

(1) De conformidad com disposiciones legales, la tarifa pare el impuesto a la renta, se caleula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién (24% para el afio 2011) y del 13%

sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afic 2011).

b



10.3

164

(2) A partir cel afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cuzl resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v pastos dedicibles.

En loz afios 2012 v 2011, ¢l impuesto cavsado por la Compaiiia excedio al valor de
anticipe minimao calcelado, por tal motivo, para [os refaridos perindos, [a Compaiia
registrd como impuesto a la renta del ado el impuesto causado y no el valor del anticipo

calenlado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por Ias avtoridades tributarias v son

susceptibles de revisidn las declaracionas del 2005 al 2012,

Maovimiento de crédito fributario para impuesto a la renta - Los movimientos de crédito

tributario para impuesio a la renta fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afo
Prowvisidn del afio
Pagos efectuados

Saldos al fin del afic

2012 2011
{en U8, dolares)

{4,029) 136,350
313592 318,200
(424.215) (458.579)
(114,652) —{4.029)

FPagos Efectuades - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fucnte ¢ impucsto a la

salida de divisas.

Saldos del impuesio diferido

Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Aue 2012

Pasivos por impuesios diferidos
en relacion a.
Propiedades, plantza v equipo v total

Afto 20171

Pasivary por impuestos diferidoes
en redacion a:
Mropiedades, planta v equipo y total

Saldos al

comicnzo del ano

Reconocido en los Saldos al
resultados fin del atio

oo ben LS, dolares) .
(30.A441) 383,531
(79 82T} 433,972
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10.6

Impuesio a la renta reconocido én los resultaclos - Una reconciliacion entre la utilidad segiin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2012 20
(en 1.5, dolares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

ala renta 1,139,128 1,292,094
Gasto de impucstc a [a renta 266,599 300,103
Gastos no deducibles 65,805 21,576
Otras dedueciones (12,346) (13,479
Electo de impuestos diferidos (79,827)
Ajuste por el cambio de tasa de impuestos 2293 ——
Impuesto a la renta cargado a resultados 263,151 _238373
Tasa efectiva de impuestos 23% | 8%
Aspectos Tributarios

Codigo Orgdrico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 ¢l Codige Organico de la Produceidn, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccion progresiva en la
tarifia de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 213% para el afio 2012 y 22% a partir
del afo 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medicion del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compafiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% v
Z3% respectivaments,

Tributarios de In Ley de Fornenio Ambiental y Optimizacion de los Ingrevos del
Estado - Con Fechy noviembre 24 de 2011 se promulgd e ¢l Suplemento del Registroe Oficial
Mo, 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que establece entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesio & la Salida de Divisas -
15D se incrementd del 2% al 5%. Por presuncidn se considera hecho generador de este
impucsto ¢l uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de
dividendos a compafiins o personas naturales que no estén domiciliadas en paralsos fiscales,
Luos pagos de este [Impuesto en la impoatacion de materias primas, insumos y bienes de capital,
que consten en el listado establecido por el Comité de Politica Tributaria v que sean utilizados
en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Depreciacion de Revalwacion Decreto Ejecutive No, 1180 - Con fecha 30 de mayo del 2012,
¢l Servicio de Rentas Internas promulgé ¢l Decreto Ejecutive No. 1180 en el que se reforma el
Reglamento pars la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Intemo, eliminando el literal
mediante ¢l cual, la autoridad tributaia y lus contribuyentes consideraban sin efectos
tributarios la revaluacién de activos fijos.

Sin ewnibargo, Iz Companfa decidld continuar tomando como gasto no deducible de la base
irnponible sujeta al impuesto 2 la renta, el valor de la depreciacidn de la revaluacion de
propiedades, plantz v equipo efectuzda a la fecha de transicidn de las NIIF, consecuentemente.
la Compafiia mantendid el pasivo por impuestos diferides por este conceplo,
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11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de ohligaciones acumuladas es como sigue:

v Diciembre 31,...
2012 2011 2010
{en U.S. dblares)
Participacion a trabajudores 204,554 191,109 262,924
Obligaciones por pagar 107,090 50,310 47,255
Beneficios sociales 48 861 37,828 _39.764
Total 360,505 219.247 249,943

Participacién a Trahajadores - De conformidad con digposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las atilidades de o empresa en un 15% aplicable o Tas utilidades liguidas o
contables, Los movimientos de la provisidn para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2012 2011
{en LS. ddlares)
Saldos al comienzo del aflo 191,109 262,924
Provision del aiio 204,554 191,109
Pagos efectuados (191,109) (262,924)
Saldas al fin del aiio 204,554 191,109

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011 2010
(en U.S. ddlares)
Jubilacidn patronal 351,406 266,518 234,793
Bonificaviim por desahucio 1104 99,100 15.185
Total 461868 365648 310278

121 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
gue por veinte afios o mas hubicren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Eceatorizno de Seguridad Socizl - TESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacidn patronal fueron como
sigue:



2012 2011
ten U5, dolares)

Saldos al comienza del afio 266,548 234,793
Coste de los scrvicios del periodo corriente _84 858 31,755
Saldos al fin del afo 351,406 206,548

La Compania ha registrado [a obligacidn por jubilacidn patronal, para aquellos empleados que
han prestado 10 o mds aros de servicio. Al 31 de diciembre del 2012, el valor de la obligacicn
para los empleados con menos de L0 afios es US$63 211, la caal no ha sido registrada
contablemente,

12.2  Bonificacién por desaliucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
cas0s de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el
trabajador, la Compafila entregara ¢l 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio

[Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio Tueron

Como SIEue:
2012 2011
{en L.5. ddlares)
Saldos al comienzo del afo a9, 100 T5.483
Costo de los servicios del periodoe coriente 11,579 23615
Reneficios pagados (Z17)
Saldos al fin del afio LIt A62 95,100

Los cileulos actuariales del valor presente de la obligacién devenpada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario independiente. El
valor presente de las oblizaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual
vl eosto del servicio anterdor fueren caleulados utilizande el método de Ja unidad de erédite
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado v basados en la rmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando 2] uso de hipdtesis actuarizles para caleular el valor
presente de dichos heneficios. Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, ¢l
incremento salarial ¥ las probabilidades de pago de estng beneficios

Las ganzaneias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan directamente a resultados.

Las presunciones prireipales usadas para propdsitos de los cileulos actuariales son las siguicntes;

.. Diciernbre 31....
2012 2011

% %
Tazals) de descuento T.00 4.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 4.00
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los

siguientes:
oo Diciembre 31,0
2012 2011
fen 11.5. dolares)
Costo de los servicios del periodo corriente v total 96,437 53,370

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

131

Gestion de riesgos financierey - En el curse normal de 2oz nepocios y dctividades de
financiamiento, la Compaiifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden atectar de manera més o mencs significativa al valor econdmico de sus flujos v activos
¥, G CONSECREncia, sius resnltados,

La Compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
al Dhrcetorio medidas de mitigacion, gjecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizacion v una descripeién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si es el caso.

13,11 Riesge en lns tasas de Interds - La Compafila se encuentra expuesta a riesgos en la tasa

1312

13.1.3

de interés debido a que manliene préstamoes a tasas de interés tanto [fjas como
variables. El riesgn es mangjado por la Compaiiia manteniendo una combinacion
apropiada entre los préstamos a tasa fija y a 1asa variable.,

Riexgo de crédifo - El riesgo de crédito se reficre al riesgo de que una de las partes
mmcumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiia. La Compaiifa ha adeptade una politica de dinieamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riespo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia inicamente realiza transacciones con Compafiias que cuentan con la misma
o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estédn compuestas por un mimero imporiante de
elienles distribuidos entre diversas industrias v dreas peoprdficas. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicidn Mnanciera de las cuentas por cobrar.

La Compaiiiz no mantiene exposiciones de riesgo de crédito signifieativas con ninguna
de las partes o ningdn Grupo de contrapartes con caracleristicas similares. La
Compaiiia define que las contrapartes que tienen caracteristicas simnilares son
consideradas partes relacionadas,

Riesgo de figuidez - La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Gerencia Financiera ha establecido un marco de trabajo
apropiado para ke gestidn de liquides de manera que la gerencia poeda mangjar los
requerimientos de financiamicnto a corto, mediano v largo plazo asi como la gestion de
i



i3.1.4

liquidez de la Compailia. La Compaiifa mancja ¢l riesgo de liquidez manteniendo
reservas, fcilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
cominuamente los flujos efectivos proyeetados v reales v coneiliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - 1.a Compaiiia gestiona su capital para ascgurar que estara en
capecidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan 2l
rendimiento a sus accionistas a través de In optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonico.

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre ima hase mensual, como
parte de esta revision, la Gerencia Financiera considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compailia se detallan a continuzcion:

Capital de trabajo USS6.1 millones
indice de liquidez 1.84 veces
Pusivos totales / patrimaonio 0.99 veces
Deuda financiera / actives totzles 15%

La administracidn considera que Ios indicadores financieros antes mencionados estan
dentre dz los pardmetros adecuados para una organizacicn del tamadfio y nivel de
desarrollo que la Compafiia

13.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

13.3

mantenidos por la Compafiin es como sigue:

{ Restablecido)
.o Diciemlye 31,...
2012 2011 2010

{en LS. dblares)

Actives firancieras medidoy ol costo amordizado;

Lfectivo v bancos (Nota 4) 250,359 309,965 38,202
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar menos anticipos a

proveedores (Nota 5) 4010304 2,631,104 2.837.496
Total 4300703 2941069 2,875,698

Pasivos financieros medidos al cosio amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar menos anticipos de clientes (Mot 3) 3,904 482 2,191,871 2940013

Préstamos (Nota 8) 2,536,763 2354206 1.594,776
Toul 6,441,245  4.546,077 4,534,789

Valar ragonable de los instramentos finarecieros - Lo Administracion considers que los
importes en libros de los activos v pasives financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable,

e .



14. PATRIMONIO

4.1

i4.2

I4.3

4.4

Capiral Social - E| capital social autorizado consiste de 660,000 acciones de 11SS1 valor
nominal uniturio (600,000 al 31 de diciembre del 2011 y 2010), las cuales otorzan un voto por
accion y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual
sed apropiado come reserva legal hasta que ésta como minimo aleance el 50% del capital
social, Esta reserva no es disponible para el pagn de dividendos en efectiva pero puede ser
capitalizadn en su totalidad,

Utilidades Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Restablecido ...
Saldog a
Diciembre 31,
2012 2011 2010
oo (en ULS. dilares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 975,768 1,160,976 1,239 B85
Resuliados acumulados provenienies de la
adopeion por primera vez de las NIIF

(restablecidos) 2,108,397 2,108397 2,108,397
Reservas segiin PCGA antericres:

Reserva de capital _427.049 _427.049 427,049
Total 11,214 3,690,428  AJ73.331

Los saldos de las sigulentes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NITF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, Jos cuales segiin Resolucion emitida por la

Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podrin ser utilizadas de la siguiente
forma:

Resultados acumulados proveniznies de la adopcidn por primera vez de las NTIF - Incluye
los valores resiltantes de los ajustes originadns en la adopeidn por primern vez de las NIIF. El
saldo acreedor sdlo podri ser capitalizadoe en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas v las del dltime gjercicio econdmico concluido, si las hubicren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la Compafiis.

Reservay segin PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital segin PCGA
anteriores, solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del altimo gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
ahsorber pérdidas; o devuclto en el caso de liquidacién de la compafiia,

Dividendos - E| 30 de agosto de 2012, se canceld un dividendo de US$0.33 por accion,
equivalente a un dividendo total de USS200 mil a los tenedores de acciones ordinarias pagadas
twotalmente. Hasta agosto del 2011, se pagd un dividendo de US$0.12 pur aceidn, equivalente a

un dividendo 1otal de US$250 mil.
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A partir del afio 2010, los dividendos distribuides a favor de accionistas personas naturales
residenies en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en parnisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

15. INGRESOS

Un resumen de Jos ingresos de 1a Compafiia es como sigue:

Ventas de bienes
Ventas de servicios

Total

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

(Restablecido)
2012 2011
(en U.5. délarcs)
19,850,218 15,851,289
48113 §38.381

20,598,331 16,689,670

Ui resurnen de lns costas y pastos administratives y operativos reportados on los estados financieros

B COmo sigue:

Costo de ventas
Gastos de ventos
Gastos de administracidn

Tota!

ESPACIO EN BLANCO

(Restablecido)
2012 2011
(en U S. délares)
17,217,453 13,505,891
1,120,136 67,898
8771l 658.740
19,214,800 15,132,529
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Un detzlle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumos de materias primas y materiales
Gastos por beneficios a lns empleados
Ciastos por depreciacion y amortizacion
Servicios

Honerarios profesionales

Comisiones v licitaciones

(Gastos por mantenimiento

Gastos de distribucion

Seguridad

Sepuros

Castos de viaje

Herramientas y equipos menores

Gastos por publicidad

Adecuaciones en propicdades, planta y equipo
hnpuestos v contribuciones

Provision cuentas incobrahbles

Ciastas por arrendamientn

Otros costos ¥ gastos

Total

(Restablecido)
<012 2011
(en U.5. ddlares)

13,767 328 10,246,594
2,847,585 2412.297
417,563 379,363
328,063 279,808
218,479 121,871
204,034 191,844
170,178 175,718
154475 124,217
106,105 56922
100,257 R 081
T3.691 ELOL3
B 848 501,506
56,391 38,122
55322 10,961
47 052 33,635
34,702 24 635
31,346 23323
537,379 793,529
19,214,800 13,132,529

Gastos por Benaffclos a lox Empleades - Un detalle de gastos por beneficios a emploados ex como

sigue:

Sucldos y salarios
Benenicios sociales
Apartes al [ESS
Participacion a rrabojadores
Beneficios definidos

Total

(Restablecido)
2012 2011
[en 11.5. dblarcs)

1,639,801 1,437,100
688,587 330,999
218,712 171,719
204,048 191,109
96,437 55,370
2,847,585 2412297
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Gasio Depreciacidn y Aneortizacida - Un detalle de gastos depreciacion v amortizacion es como

sigue:
{Restaklecido)
2012 2011
{en U.5. dolares)
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 396.524 377.634
Amortizacién de activos intangibles 21.039 1.729
Total 417.563 219,363
17. COSTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financicros es como sigue:
(Restablecido)
2012 2011
{en U.S. ddlares)
Intereses por sobregirns v préstamas hancarios 218,021 246,259
Comisiones y servicios bancanos 17.902 19.839
Total 235923 206,098

18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

18.1  Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros
miembsos clave de [a gerencia fue la siguiente:

2012 2011
{en U5, ddlares)
Beneficios a corto plazo y total 145,089 311793

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos v las tendencias del mercade.



19. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
EMITIDOS

Con posterioridad a las fechas de emisién de los estados financieros de ECUATRAN S.A., por los
afos terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, 1a Administracion de la Compaiiia ajustd ciertos
saldos por crrores y con ¢l propdsito de que los estados financieros wean ¢comparables con la
presentacidn al 31 de diciembre del 2012.

Comao resultado de los ajustes efectuados, los estados financieros por los afivs lerminados el 31 de
diciembre del 2011 v 2010 han sido restablecidos, A continuacidn se presenta una reconciliacion de
los efectos del restablecimiento por los saldos de las cuentas informadas previamente:

ESPACIO EN BLANCO
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RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efcctivo v equivalentes de efeciive

Cuentas por cobrar clientes (1)

Provision para cuentas incobrables (1)

Crras cuentas por cobrar (1)

Chtros activos corrientes (1)

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (1)

Inventarios (2)

Importaciones en transito (2)

Total activos corrieutes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo, neto (3) (a)
Depreciacidn acumulada (3)

Tolal activos no eormientes

TOTAL

fContinga,. }

Previamentz

reportado

38,202
2,716,056
(54,029)
94,364
507,397

3,356,766
_1L.022.606
9,881,362

4,133,617
(599.052)
3.534.565

Reczlasificaciones
y ajustes

..(en U.S. ddlarcs)...

(2,716,056)
54,029
(94,364)

(507.397)

3,263,788
1,022,606
{1.072.606)

(548,774)
599,052
50278

0278

38,202

3,263,788
6,379,372

9.881.362

3,584,843
3.584.843
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RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Previnments Reclasificaciones
reportoda y ajustes Restablacido
. (en 1.8 ddlares). . .
PAT

PASIVOS CORRIENTES:
Scbregiro bancario (4) 20,728 (20,728)
Mréstamos (4) (5) 1,353,573 37,001 1,390,574
Cuentas y documentos por pagar (6) 2,585,109 (2,585,109)
Anticipo de elientes (6) 350,235 (359,215)
Orras cuentas por pagar (5) (6) 3N (371,177)
Cuentas por pagar comerciales v olras cuentas

por pagar (6) 3,299.248 3,299,248
Pasivos por impuestos corrienles 7476 227476
Oblignciones scumuiadas 349 943 349,943
Toml pasivos comicntes 5.267.241 - 3.267.241
PASTVOS NO CORRIENTES
Préstamos 204,202 204,202
Obligacinnes por heneficios definidos 310,278 : 310,278
Pasivos por impuestos diferidos (d) : 513,799 513,799
Total pasivos no corrientes _ 514,480 _513. 7 |,028.279
Total pusivos 5,781,921 513,799 6,295 520
PATRIMONIO:
Capitnl sovial &00,000 600,000
Reserva legal 509,146 309146
Reserva facultativa 2,286,208 2,286,208
Reserva de capital (7) 427,049 (A427,048)
Resultados acumulados por aplicacion por

primesa vez NIIF (7) 2,679,173 (2.679,173)
Resultado del gjereicio (T) 1,132,630 {1.132,630)
Utilidades retenidas (1) (7) () (d) 3.775.331 3. 775331
Total patrimonio 7.634.206 463.521) 7,170,683
TOTAL 13,413,927 S0.278 13,466.205
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RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Previamente Reclasifieaciones
reponiado ¥ ajustes
v Len LLS, ddlares). ..

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES.
Efectivo v equivalentes de efectivo 309,965
Cuentas por cobrar clientes (1) 2,548 813 {2,548 811)
Provision para cuentas incobrahies (1) (74,100) 74,100
Oitras cuentas por cobrar (1) (8) 214,054 (214,054)
Otros activas corrientes (1) 448,202 (448,292)
Cuentas por cobrar comerciales y

oftras cuentas por eobrar (1) 3.038.736
Inventarios (2) (b) 6,476,224 852,051
Importaciones en transito (2) 689,536 (689,530
Activos por impuestos corrientes (8) 5,581
Otros activos 92,742
Total activos corrientes 2784 162,515
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades. planta v equipo, neto (3) (a) 4,794,601 {937,633)
Depreciacidn acumulada (3) (1,023,310) 1,023,310
Activos intangibles (9) 11.227
l'ovtal aelivos no corrientes 1.771.291 96,904
TOTAL 14,384,075 259419
(Continsia...)

309,965

3,038,736
7,328,275

5,581
92,742
10.775.299

3.856,968

11227
3868195
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RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Previamente Reclasificaciones
repottado y ajustes Restahlecidn
.Aen LS, dolares). ..
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario (4) 6,083 (5,083)
Préstamos (4) (5) 977 386 543,845 1,521,231
Cuentas y doeumentos por pagar (6) 1,799,205 (1,700.205)
Anticipo de clientes (6) 435,508 (459,508)
Oitras cuentas por pagar (6) (10) 1,006,207 (1.006,207)
Cuentas por pagar comerciales y otras cugntas
por pagar (6) 1,198,078 3,198,078

Pasivos por impuestos corrientes 37,937 37,937
Obligaciones acumuladas (10) 220,371 45,876 _ 279,247
Total pasivos corrientes 4,515,788 520.705 _5.036.493
PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos 1,353,080 (520,705} 832,975
Dbligaciones por beneficios definidns 365, /48 165,648
Pasivos por impuestos diferidos (d) 433972 433,972
Total pasivos no corrientas 1719378 _ (86.733) _1.632.595
Tortal pasivos 6.235.116 433.972 6,669,088
PATRIMOMIO:
Capital sccial GO0, 000 G00,000
Reserva legal 600,000 600,000
Reserva facultativa 3,077,984 3,077,984
Reserva de capital (7) 427,049 (427,049)
Resultados acumulados por aplicacion por

primera vez NLUF (7) 2,381,838 (2,341, 838)
Resultadn del gjereicio {7) I.062 (1R [1.062 088)
Utilidades retenidas (7) (a) (¢) 3.696.422 _3.696,422
Total patrimonio 5.148.059 (174.553) _71.974.406
TOTAL 14,384,075 229,419 14,643,494
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RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

INGRESOS
COSTO DE VENTAS (11) (b) (c)
MARGEN BRUTO

Gastos de ventas (11)

Gastos de administracion (11) (a) (<)
Costos financieros (12)

Ingresns no operacionales (12)
Crastos no operacionales (12)

Otros gastos (12)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

Participacion a trabajadores {11)
Menoes gasto pur impuesio a la renta:
Comienle
Diferido (c)
Tonal
UTTIDAD DEL ANO
(Otro resultado integral (¢)

TOTAL RESULTADO INTEGRAL
DEL ANO

Previamente

Reportado

16,689,670
13,477,258
3,212,372

(967,898)
(680,727)

2,872
(292,562)

__297.338

1,062,086

Reclasificaciones
Y Ajustes
.(en 1,5, délares)...

28,593
(28,593)

21,987

(266,098}
(2,872)
292,562

1,051

18,037

(151,109

(79.827)
(79,827)

973

(297.338)

—{8,365)

Restablecido

16,689,670

13,505.891
3,183,779
(967,898)

(658,740)
(266,098)

1.051

.292.094

318,200

(79.827)
238.373

053,721

053,721
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Explicacion de los ajustes v reclasificaciones:

Reclagificaciones para Dresenracinn

(1)

(2)
(3)

(4
(3)

(G

("

(8)

(L]

Corresponde a la reclasificacion de ciertos valores de otras cuentas por cobrar para la
presentacion como parte de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar,

Corresponde a la reclasificacion de importacidn en transito como parte de inventarios.

Corresponde a la reclasificacion de depreciacidn acumulada como parte de propiedades, planta y
EuIpo.

Corresponde a la reclasificacion de los sobregiros contables como parte de préstamos corrientes.

Corresponde a la reclasificacion de intereses por pagar sobre préstamos financiercs como parte
de préstamos corrientes.

Corresponde a la reclasificacion de ciertos valores de otras cuentas por pagar para la
presentacion como parte de cuentas por pagar comerciales y otras cuenlas por pagar.

Clorresponde a la reclasificacian de la reserva de capital, resultados acumulados por aplicacion
por primera vez WIIF y del resultado del gjorcicio, como parte de utilidades retenidas,

Corresponde a la reclasificacion de actives por impuestos corrientes los cuales se incluian en
otras cuentas por cobrar,

Corresponde a la reclasificacién de activos intangibles incluidos como pare de propiedades,
planta y eguipo,

(10} Corresponde a la reclasificacion de beneficios sociales a empleados incluidos como parte de

OIras Cuenlas por pagar,

(11} Corresponde a la reclasificacién de la participacion a trabajadores como parte de costos de

vienkas.

(12) Corresponde a la reclasificacion de ingresos y gastos no operacionales como costos financieros

(=)

w olros gastos,
Ly aneior

Para la aplicacion de las NIIF se ha definido que los saldos al 1 de enero del 2010 se registren a
su valor razonable y por tal razon sz realizd un avalio de las propiedades, planta y equipo
relevanies, Tal procedimiento fue efectuado por profesionales experios independientes,

A la Techa de transicion (1 de enero del 200100, en el procesc de implementacidn Jde NIITF, la
Compaiifa utilizd el avalud de los actives; sin embargo, al realizar el ajuste contable, la
Compafia no elimind el valor de fa depreciacion acumulada y registrd un mayor valor
solamente en 2l costo del activo v no se afectd a la depreciacion acumulada; 1o que origina una
sobrevaluacion de [a depreciacion acumulada desde [a fecha de implementacidn,
Al3] de diciembes 2000y 200 1, Ins efectos de esta situaciin foeron un increments en los
saldos de propicdades, planta v equipo por USSE50,278 v TI5594,904 respectivamente, una
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(b)

(«)

(d)

disminueidn de resultados acurnulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF
por US528,833 en los dos afios; un incremento en utilidades retenidas por USS79.111 v
USE125,735 respectivamcate; v, uma dismioucion en el gasio por depreciacion del afio 2011 por
USE46.624,

Segin NIIF los costos de transformacién de los inventarios comprenden aquellos costos
directarnente relacionados con las unidades producidas, tales como la mano de obra directa,
También comprenden una parte, caleulada de forma sistemitica, de los costos indirectos,
variables o fijos, en los que se haya incurrido para transformar las materias primas en productos
terminados. Sin embargo, la Compaiiia no considert los costcs de mano de obra directa y otros
costos como parte de los costos de los inventarios producidos.

Al 31 de diciembre del 2011, se realizo un ajuste por concepto de mano de cbra y costos
indirectos de fabricacion atribuibles a inventarios. Los efectos fueron incrementar el saldo de
inventarios y disminuir el costo de ventas en US$162,515.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compadtia registnG la depreciacion considerando el costo
atribuido de propiedades, planta y equipo v las variaciones de impuestos diferidos, afectando a
otre resultado integral. Segin NIIF dichos efectos se deben registrar afectando al resultado del
ano. El efecto del ajuste fue disminuir el resultado del afio en US$297,338 v eliminar ¢l saldo
de otro resultado integral por el mencionada valor,

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que
esta orientado al cilculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en ¢l balance. Los ajustes en |a valuacidn de los activos y pasivos
por la aplicacion de las NITF por primera vez, generan diferencias temporarias que deben ser
registradas como pasivos por impuestos diferidos; sin embarge, la Compaiia no registrd dichos
efectos.

Al 31 de diciembre del 2010, los efectos de la diferencia temporaria por revaluacion de
propiedades, planta y equipo fue el registro de pasivos por impuestos diferidos por USS513,799
com contrapartidn a la cuenta patrimonial efecto de aplicacidn de NIIF por primera vez, Al 31

de diciembre del 2011, los efectos fueron disminuir pasives por impucstos diferidos y el iegistio
de un gasto por impuestos Jdiferidos de US875,827,

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

21.

INFORMA

Entre el 31 de diciembre def 2012 vy la fecha de emisidn de los estados financieros (marzo 25 del
2013) no se predujeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afiv lerminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobades por la
Gerencia de la Compaiiiz en marzo 25 del 2013 y serdn presentados a [a Junta de Accionistas para su
aprobacion. En opinitn de [a Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serin aprobados sin
modi ficaciones.
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