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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta de Directores y Accionistas 
VOZGUE S.A.: 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de VOZGUE S.A., al 31 de diciembre del 
2000 (que incluye activos por US$. 813,516 pasivos por US$. 787,779 y patrimonio de 
los accionistas por US$. 25,737), y los correspondientes estados de resultados (que 
incluye ingresos por US$. 61,421 gastos por US$. 60,819 y utilidad del ejercicio por 
US$. 602), evolución del patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de 
la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados 
financieros, basada en nuestra auditoría. 

2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente 
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoría para 
obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores 
importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la 
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados 
financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y 
de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, así como una evaluación de la 
presentación de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra 
auditoría provee una base razonable para expresar una opinión. 

3. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de VOZGUE 
S.A. al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo 
por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad 

y prácticas contables, aprobadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

4.  Al131 de diciembre del 2000, como se indica en la nota 1, los terrenos de la Compañía, 

los cuales constituyen los únicos activos productivos generadores de ingresos, son 
utilizados por la compañía relacionada Ekostar S.A.. Sin embargo, ésta transacción 
no ha sido legalizada o instrumentada a través de algún contrato de utilización de los 

. terrenos, situación que origina que la Compañía no esté generando, ni reconociendo 
ingresos por este concepto. Consecuentemente, la falta de generación de recursos 

propios para cubrir sus obligaciones, llevaría a la Compañía al constante endeudamiento 
con terceros y presentación de resultados negativos en los años posteriores. 

5, La crisis económica en Ecuador generada por factores naturales, políticos, sociales e 
iliquidez en su mercado financiero, fue acentuada en el año 1999, sin embargo en el 

año 2000 la economía ecuatoriana presentó cierta estabilidad por la mejora en los 

precios del petróleo, reducción de porcentajes en tasas de interés y la dolarización de la 
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economía. En razón de la crisis económica, el 9 de enero del 2000 el gobierno 
ecuatoriano decretó la dolarización de su economía adoptando el dólar de los Estados 
Unidos de América, como moneda de curso legal en el Ecuador. No obstante, se 
mantiene la incertidumbre económica del País la cual depende de las medidas que 
adopte el gobierno para su recuperación y reactivación, por lo tanto los estados 
financieros adjuntos deben ser leídos considerando estas circunstancias. 

6. Como se explica en la nota 1, debido al cambio en la unidad monetaria, la Compañía a 

partir de marzo 31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados 

financieros en Dólares de los Estados Unidos de América, de conformidad con lo 

dispuesto por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC No. 17. 
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VOZGUE S.A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y bancos 
Cuentas y documentos por cobrar 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Activo fijo 
Cuentas por cobrar largo plazo 

TOTAL ACTIVOS 

NOTAS 

n
=
 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar 
Gastos acumulados por pagar 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligaciones a largo plazo 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 

Capital social 
Reserva de capital 
Utilidades retenidas 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVOS 
Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Ver notas a los estados financieros 

0
 

  

(Dólares) 

2,468 
25,993 

28.461 

668,565 
116,490 

— 213,316 

87,754 
38,658 

126,412 

661,367 

787,779 
| 

200 
24,121 
1.416 

25,137
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VOZGUE S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 

NOTAS 

(Dólares) 
INGRESOS: 

Resultado por exposición a la inflación — REI 10 61,276 
Otros ingresos 145 

TOTAL 61.421 

COSTOS Y GASTOS: 

Costos indirectos 526 
Gastos administrativos 43 
Gastos financieros 15,968 
Diferencia en cambio, neta 43,725 
Otros egresos 356 

TOTAL 60.618 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA :-803 

25% IMPUESTO A LA RENTA ( 201) 

UTILIDAD NETA 

Ver notas a los estados financieros 

   



VOZGUE S.A. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 

: Reserva por 
Capital Reserva revalorización Reexpresión Utilidades 

social de capital del patrimonio monetaria retenidas Total 

. - . (Dólares) .... 

Saldos ajustados al 1 de enero 
del 2000 200 0 2,898 0 223 3,321 

0 Utilidad del ejercicio 602 602 

Efecto Neto NEC No. 17 
año 2000 (nota 8)  : 1,086 20,255 473 21,814 

( 118) 118 0 

0
 E 

Transferencias, requeridas por 
la NEC No. 17 : 24,121 ( 3,984)  (__ 20,137) 0 

Saldos al 31 de diciembre del 2000 _—_—— 2D  — 24121 —__ Y Y A ADÓ dll 

Ver notas a los estados financieros 
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VOZGUE S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 

(Dólares) 

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACION: 

Efectivo recibido de compañías relacionadas y accionistas 35,726 
Efectivo pagado a proveedores ( 772) 
Intereses pagados a bancos, neto de diferencial cambiario ( 59,693) 

Otros egresos netos ( 211) 

Efectivo neto utilizado por las actividades de operación ( 24,950) 

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE 
INVERSION: — - 

Recuperación de inversión temporal 50 
Compras de activos fijos (__ 360,709) 

Efectivo neto utilizado por las actividades de inversión (___ 360,659) 

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 

Préstamos recibidos de accionistas 285,540 
Préstamos cancelados a accionistas : ( 595,036) 
Préstamos a compañías relacionadas (___ 115,082) 

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento (__ 424,578) 

Efecto sobre el efectivo por la variación de las tasas de cambio 42,190 

Disminución neta del efectivo ( 767,997) 

Efectivo al inicio del período 770,465 

Efectivo y equivalente de efectivo al final del período e 1Ó8 

Ver notas a los estados financieros 

 



VOZGUE_S.A. 

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO 
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACION 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA 
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO 
UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACION. 

Ingresos que no generan desembolso de efectivo: 

Resultado por exposición a la inflación — REI 

" Subtotal 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: 

Aumento en cuentas por cobrar 
Aumentos en cuentas por pagar 

Subtotal 

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACION 

Ver notas a los estados financieros 

  

  

(Dólares) 

602 

( 61,276) 

( 60,674) 

(12,184) 
47,908 

35,724 

24,250)
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VOZGUE S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 

1. 

  

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

VOZGUE S.A.- Fue constituida el 26 de septiembre de 1996 e inscrita en el Registro 
Mercantil del Cantón Guayaquil el 21 de octubre de 1996. Su actividad actual es la 
prestación de sus terrenos a las Compañías del grupo EKOSTAR S.A. para la actividad 
agrícola en todas su fases. 

Base de Presentación.- La Compañía mantiene sus registros contables en dólares de los 
E.U.A de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la 
Federación Nacional de Contadores del Ecuador y para aquellas situaciones específicas 
que no están consideradas en las NEC, se siguen las políticas o prácticas establecidas o 
permitidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

Como parte del proceso de dolarización de la economía, la Federación Nacional de 

Contadores, con la aprobación de la Superintendencia de Compañías, emitió la NEC 
No. 17 con la cual los estados financieros al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados y 
convertidos de Sucres a Dólares de los E.U.A., moneda de curso legal adoptada en la 
República del Ecuador a partir del 10 de enero del 2000, en consecuencia los estados 

financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2000 son reportados en Dólares 
de los E.U.A.. 

Aunque las NEC, requieren de información financiera comparativa, los estados 
financieros adjuntos no incluyen este tipo de presentación debido al cambio en la 
moneda de reporte ocurrida en marzo del año 2000, y en razón de que las normas 
vigentes y principalmente la NEC No. 17 no obliga a realizar ajuste alguno sobre 
períodos anteriores. 

Activo fijo.- Se encuentra registrado al costo de adquisición corregido monetaríamente 
y por índice especial de corrección de brecha hasta el 31 de marzo del 2000, cuyos 

saldos en sucres a esa fecha, fueron convertidos a dólares de los E.U.A., a la tasa de 
cambio de US$. 25.000 por US$. 1.00. Las adiciones a partir del 1 de abril dei 2000, se 
registran al costo de adquisición. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, 
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. 

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de 
aplicación establecen que las sociedades nacionales pagarán sobre la utilidad después 
del 15% de participación de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta. 

Reserva de capital.- Incluye los saldos de las cuentas, reserva por revalorización del 
patrimonio y reexpresión monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del índice 
especial de corrección de brecha por la aplicación de la NEC No. 17. La 
Superintendencia de Compañías no ha emitido normas especificas relacionadas con el 

"uso de esta cuenta, para propósitos de capitalización, compensación o las previstas en 
caso de devolución a los socios o accionistas.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuación) 

Transacciones en Moneda Extranjera.- Los activos, pasivos y transacciones en moneda 
extranjera fueron expresadas en sucres hasta el 10 de enero del 2000 a la tasa vigente 
en el mercado libre de cambio a esa fecha. La utilidad o pérdida en cambio originada 
por el ajuste contable de los activos y pasivos denominados en moneda extranjera fue 
llevado a los resultados del periodo en el cual variaron las tasas de cambio. 

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE 
LOS E.U.A. 

A partir de abril 1 del 2000, los estados financieros de la Compañía, fueron preparados 
en US dólares, aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de 
Contabilidad - NEC 17, y consistió en ajustar los saldos de las cuentas no monetarias 
del balance general al 31 de marzo del 2000, para posteriormente aplicar a los estados 
financieros de esa fecha, una tasa de cambio de US$ 25.000 por US$. 1.00. Los 
procedimientos de ajuste y conversión fueron los siguientes: 

- Corrección monetaria: Aplicada para reconocer la inflación, entre el 1 de enero del 
2000 al 31 de marzo del 2000 mediante el porcentaje de ajuste de inflación de 
32.81%. Los efectos de la corrección monetaria de las cuentas de activos y pasivos 
no monetarios y las cuentas utilidades retenidas o déficit acumulado, fueron 
registrados en los resultados del período en la cuenta “Resultado por Exposición a la 
Inflación — REI”, el efecto de otras cuentas patrimoniales fue registrado en la cuenta 
de patrimonio “Reserva de Capital”. 

- Indice especial de corrección de brecha: Aplicado a las cuentas de activos y pasivos 
no monetarios y patrimonio basándose en la variación porcentual, del índice de 
devaluación acumulada y el índice de inflación acumulada, desde el 31 de 
diciembre de 1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior, hasta 
el 31 de diciembre de 1999 cuyo efecto fue registrado en la cuenta patrimonial 
“Reserva de Capital” y el correspondiente ajuste por el índice de brecha entre las 
tasas de inflación y devaluación desde el 31 de diciembre de 1999 hasta el 31 de 
marzo del 2000 fue registrado en los resultados del período en la cuenta “Resultado 
por Exposición a la Inflación — REL”. 

Los estados de resultados y de flujos de efectivo por el período comprendido entre el 1 
de enero del 2000 al 31 de marzo del 2000, y por el año terminado el 31 de diciembre de 
1999, no están sujetos a los procedimientos establecidos en dicha norma. 

Debido a que la contabilidad no proporciona equivalentes en Dólares de los E.U.A. al 
31 de diciembre de 1999, la Compafiía para propósito de preparar los estados de 
evolución del patrimonio de los accionistas, flujos de efectivo y ciertas notas 
revelatorias, asignó equivalentes en Dólares de los E.U.A. a los referidos saldos 
iniciales en sucres a la tasa de cambio de US$. 25.000 por US$. 1.00. 

. CUENTAS POR COBRAR 

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2000, es el siguiente:
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CUENTAS POR COBRAR (Continuación) 

(Dólares) 
Compañías relacionadas: 
Geociclo S.A. 16,415 
Transactiv S.A. 9,130 

Otras : ——_ 48 

Total 23,993 

Cuentas por cobrar a Geociclo S.A. corresponde a préstamos otorgados para cubrir 
capital de trabajo, los mismos que no generan interés ni tienen fecha específica de 
vencimiento. 

Cuentas por cobrar a Transactiv S.A. corresponde a interés acumulado por cobrar sobre 
préstamo concedido para cubrir capital de trabajo por US$. 115,082 el cual vence en el 
año 2004. 

ACTIVO FIJO 

Al 31 de diciembre del 2000, los terrenos donde se encuentran asentadas las 
plantaciones agrícolas explotadas por EKOSTAR S.A, constituyen 290 hectáreas que : 
conforman la Hacienda La Reserva ubicada en el sector de Buena Fe, provincia de los 
Ríos, de las cuales aproximadamente 50 hectáreas están utilizadas. 

Durante el año 2000, el movimiento del activo fijo fue el siguiente: 
(Dólares) 

Saldo inicial 224,766 

Adiciones 360,709 
Efectos de la aplicación de NEC No. 17 (nota 10) 83,090 

Total o OE 

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 

Representan principalmente préstamo otorgado a Transactiv S.A. por US$. 115,082 a 5 
años plazo, el cual genera un interés del 9,28% fijo anual, con vencimiento en 
diciembre del 2004 

CUENTAS POR PAGAR 

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2000, es el siguiente: 

(Dólares) 
Compañías relacionadas: 
Intercontinental Trade (nota 8) 74,173 
Vozgue S.A. : 9,130 

* Compañía Ganadera El Tejano 3,687 
Otras 563 
Impuesto a la renta 201 

Total — 31,734



10. 

13 

CUENTAS POR PAGAR (Continuación) 

Cuentas por pagar a Intercontinental Trade é Investment corresponde a porción 
corriente de deuda a largo plazo, nota 8. 

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 

Representa intereses acumulados por obligación a largo plazo contraida con Compañía 
relacionada, 

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

(ólares) 

Partes relacionadas: 
Intercontinental Trade $: Investment 450,000 
María Elena Noboa 285,540 

Subtotal 735,540 

Menos: 

Porción corriente de Compañía relacionada (nota 6) ( 74,173) 

Total | 661,367 

Cuentas por pagar a Intercontinental Trade % Investment, representa obligación para 
cubrir capital de trabajo e inversiones, el cual genera un interés del 9.28% fijo anual con 
vencimientos hasta diciembre del 2004. 

Cuentas por pagar a María Elena Noboa no generan intereses y no tiene fecha específica 
de vencimiento. 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2000, el capital social está representado por 5.000 acciones 
ordinarias y nominativas de S/, 0,04 cada una. 

Mediante Resolución No. 99.1.1.1.3.008 de septiembre 6 de 1999 emitida por la 
Superintendencia de' Compañías, fue establecido el monto mínimo de capital de las 
Sociedades Anónimas en US$. 800, consecuentemente en enero del 2000 según 
Resolución No. 00.Q.L.JO16 la Superintendencia de Compañías extendió el plazo hasta 
el 30 de junio del 2001 para incrementar el capital referido. 

EFECTOS CONTABLES DE LA _NEC No. 17 

Al 31 de marzo del 2000, los efectos de la aplicación de la NEC No. 17 fueron los 

_ siguientes:
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EFECTOS CONTABLES DE LA_NEC No. 17 (Continuación) 

Resultado Reserva por 
exposición  Reexpresión revalorización 
Inflación Monetaria del patrimonio Total 

. - - (Dólares). . . 

Activo fijo ( 62,263) ( 20,827) ( 83,090) 
Patrimonio 905 181 ( 1,086) 0 
Resultados acumulados 82 391 473 

Saldo al 31 de diciembre del 2000 (__61276) (___20255) (__1086) (__82617) 

De acuerdo con requerimientos de la NEC No. 17, los saldos de las cuentas Reserva por 

Revalorización del Patrimonio y Reexpresión Monetaria son transferidos a la cuenta de 
patrimonio Reserva de Capital. 

IMPUESTO A LA RENTA 

Al 18 de mayo del 2001, las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los 
años 1997 al 2000, no han sido revisadas por las autoridades fiscales. La Gerencia 
considera que de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no 
serán significativas. 

En agosto 18 del 2000, la Ley para la Promoción de la Inversión y de la Participación 
Ciudadana (TROLE ID derogó el 0.80% del ICC-Impuesto a la Circulación de 
Capitales. Sin embargo en circular de la misma fecha, el SRI-Servicio de Rentas 
Internas dispuso se continúe con la retención del impuesto exclusivamente hasta el 31 
de diciembre del 2000. Al 13 de mayo del 2001, la referida circular ha sido declarada 
inconstitucional por el Tribunal Distrital Fiscal y apelado por el SRI ante el Tribunal 
Constitucional, quien no ha emitido resolución al respecto. De existir tal resolución, el 
impuesto retenido en exceso podría ser objeto de devolución al contribuyente mediante 
tramite administrativo de pago indebido. 

TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas al y por el año que terminó el 
31 de diciembre del 2000, es el siguiente: 

(Dólares) 

Cuentas por cobrar 142,035 

Cuentas por pagar 778,449 

Las cuentas por cobrar y por pagar, corresponden a transacciones efectuadas por 
- conceptos operacionales, cancelaciones a proveedores y otros servicios realizados por 
las compañías relacionadas por cuentas de Vozgue S.A, y a la adquisición de terrenos.
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TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS (Continuación) 

  

Cuentas por cobrar incluye el préstamo otorgado a Transactiv S.A., cuentas por pagar 
incluye el préstamo otorgado por Intercontinental Trade $: Investment, ambas generan 
intereses, el resto de los saldos por cobrar y por pagar no generan intereses y no tienen 
fecha específica de vencimientos. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

En mayo 2 del 2001, el Congreso Nacional aprobó incremento del Impuesto al Valor 
Agregado — IVA del 12% al 14%. Sin embargo, con fecha mayo 8 del 2001, el mismo 
Congreso Nacional negó el referido incremento del IVA, luego de que : mayoría 
legislativa votó por el allanamiento al veto parcial a la Ley de Reforma Tributaria que 
contempla el incremento del impuesto. Al 18 de mayo del 2001, el Tribunal 
Constitucional deberá aclarar jurídicamente el asunto, no obstante el cobro del IVA del 

14% se hará efectivo desde el 1 de junio del 2001. 

Al 31 de diciembre del 2000, la Compañía tiene en proceso de cambio la denominación 
del capital social de sucres a dólares mediante escritura pública; para cumplir con 
disposiciones legales vigentes. 

 


