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VIAJES MILAGRO SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2016 ¥ 2015

(Expresados en délares de E.LLA.)

La Companiia KANGLE ENSAMBLADORA DE ARTEFACTOS ELECTRICOS S5.A., fue constituida y existe
bajo las leyes ecuatorianas, mediante Resolucidn de la Superintendencia de Compafilas
Ne. 91-2-1-1-0002465 del 30 de Agosto de 1991, y se inscribid en el Reglstro Mercantil de la
cludad Guayaquil, con fecha 10 de Septiembre de 1991, Su actividad econdmica es desarrollada
en Ecuador, Parroqula Tarqul, de la cludad de Guayaguil,

£l objeto social de la Compaiifa es dedicarse a la Venta al Por mayor y menor de Artefacto
Eléctricos.

Aprobacian de fos estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con autorizacidn de la
Administracidn de la Compafila, con fecha 29 de Febrero del 2017, y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requieren fas Normas Internacionales de Informacién Financiera,
estas politicas han sido disefiadas en funcidna la NIIF vigente al 31 de diciembre de 2016y aplicadas
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacidn

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estan
preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIF), emitidas
por | Consejo de Normas Internacionales de Cantabilidad (1AS8), las que han sido adoptadas en
Ecuador, y representan la adopeidn integrsl, explicita y sln reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera unlforme en los ejerciclos que se presentan,

Los estados financleras han sido preparadas bajo el principlo del costo histdrico.

La preparacion de los astados financieros de acuerdo con NIF reguiere el uso de ciertos
estimados contabies criticos. Tamblén requiers gque la Administracion ejerza su juicio en el
proceso de-aplicacion de las politicas contables de La Compaiifa. En Ia Nota 4 se revelan las areas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las dreas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financieros, Debldo a la subjetividad inherente en
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados.
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de la Compaiiia.
Efectivo y equivalente de efective

El efective y equivalente de efectivo, comprende el efectivo comp los depdsitos a la vista, el cual
5 de libre disponibilidad,

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compania clasifica sus activos y pasivos financieros en las sigulentes categorias: Cuentas y
Documentos por cobrar Cliente y Obligaciones financieras y cuentas por pagar Proveedores
locales y del Exterior. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos
o contrataron los pasivos financieros. La Administracidn determina la clasificacicn de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimisnto inicial,

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia mantuvo Cuentas y Documentos por Cobrar Cliente. ¥
2l 31 de diciembre del 2016, la cuenta obligaciones financleras y tributarias las caracteristicas de
los referidos instrumentos financieras se explican a continuacidn;

(a)  Cuentasy Documentos por Cobrar Clientes
Representados por cuentas por cobrar clientes; son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Esta
cuenta es el valor gue reservan los clientes los tours o pasajes y que no ti=nan vencimienlo
hasta 30 dias.

|b)  Obligaciones Financieras
Representados en Obligaciones a Instituciones Financieras Locales, se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de |a fechp
del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicidn inlcial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en @l estado de situacion financiera a la fecha

de |z negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o cancelar

&l pasivo.

Medicién inicial

Los actives 'y pasivos financleros son medidos [nfclalmente a su valor razonabile mas cuslguler
costo atribulble a la transaccldn, que de ser significativo, es reconecide como parte del activo o
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Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros; se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. £l 1ASB considera como necesarios y urgentes, los
sigulentes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacitn:

Norma Tipo te carmbia

Seccidn 10 Aplicacion parcambio de politics coptatide, sabre nevalio, sa bari de foima prospectiva.
Seccidn 17 Qpcidn para uthligar el modelo de= eyaluacion; costo de pleas de sustitucidng entre otros:
Seccion 18 Vida Gt de intangibles, 2 basa en criterios de s Gerencia, pero gise no supere hos 10 afios.
Seccidn 19 52 alinea con redaccidn aclusfizadsa d= ENIC 12,

Secritn 35 52 permite usar la Seccidn 35 por mEs de ung ver; INCOMPOIE uUNa opoon paraE pErMtic gue las
entidades uien ¢ valor reronable, sobre un evento como costo stribuidy; ¥, ctros.

La Administracicn de la Compafia basada =n la naturaleza de sus aperaciones, 58 encuentra en
proceso de evaluacitn, sobre los impactos de |a adopcion por las enmiendas y mejoras a las
normas vigentes desde el 1 de enero del 2017, con respecto de revaluar la propledad.

La Administracion de la Compafiia se encuentra en proceso de evaluacidn, sobre los impactos de
la adopeidn por los pronunciamientos vigentes desde | 1 de enero del 2017; sin embargo, estima
que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a
continuacion:

# Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2016: Los cambios son obligatorias entre los periodos
desde el 1 de enero del 2017 al 1 de enero del 20018, Las mejoras incluyen; 1) “NIF 12 -
itevelacion de Intereses eén otras entidades”, donde se aclara el alcance de la norma; i)
“NIF 1 - “Adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacian
Financiera”, donde se establece la supresidn de las exenciones a corto plazo para los
adoptantes por primera ver; y, iii} “NIC 28 - Inversiones en asoclatlas y negocios conjuntos”,
donde se incorpora la medicidn de una asociada o negocio conjunto al valor razonable.

La Administracidn de la Compaiila ha revisado las enmiendas que estardn a partir del 1 de julio del
2016, las cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado ni han de generar un impacto
significative en los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de La Compaiila se expresan en la moneda del amblente
econdmica primario donde opera la entidad (moneda funcional]. Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y I3 moneda de presentacion
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pasivo; siempre gue el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable con
cambios en resultados”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiz valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior
(3) Cuentasy Documentos por Cobrar Clientes:

Posterfor a su rectnoclmienta iniclal se miden al costo amortizada aplicando el métado de
interds efectivo. En especifico, la Compaiia presenta las siguientes cusntas dentro de esta
categoria:

(i  Cuentas por cobrar comercisles: Estas cuentas corresponden a fos montos
adeudados por sus clientes por ia venta de productos en el curso nermal del negocio
de turismo. 5¢ reconoCen & su costo amortizado.

La Compafiia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales al final de
cada periodo de presentacidn para determinar si existen indicios de deterioro de su
cartera, tal como lo establece el parrafo 58 de la NIC 39, El deterioro de |2 cartera
establecido en el anilisis y valoracion, se carga a8 resultados contra una cuenta de
provisidn para cuentas de dudosa recuperacion, como lo estabilece el pdrralo 63 te fa
NIC 39, La cartera gue se considers irrecuperable o perdida, se castiga, €| deterioro
del valor de las cuentas por cobrar se constituye en funclidn de un andlisis de |a
probabilidad de recuperacidn de las cuentas por cobrar,

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior & su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compafiia las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

{l} Obligaciones bancarias: Se registran iniclalmente a su valor nominal gue no difieren
de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones ‘significativas Incurridos 2l momento de sy
contratacion. Los intereses devengados en ostas obligaciones se presentan en el
estatlo de resultados integrales bajo el rubro interese financieros,

(i} Obligaciones Tributarias: Son obligaciones de pago por concepto de impuasto que se
figuidan en el mes siguiante.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisidn para pérdidas por delerioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que La Compaiiia no serd capaz de cobrar todos
los importes que e le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificuitades financleras significativas por parte del deudar, la probabilidad de que el
deudor entre en guiebra o reorganizacion financlera v fa falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deterforado. El deteriord para cubirlr pérdidas se
establece por &l Importe de la pérdida que se valora como la diferencla entre el Imparte en libros
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del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de
Interés efectiva original del activo financiero,

5i, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucion
go relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho
deterioro, s2 reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida
previamente reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activa financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o 5t Lo Compaiiia transhiere el activo a un tercerosin retener sustancialments los riesgos y beneficios
del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la  Compaiiia especificadas en el
contrato se han liguidado.

Impuestos por recuparar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serdn recuperadas en un
periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor agregado efectuadas por
terceros. Cuando la Administracion estima que diches saldos no podrdn ser recuperados se cargan
a los resultados del afio,

Propigdades y equipos, neto

Las propiedades y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse; y comprende, Maquinarias y Equipos. E! costo
incluye los desembolsos directamente airibuibles a la adquisicidn. Los desembolsos posteriores a
la compra o adquisicion solo serfn capltalizados cuande es probable que beneficlos econdmicos
futurps asociados a l1a Inversidn fluyan hacia la Compaiiia v los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponderdn & mantenimientos y serin
registrados en los resultados Integrales cuando sean Incurridos.

Cuando el valor en libros de un activo de propledades y equipos, excede a su monto recuperable,
oste &5 reducido inmedistamente hasta su valor recuperable.

La depreciacion se registra en los resultados del afo, utilizando tasas de depreciacion basadas en
la vida Otil estimada de los bienes, sigulendo el método de linea recta, asi tenemos:

Edificaciones 15 afos
Instalaciones 10 anos
Magquinarias y equipos 10 afios
Muehbles y equipos de oficina 10 afios
Vehiculos 5 anos

Equipos de computacion y electronicos 3 aios
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Deteriore de activos no financieros Propiedad planta y Equipos

Los actives sufetos a depreciaciones y valuaciones como propiedad planta y quipo, se somelen a
pruehas de deterioro cuando se producen eventos o clrcunstancias que indican gue podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monts en el que el
valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre @l monto neto gue se obtendrd de su venta o su valor en uso,

Para efectos de |8 evaluacion por deterioro; los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los gue generen flujos de efective identificables (unidades: generadoras de efectivo). En el caso
que el monto del valor libros del activo exceda-a su monto recuperable, la Compaiila registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. De acuerdo a lo expuesto anteriormente, la
Compailiz evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros.

No existen daterioro a los activos al 31 de Dicembre 2016

Provisiones

Las provisiones s reconocen cuando: (1) la Compafiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal o
Implicita, como resultadt de ‘eventos pasadas, (i) es probable vaya a ser necesaria una salida ce
recursos para liquidar la obligacion vy (i) &l monto se ha estimado de forma Rable. Los montos
reconocidos como provisidn son la mejor 8stimacién de la administracidn, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Impuesta a las ganancias

El impuesto a las ganancias comprende el impuesto a la renta corrlente y el diferido. £l impuesto
se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se (rata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesta tamblén e reconoce en otros
resultados integrales o directamente en ¢l patrimanio,

{I}  lmpuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se caleuls mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcidn de su composicidn
acclonarial, y se carga a los resultados del afio en gue se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

(i) Impuesto a fa renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por ¢l método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivas valores en los estados financieros
preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se determing usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situaclén financiera y que se espera
seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se cancele,
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Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida gue sea prabable
que -se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestas pasivos
corrientes y cuando los impuestos a Is renta diferidas activos y pasivas se relacionen con la
misma autoridad tributaria,

2,11 Beneficios a los empleados

212

2.13

(b)

Beneficios de corto plazo

5 registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiers y corresponden
principalmente a:

(i}  Participacidn de |os trabaladores an las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legistacion ecuatoriana vigente. Se rigistra con cargo a resultados y se presenta como
parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcidn de la labor del
empleado que recibe este beneficio.

fii) Vacaclones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

(i) : Se provisionan y

pagan de ar.uerdn a l'-i Ieglilar.Hn vigente en ﬂEcuadnr "

Beneficios de largo plazo

Provisiones de_jubilacion_patronal v desahucio: La compaifa no ha provisionado las
pensiones |ubllares y desahucio del personal, tampoco se ha hecho el estudio actuarial por
un profesional, este procedimisnto se la va-a realizar en el afio 2017, y los resultados que
arroje el estudio s& |o registrara en el Estado de Resultado integral del afio 2017. El motive
gue la compafila esta revisada por IATA, al contabilizar este gasto ocasionaria perdida que
esto ocasionaria gue la agencia de viajes ya no pertenerca a la IATA.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta del servicio
gue presta la agencia de viajes Los ingresos son reconocidos cuanda se transfieren el servicio.

Gastos

Los gastos se registran al costo, estos se ‘reconocen a medida en que se ncurren,
independientemente de la fecha en gue se realiza el pago, de acuérdo & los lineamientos de la base
contable de acumulacion (devengo).
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Distribucion de dividendos

La distribucian de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio en el
periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compafila. Durante
estos ditimos no se ha distribuidos dividendos 3 los accionistas, por decisidn de los accionistas se
scumulan, para este afo 2016 esias ganancias acumuladas pasan 3 constituir en reservas
facultativas.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de rlesgos financieros en |a cuenta por
cobrar clientes, la Compaiila s& concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financlero,

La administracién de riesgos se efectuz a través de un andlisis desarrollado internaments, &l

mismo no solo permite minimizar el riesgo sing que es una herramients que ayuda a evaluar
donde se debe invertir y que retorno se alcanzarfa.

Riesgos de mercado
Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de Interds para la Compafiia surge de su endeudamiento de largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafifa al riesgo de tasa de Interés sobre sus
flujos de efectivo. Sin embargo, el endevdamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de
tasa de interds sobire el valor razonable de sus pasives. La Compaiia ha establecido una politica
de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba comprometer los
activos de la entidad, procurando mantener tasas de un mercato competitivo, v fijas.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principaimente por el drea de
Ventas el riesgo de credito se encuentra presents en el otorgamiento de crédito comerclal,

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financlera que enfrenta la Compafia en un instrumento
financiero §i la contraparte no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origing principalmenta
die las cu@ntas par cobrar y el efectivo en bancos,

El rnesgo de crédito que enfrenta la Compaliia, originado por las cuentas por cobrar comerciales; la
recuperacion de esta cartera se realiza permanentemente. A la fecha de los estados financieros, no
existen otras cuenias por cobrar que pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.

De acoerdo al modely de negocio de la Compafia para reducirlo s cuenta con diferentes
controles, que incluyen:
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»  Reyisidn de clientes de acuerdo @ las politicas de crédito,
» Andlisis mensual de indicadores de cartera,
Riesgo de liguidez

El riesgo de liquider es el riesgo de que 3 Compafila tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante |a entrega de efectivo
i otres activos financieros.

El departamento financlers de la Compafifa hace un segulmlento de las previsiones y de las
necesidades de efective de la Compalila con la finalidad de determinar g cuenta con suficlente
efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversién al tlempo que trata de tener habilitadas
las facilidades de crédite para hacer uso de ellas en caso de sér requerido,

Administracidn del riesgo de capital
El objetivo principal de la gestidn de capital de la Compafiia es asegurar una calificacidn de crédito
solida e indices de capital saludables para sustentar su negoclo y maximizar &l valor para los

acclonistas. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido cambios &n las actividades v paliticas
de mane|o de capital en la Compatia

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composician | 2015 | | 2016 |
Caja y Banoos 8,671.31 8.671.31
IMPUESTOS RETENIDOS

[ 2005 | [ 2006 |
Anticipo Impto. Afo 2016 0.00 85105
Retengiones 2,042 64 1.802.38
Total Impto Retenidos £ 2,062,864 2,453.43
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Camposicion 2015 | | 2016 |
Retenciones afo 2013 447.72 447 72
Ralenclones =hia 2014 07.67 207 64
Retenciones afio 2015 0.00 609.73

Total Activo no corrients 655.39 1,265.09
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7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Composicion 2015 | 206 |
Muebles y Enseres 12,350, 24 12.360.24
Maquinara y equipo 5,417.42 5417 42
Equipos de compulacian 4,253.10 425310
Vehiculo 20,000, 00 20,000.00
Edificic 65,046 17 £5.948 17
Total Costo Adquisicién T 10798683 = 107,966.93
menos-Depreciacion Acumulada 49 567 41 -52,224.41
Total Prpiedad plants y equipo, Neto 58,379.52 55,742.52

8. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS POR PAGAR

Composigitn | 2015 | | 2016 |
impuesto a la renta 1.217.97 1,058.17
Retanciones & va por pagar 355.60 B36.79
Totzl Oblig. Tributarias por Pagar 1,573.67 1,804,96

9.  OBLIGACIONES |ESS POR PAGAR

Composician 2015 | 2016 |

Otiligacionas [ESS por Pgar 335 00 361.02
10. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Composicitn | 2015 | | 2016 |

15% Parlicipagion Empleadas gia.a8 ‘B4B 80

Beneficios Soclales 1,570.00 706.53

Beneficios Soclales Por Pagar i 2,546.98 " 1,.5565.33

11. CAPITAL SOCIAL

El tapital suscrito v pagado de la Compafila al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comprende
10,000 acclones acumulativas & indlvisibles de valor nominal U551 cada una.

12. RESERVAS Y RESULTADCS ACUMULADOS

Reserva legal
De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia debe transferir el 10% de su
ganancia liguida anwal a la reserva legal, hasta completar por lo menosel 50% del capital suscrito
pagado.

Esta reserva nd puede ser distribulda a los accionistas, exceplo en el caso de liguldacion de a
Compaiiia, pero puede ser utilizada para shsorber perdidas futuras o para aumentar el capital.
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Reserva facultativa
El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los socios de la Compafifa y puede ser utilizado para
ciertos pagos tales como re-liguidacion de impuestos y gastos de ejercicios anteriores,

Resultados acumuladog
Los resultados [utllidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo

registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantiensn en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de
libre disposicion de los Accionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de dicembre del 2016 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en la opinién de Ia Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan reévelado en los mismos y que
ameriten una mayor exposicion.

GERENTE




