ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL.2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios

Impuestos

Otros

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Embarcaciones y equipos

Otros
Total activos corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados:-financieros

Notas

NG B

2019

2018

(en U.S. délares)

227,281
498,632
845,664
222,272

17,016

1,810,865

737,065
404
237,469

2,548,334

212,643
774,800
1,124,834
373,082

10,739
2,496,098

887,602
404
888,006
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. PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Préstamo

Cuentas por pagar

Obligaciones acumuladas

Impuestos

Total pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE:
Obligacién por beneficios definidos

Total pasivo

PATRIMONIO:

Capital social
Reservas

Resultados acumulados

Total del patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

1.7

13

2019 2018
(en U.S. délares)

250,097 404,659
1,547,358 2,026,247
19,150 17,735
17,254 6,227
1,833,859 2,454 868
__ 31,744 __ 33,044
1,865,603 _2,487,912
1,100,000 1,100,000
79,649 79,649
(496,918) (283,457)
682,731 896,192
2,548,334 3,384,104
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IMI DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Notas 2019 2018
(en U.S. délares)

INGRESOS OPERACIONALES 14 3,504,762 3,852,944
COSTO DE VENTAS 15 (2.654,228)  (2.856,460)
MARGEN BRUTO - 850,534 996,484
GASTOS OPERACIONALES
Gastos administrativos y de ventas 16 (1,158,699) (806,393)
Gastos financieros 9 (44,065) (228,199)
Otros ingresos, neto 142,283 33,650
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (209,947) (4,458)
Impuesto a la renta 7 —(39,758)
PERDIDA DEL ANO (209,947) (44,216)
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Pérdida actuarial ‘ —(3.514)
TOTAL PERDIDA INTEGRAL DEL ANO (213,461) (44,216)

Ver notas a los estados financieros

/ J o P "_7 / . 7 b -6-
}j,,,r, .fjm /L,Z Jk?w‘ o JPALL WS
Sr. Felipe Vivay C.P.A. Gabriela Bonilla
e Contadora




IMI DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Capital Resultados
social Eﬁn@.& w
.. (en US. Délares) ..
ENERO 1, 2019 1,100,000 79,649 (283,457)
Otro resultado integral (3,514)
Pérdida del afio (209,947)
DICIEMBRE 31, 2019 1,100,000 79,649  (496,918)

Ver notas a los estados financieros

Total

896,192

(3,514)
(209,947)

682,731
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IMI DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y otros
Intereses pagados
Impuesto a la Renta

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de planta vy equipos
Venta de barcaza

Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Préstamo bancario (pagado) recibido

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (Disminucion) neto durante el afo
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

(Continda...)

2019 2018

(en U.S. délares)

3,766,768 3,929,606
(3,698,969) (4,563,796)
(39,125) (46,718)
(39,758)

28.674 (720,666)

(10,500) (571)
150,640

140,140 __ (571)

(154,176) 404,167

14,638  (317,070)
212,643 529,713

227,281  _212,643




IMI DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

2019

2018

(en U.S. délares)

Pérdida del afio (209,947) (44,216)
Ajuste para conciliar con el flujo neto proveniente de
(utilizado en) actividades de operacion:
Depreciacion 114,962 121,982
Provisién para Jubilacién Patronal y Desahucio 2,080 (175)
Provisidn para impuesto a la renta (Impuesto minimo) 39,758
Total ajustes 117,042 161,565
Cambios en Activos y Pasivos:
Cuentas por cobrar clientes 276,168 29,162
Inventarios 279,170 (85,398)
Otros activos 144,533 71,890
Cuentas por pagar comerciales (478,889) (840,083)
Otros pasivos (99,403) (13,586)
Total de cambios en activos y pasivos 121.579 (838,015)
Flujos de efective proveniente de (utilizado en) actividades
de operacion 28,674 (720,666)
Ver notas a los estados financieros
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IMI DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

La compafiia IMI DEL ECUADOR S.A.., fue constituida en la Replblica del Ecuador en
la ciudad de Guayaquil el 21 de octubre de 1996. La actividad principal es prestar
servicios de transporte maritimo y naviero, sea nacional o internacional para
satisfacer las necesidades de materia prima para la industria y el comercio de
cualquier material o sustancia metdlica, yeso en estado natural, calizas, arcillas,
bauxitas, 6xido de hierro, etc. La direccién registrada de la compafiia es Urbanizacién.
La Gran Vittoria, Km. 14.6 Via a Salitre

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros, han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades — (NIIF para las PYMES), emitidas por el consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Moneda Funcional - La moneda funcional de la compafiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacidn en la
Republica del Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo histérico excepto las obligaciones post-empleo que son
valorizadas con base a métodos actuariales, a partir de los registros contables
mantenidos por la Compafia.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un active o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo
o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio
del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
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2.4

2.5

2.6

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el active o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en U.S.
délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican en efectivos y bancos
y cuentas por cobrar. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

2.4.1 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos vy
depdsitos que se pueden transformar rapidamente en efectivo.

2.4.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuales son
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. La
politica de crédito de la compaifiia es entre 60 dias.

2.4.3 Baja en cuenta de Ilos activos financieros - La compafiia da de baja
un activo financiero (nicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una
provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcidon de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o
venta.

Embarcaciones y equipos

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Se miden inicialmente
al costo de adquisicion.

El costo de Embarcaciones y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segln lo previsto por
la Administracién.

Adicionalmente, se considerarda como costc de las partidas de
Embarcaciones y equipos, los costos por préstamos de la financiacion
directamente atribuibles a la adquisicion & construccion de activos
calificados.

El costo de Embarcaciones y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la
puesta en condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, la Embarcaciones y equipos son registradas al
costo menos la depreciacidon acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

11



2.7

2.6.3

2.6.4

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

Vidas dtiles - La vida (til estimada es revisada al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de Embarcaciones y
equipos y las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Embarcaciones y equipos Vida atil (en afios)

Maquinaria y equipo de oficina 10
Barcazas 20
Muebles y Enseres 10
Vehiculos >
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de Embarcaciones y equipos - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de Embarcaciones y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.7.1

2.7.2

2.7.3

Préstamos - Representan pasivos financieros con entidades financieras,
y terceros, que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccién incurridos; subsecuentemente se los mide y
registran en su totalidad al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaifiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen

_inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la

transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencidn) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es hasta 90 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los terminos crediticios previamente acordados.

12



2.8

2.9

2.7.4 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Companiia.

Provisiones - Son reconocidas cuando la compafila tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocidoc como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligaciéon presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores

2.9.1 Participacion de trabajadores. - La Comparfiia, reconoce en sus
estados financieros un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones
legales vigentes.

2.9.2 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio. - E| costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal
y bonificacion por desahucio), es determinado en base al
correspondiente célculo matematico actuarial realizado por un
profesional independiente, utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés financiera
generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con
cargo o abono a2 otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo.

2.10 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a

la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serén gravables o deducibles. El pasivo
de la compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

13



2.11

2.12

2.10.2 Impuestos diferidos- Se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos vy
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y el Compafia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Reconocimiento de ingresos. - Se calculan al valor razonable de Ia

. contraprestaciéon cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado

de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compaiiia pueda
otorgar.

Para reconocer los ingresos de una transaccién, se debe considerar los siguientes
5 pasos: -

Paso 1, identificar el contrato

Paso 2, identificar las obligaciones de desemperio separadas

Paso 3, determinar el precio de la transaccién

Paso 4, distribuir el precio de transaccién a obligaciones de desempefio
separadas

Paso 5, reconocer los ingresos cuando (o medida que) se satisface cada
obligacion de desempefio.

Los ingresos se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los productos; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gue
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

14



2.13 Compensaciéon de saldos y transacciones - Como norma general, en los

estados financieros de la Compafiia, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF - para
PYMES requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito
de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

3.2 Estimacién de vidas (tiles de Embarcaciones y equipos - La estimacion
de las vidas (tiles y el valor residual se efectlian de acuerdo con lo
mencionado en la Nota 2.6.3.

3.3 Valuacién de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota
18, la Compafiia utiliza las técnicas de valuacién para la medicién del valor
razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la
medida de lo posible, en datos observables del mercado. La Compaiia utilizé
dichas técnicas de valuacidon para acciones no cotizadas (al valor razonable
con cambio en otro resultado integral) y algunos otros activos y pasivos
financieros.

La Nota 18 incluye informacién detallada sobre la naturaleza de las
presunciones para efectos de estas técnicas de valuacién, asi como un analisis
de sensibilidad detallada para dichas presunciones.
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4.

6.

EFECTIVO Y BANCOS

Caja
Bancos (1)

Total

. .. Diciembre 31 . ..

(en U.S. déblares)

1,153
226,128

227,281

1,153
211,490

212,643

(1) Al 31 de diciembre del 2019, bancos representa saldos en cuentas corrientes y

una de ahorro en bancos locales los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR

Comerciales:

Clientes (1)

Provisidn de cuentas incobrables
Subtotal

O or
Relacionadas, nota 17
Empleados
Otras

Subtotal

Total

. .. Diciembre 31 ...

2019

2018

(en U.S. ddlares)

372,293
372,293
94,183
4,476

27,680
126,339

498,632

686,623
(9,538)
677,085

41,859

2,754
53,102
972,715

774,800

(1) Clientes incluye principalmente créditos otorgados por venta de bienes que
no generan intereses y tienen vencimiento promedio de 60 dias.

INVENTARIOS

Inventario de yeso:
Materiales y suministros
Producto en proceso

Total

. . . Diciembre 31 . ..
2019 2018
(en U.S. ddlares)
837,952 1,111.366
6,768 13,468
944
845,664 1,124,834
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7.

IMPUESTOS

7.1 Activos del afio corriente - Un resumen es como sigue

Retenciones de ISD
Retenciones de IVA
Retenciones de IR

Total

7.2 Pasivos del afio corriente- Un resumen s como sigue.

Retenciones de IVA
Retenciones en la fuente de IR

Total

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
99,945 113,326
83,809 175,027
38,518 84,729
222,272 373,082
... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. délares)
13,663 4,829
2291 1,398
12,254 6,227

7.3 Conciliacion tributaria — Contable del impuesto a la renta corriente.- Una
reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros de la compaiiia y el gasto

por el impuesto a la renta corriente, es como sigue:

(Pérdida) antes de Impuesto a la renta

Partida conciliatoria:

(+) Gastos no deducibles

(Pérdida sujeta a amortizacién) Base imponible

Tasa de Impuesto

Impuesto a la renta causado

Anticipo de impuesto a la renta (reconocido en
el estado de resultado)

... Diciembre 31...
2019 2018

(en U.S. ddlares)
(209,947) (4,458)
4,480 18,146
(205,467) 13,688
25% 25%
322
T 39,758
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EMBARCACIONES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacién
Total

Clasificacién:
Barcazas
Maquinarias y equipo
Vehiculos
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacién
Otros Activos

Total

. .. Diciembre 31. ..
2019 2018
(en U.S. ddlares)

1,892,665 1,983,465
(1,155,600) (1.095,863)
—737,065

887,602

649,551 773,400
31,949 24,868
16,302 45,220
3,596 5,082
3,565 4,398
899 3,431

—31.203  _ 31,203
—737,065  _887,602

Los movimientos de Embarcaciones y equipos, fueron como siguen:

18



6l

(S9Z'89T) (00T Z0T) (SZ8'608) 6T0Z ‘T€ IHAWIIDIA

(009 GGT 1) (9716 LF) (961'G) (BP0 ZT)
SZC 45 §ZZ'C5 SEIUIN
(z96'¥11) {zes'2) {ce8) {98%'1) (816'82) (6T#'E) (peL'es) uppepaldag
(£98'660'T) (rBe'sy) (g9g't) (z9g'sT) (LPE'6ET) {188'c0T1) (oze’s8L) 6T0Z 'T OYaN3
B30 uopeEndliod BUIDHO 9P EEIESTER SONMIIUaA odmba & SEZEJIEg JEpEMunoe
ap sodinb3g sodinbg sa|genyy seueunbely ugpejzaidag
*1MOdID ejuedweo g| B T SNSHAD BZedleq | 3p Bluas g B apuodsatiod (1)
GO0 68 T E0Z TE ST 8F T90°8 9 0C 295 ¥8T BPL BET 9eF 6GaF T 6T0Z 'TE IHAWIIDIA
(00ET0T) - (DoE'T07) (1) sequap
005’07 005'0T sauoisinbpy
SoF'E86'T E0Z'TE SI8'8F 194'8 #F9° 0T £95°%81 6L 'BET 92/'095'T 6T0Z ‘T OY¥3aNT
(seseiop 'S'N UB)
B30l SOAIE uopeIndwod BUIDJO 9p Salasu= A ERIEIRELY odinba A SeZedley N ]
sS0110 ap sodinb3 sodinbg s3|ganiy seueunbep



9. PRESTAMO

.+« Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Garantizados al costo amortizado:
Préstamo bancarios (1) 249,990 404,166
Intereses 107 493
Total 250,097 404,659

(1) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a una operacion de préstamo con el
Banco Bolivariano, préstamo con vencimientos mensuales hasta mayo del 2020
e un interés anual del 9.20%. Este préstamo esta garantizado con Hipoteca
Abierta y Prohibicion Voluntaria de Enajenar una embarcacién denominada
NEPTUNE 1.

Durante el afio 2019, la compaiiia registré con cargos a los resultados del afio, costos
financieros por US$39,125, relacionados con estos préstamos bancarios.

10. CUENTAS POR PAGAR

. .« Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Proveedores 95,775 213,513
Otras cuentas por pagar:
Accionistas (1) 745,823 745,823
Relacionadas, nota 17 697,052 1,051,970
Anticipo de clientes 5,605 11,832
Otros 3,103 3,109
Subtotal 1,451,583 1.812.734
Total 1,547,358 2,026,247

(1) Corresponde a transferencia de saldo de la cuenta Aporte para Futura
Capitalizacién a Préstamo del Accionista Pacific Bulk Inc. Producto de
regularizacion de saldos de acuerdo a disposicion de Acta de Junta de
Accionistas de fecha 7 de Agosto del 2015; préstamos que no generan intereses
ni tienen fecha de vencimiento pactada.
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11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Beneficios sociales 12,854 11,664
IESS por pagar _6,296 6,071
Total 19,150 12733

12. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 13,035 15,007
Bonificacion por desahucio 18,709 18,037
Total 31,744 33,044
Jubilacién patronal. - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los

trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o ininterrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al IESS.

Bonificacién por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Cdédigo de Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafia entregard el 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados integrales
durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados
correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.
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13. PATRIMONIO

13.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2019, el capital autorizado, suscrito y

pagado representa 27,500 acciones con un valor nominal US$40 cada una. Un
detalle de la estructura del capital social de la compafiia es como se describe a
continuacion:

Acciones uss %
Pacific Bulk Inc. 27,499 1,099,960 99.99
Romo-Leroux Estrada Andres : ¢ 40 0,01
Total 27,500 1,100,000 ~100

13.2 Reservas - Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a lo siguiente:

... Diciembre 31 ...
2018
(en U.S. ddlares)
Reserva legal 24,529 24,529
Reserva facultativa 55,120 55,120
Total 79,649 29,649

Reserva legal. - La ley de compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa. - Corresponde a la apropiacién de las utilidades de
ejercicios anteriores, de conformidad con las resoluciones que constan en las
respectivas actas de la Junta General de Accionistas.

13.3 Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios

anteriores, estdn a disposicion de los accionistas y pueden ser utilizado para la
distribucién de dividendos.

... Diciembre 31...
2019 2018
(en U.S. dédlares)
Resultados acumulados- distribuibles (278,414) (234,197)
Pérdidas y ganancias actuariales acumuladas (8,557) (5,044)
Pérdida del ejercicio (209,947) (44,216)
Total (496,918) (283,437)
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14,

15,

INGRESOS OPERACIONALES

Materia prima yeso
Alquiler de remolcador y excavadora
Flete maritimo

"Alquiler de barcaza

Alquiler de cargadora frontal
Otros ingresos generales

Total

COSTO DE VENTAS

Materia prima yeso
Combustible
Flete maritimo

Total

16. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

Deterioro de cuentas por cobrar
Sueldos y beneficios sociales
Transporte

Depreciacion

Honorarios profesionales
Infraestructura e instalaciones
Alimentacién

Suministro y materiales
Seguros y reaseguros
Mantenimientos y reparaciones
Servicios basicos

Servicios de muellaje

Alquiler

Combustible y lubricantes
Otros

Total

... Diciembre 31 ...
2019 2018

(en U.S. ddlares)

3,112,943
297,602
19,917

3,018,368
774,987
21,349
18,350
338
19,552

3,852,944

74,300
3,504,762

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

2,622,434
17,669
14,125

2,654,228

1,627,141

1,229,319
2.856,460

... Diciembre 31 ...

2019
(en U.S. ddlares)

275,671
255,374
120,985
114,962
100,500
34,930
34,224
24,427
23,413
20,536
18,090
17,915
17,237
14,299
86,136

1,158,699
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17. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

18.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas es como
sigue:

... Diciembre 31...
Transaccion 2019
(en U.S. délares)
s 0 - ca d jente;
CARIBEAN & PACIFIC TUGS S.A. Alquiler del Remolcador 88,783
Neptune 1
NAVEFAR S.A. Otras ventas 5,392
FERTILIAR Otras ventas 8
Total 94,183
Cuentas por pagar - proveedor
GLOBAL MINERAL RESOURCES INC. Compra de bienes y 507,528
servicios
PUERTO BAYOVAR S.A. Compra de bienes y 100,254
servicios
CARIBEAN & PACIFIC TUGS S.A. Compra de bienes y 89,270
servicios
Total £97,002

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1 Gestiéon de riesgos financieros- En el curso normal de sus negocios Yy
actividades de financiamiento, IMI DEL ECUADOR S.A., esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar los referidos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion,
ejecutar estas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Administracién, una caracterizaciéon y una descripcion de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia.

18.1.1 Riesgo de liquidez- La Administracién de la Compafiia es la que tiene
la responsabilidad final por la gestién de liquidez. Los Accionistas han
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez
de manera que la Administracion pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liquidez de la Compafiia.

La compaifiia, maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales, y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.
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18.1.2 Riesgo de crédito- Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafiia, La Compafiia ha adoptado una politica de
Unicamente involucrarse con partes solventes, y obteniendo garantias
con el propésito de mitigar el riesgo de posibles pérdidas financieras
ocasionadas por incumplimientos. La evaluacion de crédito continua se
realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar,

18.1.3 Riesgo de capital- La compafiia, gestiona su capital para asegurar que
estard en la capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
que maximizan el rendimiento de sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

18.2 Categorias de instrumentos financieros-E| detalle de los activos y pasivos

financieros medidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue:

... Diciembre 31 ...
2019 2018

(en U.S. délares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos, nota 4 227,281 212,643
Cuentas por cobrar, nota 5 498,632 774,800
Total 725,913 987,443
ivos financi :
Préstamos, nota 9 250,097 404,659
Cuentas por pagar, nota 10 1,547,358 2,026,247
Total 1,797,455  2.430.906
18.3 Valor razonable de los instrumentos financieros- La Compaiiia considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.
18.4 Técnicas de valuacién y presunciones aplicadas para propdsitos de

medir el valor razonable de instrumentos financieros- El| valor
razonable de los activos y pasivos financieros se determinan con referencia a
los precios cotizados en los referidos mercados vigentes a la fecha de reporte,
Cuando los precios actuales de oferta no estan disponibles, el precio de la
transaccién mds reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre
y cuando no haya existido un cambio significativo en las circunstancias
econdmicas desde la fecha de la transaccion,

Si las condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccién (por ejemplo
un cambio en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacién de riesgo del
emisor, la legislacion tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en
las condiciones de referencia en funcion de los precios o tasas actuales para
instrumentos similares.
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19, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha del informe de los auditores
independientes (Febrero 28 del 2020) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019,
han sido aprobados por la Administraciéon de la Compafiia y seran presentados a los
accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracion de la
Compafiia, los estados financieros adjuntos serdan aprobados por la Junta de
accionistas sin modificaciones.
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