IMI DEL ECUADOR S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2018

Nota No. 1: Organizacién, proposito y antecedentes

IMI DEL ECUADOR S.A., esta constituida en el Ecuador seguin consta en la
escritura publica otorgada ante el Notario Tercero del cantdn Guayaquil, AB.
Cesario L. Condo Chiriboga, e inscrita en el registro mercantil del cantén
Guayaquil el 21 de octubre de 1.996.

El capital autorizado se aumenté en este afio a Dos Millones Doscientos Mil
Doélares (US$2°200.000,00) y el capital suscrito y pagado a Un Millén Cien Mil
Délares (US$1°100.000,00) dividido en veintisiete mil quinientos acciones
ordinarias y nominativas de cuarenta dolares cada una, segun consta en la
escritura publica otorgada ante el Notario Quinto del Canton Guayaquil, Abg.
Pablo L. Condo Macias el 5 de Febrero del 2016, & inscrita en el Registro de la
Propiedad y Mercantil del Cantdn Daule el 30 de Marzo del 2016.

Actualmente tiene su domicilio en el canton Daule, provincia del Guayas, Km.
14.6 Via a Salitre (Urbaniz. La Gran Vittoria, local 9) y su objeto social principal,
es realizar por cuenta propia y ajena o asociada a terceros entre otras
actividades, la importacion y comercializacién de materias primas y de
materiales industriales, incluidos combustibles para la industria, prestar
servicios de transporte maritimo y naviero, sea nacional o internacional para
sastifacer las necesidades de materia prima para la industria y el comercio de
cualquier material o sustancia metalica, yeso en estado natural, calizas,
arcillas, bauxitas, oxido de hierro, etc.

Nota No. 2. Resumen de las principales politicas contables

a) Bases de preparacion:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en délares de los
Estados Unidos de America, moneda adoptada por la Republica del Ecuador
en marzo del 2000, y sus registros contables son preparados a partir del 1 de
enero del 2012 de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

IMI DEL ECUADOR 8. A. procedié a cumplir una disposicion expresa de la
Superintendencia de Comparias y adopto las NIIF, los efectos monetarios
originados por tal decision, se contabilizaron en los libros contables de la



compafia. La decisién de la aplicacion de las NIIF no ha tenido un impacto

significativo con respecto a sus valores de registro iniciales de costos de
transaccion.

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIFF al 31 de diciembre del
2010 y el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han
sido preparados como parte del proceso de conservacién a NIIF por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2010.

Los estados financieros de Imi del Ecuador al 31 de diciembre del 2009, fueron
preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) los
cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos, tal
como se define en la NIIF1 Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de informacion Financiera, en lo relacionado a la preparaciéon
del estado de situacién financiera de acuerdo a las NIIF 1 al 1 de enero del
2010. Las NEC anteriores difieren en ciertos aspectos de la NIIF.

Las principales politicas contables aplicadas, en la preparacion de los estados
financieros de acuerdo con la NIIF 1, fueron definidas en funciéon de los
pronunciamientos oficiales emitidos a 1 de enero de 2010, aplicados de manera
uniforme en todos los periodos que se presentan,

Imi del Ecuador S.A. ha adoptado las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). Las politicas contables aplicadas en la preparacion de las
cifras del ejercicio 2010 que se presentan a efectos comparativos guardan
uniformidad con las aplicadas en el ejercicio 2011,

b) Exenciones aplicadas al balance de apertura .-

Este es el primer afio en el que la Compafila ha preparado sus estados
financieros de acuerdo con las NIIF, ha aplicado determinadas exenciones
incluidas en la NIFF 1, relativas a la primera aplicacién de las NIIF, para la
conversion del balance de situacion al 31 de diciembre del 2010 elaborado de
acuerdo a principios y criterios contables generalmente aceptados para |a
obtencion de los saldos del balance de apertura al 1 de enero del 2010 de
acuerdo con las NIIF.

Imi del Ecuador S.A. ha adoptado las siguientes excepciones en el balance de
apertura en la fecha de transicion:

b1) Beneficios a los empleados.-

Segun la NIC 19 Beneficios a Empleados, la comparfia puede optar por la
aplicacién del enfoque de la “banda de fluctuacién” segln el cual no se
reconocen algunas pérdidas y ganancias actuariales. La aplicacion retroactiva
de este enfoque requerira que la compariia separe la porcion reconocida y la
porcién por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas,
desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las NIIF.



No obstante, la exencién de la NIIF 1 permite a la compariia reconocer todas
las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicion a las
NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la banda de fluctuacion para tratar las
pérdidas y ganancias actuariales posteriores. Si la compania utilizara esta
opciodn, la aplicara a todos los planes.

La compania aplico esta exencion en el afio 2010 y por lo tanto, el importe de
todas las ganancias y/o pérdidas actuariales acumuladas desde la fecha de
inicio de todos los planes de beneficio definidos hasta la fecha de transicion a
las NIIF en el afio 2010 las reconocera con cargo a resultados del ejercicio.

b2) Estimaciones y supuestos.-

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), requiere que la
administracion realice ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a
la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacion de
activos y pasivos asi como los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente. Dichas estimaciones y supuestos utilizados se basan en el
mejor conocimiento de la administracion sobre los hechos actuales, sin
embargo, los resultados reales podrian variar en relacién con los estimados
originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

b3) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido elaborados en cumplimiento con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las mismas que
incluyen NIC, LINNF, SIC.

c) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos
a la vista en entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran
liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos.

d) Activos Financieros

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas a cobrar y
disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito con el que se
adquirieron los activos financieros. La direccion determina la clasificacion de
sus activos financieros en el momento de reconocimiento inicial. Las
inversiones adquiridas por la compafia corresponden a papeles comprados
con el objetivo de obtener una rentabilidad sobre los valores invertidos a una
determinada fecha, considerandose en la contabilidad como activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento.
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e) Inventarios

Los Inventarios se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de
los dos. El coste se determina por el método promedio. El costo de los
productos terminados y de los productos en curso incluye los costes de las
materias primas, la mano de obra directa, indirecta; otros costes directos e
indirectos y gastos generales empleados en la elaboracion de yeso calcinado,
zeolita y otros. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal del negocio, menos los costos para ponerlos en condicién de
venta, incluyendo los gastos de comercializacion y distribucion.

f) Propiedades, planta y equipos

Estos activos estan valuados al costo de adquisicién, la depreciacién se calcula
por el metodo de linea recta sobre la vida util estimada para efectos de
declaracion del impuesto sobre la renta. La Compariia ha optado por utilizar el
valor razonable como costo atribuido, el costo neto de depreciacion vigente al 1
de enero de 2017 segun las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, debido a
que su valor en libros a la fecha de transicién se estima es similar al valor que
hubiera sido determinado de haber aplicado las NIIF desde su reconocimiento
inicial.

g) Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la
explotacion. Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo corriente si los
pagos tienen vencimiento a un afio 0 menos

(o vencen en el ciclo normal de explotacion, si este fuera superior). En caso
contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

h) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente. A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma
que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es



calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos. La referida norma establecié que en caso de
que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicioc de Rentas Internas su devolucién, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.

Durante el afio 2017 la Compariia registré como impuesto a la renta causado el
25% sobre Utilidades gravables, valor mayor al Anticipo registrado aplicando el
descuento del 40% mediante decreto No.210.

i) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (1) la Compania tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (2) es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion y (3) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados
corresponden principalmente al impuesto a la renta causado en el afio y a la
participacion de los trabajadores en las utilidades

j) Participacion de Trabajadores en las utilidades-

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la compariia debe distribuir entre sus
empleados el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta, este
beneficio es registrado con cargo a los resultados del afio en que se devenga.

k) Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta del afio 2018 esta constituida por la tasa
del 25% sobre la utilidad gravable, por cuanto es mayor al anticipo rebajado
segun decreto No.210, registrando la provision confra resultados del afio en
curso y a la vez el mismo fue compensado con Retenciones en la fuente a
favor del afio en que se devenga.

) Reserva Legal

De acuerdo con la legislaciéon vigente en el Ecuador, la compafiia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidaciéon de la compainiia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o aumento de capital.
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m) Resultados Acumulados - Adopcién por primera vez de las NIIF

Se origina por los ajustes efectuados al término de periodo de transicion de las
NIIF y cuyos efectos se contabilizaron a partir del 2011. De conformidad con lo
establecido en la Resolucion SC.GI.CI|.CPAIFRS.11.03, emitida por la
Superintendencia de Compafiia el 15 de marzo del 2011 y publicada en el
Registro Oficial N° 419 de abril 4 del 2011, los ajustes seran registrados
directamente en el patrimonio y su saldo acreedor no podra ser distribuido a
sus accionistas o socios, ni ser utilizado para futuros aumentos de capital en
razdn de que no corresponden a resultados operacionales, de existir un saldo
acreedor, este podra ser utilizado en jugar pérdidas acumuladas y las del
tltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o devuelto en caso de
liquidacion de la compafiia a sus accionistas o socios. De presentarse saldo
deudor este podra ser compensado con los saldos acreedores de las cuentas
Reservas de Capital, Reservas por Valuacion o Superavit por Revaluaciéon de
Inversiones.

n) Reconocimiento de Ingresos, costos y gastos

La Compafiia reconoce los ingresos cuando se efectla la transferencia al
cliente de la totalidad de los riesgos, beneficios y servicios sobre la propiedad
de los productos. Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas,
asi como también sus costos y gastos en funcion al método del devengado.

Nota No. 3 Efectivo y equivalentes al efectivo

La compaiiia maneja tres cajas chicas que sirve para los distintos gastos de la
operacion de la empresa y que son utilizadas en:

Caja Chica Afio 2018 Afio 2017 |
Departamento Administracion | US$ 1,037.89 | US$ 1,052.89

Depto.Operaciones
Remolc. Poseidon-Neptune) 15.00 1,328,71

Depto. Operaciones (puerto) 100.00 100.00
TOTAL US$ 1,152.89 | US$ 2,481,60
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Ademas se dispone de tres cuentas corrientes de Bancos Locales en donde se

efectla los depdsitos de las ventas de yeso, y otros servicios del 2018, segln
detalle:

BANCOS Afio 2018 Afo 2017

Banco Internacional Cta.1000602747 | US$ 1445129 | US$ 52,332.58
Produbanco Cta.02006048923 56,375.80 117.,694.81
Banco Bolivariano cta. # 5179787 332,298.11

125.,519.30

Banco Guayaquil 065.46 965.46
Banco del Pacifico 14,177.85 23,940.61
TOTAL UsS$ 211,489.70 | US$ 527,231.57

Nota No. 4. Activos Financieros

La companiia clasifica sus activos financieros en:

Ano 2018 Ano 2017

Cuentas por Cobrar :

Clientes no relacionados locales US$ 699,946.88 US$ 604,262.46
Clientes Relacionados/Locales 28, 535,28 72,440.69
Clientes Relacionados Exterior 80,0000.00
Provision cuenta incobrables y deterioro (9,537.96) (9,537.86)
Otras Cuentas por Cobrar : -

Relacionados/Locales APR32 472 32,318.49
No relacionadas locales 24 477.99
No relacionadas Exterior 13,323.34 0.00

0.00
TOTAL UsS$  774,799.96 UsSs 803,961.67




Cuentas por Cobrar Clientes
La cuenta por cobrar clientes corresponde al financiamiento a corto plazo por la

venta de yeso al granel, movimiento de tierra con excavadoras y por los
servicios de las embarcaciones.

Cuentas por Cobrar Compariias Relacionadas

En la cuenta por cobrar a compariias relacionadas a corto plazo, se refieren a
creditos por Compras y Servicios realizados a las compafiias que son
vinculadas tanto locales como del exterior.
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o) _Inventarios

Afio 2018 Ano 2017
Suministros y materiales US$ 13,467.69 US$ 37,966.88
Productos Terminados 1°001,469,18 |
1,111,366.62
Importaciones en Transito 0.00 0.00
TOTAL US$ 1,124,834.31 US$ 1°039,436.06

El Inventario de suministros y materiales corresponde al stock del combustible
en el tanque de la embarcacién para los viajes y fletes maritimos con la
barcaza, y el stock de productos terminados disponible para la venta
corresponde al Yeso al granel almacenado en puerto.

v' Costo Directo del yeso, se incluye los gastos de importaciones,
desembarque, transporte del yeso a plantas en el caso del yeso al granel
comercializado a las diferentes plantas.

v Costo Indirecto corresponde a los valores que no influyen directamente en

la distribuciéon y venta de yeso, y otros como servicios de vigilancia,
permisos e impuestos, seguro, gastos de venta etc.

m) Transitorio.- Pagos Anticipados




Ano 2018 Ao 2017
SEGUROS US$ 10,738.88 US$ 27,195.75
IVA PAGADO 35,103.28 91,336.22
RETENCION FUENTE |.RENTA 84,728.66 82,728.59
RETENCION FUENTE DE IVA 78,222.58 48,459.42
CRED.TRIBUTARIO 5% I1SD 197,410.48
175,027.24
TOTAL US$ 383,820.64 US$ 447,130.46

Pagos Anticipados a Proveedores de Seguros & Impuestos

Corresponde a valores entregados por anticipo por seguros y ademas incluyen
principalmente valores por la retencién en la fuente (1% y 2%) é Impuestos a
la salida de Divisas 5% efectuadas en los afios 2017 y 2018 no compensados.
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Nota No. 5. Propiedades, Planta y Equipo

La compania cuenta con Activos Fijos como Embarcaciones, Vehiculos,
Maquinas Excavadoras, Muebles y enseres, Equipos de Computacion y
Maquinarias y Equipos que son utilizados en la parte Administrativa y Operativa
de la empresa. La propiedad, planta y equipos se contabilizan al costo de
adquisicion. Los valores razonables contabilizados se revisan de forma
periddica, para asegurar que los importes capitalizados no difieren
significativamente de los valores de mercado.

Cualquier incremento de la revalorizacion que pueda surgir es reconocido
directamente con cargo a patrimonio.

Los gastos posteriores incurridos en relacion con el activo fijo se capitalizan
solo cuando estos incrementan el beneficio econémico futuro del activo al que

se relacionan. Todos los demas gastos se cargan a la cuenta de resultados
cuando se incurren.

La depreciacion se calcula de acuerdo al método de linea recta, tomando como
la base la vida util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son los siguientes

Instalaciones 10%
Maquinarias y Equipos 10%



Barcazas-Naves
Vehiculos

Equipos de computacion

5%
20%
33%

ACTIVO FIJO Afo 2018 Afo 2017 %
Depreciaciéon

Maquinaria y Equipo US$ 128,748.70 | US$ 128,748.70 10

Equipo de oficina 8,760.49 10
8,760.49

Barcazas 1'660,726.30 1'660,726.30 5

Muebles y Enseres 10
29,404.51 20,644.02

Vehiculos 20
184,566.82 295,260.65

Equipo de Computacion 33
48,815.02 48,243.88

Obras en proceso (Otros 31,203.55

Activos) 31,203.55

Total Activo Fijo

us$ 1,983,464.57

uss 2'093,587.26

Menos Deprec. Acumulad

-1,095,862.23

-1'084.574.70

Total Activo Fijo Neto

uss 887,602,34

us$ 1'009,012.56
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Nota No. 6. Cuentas por Pagar

Se refiere a las obligaciones contraidas por la empresa, producto de
operaciones normales por compra de bienes y servicios que no devengan

intereses:

Afio 2018 Ao 2017
Compafias Relacionadas | US$ 837,628.17 | US$1°007,728.17
No Relacionada Exterior 214.341.87 775,625.00
Cuentas x Pag. Accionista 745,823.05 745,823.05
Acreed. x Servicios y otros 213,612.92 294 287 .24
TOTAL US$2'011.306.01 | US$2’'823.463.46




Cuentas por Pagar a Proveedores Relacionados: en donde se registran todas
las facturas por concepto de compra de Yeso, materiales, mano de obra y
servicios de Terceros, incluye principalmente valores a pagar por concepto de
importaciones de materias primas a las comparias Global Minerals Resources
Inc. y General Bulk Consultants Inc. (Compaiias relacionadas)

Cuentas por Pagar acreedores por servicios y otros : es el saldo por pagar a
los proveedores de bienes y otros servicios no relacionados.

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

En este rubro se registra los valores que IMI Del Ecuador S.A. ha provisionado
segun facturas de las compafiias relacionadas y que estan pendientes de pago,
tales como servicios y compras de insumos y materiales para ser usados en el
desenvolvimiento normal de las actividades de |la empresa como los gastos de
la operacion, administrativos etc.,

COMPANIAS RELACIONADAS Afo 2018 Afno 2017
Global Mineral Resources Inc. 837,628.17 1°007,728.17
TOTAL US$ 837,628.17 | US$1°007.728.17
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Obligaciones Bancarias por Pagar

SALDOS ANO 2017:

Al cierre de Diciembre del 2017, no se adeuda ningun valor por préstamos con
los Bancos.

SALDOS ANO 2018:

Al cierre de Diciembre del 2018, se adquiridé un préstamo con la tasa de interés
del 9.63% con vigencia el 27 de Septiembre 2019



Documentos por Pagar a Corto Plazo y Largo Plazo

PRESTAMOS Afo 2018 Afio 2017
BANCO LOCALES

' Banco Bolivariano C.A. USS 404.659.41 | US$ 0.00
TOTAL DE PRESTAMOS US$ 404.659.41 | US$ 0.00
Menos:

_Porc!én corriente de deuda a largo plazo (0.00) (0.00)
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO Uss 0.00 | US$ 0.00 |
INTERESES
Banco Bolivariano C.A. 0.00

492,79

TOTAL DE INTERES Us$ 492,79 | US$ 0.00
TOTAL OBLIGACIONES BANCARIAS US$ 405.152.20 | US$ 0.00
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Nota No. 7. Otras Obligaciones Corrientes

Se ha cumplido con todas las obligaciones tributarias y laborales, la empresa
ha efectuado retenciones en la fuente, Impuesto al valor agregado IVA 12% vy el
pago de aportes al IESS y la provision de los beneficios sociales, este afio no
hubo participacion del 15% a trabajadores, por cuanto hubo pérdida.

" Administracién Tributaria Ano 2018 Afo 2017
Retencion en la Fuente Impto, Renta US$ 4.829.15 | US$ 6,303.82
Retencion en la Fuente IVA 1.398.22 6,742.73
IVA Cobrado 12% 0.00 0.00
Impuesto Retenido al personal 106.81 105.21
Total Obligac.con la Administ.Tributaria US$ 6.334.18 | US$ 13.151.76
Con el IESS , US$ 6,154.02 | US$ 7,112.31
Beneficios de Ley a Empleados US$ 14,582.35 | US$ 14,591.12
15% Participacién a Trabajadores US$ 6,293.01
Total Obligac. con el IESS y Empleados US$ 20,736.37 | US$ 27,996.44

| TOTAL Otras Obligaciones Corrientes | US$ 27,070.55 | US$ 41,148.20




Nota No. 8. Patrimonio:

Capital Social: El capital social de la compafiia al 31 de Diciembre del 2017
esta conformado por 27.500 acciones ordinarias y nominativas e indivisibles a
un valor de US$ 40 cada una, queda un total de US$ 17100.000,00.

Aportes para futura capitalizacién: Esta cuenta se transfirid en el afio 2015
US$800,000.00 para aumento de capital en tramite, el mismo que fue
registrado en este afo 2016 con escritura publica, en el 2015 se compensoé con
peérdidas de afios anteriores $165,906.18 y el saldo de $745,823.05 fue
transferido a la cuenta Préstamos de Accionistas por disposicion de la
Superintendencia de Compaiiias.

Reserva de Capital: En el afio 2000, los saldos de las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el
proceso de dolarizacién han sido transferidos a esta cuenta.

Reserva Legal: La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos
el 10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que
esta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de
Compariia, el saldo acumulado al 31 de diciembre del 2017 es de USS$
24 528.85, que viene arrastrando de afios anteriores.

Resultados Acumulados: La Ley de Compafias establece como causal de
disolucién, cuando las pérdidas de una Compania alcanzan el 50% o mas de capital
social y reservas; si los accionistas no proceden a reintegrarlo o limitar el fondo social
al capital existente, siempre que sea suficiente para conseguir el objetivo de la
Compainia.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento permite compensar las perdidas
operacionales con las utilidades obtenidas en los cinco periodos impositivos
siguientes, sin exceder en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

Patrimonio Afio 2018 Afio 2017

Capital Social - US$1°100.000,00 | US$1°100.000,00
Aumento Capital en Tramite 0.00 0.00
Reserva Legal 24.528.85 24.528.85
Reserva de Capital 55.119,57 55.119,57
ORI (Jubilacién Patronal — Desahucio) -5.044.00 -6,836.00
Resultados Acumuladas Afios Anteriores -299.148.25 -246,934.64
Resultados del Ejercicio - 44.216.20 4,157,67
Total UsS$ 896.191,56 | USE 930.035,45




IMI DEL ECUADOR S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afo terminado al 31 de diciembre del 2018

Nota No. 9 Ingresos.-

La empresa reconoce los ingresos por venta de los productos; es reconocido
cuando los riesgos significativos y de la propiedad de los bienes han sido
transferidos al comprador.

VENTA Ao 2018 Afio 2017
VENTA DE ACTIVO FIJO US$ 35.000.00 | US$ 42,767.18 |
VENTA DE MATERIA PRIMA YESO 3.018.367.78 3'068,637.81
ALQUILER DE REMOLCADOR, 815.519.50 1'375,816.23
BARCAZA Y EXCAVADORA
TOTAL =2 US$ 3.868.887.28 | US$ 4'487.221,22
| OTROS INGRESOS 19.725.52 13,970.76
TOTAL GENERAL DE INGRESOS => US$ 3.888.612.80 | uS$ 4'501,191,98




Nota No. 10 Egresos

COSTOS Y GASTOS

Los costos de fabricacion de productos se determinan en base al costo

promedio.

Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo mas

cercano en el que se reconocen.

COSTO DE PRODUCCION Afio 2018 Afio 2017
Costo Venta Activo Fijo USS Uss 17.556,30
Costo y Gastos Fletes Maritimos 26.325.00 1022,940.85
Costo y Gastos Materia Prima 2.683.791.96 3'021,626.64
Yeso

Gastos maquina excavadora 51.210.40 112,856.19
Otros Costos (No Deducibles) 18.146.27 56,029.18
Total Costo y Gastos =& US$ 2.779.473.63 | US$ 4'231,009.16

IMI DEL ECUADOR S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Afio terminado al 31 de diciembre del 2018

Nota No. 10 Egresos
(continuacioén...)

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y FINANCIEROS

En los Gastos Administrativos se registran todos los gastos del giro propio del
negocio, y en los Gastos Financieros corresponden a intereses pagados por
préstamos bancarios, documentos por pagar a compafias relacionadas y

salida de divisas.

_ Ano 2018 Ano 2017
Gastos Administrativos US$ 261.054.03 | USS$ 226,509.97
Gastos Financieros 46.718.22 1,719.43
TOTAL = | US$ 307.772.25 | US$ 299,666.98




OTROS GASTOS

Los otros gastos corresponden a. Proporcién de IVA que se carga al gasto,
gastos no deducibles y otros.

Afio 2018 Afo 2017
No Deducibles Adm. 18.146.27 56,029.18
Reemb.Gastos (Informat.) 16.653.00 0.00
Total = US$ 34.799.27 | US$ 560.29.18




IMI DEL ECUADOR S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017

(En délares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Otros Egresos

Efectivo neto utilizado en las actlividades de operacion

Flujo de efectivo por las actividades de inversion
Adiciones en activos fijos

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Préstamos bancarios pagados

Préstamos pagados a largo plazo
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de financiamiento

(Disminucidn) Aumento neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

2018 2017
3,763.683 4,428.756
-4,391.373 -4,183,743

-46.718 -1,719
- 157.444 -37,796
-831,853 -205,484
110.122 -356.310
110.122 -35,310
-4,651

404.659
404.659 -4.651
-317.070 165,533
529.713 364,180
212.643 520.713
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IMI DEL ECUADOR S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2018

Nota No. 11

Administracion de riesqgo financiero

Las actividades de cada compaiiia la exponen a diversos riesgos financieros. La administracion del riesgo
de la companiia se realiza considerando la imprevisibilidad de los mercados financieros y busca minimizar
los potenciales efectos adversos sobre el desempefio financiero de la compania.

- Riesgo de Capital
Los principales instrumentos de la financiacion de la Compariia comprenden lineas de crédito y prestamos
bancarios a largo plazo. El propésito principal de estos instrumentos es, por una parte, la financiacion de
las necesidades de capital circulante y, por otra, la financiacién de sus inversiones. Adicionalmente, los
fondos conseguidos con estos acuerdos de financiacion han sido utilizados puntualmente por la compafiia.

Los riesgos principales originados por los diferentes instrumentos financieros en vigor para ser utilizados
por la Compaiiia son:

- Riesgo de tasa de interes

El endeudamiento financiero esta tomado bajo tasas de interés ajustables cada 180 dias, la compaiiia
reduce este riesgo por cuanto adquiere obligaciones a la mejor tasa promedio del mercado.

- Riesgo de tipo de cambio
El endeudamiento financiero y las principales operaciones de la companfia se realizan en Délares de los

Estados Unidos de América, que es la moneda funcional del pais, lo cual permite reducir el riesgo de las
fluctuaciones en el valor de otras monedas respecto al délar estadounidense.

- _Riesgo de liquidez

La compafiia mantiene suficiente fondos para financiar sus niveles de operaciones normales, igualmente la
compafia mantiene acceso al mercado financiero para necesidades de capital de trabajo a corto plazo.

La compafiia tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez la cual consiste basicamente
en caja y bancos de disponibilidad inmediata.
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IMI DEL ECUADOR S. A.

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Ao terminado al 31 de diciembre del 2018

Nota No. 11

(continuacion.....)

- Concentracion de riesgo de crédito

Los instrumentos financieros expuestos a una concentracion de riesgos estan compuestos basicamente
por las cuentas por cobrar comerciales que estan concentradas en varios clientes, la compariia evalla
regularmente su recuperabilidad y considera innecesario inclusive establecer provisiones para cuentas
incobrables.

No existe concentracion en cuentas por cobrar relacionadas.

FEHFlEh)(A!\IlE AR JURADO CARMEN GABRIELA BONILLA VARGAS
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL



