IMI DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

Exoneraciéon del pago del impuesto a la renta, por 3 afios, para nuevas
microempresas, a partir del afio en que generen ingresos operacionales.

Rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta para micro y
pequefias empresas, y para exportadores habituales que mantengan o incrementen
el empleo.

Deduccion del impuesto a renta adicional por adquisicion de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria consideradas microempresas.
Eliminaci6n de la deduccidn de la provision de jubilacién patronal y desahucio.
Modificacion de las normas que establecen el célculo del anticipo de impuesto a la
renta de sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar
contabilidad que realicen actividades empresariales.

Devolucion del ISD para exportadores habituales para importacion de materia
primas, insumos y bienes de capital para ser incorporados en proceso productivos
de bienes que se exporten.

Eliminacién del impuesto a las tierras rurales.

Se deberd informar anualmente a la Superintendencia de Compafifas, Valores y
Seguros, la némina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, incluyendo a los propietarios legales y a los beneficiaros efectivos de
las compatfiias constituidas en el Ecuador.

El dinero electrénico serd operado por las entidades del sistema financiero nacional.

23. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, se encuentran pendientes de
aprobacién por parte de la Junta General de Accionistas a la fecha de emisién del
presente informe Abril 16 del 2019. La Gerencia General considera que estos
estados financieros, seran aprobados sin modificacién. Los estados financieros al 31

de Diciembre del 2017, se encuentran aprobados mediante Acta de Accionistas de
Abril 10 del 2018.

24. Eventos Subsecuentes

Mediante Resolucion No 109012019RDEV146914 del 26 de Marzo del 2019 el
Servicio de Rentas Internas Resuelve aceptar la solicitud de pago en exceso
correspondiente al ejercicio fiscal 2017, saldo a favor por Crédito Tributario de ISD
2017 por US$102.248.75 forma de pago NCC sin interés y Saldo a favor por
Retenciones en la Fuente 2017 por US$20.030.87 forma de pago NCD con intereses.
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» Ademas beneficiarse con la remision del 100% de los intereses, recargos de pago a
créditos solicitados y multas, aquellos contribuyentes que estén en mora con el
Servicio de Rentas Internas al 2 de abril de 2018. Ademés, con el cumplimiento de
las condiciones determinadas en la presente ley, los contribuyentes se podran
acoger al saneamiento de valores que componen la matriculacién vehicular,
infracciones de transito, obligaciones aduaneras, impuestos vehiculares, IESS,
servicios bésicos, créditos educativos y becas, Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, intereses generados por responsabilidad civil y multas por la
Contralorfa General del Estado.

o Los usuarios que requieran beneficiarse de la remision del 100% de intereses,
multas y recargos correspondientes a obligaciones fiscales y tributarias tienen un
plazo de 90 dias (desde la publicacion de la ley) para pagar la totalidad del capital
adeudado. Si no cuentan con aquella capacidad de pago, se otorgard un plazo
maximo de 2 afios para el cumplimiento.

« En cuanto a la atraccion de inversién privada, se establece la exoneracion del
Impuesto a la Renta por 12 afios para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados contados desde el primer afio que se generen impuestos. Para
las inversiones dentro de las zonas urbanas de Quito y Guayaquil se realizaré la
exoneracion del impuesto por 8 afios. Es importante destacar que esta exoneracion
sera aplicable a las sociedades nuevas o ya existentes siempre y cuando generen
empleo neto.

» Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas para nuevas inversiones
productivas con contratos de inversién por concepto de importaciones de bienes de
capital y materia prima indispensable para el negocio, dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, a favor de personas
naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior.

« Los proyectos de vivienda de interés social es decir viviendas con un precio de
venta hasta US$ 40,000 calificados por el ente rector de habitat y vivienda, gozaran
de los beneficios e incentivos como devolucién del IVA sobre el impuesto pagado
en las adquisiciones locales de bienes y servicios empleados para el desarrollo del
proyecto, tarifa de 0% de IVA en servicios de construccion. Asi mismo, estos
beneficios se extenderdn también a las personas naturales o juridicas que
desarrollen actividades de construcciéon de vivienda de interés social, debidamente
calificados.

2017

- Mediante Registro Oficial N° 150 del 29 de diciembre del 2017, Segundo
Suplemento, se publica la Ley de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizaciéon y Modernizacion de la Gestion Financiera.

De esta ley se resaltan los siguientes aspectos significativos:

« Incremento de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25% y
del 25% al 28% (con aplicacién para el 2018).
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El 06 de Abril del 2017 la compaiiia presento ante el Servicio de Rentas Internas un
escrito solicitando prorroga de 15 dias, la cual con fecha 10 de Abril del 2017, segin
oficio NAC-DC80OAPV17-0000004-M, les aceptan la prorroga de 15 dias corridos
adicionales improrrogables.

El 18 de Mayo del 2017 la compafiia presento ante el Servicios de Rentas Internas la
informacién solicitada, hasta la fecha no se recibido respuesta por parte del ente de
control.

22. Nueva Normatividad Relevante

2018

Mediante Registro Oficial N° 312 del 24 de agosto del 2018, se publica el
Reglamento a la Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera.

De este Reglamento a la Ley, se resaltan los siguientes aspectos significativos:

Se define para efectos tributarios la Actividad empresarial.

Se define Exportador habitual.

Se define Debida diligencia tributaria.

Se establecen los criterios para establecer la Residencia fiscal de sociedades.

Se establecen condiciones para la exoneracion del pago de impuesto a la renta para
microempresas.

Se definen transacciones inexistentes.
Se aclara la deducibilidad de provisiones de afios anteriores.
Se reforman algunos aspectos de los gastos personales deducibles.

Se reconoce el derecho a solicitar la devolucién del anticipo mayor al impuesto a la
renta.

Mediante Registro Oficial N° 309 del 21 de agosto del 2018, Primer Suplemento, se
publica la Ley Orgénica para el fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.
De esta ley se resaltan los siguientes aspectos significativos:

Se amplia el limite para la deduccién del 100% adicional de gastos por concepto de

capacitacién técnica y mejora en la productividad; del 1% al 5% de aquellos
efectuados por conceptos de sueldos y salarios.
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21. Contingencias

REQUERIMIENTO DE INFORMACION SRI
Afio 2018

Con fecha 12 de Marzo del 2018 la compaiifa fue notificada por parte del Servicio de
Rentas Internas segin Providencia No 10901201 I18PDEV000967, mediante la cual le
solicita informacion sobre los Registros contables de la cuenta registrada la
transaccién objeto de solicitud de devolucién de pago en exceso de los impuestos
administrados por el Servicios de Rentas Internas y Solicitudes de devolucion de
retencion en la fuente de Impuesto a la Renta y crédito tributario ISD.

El 24 de Marzo del 2018 la compaiiia present6 ante el Servicio de Rentas Internas un
escrito solicitando prérroga de 5 dias, la cual con fecha 29 de Marzo del 2018, seglin
providencia No 109012018PDEV001176, se acepta con prorroga de 5 dias corridos
adicionales improrrogables.

El 28 de Marzo del 201 y el 5 de Abril del 2018 la compaiiia presentd ante el Servicio
de Rentas Internas la informacion solicitada.

Mediante Resolucion No 109012018RDEV097253 del 13 de Abril del 2018 el
Servicio de Rentas Internas informa que procederd a la compensacidn, total o parcial
de dichas obligaciones, en caso de que se encuentren pendientes, y Unicamente
procederd a la emision de la nota de crédito de US$161.050.86, en el caso de que
luego de realizada tal compensacion, se verificare un saldo a favor del beneficiario,

Afio 2017

e Con fecha 15 de Agosto del 2017 la compaiiia fue notificada por parte del Servicio de
Rentas Internas segin Oficio No NAC-DGERCGC16-00000021, mediante la cual le
solicita informacién sobre las transacciones con la empresa de origen chileno
ASESORIAS AUSTRALES SP correspondiente al ejercicio fiscal 2014 y 2015,

El 15 de Noviembre del 2017 la compafiia presento ante el Servicio de Rentas Internas
la informacién solicitada, hasta la fecha de este informe no se ha recibido respuesta
por parte del ente de control.

e Con fecha 23 de Marzo del 2017 la compaiiia fue notificada por parte del Servicios de
Rentas Internas segn Oficio No. DZ8-DC80RIV17-00000041-M, mediante la cual le
solicita informacién sobre las transacciones realizadas con el Sr. Yugan Palaquibay
Gonzalo correspondientes al periodo fiscal 2014,
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20. Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compafiia mantenia los siguientes saldos con

partes relacionadas:

Deudores por Servici

Vigorosa S.A
Navefar S.A.
Fertiliar
C&P Shipping
El Morro S.A.
Caribean & Pacific Tugs (Local)
(Nota 4)
Acreedores por servicios
Internacional Mineral Materals Inc.
Puerto Bayovar S.A,
Global Mineral Resources Inc.
(Nota 8)

Las transacciones mas significativas con las partes relacionadas, fueron como sigue:

Ingresos
Otros Ingresos

Alquiler de Remolcador y Excavadora
Reembolso de gastos

Total

Costos

Compra de Yeso

International materials INC

Juan Quat S.A.C.

Puerto de Bayovar S.A.C
LAFARGE-HOLCIM Trading

Global Minerals Resources, INC, (Panama)

Us$
2018 2017
41 =
100 =
492 1.067
; 80.000
28.104 71.374
13:122 -
41.859 152,441
130.000 775.625
84.342 =
837.628 1.007.728
1.051.970 1.783.353
13.703 1.022
442.250 983.8901
12.032 -
467.985 984913
1.807.772 775.625
85.660 :
85.542 «
- 30.150
- 2.211.300
1.978.974 3.017.075

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual

naturaleza realizadas con terceros.
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18. Gastos de Administracion y de Ventas

19.

Conformado por:

Sueldos y Salarios

Aportes al [ESS

Beneficios Sociales

Seguros

Honorarios y Comisiones
Mantenimiento y Reparacion
Alquiler de Equipo
Suministros y Materiales
Transporte

Combustible

Agua, luz y telecomunicaciones
Impuestos y contribuciones
Depreciaciones

Gastos de Viajes

Jubilacion y Desahucio

Servicios Adm y tecnicos
Otros gastos

Gastos Financieros

Conformado por:

Gastos Bancarios
Intereses préstamos locales
Impuesto Salidas de Divisas

L}&&
2018 2017
195.838 185.994
23318 23.579
44.437 45,782
32.982 92.009
113.637 53.853
64.020 150.106
28,095 121.177
56.020 89.304
35.578 268.968
19.805 26.563
18.341 18.196
11.040 10.870
121.981 120,032
84 5.946
5.519 8.148
R5.770 102,409
105.084 125.001
961.549 1.447,937
2018 2017
6.915 956
39.707 116
96 647
46.718 1.719
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16. Ventas
Conformado por:

Ingresos Materia Prima Yeso

Otros Ingresos Generales

Ingresos Flete Maritimo Exterior 0%
Ingresos Alquiler Remolcador y Excavadora
Ingresos Ventas Activos Fijos

17. Costo de Venta

Conformado por:

Costo de venta yeso la farge

Costo de venta yeso otros

Costo de venta yeso UCEM (GUAP)
Costo de venta yeso otros UCEM (CHIM)
Costo de venta combustibles

27

Uss
2018 2017
3.018.352 3.068.638
520.505 506.138
4.549 6.677
309.537 870.085
35.000 42.767
3.887.943 4.494.305
Uss
2018 2017
1.229.319 1.376.242
345.346 253.798
455.176 465.084
680.275 693.042
174.687 210.153
2.884.803 2.998.319
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12.

13.

14.

15,

Reserva de Capital

En el afio 2000, los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacion han sido
transferidos a esta cuenta.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017 la Compaifiia no realizo la apropiacién por este
concepto.

Resultados de afios anteriores

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento permite compensar las
pérdidas operacionales con las utilidades obtenidas en los ultimos cinco periodos
impositivos siguientes, sin exceder en cada periodo del 25% de las utilidades
obtenidas.

Impuesto a la renta

La conciliacién del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal es como
sigue:

2018 2017
(Perdida) Utilidad del ejercicio (4.458) 41,953
Partidas concillatorias
Mis gastos no deducibles 18.146 56.029
Base imponible 13.688 97,982
Impuesto a la renta 3.422 6.156
Anticipo de impuesto a Ia renta 39,758 31.503
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10.

 §

Pagos v/o
Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
Beneficios sociales (1) 21.703 130.533 131.500 20.736
Impuestos por pagar (2) 19.445 576.931 590.042 6.334

El siguiente es el detalle del movimiento durante el periodo y los saldos al 31 de

Diciembre del 2017 de las cuentas de provisiones:

Pagos y/o_
Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
Beneficios sociales (1) 21,517 115,377 115,191 21,703
Impuestos por pagar (2) 8,818 106,007 95.380 19,445

(1) Incluye beneficios de ley
(2) Incluye, impuesto al valor agregado; retenciones en la fuente y retenciones

efectuadas de IVA por pagar.
Beneficios Sociales a largo plazo
Conformado por:
Uss
2018 2017

Jubilacion patronal 15.007 15.242
Bonificacion por desahucio 18.037 19.769
Total 33.044 35.011

Esta provisién fue registrada en base a un célculo actuarial realizado por un perito
independiente.

Capital Social

Esté constituida al 31 de Diciembre del 2018 y 2017 por 27.500 acciones ordinarias y
nominativas e indivisibles a un valor de US$ 40 cada una.
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8. Obligaciones Bancarias

Conformado por:
Us$
2018 2017
Banco Bolivariano §5.A.
Préstamo de US$350,000 recibido ¢l 04 de Encro del 2018, a una
tasa de interés del 8.75% con plazo de 365 dias.. 20,167 &

Préstamo de US$500,000 recibido ¢l 26 de Junio del 2018, a una
tasa de interés del 8.83% con plazo de 90 dias.. 375.000

Total 404.167 -

Este préstamo estd garantizado con Hipoteca Abierta y Prohibicion Voluntaria de
Enajenar una embarcacién denominada NEPTUNE 1, con matricula R-00-00462,
distintivos HC4785, OMI N°8332033.

9. Otros pasivos

Conformado por:

US$
2018 2017
Beneficios sociales 20.736 21,703
Intereses sobre préstamos 493 -
Impuestos por pagar 6.334 19.445
Total 27.563 41,148

El siguiente es el detalle del movimiento durante el periodo y los saldos al 31 de
Diciembre del 2018 de las cuentas de provisiones:
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Uss

COSTO 2018 2017

Saldo inicial 2.093.587 2.175.833
Adiciones 7 35.310
Ventas (110.694) (117.556)
Saldo final 1.983.464 2.093.587
DEPRECIACION ACUMULADA

Saldo inicial 1.084.574 1.064.542
Gasto del afio 121.982 120.032
Ventas (110.694) (100.000)
Saldo final 1.095.862 1.084.574

7. Cuentas por pagar
Conformado por:
Uss
2018 2017

Cuentas por pagar relacionadas (1) 1.051.970 1.783.353
Acredores por servicios y otros (2) 213,512 294,287
Accionista 3) 745.823 745.823
Anticipo de Clientes 11.832 -
Total 2.023.137 2.823.463

(1) Ver Nota 21.

(2) Incluye principalmente a Quimitransport S.A. por US$40.000 ;M.I.Municipaidad
de Guayaquil por US$ 20.995; Inarpi S.A. por US$ 96.221; Caribean&Pacific
Tugs. por USS 21.086, concepto de compras de bienes y servicios, entre otros.

(3) Corresponde a transferencia de saldo de la cuenta Aportes para Futura
Capitalizaciéon a Préstamos de Accionistas Pacific Bulk Inc., producto de
regularizacion de saldos de acuerdo a disposicibn de Acta de Junta de
Accionistas de fecha 7 de Agosto del 2015; préstamos que no generan intereses
ni tienen fecha de vencimiento pactada.
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6. Propiedades y equipos

Conformado por:

2018
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
Uss
Muebles y enseres 20.644 15.563 5.081
Magquinaria y equipo 128.748 103.880 24,868
Equipo de computacién 48.815 45.384 3.431
Equipos de oficina 8.760 4.362 4.398
Vehiculos 184.567 1369.347 45,220
Barcazas 1.560.726 787.326 773.400
Otros Activos 31,204 31.204
TOTALES 1,.983.464 1.095.862 887.602
201
COSTOY DEPRECIACION NETO
REVALORIZAC ION ACUMULADA
USH

Muebles v enseres 20.644 14.002 6.642
M aquinaria y equipo 128.749 100.346 28,403
Equipo de computacion 48.244 42,915 5.329
Equipos de oficina 8.760 3.502 5.258
Vehiculos 295.260 216,794 78.466
Barcazas 1.560.726 707.015 853,711
Otros Activos 31.204 - 31.204
TOTALES 2.093.587 1.084.574 1.009.013

El movimiento de Propiedades y Equipos, fue como sigue:
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4. Inventarios

Conformado por:

Inventario TPI GYE (TPI Inventory)

Inventario Yeso UCEM

Inventario Selva Alegre (Otavalo) Mat. Prima Yeso
Inventario Combustible Remolcador

Total

5. Gastos pagados por anticipados
Conformado por:

Seguros anticipados

Crédito Tributario ISD 2017
Retenci6n en la Fuente IR 1-2% 2017
Crédito Tributario 5% ISD
Retencitn en la Fuente 1% 2016
Retencion en la Fuente 1% 2015

IVA Pagado importaciones inventario
Cred. Retencién 10% IVA

Cred. Retencidn 20% IVA

Crédito Tributario 5% ISD
Retencion |, Renta 1%-2% afio
Credito Ret, 100%IVA Exportacior
Total

21

US$
2018 2017
920,665 775.598
95.968 120.115
04.733 105.756
13.468 37.967
1.124.834 1.039.436
S8
2018 2017
10.739 27.196
80,026 71.446
42,953 42,953
: 125.964
: 35.086
- 4.689
35.103 91.336
62312 28,309
13.702 20.151
95.001 :
41777
2.208 :
383.821 447130
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2. Efectivo y equivalente al efectivo
Conformado por:
Caja

Bancos nacionales
Total

3. Cuentas por cobrar

Conformado por:

Clientes
Compafiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Provision para cuentas dudosas
Total

2018

1.153
211.490

212.643

2018

686.623
41.859
55.856

(1)
(2)

784.338
(9.538)

774.800

US§
2017

2482
dar.43l

529.713

USS$
2017

604.263

152.441

56.796

813.500

(9.538)
803.962

(1) Esta cuenta al 31 de Diciembre del 2018 esta conformada principalmente por
valores pendientes de cobro a UNACEM Ecuador S.A. por US$190.210; Cevallos
Cevallos José S.A. por US$ 16.345; Astilleros Navales Ecuatoriano. por US$
12.936; Safhenvisa S.A. por US$ 13.260; Cobos Chele Domingo Cresencio por
US$176.816; El morro S.A. MORROCAL por US$28.104 ; Caribean&Pacific
Tugs S.A. por US$126.084; Union Cementera Nacional UCEM CEM por
US$27.158; entre otros de menor valor.

(2) Ver Nota 21.

Al 31 de Diciembre del 2018, la Compaiiia no realizé provisibn para cuentas

incobrables.
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El objetivo de la Compafiia es administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y el dafio a la reputaciéon de la
compaiiia con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La administracién del riesgo operacional esti respaldada por el desarrollo de normas
en las siguientes areas:

e Requerimientos de adecuada segregacién de funciones, incluyendo la autorizacién
independiente de las transacciones.

e Requerimientos de conciliaciéon y monitoreo de transacciones.

e Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

e Documentacion de controles y procedimientos.

e Requerimientos de evaluaciéon periédica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

s Capacitacién y desarrollo profesional.

e Normas éticas y de negocios.
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k)

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de
su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso
de los inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del activo (grupo de activos) en
afios anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

Administracion de Riesgos Financieros

La Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes,

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacién de las
pérdidas incurridas en relaciéon con los deudores y otras cuentas por cobrar. La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacion histérica.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la
Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar su reputacion.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de

requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.
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IMI DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

1))

Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible mas
el valor de dichos gastos.

Una deduccion adicional del 100% de los gastos de seguros médicos privados y/o
medicina prepagada contratados a favor de sus empleados, siempre que la cobertura
sea para la totalidad de sus trabajadores.

La depreciacioén correspondiente al revalio de activos no serd deducible a partir del
afio 2015.

Los vehiculos adquiridos mayores a US$ 35.000.00 la depreciacién de ese exceso es
no deducible, excepto para vehiculos que se utilicen para generar la renta (Ejemplo
camiones).

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el
Ministerio del Trabajo.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipo para
determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y
compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior,
se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalaa si existe deterioro
del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de
terminacion y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha
deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de

terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor
en resultados.
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IMI DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

Para el ejercicio 2017 dicha tasa se reduce en 10 puntos si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la inversién de utilidades no
se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la Compafiia deberd cancelar la
diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La reinversion de utilidades se
relaciona con el destino de las mismas en el sentido de que deben destinarse a la
adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad
productiva.

- Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion
financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion,
distinta de una combinacién de negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta
ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la
determinacién de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccién que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se
registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si,
y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos, se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

Limites de deduccién de gastos

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se detallan
a continuacion:

* En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, serd deducible
hasta el 4% de los ingresos gravados.
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IMI DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

- Reinversion de Utilidades

De acuerdo al articulo 28 de la citada LEY ORGANICA PARA EL FOMENTO
PRODUCTIVO, ATRACCION DE INVERSIONES, GENERACION DE
EMPLEO, Y ESTABILIDAD Y EQUILIBRIO FISCAL, en el caso de la
Reinversion desde al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos,
estaran exonerados del pago de:

Impuesto a la salida de divisas por pagos al exterior.

Por concepto de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en
el Ecuador.

En concordancia con el articulo 4 del Reglamento de la citada Ley que dice:

a) La exoneracion del impuesto a la salida de divisas aplicara a los dividendos
pagados directamente a favor de beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador, respecto de las utilidades generadas en el ejercicio fiscal sobre las
cuales se efectlia la reinversion;

b) La exoneracién del impuesto a la renta aplicara a favor de beneficiarios efectivos
de los dividendos distribuidos, respecto de las utilidades generadas en el ejercicio
fiscal sobre las cuales se efectiia la reinversion;

¢) La reinversion de al menos el 50% de las utilidades se deberd destinar a la
adquisicién de los activos productivos definidos en el articulo 37 de la Ley de
Régimen Tributario Interno y en las mismas condiciones establecidas para efectos
de la reduccioén de la tarifa por reinversion de utilidades previstas en el articulo 51
del Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno. Para el
caso de sociedades dedicadas a la prestacion de servicios, el Comité de Politica
Tributaria emitira el listado de bienes correspondiente;

d) Los dividendos sobre los que se aplicaran estos beneficios corresponderéan a la
parte de las utilidades que no fueron objeto de reinversién; vy,

e) De no cumplirse con la condicién de incrementar el capital hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion, asi como de no adquirirse los nuevos activos
productivos fruto de la reinversién hasta la misma fecha, la sociedad deberi
declarar y pagar las retenciones de impuesto a la renta e impuesto a la salida de
divisas no efectuadas por concepto de dividendos distribuidos, considerando los
intereses, multas y recargos correspondientes. Adicionalmente, el beneficiario
efectivo debera considerarlo como ingreso gravado dentro de su renta global, en el
ejercicio fiscal en que se haya distribuido el dividendo.
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IMI DEL ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

h) Gastos

i)

Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida, Los gastos se imputan
a la cuenta de resultados en funcidn del criterio del devengo, es decir al momento de
utilizar el servicio o producto, o conforme se incurren, independientemente de la fecha
en la que se realiza el pago.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25% y
22%, para el afio 2018 y 2017 respectivamente de acuerdo con disposiciones legales
vigentes. La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Para el egjercicio 2018, se
incrementa la tasa del 22% al 25%. Adicionalmente cuando las compaifiias tengan
accionistas en Paraisos Fiscales, de forma directa o indirecta en un porcentaje superior
al 50%, se establece la tasa del 25% mas tres puntos porcentuales; y, si es menor al
50%, se aplicara la proporcionalidad entre el 25% y 28%.

La tarifa de impuesto a la renta en el ejercicio 2018 se determinard con base en:

a) Por mantener en su composicién societaria paraisos fiscales, jurisdiccion de menor
imposicién o regiones fiscales preferentes, cuando el beneficiario efectivo sea
residente fiscal en el Ecuador;

b) Por el incumplimiento del deber de informar sobre la composicidn societaria.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como
aquellas que tengan condiciéon de exportadores habituales, tendrdn una rebaja de 3
puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta Sociedades, 6sea mantendran la
tarifa del 22% en el 2018.

2018

Concepto de:

Micro empresa: Es aquella que posee entre 1 y 9 empleados, tienen
ventas o ingresos brutos anuales iguales o menos a
US$ 300.000

Pequefia empresa: Es aquella que posee entre 10 y 49 empleados y

USS$ 300.001, y US$1'000.000
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

2

El pasivo reconocido en el estado de situacién financiera de los planes de beneficios
definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la
fecha de cierre menos el valor razonable de los activos del plan.

La Administracién de la Compafiia estima el pasivo con la ayuda de expertos
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas
estandar de inflacidn, las tasas de rotacién del personal, la tasa de crecimiento de los
salarios y la mortalidad. Los factores de descuento se determinan con referencia a la
tasa promedio de interés de los bonos del Gobierno del Ecuador de largo plazo entre
10 y 20 afios en el mercado nacional, publicado por el Banco Central del Ecuador en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su
vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales)
que surgen en el periodo, se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo
laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal,
mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye
en los costos financieros.

El Cédigo del Trabajo también establece el desahucio que es la obligacién que tienen
los empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su tltimo sueldo
multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacién laborar termine.

Participacion a trabajadores.- La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Venta de bienes y servicios.-Los ingresos ordinarios procedentes de la prestacion de
servicios y ventas de bienes se reconocen cuando la Compaiiia transfiere, los riesgos y
beneficios de tipo significativo, derivados de la propiedad de los mismos; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transaccion
pueden ser medidos confiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios
econdémicos asociados con la transaccion.

Costo de ventas

Los costos de los productos vendidos se determinan en base al costo promedio de
compra
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IMI DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

Corresponden a inversiones en acciones y se presentan al costo de adquisicion
Cuentas por Pagar

Representan las obligaciones por compras a proveedores nacionales y del exterior, las
cuales tienen vencimientos de hasta 90 dias.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, legal
o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente probable que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio.- El costo
de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) se
determinaran con valoraciones actuariales que se realizarfan como politica cada afio
por medio de un perito independiente. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen inmediatamente en los resultados del respectivo ejercicio o en otro
resultado integral.

Beneficios post - empleo -Jubilacién Patronal y Bonificacion por desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compaiiia, el importe de la pension que
recibird un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del
empleado y el salario final que éste tenga, considerando que el beneficio se entrega a
los trabajadores que hayan laborado por veinte o veinticinco afios o mds afios dentro
de la Compafiia de manera continuada o ininterrumpida.
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IMI DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

Descripcion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

b)

IMI del Ecuador S.A. fue constituida el 26 de Agosto de 1996 en la ciudad de
Guayaquil-Ecuador.

La actividad principal de la Compafiia es realizar por cuenta propia y ajena o asociada
a terceros entre otras actividades, la importacion y comercializacion de materias
primas y materiales industriales, incluidos combustibles para la industria, prestar
servicios de transporte maritimo y naviero, sea nacional o internacional para satisfacer
las necesidades de materia prima para la industria y el comercio de cualquier material
o sustancia metalica, yeso en estado natural, calizas, arcillas, bauxitas, 6xido de hierro,
etc.

La direccién registrada de la compaiiia es Urb. La Gran Vittoria, Km. 14.6 Via a
Salitre

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

A continuacién se describen las politicas contables mas importantes seguidas por la
Compaiiia:

Bases de Preparacion

Estos estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Las notas a los estados financieros que se adjuntan, se encuentran presentadas de
manera sistemdtica en funcién a su compresion y comparabilidad de acuerdo a lo

establecido en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) #1, cada partida

significativa expuesta en los estados financieros auditados se encuentran referenciadas
a su respetiva nota

Moneda Funcional y de Presentacién
Los estados financieros estan presentados en délares (USS) de los Estados Unidos de

América, que es la moneda funcional de la Compaiiia y ha sido redondeada a la unidad
mas cercana.
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IMI DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

a)

La Reptblica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y
los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacioén sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el préximo afio financiero, se incluye
en las siguientes politicas contables:

Efectivo y equivalente de efectivo

El rubro comprende al efectivo disponible y a los depésitos de libre disponibilidad,
ademés la compafifa considera como equivalentes de efectivo, aquellas inversiones
realizadas, por los excedentes de efectivo colocadas en entidades financieras, cuyo
vencimiento no es mayor a tres meses,

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién.

Propiedades y equipo

Estin expresados al costo de adquisicién, las erogaciones por mantenimiento y
reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando

como base la vida 1til estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades y equipos son las siguientes:

Activo Tasas
Magquinaria y equipo de oficina 10%
Barcazas 5%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33.33%

¢ Inversiones permanentes
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IMI DEL ECUADOR S.A.

Conciliacion de la (Pérdida)Utilidad Neta con el Efectivo Neto
(Utilizado) Provisto por las Actividades de Operacion

Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2018 y 2017

(Expresados en ddlares estadounidenses)

2018 2017
Perdida (Utilidad) neta (44.216) 4,158
Ajustes para conciliar la (Pérdida)Utilidad neta con el efectivo neto
(Utilizado)Provisto por las actividades de operacién
Depreciacién 121.982 120.032
Bajas y Ajustes de propiedades y equipos " 17.557
Provision para Jubilacion Patronal y Desahucio (175) 10.459
Provision para participacion de trabajadores - 6.293
Provision para impuesto a la renta (Impuesto minimo) 39.758 31.503
Efectivo proveniente de las actividades de operacién
antes de cambios en el Capital de Trabajo 117.349 190.002
Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar 29,162 (72.211)
(Aumento) en inventarios (85.398) (711.394)
(Disminucién) Aumento en gastos prepagados 71.890 (234,202)
(Disminucién) Aumento en cuentas por pagar (840.083) 1.022.492
(Disminucion) Aumento en otros pasivos y gastos acumulados (13.586) 10.807
Efectivo neto(utilizade) provisto por las actividades de operacién (720.666) 205,494

e

Y LV

Ver notas a los estados financieros de la 1 a la 25,
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C.P.A. Grabiela Bonilla V.
CONTADORA GENERAL
Registro: 84652
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IMI DEL ECUADOR S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2018 y 2017

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Otros egresos

Efectivo neto(utilizado) provisto por las actividades de operacién
Flujos de efectivo por las actividades de inversidn

Adiciones en propiedades y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Préstamos bancarios recibidos(pagados)

Efectivo neto provisto(utilizado) en las actividades de financiamiento

(Disminucién)Aumento neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo.

2018 2017
3.929,606 4428752
(4.563.796) (4.183.743)
(46.718) (1.719)
(39.758) (37.796)
(720.666) 205.494
(571) (35.310)

(571) (35.310)
404,167 (4.651)
404,167 (4.651)
(317.070) 165.533
529.713 364.180
212.643 529,713

Ver notas a los estados financieros dela 1 a la 25,
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IMI DEL ECUADOR S.A.
Estado de Resultados Integrales
Por los aiios terminados al 31 de Diciembre del 2018 y 2017

(Expresados en délares estadounidenses)

Notas 2018 2017
Ventas netas 17 3.887.943 4,494,305
Otros ingresos 669 6.887
Total Ingresos 3.888.612 4,501,192
Costo de ventas 18 (2.884.803) (2.998.319)
Gastos de administracion 19 (961.549) (1.447.937)
Otros Egresos - (17.556)
Gastos financieros 20 (46.718) (1.719)
(Pérdida) Utilidad anies Impuesio a la Renta (4.458) 35.661
Impuesto a la Renta (Impuesto minimo) 16 (39.758) (31.503)
(Pérdida) Utilidad del ejercicio (44.216) 4.158

Ver notas a los estados financieros de la 1 ala 25.

: C.P/A. Grabiela Bonilla V.
"GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
Registro: 84652
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También proporcionamos 2 los responsables del gobierno de la Compaiifa una declaracién
de que hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes en relacion con la
independencia y hemos comunicado a ellos todas las relaciones y otros asuntos de los que
se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia y, cuando sea
aplicable, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno
de la Entidad, determinamos las que han sido de mayor importancia en la auditoria de los
estados financieros del afio actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de
auditorfa. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditorfa salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente el asunto o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que un asunto no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés piblico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, al
31 de diciembre del 2018 , se emite por separado.

’% ,%wa V 4

SC. RNAE N°. 434 William Florencia Nevirez
Socio
BN.C. 22712
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Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditorfa, También:

Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
ya sea debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que en el caso que resulte de errores, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o elusion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no

con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion,

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracién de la base contable
de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos si
existe, 0 no, una incertidumbre importante relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar
como negocio en marcha, Si llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre
importante, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si tales
revelaciones no son apropiadas, expresar una opinién modificada., Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfa. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la
Compaiifa no pueda continuar como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compafifa en relacién con, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificada y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa,
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Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de IMI DEL ECUADOR
S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, junto con los requerimientos
de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumplido las demds responsabilidades de €tica de conformidad con esos
requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién.

Responsabilidades de la direccién y de los responsables del gobierno de la entidad en
relacién con los estados financieros

La direccidn es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades NIIF para Pymes, y del control interno que la direccién
considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de
incorreccidon material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la direccién es responsable de la valoracion
de la capacidad de la compafiia de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccién tiene

intencién de liquidar la compafila 0 de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de la compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que
los usuarios toman basdndose en los estados financieros.
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Informe de los Auditores Independientes

Abril 16 del 2019

A los Sefiores Accionistas de
IMI DEL ECUADOR S.A.
Guayaquil - Ecuador

Opinién con salvedades

Hemos auditado los estados financieros de IMI DEL ECUADOR S.A., que comprenden
los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados de
resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio y los estados de flujos de
efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, asi como las notas

explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de las situaciones descritas en la seccion
Fundamentos de la Opinién con salvedades, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los asuntos importantes la situacién financiera de IMI DEL
ECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los resultados de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios
terminados en dichas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades NIIF para Pymes.

Fundamentos de la opinidn con salvedades.

1.- La Compailia al 31 de Diciembre del 2018 mantiene saldos por cobrar clientes, desde
aflos anteriores sobre los cuales y en base a lo indicado en la NIIF 9; Instrumento
Financieros la entidad debe reconocer un deterioro del valor de la perdida esperada basado
en el incumplimiento crediticio.- Al 31 de Diciembre del 2018 la compafifa no ha
registrado dicho deterioro.

2.- La Compafiia al 31 de Diciembre del 2018 mantiene saldos por pagar con Compafiias
Relacionas desde afios anteriores, De acuerdo a la NIIF 9 los pasivos financieros deben ser

medidos al costo del interés efectivo, La Compaiifa al 31 de Diciembre del 2018 no ha
actualizado dicha medicion,

OUR FIRM IS A MEMBER OF IAPA, THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANCY FIRMS,
GLOBAL SUPPORT - LOCAL KNOWLEDGE.

QUITD = GUAYADLLL CUAYAQUIL - QUITO

Av. Brasil N40-38 y Chatles Darwin Edificlo Kaufar 4lo. Piso Oficing 9 Junin 203 y Panamd Edif. Tedfilo Bucaram dlo. Piso Oficina 4 y 6
Teléfono: 331-8022 Telefax: 331-7454 Gel.: 0999606108 / 0997102616 Toléfonos: 230-4762 * 230-5169 Telefax: 230-4983 Cel,; (998452649
Email: pleontadores@ieablamodam com e, lapasz@cablemodem com ec Emall: pleonlad@gye.satnet nit
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IMI DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
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IESBA Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
NIA Normas Internacionales de Auditoria



