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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Lida.

Contadores Publicos

Informe de los Auditores Independientes

Mayo 02 del 2018

A los Accionistas de
IMI DEL ECUADOR S.A.
Guayaquil - Eeuador

Opinion

Hemos auditado los estados [inancieros de IMI DEL ECUADOR S.A., que
comprenden ¢l Listado de Situacion Financiera al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, ¢l
Estado de Resultado Integral, ¢l Estado de Cambios en ¢l Patrimonio y de Flujos de
Electivo correspondientes a los  ¢jercicios terminados en dichas fechas, asi como las
notas explicativas a los estados linancicros que incluyen un resumen de las politicas
contables signilicativas,

En nuestra opinion, los Estados Financicros adjuntos presentan razonablemente, cn
todos los asuntos importantes, la situacion financicra de IMI DEL ECUADOR S.A., al
31 de Diciembre de 2017 y 2016, los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus [lujos de efectivo correspondicntes a los ejercicios terminados en
dichas fechas, de conformidad con laus Normas Internacionales de Informacion
Financiera para pequeias y medianas entidades (NI para Pymes).

Fundamentos de la opinion

[Temos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se deseriben mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados [inancicros de nuestro informe. Somos
independientes de IMI DEL ECUADOR S.A. de conformidad con ¢l Codigo de Litica
para Profesionales de la Contabilidad del Conscjo de Normas Internacionales de Flica
(IESBA por sus siglas en ingles), junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestras auditorias de los estados financieros realizadas en Ecuador y
hemos cumplido las demas |upnns.1h1]|dudt.s de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Codigo de Ftica (1ESBA). Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion.

OUR FIRM 15 A MEMBER OF IAPA, THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANCY FIRMS
GLOOAL SUPPORT - LOCAL KNOWLEDGE

DUITTY - GUAYAQLITL GUAYAQUIL - QU0

Av. Branil N40-38 y Charlos Darwin Edificio Kaufer 41o. Piso Oficina 0 Junin 203 y Pannmi Edil. Tetfilo Bucaram din, Piso Oficinn 4 y 5
Tolélono: 331-8022 Telefax: 311-7454 Cal.: DUSHGROT10L / 0897102610 Telofonas; 230-4702 * 230-5164 Telefax: 200-49001 Cel.: DHUBAG2044
Email: pfeontadoroa@cablomodam com oc, Inpacz(fcablomadaim com oo Emall: plcontadlgye satnaf not

Casllla; 17-21-745 Canllla: 0%-01-16210



P. k. LAPA

PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Lida INTERMNATIONAL
Contadores Puablicos Citial St |

il Lo ol Kiviswletlige

Iinfasis en unos asuntos

Otra cuestion

Los Estados financieros de IMI DEL ECUADOR S.A. correspondiente al gjercicio
terminado al 31 de Diciembre del 2016 y que se presentan de manera comparativa, los
auditamos y expresamos una opinion no modificada sobre dicho Lstados I'inancieros el
21 de Abril del 2017,

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la
entidad en relacion con los estados financieros

La admimstracion de la compania es responsable de la preparacion y presentacion fiel
de los estados lnancieros adjuntos de conlormidad con las Normas Internacionales de
Informacion Iinanciera para Pequenias y Medianas Entidades NIIF para Pymes, y del
control interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion
de estados financieros libres de incorreccion material, debido a (raude o error.

En la preparacion de los estados linancieros, la dirceeion es responsable de la valoracion
de la capacidad de la compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas y utilizando ¢l principio contable de negocio en
marcha, excepto si la direceion tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados de la administracion de la entidad son responsables de la supervision
del proceso de informacion linanciera de la compania.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financicros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados linancieros cn
su conjunto estan libres de incorreccidn material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion, Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran matenales si, individualmente o de forma
conjunta puede esperarse razonablemente que influyan en las decisiones economicas
que los usuarios toman basindosc en los estados financieros.

Como parte de una auditoria electuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional 'y muantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria, Adicionalmente:

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disenumos y ¢jecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y oblenemos cevidencia de auditoria suliciente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. Ll riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que ¢l fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manilestaciones intencionadamente erroneas
o vulneracion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disenar procedimientos de auditoria que scan apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de IMI DEL ECUADOR S.A.

e [valuamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y lo razonable de las
cstimaciones contables, asi como la correspondicente informacion revelada por la
Administracion,

e Concluimos sobre ¢l uso apropiado por parte de la Administracion de la base
contable de negocto en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas signilicativas sobre la capacidad de la
Compaiia para continuar como negocio en marcha, Si llegamos a la conclusion de
que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a llamar la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en
los estados financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas, y expresaremos
una opinion con salvedad. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la lecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
cventos o condiciones futuras pueden causar que la Compania no pueda continuar
como un negocio en marcha.



f

P.E.

AEA

F’AEZ‘ FLORENCIA & CO, Cia. Lida INTERNATIONAL
Contadores Publicos GlnkeSiipfia | nenl Kinlril

e Fvaluamos la presentacton general, la estructura y ¢l contenido de los estados
linancieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados linancieros representan
las transacciones y eventos subsecuentes de un modo que logren una presentacion
razonable,

e (Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto
a, entre otros asuntos, ¢l alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria
planificada y los hallazgos signilicativos, asi como cualquier deliciencia
significativa de control interno que identilicamos en el transcurso de la auditoria.

e También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Compania una
declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes en
relacion con la independencia y hemos comunicado a ellos todas las reluciones y
otros asuntos de los que se puede esperar ruzonablemente puedan alectar a nuestra
imdependencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas,

e Lntre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables del
gobicrmo de la Entidad, determinamos las que han sido de mayor importancia en
la auditoria de los estados [inancieros del ano actual y que son, en consecuencii,
los asuntos clave de auditoria, Describimos esos asuntos en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinamos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro mforme porque
cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian
los beneficios de interés publico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
al 31 de Diciembre del 2017, se emite por separado.

&%{?(ﬁwm‘ V?/ “

SC-RNAE N°, 434 William Florencia Nevirez
Socio
R.N.C, 22,712
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IMI DEL ECUADOR S.A.
Estado de Resultados Integrales

Por los aios terminados al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2017 2016
Ventas netas 18 4.494.305 3.541.809
Otros ingresos 6,887 13.550
Total Ingresos 4.501.192 J3.555.359
Costo de ventas 19 (2.9098.319) (2.417.557)
Gastos de administracion 20 (1.447.937) (1.141.350)
Otros Egresos (17.5506) -
Ciastos [inancieros 21 (1.719) (4.872)
Utilidad (Pérdida) antes Impuesto a In Renta 35.061 (8.426)
Impuesto o la Renta (Impuesto minimo) 23 (31.503) (43.680)
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 4.158 (52.112)
Utilidad (Pérdida) neta por acciin 0.15 (1.89)

Ver notas o los estados financieros

g

R S Sr. NéstorSolis
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
Registro: 0.20200
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IMI DEL ECUADOR S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los aios terminados al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

(Expresados en doélares estadounidenses)

2017 2014
Flujos de efectivo por las actividades de operacion
Lfectivo recibido de clientes 4.428.752 5.004.895
L:fectivo pagado u proveedores y emplendos (1. 183.743) (4.594.037)
Intereses pagados (1.719) (1.872)
Otros egresos (37.796) (13,680
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 205494 362,300
Flujos de efectivo por las actividades de inversion
Adiciones en propiedades y equipos (35.310) (17.550)
Electivo neto utilizado en las actividades de inversion (35.310) (17.556)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Préstamos bancarios pagados (4.651) (84,569)
Préstamos pagados a lurgo plazo s (4.651)
Efectivo neto utilizado en las actividudes de financiamiento (4.651) (89.220)
Aumento neto del efectivo 165.533 255.524
Efectivo al inicio del periodo 364,180 108,656
529713 364,180

Electivo al final del periodo,

Ver notas a los estados financieros

Felipe Vivar 'j

Gerente General

Registro: 0.20200



IMI DEL ECUADOR S.A.

Conciliacion de ln Utilidad (Pérdida) Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

2017 2016

Utilidud (Pérdida) neta 4.158 (52.112)
Ajustes pura concilinr In Utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto
Provisto por las actividades de operacion
Depreciacton 120,032 120.088
Bajas y Ajustes de propiedudes y equipos 17557 -
Provision purn Beneficios sociules - 3.692
Provision para participacion de trabajadores 6.293 .
Provision parn impuesto o lu renta (Impuesto minimo) 31.503 43,686
Efectivo proveniente de Ias actividades de operacion
antes de eambios en el Capital de Trabajo 179,543 115,354
(Aumento) Disminucion en cuentus por cobrar (72.211) | 449,536
(Aumento) Disminucion en inventarios (711.394) 38,165
(Aumento) Disminucion en gastos prepagados (234.202) 175.669.00
Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar 1,022,492 (1.690.747)
Aumento (Disminucion) en otros pasivos y gastos acumulados 10.807 (23.918)
Aumento (Disminucion) Aumento en Beneficios empleados 10.459 (1.759)

205,494 362,300

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Ver notas a los estndos financicros

Sr. Nt
Gerente General Contador General
Registro: 0.20200
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IMI DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

Deseripeion del negocio, objeto social y operaciones

IMI del Ecuador S.A. [uc constituida ¢l 26 de Agosto de 1996 en la ciudad de Guayaquil-
Licuador.

La actividad principal de la Compaiiia e¢s realizar por cuenta propia y ajena o asociada a
terceros entre otras actividades, la importacion y comercializacion de materias primas y
materiales industriales, incluidos combustibles para la industria, prestar servicios de
transporte maritimo y naviero, sea nacional o internacional para satisfacer las necesidades de
materia prima para la industria y el comercio de cualquier material o sustancia metilica,
veso en estado natural, calizas, arcillas, bauxitas, oxido de hierro, ete,

La direccion registrada de la compaiiia es Urb. La Gran Vittoria, Km, 14.6 Via a Salitre.

Aprobacion de los estados financieros.

Los estados financieros de IMI del Ecuador S.A. por ¢l afio terminado al 31 de Diciembre
del 2017; fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 09 de Abril del
2018 y deberan ser aprobados por la Junta General de accionistas que consideren estos
estados. La Gerencia General considera que seran aprobadas sin modilicacion.

Bases de preparacion y resumen de las principales politicas de contabilidad

Declaracion de cumplimiento

IMI DEL ECUADOR S.A., viene aplicando las Normas Internacionales de Informacion
Financieras (NIIF) para Pequeiias y Medianas Entidades (PYMES) NITF para las PYMLES, a
partir del 1 de enero del 2012, estableciéndose el aito 2011, como el periodo de transicion.
Dentro de las responsabilidades del IASB, esti la modificacion de las NITF para Pymes, con
una [recuencia no superior a una vez cada tres anos. Al 31 de diciembre del 2015, este
organismo incorpora las modificaciones de 2015 a las Normas para las Pymes, mismas que
entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2017, con aplicacion anticipada permitida. Al
31 de diciembre del 2017 y 2016, IMI DEL ECUADOR S.A.. continta aplicando las NIIF
para Pymes originalmente adoptadas, sin considerar las modificaciones mencionadas.

A continuacion se describen las politicas y pricticas contables mds importantes seguidas por
la Compaiiia:

Base de medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la buse del costo histérico,
excepto las propiedades que se encuentra a valor razonable, (Costo atribuido) en base a
avalud  efectuado por un perito calilicado en el proceso de adopeion de Normas
Internacionales de Informacion Iinanciera para Pymes y la provision por Jubilacion Patronal
v Desahucio, que son determinados en base a métodos actuariales,

10



IMI DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

l.as Notas a los estados financieros que se adjuntan, se encuentran presentadas de manera
sistemaitica en funcion a su compresion y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la
Norma Internacional de Contabilidad (NIC) #1, cada partida significativa expuesta en los
estados linancieros auditados se encuentran referenciadas a su respetiva nota

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan presentados en dolares (US$) de los Lstados Unidos de
América, que es la moneda [uncional de la Compaiia y ha sido redondeada a la unidad mas
cereana.

[.a Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados [linancieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que alectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
aclivos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden dilerir de estas
estimaciones,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente.  Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en ¢l periodo en que la estimacion

es revisada y en cualquier periodo futuro alectado.
La informacion sobre supuestos ¢ mcertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en ¢l proximo afio financiero, se incluye en las
siguientes notas:
a) LEfectivo y equivalentes de efectivo
El rubro corresponde al electivo disponible, depésitos de libre disponibilidad las
inversiones temporales de efectivo con vencimiento de tres meses 0 menos y que no
estin sujetas a un riesgo significativo de cambio en su valor,
b) Inventarios
Los inventarios son presentados al costo de adquisicion,
¢) Propiedades y Equipos

Se¢ presentan al costo historico, excepto las propiedades que fueron revaluadas mediante
avalud de un perito independiente, menos la depreciacion acumulada.

11



IMI DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

~ Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente a su costo que comprende ¢l precio de adquisicion mis
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de [uncionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

~ Medicion posterior al reconocimiento: modelo  del  costo.-  Despuds  del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

LLos gastos de reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados del periodo
en que se producen. Cabe seialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo
de la Compaiiia, requicren revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

# Medicion al valor razonable como costo atribuido.- Después del reconocimiento
inicial, las propiedades son presentadas a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en ¢l momento de las revaluaciones, menos ¢l importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor.

Los aumentos por revaluacion de maquinaria se registran en el patrimonio en la cuenta
superdavit de revaluacion. Una disminucion del valor en libros por deterioro, cs
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido
en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos,

» Miétodo de depreciacion y vidas utiles.- El valor de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util y método de depreciacion
son revisados al final de cada ano, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en ¢l estimado
registrado sobre una base prospectiva. La Compafiia no estima un valor residual por
considerar que este no es relativamente importante, siendo por lo tanto depreciados en
su totahdad.

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades y equipo son las siguientes:

Activo Tusas
Magquinaria v equipo de oficing 1094
Barcazas S%
Muebles y Enscres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33.33%
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d) Inversiones Permancentes

Corresponden a Inversiones en acciones y se presentan al costo de adquisicion.,
Provisiones

Las provisiones sc reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, legal o
implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion [iable del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una provision
usando el [lujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los benelicios econdomicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente probable que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio.- El costo de
los  beneficios  definidos  (jubilacion patronal y  bonificacion por desuhucio) se
determinardn con valoraciones actuariales que se realizarian como politica cada aio por
medio de un perito independiente. Las gunancias y pérdidas actuariales se reconocen
inmediatamente en los resultados del respectivo ejercicio o en otro resultado integral.

Beneficios post - empleo -Jubilacion Patronal y Bonificacion por desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compaiifa, ¢l importe de la pension que
recibird un empleado al jubilarse se deline por referencia al tiempo de servicio del
empleado y el salario final que éste tenga, considerando que ¢l benelicio se entrega a los
trabajadores que hayan laborado por veinte o veinticinco aflos o mis aftos dentro de la
Compania de mancra continuada o ininterrumpida,

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de beneficios
delinidos es el valor presente de las obligaciones por benelicios definidos (OBD) en la
fecha de cierre menos el valor razonable de los activos del plan.
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LLa Administracion de la Compailia estima el pasivo con la ayuda de expertos
independientes calificados localmente para ¢l electo, los cuales sc basan en las tasas
estindar de inflacion, las tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimiento de los
salarios y la mortalidad. Los factores de descuento se determinan con referencia a la
tasa promedio de interés de los bonos del Gobierno del Feuador de largo plazo entre 10
y 20 aios en ¢l mercado nacional, publicado por el Banco Central del Feuador en la
misma moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su
vencimiento.

El electo de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales)
que surgen en el periodo, se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo
laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal,
micntras que el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en
los costos financieros.

FEl Codigo del Trabajo también establece ¢l desahucio que es la obligacion que tienen
los empleadores de indemnizar a los empleados con ¢l 25% de su ultimo sueldo
multiplicado por los aios de servicio, cuando la relacion laborar termine,

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales)
que surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo
laboral del servicio actual por beneficios delinidos se incluye en gastos de personal,
mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en
los costos financieros,

Participacion a trabajadores.- La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
) b

participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este beneficio se

calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

f) Provision de Impuesto a las ganancias

[La provision para impuesto a la renta ha sido caleulada aplicando la tasa del 22% de

acuerdo con disposiciones legales vigentes, La provision para impuesto a la renta se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Lstan exentos del impuesto  a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye ¢l caleulo del impuesto corriente y ¢l impuesto
diferido, Ll impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados, exceplo cuando
estd relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso
es reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente ¢s ¢l impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el
afo, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el
impuestlo a pagar con respecto a aos anteriores.
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El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre ¢l
valor segun libros de los activos y pasivos, para propositos linancieros y las cantidades
utilizadas para propositos fiscales. El impuesto a la renta diferido ¢s medido a las tasas
de impuestos que se esperan serin aplicadas a las diferencias temporales cuando ¢stas se
reversen, basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

Ll impuesto diferido activo s¢ reconoce Gnicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras cstaran disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada lecha
de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que cs probable que no se
realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

Limites de deduccion de gastos

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se
detallan a continuacion:

= En gencral, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, serda deducible
hasta el 4% de los ingresos gravados.

* Pagos a partes relacionadas por conceplo de regalias, servicios téenicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible
mas ¢l valor de dichos gastos.

* La depreciacion correspondiente al revalio de activos no serd deducible a partir del
ano 2015,

* Serin deducibles las remuncraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el
Ministerio del Trabajo.

* Se permile ¢l reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en ¢l Reglamento,

Ley Orginica para la reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de Ia
dolarizacion de la Gestion Financiera.

Con fecha Diciembre 27 del 2017, la Asamblea Nacional expidid la Ley en relerencia
de acucrdo a las facultades que le conficren los numerales 6 y 7 del articulo 120 de la
Constitucion de la Republica del Ecuador, publicada en el R O N°150. (Segundo
Suplemento) del dia 29 de Diciembre del 2017; entre sus principales reformas estin:

Articulo 9.6: Exoncracion del pago del Impuesto a la renta para nuevas,
microempresas, estas serian las que inicien su actividad econdémica a partir de la
publicacion de esta ley, gozaran de 3 afos contados a partir del primer ¢jercicio liscal en
que se generan ingresos operacionales

Articulo 10:13 Pensiones Jubilares, serin exentas solamente los pagos realizados que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, sean cstos
como deducibles o no,

—
n
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Articulo 10:16 Las personas Naturales podrian deducir hasta el 50% del total de sus
ingresos gravados, sin que dicho valor supere el equivalente a 1.3 veces la [raccion
basica desgravada: se incluyen entre estos gastos los de sus padres, conyugues o parcja
en union de hecho, hijos de la conyuge, que no perciban ingresos gravados y que
dependan de este.

Articulo 37 Se reforma a la tarifa de Impucstos a la Renta a las sociedades del 22% se
sube al 25% mas 3 puntos porcentuales si la sociedad tiene participantes accionistas
residentes o establecidas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion

Lsta reforma también aplica a las reinversion de utilidades ya que solo las sociedades
exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de bicnes
incluidos las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional
y a aquellas de turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades, podrin obtener una
reduccion del 10% (puntos porcentuales) en la tarifa del Impucesto a la Renta., siempre y
cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos, entre otras
consideraciones.

Articulo 41:2 Cilculo del anticipo de Impuesto a la Renta: las sociedades y las
sucesiones indivisas. obligadas a llevar contabilidad, no consideraran en ¢l calculo de
este anticipo, exclusivamente en el rubro costos y gastos, los sueldos y salarios, la
décima tercera y décima cuarta remuncracion, asi como los gastos patronales al Seguro
Social obligatorio,

¢) Deterioro de Activo

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipo para determinar
si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si
existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo alectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en
libros. Si el importe recuperable estimado es inlerior, se reduce el importe en libros al
importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa. se evalaa si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y venta.
Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su
importe en libros al precio de venta menos los costos de lerminacion y venta, y se reconoce
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor
recuperable (precio de venta menos costos de terminacion v venta, en ¢l caso de los
inventarios), sin superar ¢l importe que habria sido determinado si no se hubicra reconocido
ninguna perdida por deterioro del valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores, Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados
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h) Administracion de Riesgos Financieros

La Compafia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

e Riesgo de erédito

Ll riesgo de crédito es el riesgo de pérdida linancicra que enfrenta la Compaiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes, La
exposicion al riesgo de cerédito se ve alectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estindar de pago y entrega,

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacion con los deudores y otras cuentas por cobrar. La estimacion
para pérdida se determina sobre la base de informacion historica.

e Riesgo de liquidez

El ricsgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la
entrega de electivo o de otros activos [inancieros. Ll enfoque de la Compaiiia para
administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contard con
la hquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto cn
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arricsgar
su reputacion,

e Riesgo operacional
Ll riesgo operacional ¢s ¢l riesgo de pérdida dirceta o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, ¢l personal, la tecnologia ¢ infracstructura
de la Compaiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de
mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y
regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento socictario,

El objetivo de la Compania es administrar ¢l riesgo operacional de manera de equilibrar
la prevencion de pérdidas linancieras y el daio a la reputacion de la Compania con la
efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la
iniciativa vy la creatividad.

La administracion del riesgo operacional esta respaldada por el desarrollo de normas en
las siguientes dreas:
*  Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacion
independiente de las transacciones.

= Requerimientos de concilincion y monitorco de transacciones.
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i)

i)

K)

)

*  Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales,
*  Documentacion de controles y procedimicntos.
*  Capacitacion y desarrollo profesional.
* Normas éticas y de negocios.
Reserva Legal

La Ley de Compaiias del LEcuador requiere que por lo menos ¢l 5% de la  utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo cl
20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los Socios,
excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

lLos ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiia pueda otorgar.

Venta de servicios.-Los ingresos por alquiler de inmuebles se reconocerin en los
resultados del periodo en que se devenga el servicio
Costo y Gastos

lLos costos de los productos vendidos se determinan en base al costo promedio de
compri

Los gastos se registran al costo histérico, Los gastos s¢ reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

lLos siguientes pronunciamicntos contables han sido emitidos por ¢l Conscjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas estan vigentes a partir del afio 2016:

Fecha de aplicacion
Normis : obligatoria

NIC | *“Presentacion de estados financieros”- 01-Ene-2016
Iniciativa mlormacion a revelar

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo™- 01-Ene-2016
Aclaracion  de  los  Mcétodos  Aceptables  de

Depreciacion y Amortizacion

NIC 19 “Beneficios a los empleados™- 01-Fne-2016
Tasa de descuento: tema del mercado regional

NIC 27 “Estados financieros separados”™ El Método de 01-Enc-2016
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Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

Ia Participacion en los Estados Financieros Separados

NIC 34 Informaciéon Financiera intermedia- 01-Ene-2016
La divulgacion de informacion en otros lugares en el
inlorme financiero intermedio.

= NIC 41 “Agricultura™ y NIC 16 “Propiedad Planta y 01-Ene-2016
- Equipo™-
Plantas productoras

NI 5 ~Activos no Corrientes Mantenidos para la 01-Ene-2016
- Venta y Operaciones Discontinuadas™ Cambios en los
métodos de disposicion

NI 7 *Instrumentos [Tnancieros™- Revelaciones 01-Ene-2016
- contratos de prestacion de servicios y aplicabilidad de
las modificaciones de la NIIF 7

= Normas Fecha de aplicacion
- obligatoria
7 NI 10 *Estados Financieros Consolidados™, NIIF 12 01-Fne-2016

“Informacion a revelar sobre participaciones en otras

- entidades™ y NIC 28 “Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos” -Entidades de Inversion: Aplicacion
de la Excepeion de Consolidacion,

- NIF 11 “Acuerdos conjuntos™ Contabilizacion de 01-Ene-2016
Adquisiciones  de  Participaciones  en  Operaciones
Conjuntas.

NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio de 2015
NIF 8 Segmentos de operacion Completado julio de 2013

- Nuevas NIIF que entran en vigencia 2018

NIIF 9 Instrumentos Financieros

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes
de contratos con clientes

NI 16 Arrendamientos
NIIF 17 Contratos de Seguros

A continuacion se deseribe en resumen su contenido
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NIC 1 “Presentacion de estados financicros™,

Esta enmienda, realizo inclusion de parrafos referentes a materialidad o importancia relativa
en los estados financicros y notas, ademas mejoras a la informacion a presentar en el estado
de situacion financiera, informacion a presentar en la seccion de otro resultado  integral,
estructura ¢ informacion a revelar sobre politica contables.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo *- Aclaracion de los Mcétodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Aclara que ¢l uso de métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos no es
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el uso de los activos
generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios econdmicos que
tiene incorporados el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos son en general una
base inapropiada para medir ¢l consumo de los benelicios ccondmicos que  estin
incorporados en activo intangible.

NIC 16 y 41 Propiedades, planta y equipo v Agricultura - Plantas productoras - Lsta
modificacion aclara que se deben aplicar los principios contenidos cn la NIC 16
Propiedades. planta y equipo a los elementos utilizados para desarrollar o mantener (i)
activos bioldgicos: y (ii) derechos mineros y reservas minerales tales como el petrdleo, gas
natural y recursos no renovables similares. Consecuentemente, se modificod el alcance de la
NIC 16 para incluir en dicha norma a las plantas productoras relucionadas con la actividad
agricola. Los productos agricolas que crecen o se desarrollan en una planta productora se
mantienen dentro del alcance de la NIC 41 Agricultura,

Se deline & una planta productora como una planta viva que (i) se utiliza en la elaboracion o
suministro de productos agricolas; (ii) se espera que produzea durante mds de un periodo; y
(iii) tiene una probabilidad remota de ser vendida como producto agricola, excepto por
ventas incidentales de raleos y podas.

A partir de esta modificacion, las plantas productoras se reconocen y miden de la misma
forma que los elementos de propiedades, planta y equipo construidos por la propia entidad
antes de que estén en la ubicacion y condiciones necesarias para ser capuces de operar en la
formu prevista por la Gereneia, en cuyo caso se¢ podra optar por el modelo de costo o el
modelo de revaluacion previstos en la NIC 16.

Esta modilicacion tendra vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de
enero de 2016.

La modificacion puede aplicarse de manera retroactiva, Alternativamente, se puede optar
por medir la planta productora a su valor razonable al inicio del periodo mas antiguo
presentado. Cualquier diferencia que surja entre dicho valor razonable utilizado como costo
atribuido a esa fecha y el importe en libros registrado previamente, se reconocerd en
resultados acumulados. Se permite su aplicacion anticipada.
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NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modilicaciones en el parrafo 83, elimind la palabra “paises™ ¢
incluyd la palabra “monedas™, con el [in de determinar la tasa de descuento en un mercado
regional. Las mejoras anuales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad utilizados
para estimar la tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan los
beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos empresariales de alta
calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 27 “Estados financieros separados” -Ll Método de Ia Participacion en los Estados
Financieros Separados

En general, permite la aplicacion del método de la participacion a inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados [inancieros separados de una
entidad, con este cambio se espera que dé lugar a los mismos activos netos y resultado del
periodo atribuible a los propietarios que en los estados lnancieros consolidados de la
entidad.

NIC 34 “Informacion Financiera intermedia”- La divulgacion de informacion en otros
lugares en ¢l informe financiero intermedio.

[ista enmienda establece que si la informacion a revelar requerida por la NIC 34 se presenta
fucra de los cstados financicros intermedios, dicha informacion a revelar debe estar
disponible para los usuarios de los estados [inancicros intermedios en las mismas
condiciones y al mismo tiempo que los estados financieros intermedios.

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para Ia Venta y Operaciones
Discontinuadas”- Cambios en los métodos de disposicion

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier activo no corriente que no cumpla los
criterios de mantenido para venta, dejard de ser clasificado como tal, asi tambicn cualquicr
activo no corriente que no cumpla los criterios de mantenido para la distribucion dejard de
ser clasificado como tal, establece ademas ¢l método de valoracion cuando estos cambios de
reconocimiento ocurren. Se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones: contratos de prestacion de servicios
y aplicabilidad de Ias modificaciones de Ia NIIF 7

IEsta enmicenda requicre revelar informacion del valor razonable de los activos y pasivos que
representan la implicacion continuada de la entidad en los activos [inancieros dados de baja
en cuentas. La aplicacion de la modificacion a este periodo puede, por ello, requerir que una
entidad determine el valor razonable como al final del periodo para un activo en servicio de
admimistracion o un pasivo en servicio de administracion, que la entidad puede no haber
determinado con anterioridad.
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NIF 10 y 12. Estados financieros consolidados ¢ informacion a revelar sobre
participacion en otras entidades

El objetivo de esta NIIIY es establecer los principios para la presentacion y preparacion de
estados financieros consolidados cuando una entidad controla una o mas entidades distintas.

Lintre sus principales caracteristicas estin:

~ Aplicacion del nuevo modelo de control Ginico

- ldentifica claramente a la participada

~ Identifica las actividades relevantes de la entidad participada

— Identifica como se toman las decisiones sobre las actividades relevantes de la
participada
Evalaa si el inversor tiene el poder sobre las actividades relevantes

Entre olros.

La NIIF 12 exige informacion mas precisa sobre las participaciones, en consolidados y no
consolidadas que permita a los usuarios evaluar:

e La naturaleza de sus participaciones en otras entidadces v los riesgos asociados a cllas
e [.os electos financicros de esa participacion, su rendimiento y sus flujos de efectivo.

NIC 28 Inversiones en Asociados y negocios conjuntos.

El objetivo de esta norma es prescribir la contabilidad de las inversiones en asociadas v
establecer los requerimientos para la aplicacion del método de la participacion  al
contabilizar este tipo de inversiones.

Fsta norma se aplicard a todas las entidades que sean inversoras con control conjunto de una
participada o que tengan influencia significativa sobre esta.

Se llama influencia significativa cuando ¢l inversor tiene el poder de tervenir en las
decisiones de politica linanciera y de operacion de la participada sin Hegar a tener ¢l control
conjunto de esta

NIIF 11 *Acuerdos conjuntos”- Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion, una guia en relacion a como contabilizar la
adquisicion de una participacidn en una operacion conjunta que constituye un negocio,
especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones

Instrumentos Financieros

NIIF 9 . _ " - .-
Esta norma cspecifica los requerimientos para reconocer y medir los

activos y pasivos financicros, algunos contratos para comprarlo: vender
partidas no financicras,
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NIIF 15

Lista reemplaza en su totalidad a la NIC 39 y no modilica los conceptos
de activos ni pasivos financicros.

Esta norma requiere que las entidades reconozean las pérdidas crediticias
esperadas sobre los aclivos financicros medidas al costo amortizado

Ingreso de Actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes

lista norma especifica cuando y cuanto se debe reconocer los ingresos.
Esta reemplaza a la NIC 18 Ingresos y a la NIC 11 Contratos de
construceion en su totalidad.

Se determina la forma de reconocer los ingresos de todos los contratos
excepto aquellos que se encuentran entre los arrendamientos, de seguros o
cualquicr otro instrumento financiero.

Establece 5 pasos para ayudar a la entidad a determinar cudndo reconocer
el ingreso; estos son:
1. Identificar el contrato con el ¢liente
Este debe tener una sustancia comercial y debe ser probable que la
entidad sobre la contraprestacion de bienes y/o servicios.
2. Identificar las obligaciones de desempeiio del contrato

Deline como obligacion de desempeio, las promesas que una entidad
necesita cumplir para ganar ingresos. Hay que definir cuantas
obligaciones de desempeno contempla ¢l contrato para considerarlos
cn la evaluacion del reconocimiento del ingreso

J

3. Determinar el precio de la transaccion

Lste lo define como el importe de la contraprestacion, el cual la
entidad espera recibir a cambio de la transferencia de los bienes y/o
de servicios,

Lista norma también contiene guias para determinar ¢l importe de la
contraprestacion, incluyendo:

- Si el periodo del pago es anticipo o diferido
— Si la contraprestacion no monetaria se mide a su valor razonable
— Si la contraprestacion incluye importes variables

4. Asignacion de precio en la transaccion a las obligaciones de
desempefio en ¢l contrato.
Esto tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior se requicre
que este precio definido se asigne a cada obligacion de desempeiio
para en base a cllo reconocerlo como ingreso.
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5. Reconocer ¢l ingreso cuando la entidad cumple en las obligaciones
de desempefio.
Lsta norma contiene orientacion sobre ciertos temas practicos que
surgen al determinar cudando y como reconocer los ingresos
Esta NITF esta vigente para periodos anuales que comiencen ¢l 1 de Lnero
del 2018 o despuds, y se permite su aplicacion anticipada

NIIF 16 Arrendamientos
FEsta nueva norma aplica a periodos anuales que conciernen a partir del |
de Enero del 2019, se permite también su aplicacién anticipada en
entidades que hayan adoptado la aplicacion de la NIIF 15 anteriormente a
esta aceptacion.
La NIF 16 deroga:
- NIC 17  Arrendamicnto
- NIC4 Determinacion  de st un  acuerdo  contiene  un
arrendamiento
— SIC 15 Arrendamientos operativos incentivos
- SIC 27  Evaluacion de la esencia de las transacciones que
adoptan la firma legal de un arrendamiento
Define la forma de contabilizar para el arrendatario y para arrendador
NIIF 17 Contratos de Seguros

Esta nueva norma se aplica a periodos anuales que conminen a partir del |
de Enero del 2021, se permite la aplicacion anticipadas en entidades que
apliquen NIIFF 9 Y 15 anteriormente a la aplicacion inicial de esta NIIF 17

Deroga la NIIF 4 Contratos de Seguros

Lista norma c¢s aplicable a todos los tipos de contratos de seguros,
independiente del tipo de entidades que los emitan,

m) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funciéon a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la
fecha de cierre de los estados financicros y como no corrientes cuando ¢s mayor a ese

periodo.
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n) Utilidad o pérdida por Accion

La utilidad por participacion se calcula dividiendo la utilidad o pérdida neta del ano
atribuible a las acciones ordinarias para ¢l numero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante el afio. La Compafia determina dicho cileulo de
manera  retrospectiva  considerando el incremento  del ndamero de acciones en
circulacion.
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Conformado por:

LSS
2017 2016
Caja 2,482 2,482
Bancos nacionales 527,231 361,098
Total 529,713 364,180
5. Cucentas por Cobrar
Conlormado por:
LSS
2017 2016
Clientes (1) 604,263 460,839
Companias relacionadas (2) 152,441 227,786
Otras cuentas por cobrar 56,796 52,664
813,500 741,289
Provision para cuentas dudosas (9.538) (9,538)
Total 803,962 731,751

(1) Esta cuenta al 31 de Diciembre del 2017 estda conformada principalmente por
valores pendientes de cobro a UNACEM Ecuador S.A. por US$ 123.547; Cevallos
Cevallos José S.A. por US$ 16.345; Astilleros Navales Ecuatoriano. por US$
12.936; Safhenvisa S.A. por US$ 13.859; Cobos Chele Domingo Cresencio por
US$176.816: EI morro S.A. MORROCAL por US$ 91.033: Hormicreto Cia Lida.
por US$ 33.283; Union Cementera Nacional UCEM CEM por US$24.398; entre
otros de menor valor.

(2) Ver Nota 22.

El movimiento de la provision de cuentas incobrables ¢s como siguc:

LSS
2017 2016
Saldo inicial 9,538 0,538
Provision - e
Suldo final 0,538 9.538

26



IMI DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

6. Inventarios

Conformado por:

Inventario Combustible Remolcador

Inventario Selva Alegre (Otavalo) Mat. Prima Yeso

Inventario TPI GYL (TPI Inventory)
Inventario Yeso UCEM
Total

7. Gastos pagados por anticipados

Conformado por:

Seguros anticipados

Crédito Tributario 1SD 2017
Retencion en la Fuente IR 1-2% 2017
Crédito Tributario 5% ISD

Retencion en la Fuente 1% 2016
Retencion en la Fuente 1% 2015

IVA Pagado importaciones inventario
Cred. Retencion 10% VA

Cred. Retencion 20% IVA

Total

2017

37,967
105,756
775,598
120,115

1,039,436

2017

27,196
71,446
42,953
125,964
35,086
4,689
91,336
28,309
20,151

447,130

2016

14,090
112,803
139,970

61,179

328,042

USS
2016

25,101

125,965
4,689
15,086

22,087

212,928
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8. Propiedades y equipos

Conformado por:

Muebles ¥ enneres

M agquinarin ¥ equipo
Fauipo de computacidn
Equipos de olicing
Vehiculos

Barconznax

Ontros Activos
TOTALES

Muebles ¥ enseres

M aquinarin ¥ equipo
Lpuipo de compuatacion
Ligquipos de oficina
Vehiculos

Ldarcmsis

Oros Activos
TOTALIS

COSTO

Saldo inicial
Adiciones
Venlas
Saldo [inal

DEPRECIACION ACUMULADA

Saldo inicial
Gasto del ano
Ventas

2017
COSTO Y DEPRECIACION NETO
HREVALORIZACION ACUMLUILAIDA
LIS
20,6444 11,002 fy, 60l 2
128,749 100, 316 2R.A03
AR, 2141 42,918 5,329
K, 700 2502 5.=5R
295.260 216,791 TR GO
1,560,726 707,015 KS1,711
31,204 - 11,204
2093 587 1,084,574 1009013
2016
COSTO Y DEPRECIACION NITIO
REVALO RIZACION ACUMULADA
Lis%
20, e 12,210 H.=1 1
100,464 OR, 280 2, 1R
41,219 A1, 160 %3
H,760 2,635 G, 125
395,260 2K, 547 111.713
1.560,726 626,704 034,022
AR. 760 - AR, 760
2.175.H33 1,064,542 1,111,291
El movimiento de Propiedades y equipos en ¢l periodo fue como siguc:
USS
2017 2016
2,175,833 2,177,018
35310 17,556
(117,556) (18,741)
2,093,587 2,175.833
e e T
1,064,542 963,195
120,032 120,088
(100,000) (18,741)
1,084,574 1,064,542

Saldo final
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9. Cuentas por Pagar

Conformado por:

2017 2016
Cuentas por pagar relacionadas (1) 1,783,353 837.628
Acredores por servicios y otros (2) 294,287 96,611
Accionista (3) 745,823 745,823
Total 2,823,463 1,680,062

(1) Ver Nota 22,

(2) Incluye principalmente a Corpetrolsa S.A. por US$ 32.406:M.1.Municipaidad de
Guayaquil por US$ 20.995; Inarpi S.A. por US$ 191.622; Mamut Andino. por
LIS$ 21.506, concepto de compras de bienes y servicios, entre otros,

(3) Corresponde a transferencia de saldo de la cuenta Aportes para Futura
Capitalizacion a Préstamos de Accionistas Pacific Bulk Inc., producto de
regularizacion de saldos de acuerdo a disposicion de Acta de Junta de Accionistas
de fecha 7 de Agosto del 2015; préstamos que no generan intereses ni tienen lecha
de vencimiento pactada.

10.  Obligaciones bancarias

Conformado por:

2017 2016
BANCO BOLIVARIANO S.A.
Porcion corriente de préstamo recibido el 26 de Junio del
2004, a una tasa de interés del 8.83% con plazo de 1096
dias, con cancelacion al vencimiento del capital e interés, y - 4,651

vencimiento el 26 de Junio del 2017 (Nota 12)

Total obligaciones bancarias . 4,651

Este préstamo esta garantizado con Hipoteca Abierta y Prohibicion Voluntaria de
LEnajenar una embarcacion denominada NEPTUNE 1, con matricula R-00-00462,
distintivos HC4785, OMI N°8332033.
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11. Otros pasivos

Conformado por:

2017 2016
Benelicios sociales 21,703 21,517
Intereses sobre préstamos - 5
Impuestos por pagar 19,445 8,818
Total . 41,148 30,340

El siguiente ¢s el detalle del movimiento durante el periodo y los saldos al 31 de
Diciembre del 2017 de las cuentas de provisiones:

Pagos v/o

Saldo al inicio Incrementos itilizaciones Saldo al final
Beneficios sociales (1) 21,517 115,377 [15,19] 21,703
Impuestos por pagar (2) 8.818 106,007 93,380 19,445

El siguiente es el detalle del movimiento durante ¢l periodo y los saldos al 31 de
Diciembre del 2016 de las cuentas de provisiones:
Pagos v/o

Saldo al inicio Inerementos utilizaciones Saldo al final
Beneficios sociales (1) 27,797 21,517 27,197 21,517
Impuestos por pagar (2) 8,966 8.818 8.966 8.818

(1) Incluye beneficios de ley

(2) Incluye, impuesto al valor agregado: retenciones cn la fuente y retenciones
efectuadas de IVA por pagar.
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12. Obligaciones bancarias largo plazo

Conformado por:

2017 2016

Banco Bolivariano S.A.

Préstumo recibido el 26 de Junio del 2004, & unn tasa de interds del
B8 con plazo de 1096 dins, con cuncelucion al vencimiento del
capital e interés, ¥ vencimiento ¢l 26 de Junio del 2017,

4,651

PPorcidn corriente (Nota 10) - (4.,651)

Total : 5

13. Beneficios Sociales Largo Plazo

Conformado por:

LSS

—

2017 2016

Jubilacion patronal 15.242 11,720

Bonificacion por desahucio 19,769 12,832

Total 35,011 24,552
———— p————-—

Lsta provision fue registrada en base a un cdleulo actuarial realizado por un perito
independiente,

14. Capital Social

Esta constituida al 31 de Diciembre del 2017 y 2016 por 27.500 acciones ordinarias
y nominativas ¢ indivisibles a un valor de US$ 40 cada una.

Lin el ano 2016 se realiza un aumento de capital segun escritura de aumento de
capital suscrito, autorizado y reforma de estatuto social de la compaiiia con fecha de
cinco de Febrero del 2016, en la cual se capitaliza ¢l valor que se encontraba en ¢l
rubro de aporte de capital en tramite.
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15. Reserva de capital

En el afo 2000, los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacion han sido transferidos
a esta cuenta.

16. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ¢sta alecance como minimo ¢l
50% del capital suscrito y pagado. FEsta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016 la Compaiiia no realizd la apropiacion por cste
conceplo,

17. Resultados de anos anteriores

[.a administracion de la compaiiia decidio a través de Acta de Junta Extraordinaria de
Accionistas de fecha Agosto 7 del 2015, compensar el valor de US$ 165.906 producto
de la regularizacion del saldo mantenido en la cuenta Aportes para Futura
Capitalizacion.

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento permite compensar las pérdidas
operacionales con las utilidades obtenidas en los Gltimos cinco periodos impositivos

siguientes, sin exceder en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas,

18. Ventas

Conlormado por:

US§
2017 2016
Ingresos Materia Prima Yeso 3.068.638 2520374
Otros Ingresos Generales 506,138 493.035
Ingresos Flete Maritimo Exterior 0% 0.677 39.628
Ingresos Alquiler Remoleador v Fxcavadora 870,085 480.000
Ingresos Ventas Activos Fijos 42,767 8.772
4.494,305 3.541.809

Tl
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19. Costo de Ventas

Conformado por:

IS
2017 2016
Costo de ventu yeso lalurge 1,376,242 1,169,498
Costo de venta yeso otros 253,798 122,674
Costo de venta yeso UCEM(GLIAT) 165,084 A9E,101
Costo de venta yeso UCEM(CHITM) GO3042 304,283
Costo de venta combustibles 210,153 123,001
2998,319 2,417,557

20. Gastos de administracion y ventas

Conlormado por:

uss

2017 2016
Sueldos v Salarios 185,994 211,354
Aportes al IESS 23,579 26,907
Benelicios Sociales 45,782 74,008
Seguros 92,009 111,594
Honorarios y Comisiones 53,853 90,104
Mantenimicnto y Reparacion 150,106 35,550
Alquiler de Equipo 121177 60,844
Suministros y Materiales 89,304 43,064
Transporte 208,968 89,358
Combustible 26,563 25,900
Agua, luz y elecomunicaciones 18,196 51,307
Impuestos y contribuciones 10.870 32,248
Deprecuiciones 120,032 120,088
Gastos de Vinjes 5946 5,649
Jubilacion y Desahucio 8.148 10,670
Servicios Adm y teenicos 102,400 73,320
Otros gastos 125,001 64,382

1,447,937 1,141,356

fad
ted



IMI DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financicros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

21. Gastos Financieros

Conformado por:

2017 2016
Gastos Bancarios 956 1,641
Intereses prestamos locales 116 2,605
Impuesto Salidas de Divisas 647 626
1,719 4,872

22. Transacciones con Partes Relacionadas

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia tenia los siguientes saldos con las
partes relacionadas:

LSS
2017 2016
Deudores por Servicios
Zeolexport S5.A. - 28006
Navelur S.A. - 163,900
Fertiliar 1.067 522
C&P Shipping £0.000 -
Ll Morro S.A. 71.374 27.341
Caribean & Pacific Tugs (Locul) - 33.21%
(Nota 5) 152,441 227,786
Acreedores por servicios
Internacionul Mineral Materals Inc, 775.625 -
Global Mineral Resources Inc. 1.007.728 837.628
(Notan 9) 1,783,353 837.628
Lus transacciones mas significativas con lus partes relacionadas, fueron como sigue:
Ingresos
Otros Ingresos 1.022 10,385
Alquiler de Remoleador y Excavadora 983.891 705,121
Reembolso de gastos B 614
Total O84.913 716,150
Compra de Yeso
International materials INC 775,625 -
LAFARGE-HOLCIM Trading 30,150 -
Gilobal Minerals Resources, INC. (Panami) 2,211,300 1,758,300
3.017.075 1,758,300

Listas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual
naturaleza realizadas con terceros,
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23. Impuesto a la Renta

[.a conciliacion del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal e¢s como sigue:

2017 2016

Utilidad( Perdida) del ejereicio 41,953 (8,420)
Partidas coneilintoriay

Mis gastos no dedueibles 56,029 28,108

Base imponible 07,982 19,682

Impuesto a la renta 0,156 :l.‘)ln

31,503 43,686

Anticipo de impuesto a la renta (impuesto minimao)

24. Ajustes por Precios de Transferencias

Al 31 de Diciembre del 2017, la Compaiiia no dispuso del respectivo estudio de
Precios de Translerencia por dicho periodo.

25. Contingencias

REQUERIMIENTO DE INFORMACION SR
Ano 2017

Con fecha 15 de Agosto del 2017 la compaiiia fue notificada por parte del Servicio
de Rentas Internas segiin Oficio No NAC-DGERCGC16-00000021, mediante la cual
le solicita informacion sobre las transacciones con la empresa de origen chileno
ASLESORIAS AUSTRALES SP correspondiente al ejercicio fiscal 2014 y 20135,

LI 15 de Noviembre del 2017 la compaiiia presento ante ¢l Servicio de Rentas
Internas la informacion solicitada, hasta la fecha de este informe no se ha recibido
respuesta por parte del ente de control,

Con fecha 23 de Marzo del 2017 la compaiia fue notificada por parte del Servicios
de Rentas Internas segun Oficio No. DZ8-DC8ORIV17-00000041-M, mediante la
cual le solicita informacion sobre las transacciones realizadas con el Sr. Yugan
Palaquibay Gonzalo correspondientes al periodo fiscal 2014,

El 06 de Abril del 2017 la compaiiia presento ante ¢l Servicio de Rentas Internas un
escrito solicitando prorroga de 15 dias, la cual con fecha 10 de Abril del 2017,
scgun oficio NAC-DCSOAPV17-0000004-M, les aceptan la prorroga de 15 dias
corridos adicionales improrrogables.

)
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51 18 de Mayo del 2017 la compaiiia presento ante ¢l Servicios de Rentas Internas
la informacion solicitada, hasta la lecha no se recibido respuesta por parte del ente
de control,

26. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2017 y 2016 a la fecha de emision de estos estados
financicros, 02 Mayo del 2018 y Abril 21 del 2017, respectivamente; no se han
producido eventos importantes que en opinion de la administracion de la Compaiiia
ameriten ser reveladas.




