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Informe de los Auditores Independientes

Abril 21 del 2017

A los Sefiores Accionistas de
IMI DEL ECUADOR S.A.
Guayaquil - Ecuador

Opinion

Hemos auditado los estados financicros de IMI DEL ECUADOR S.A., que comprende
¢l estado de situacion financiera a 31 de Diciembre de 2016, el estado de resultado
integral, el estado de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes
al cjercicio terminado cn dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financicros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los asuntos importantes la situacion financiera de IMI DEL ECUADOR S.A., a 31 de
Diciembre de 2016, asi como los resultados de sus operaciones los cambios en el
patrimonio y sus [Tujosde efectivo correspondientes al ejercicio terminadoen dicha fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion inanciera para Pequeias
y Medianas Entidades NIII para Pymes.

Fundamentos de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mds adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de IMI
DEL ECUADOR S.A de conformidad con ¢l Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Conscjo de Normas Internacionales de Etica (TESBA por sus siglas en
ingles), junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestras auditorias de
los estados financicros realizadas en el Ecuador, Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suliciente y adecuada para nuestra

opinion.
OUR FIRM 15 A MEMBER OF IAPA, THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANCY FIRMS
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Enfasis en unos asuntos
Sin que notifique nuestra opimion, informamos lo siguiente:

Al 31 de Diciembre del 2016, el presente informe de auditoria considera los lincamientos
de la Norma Internacional de Auditoria 700 (revisada) Formacion de la Opinién y
Emision del Informe de Auditoria sobre los Lstados Financicros, misma que es aplicable
a las auditorias de estados financicros correspondientes a periodos terminados a partir del
I5 de Diciembre del 2016.

Otra cuestion

Los Listados financieros de IMI DEL ECUADOR S.A. correspondiente al cjercicio
terminado al 31 de Diciembre del 2016 y que se presentan de mancra comparativa, los
auditamos y expresamos una opinion no modificada sobre dicho Lstados Financicros el
25 de Abril del 2016.

Responsabilidades de Ia administracion y de los responsables del gobierno de Ia
entidad en relacion con los estados financieros

La administracion de la compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion fiel de
los estados linancieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenias y Medianas Entidades NITF para Pymes, v del
control interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de
estados financicros libres de incorreceion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion
de la capacidad de la compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas y utilizando el principio contable de negocio en
marcha, excepto si la direccion tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista,

Los encargados de la administracion de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la compaiiia.
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Responsabilidades del auditor ¢n relacion con la auditoria de los estados
financiceros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financicros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion, Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no parantiza que una auditoria realizada de conlormidad con las NIA
siempre detecte una incorreecion material cuando exista, Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o crror y se consideran materiales si1, individualmente o de forma
conjunta puede esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basandosc cn los estados [inancieros,

Como parte de una auditoria electuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditorta, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Adicionalmente:

e [dentificamos y evaluamos los riegos de error material en los estados [inancicros,
debido a fraude o error, disefiamos y ¢jecutamos procedimicntos de auditoria para
responder a dichos riegos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opimon, El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones

~deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control
interno.

e Oblenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con ¢l fin
de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de IMI DEL ECUADOR S.A.

e Livaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable.

e Evaluamos la presentacion general, la estruclura y el contenido de los estados
linancieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados l[inancieros representan las
(ransucciones y eventos subsccuentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

e Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a,
entre otros asuntos, ¢l alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en ¢l transcurso de la auditoria.
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Informe sobre otros requerimicentos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimicnto de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
al 31 de Diciembre del 2016, se emite por separado.

Q’G'%’“‘“d Wi Y/

SC. RNAL N°. 434 Wilham
Socio
R.N.C. 22.712
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IMI DEL ECUADOR S.A.
Estados de Resultados Integrales

Por los aios terminados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

(Expresados en délares estadounidenses)

Notas

Ventas netas

Otros ingresos

Total Ingresos

Costo de venlus

Gustos de ndministracion
Otros Ligresos

Cinstos financieros

Pérdida antes Impuesto a la Renta
Impuesto a la Renta (Impuesto minimo) 20
Pérdida del ¢jercicio

Pérdida neta por aceion

2016 2015
3.541.809 5.367.340
13.550 42,187
3.555.359 5.409.527
(2.417.557) (4.130,282)
(1.141.356) (582.328)
a (B15.538)
(4.872) (48.088)
(8.426) (166.709)
(43.686) (80.328)
(52,112) (247.037)
(1,89) (32.94)

Ver notas a los estados linancieros

GERENTE GENERAL

6

Sr. Nést '-‘.;ry/
CONTADOR GENERAL

Registro: 0.20200
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IMI DEL ECUADOR S.A.

Estados de Flujos de Efeetivo

Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo por Ins actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes

Lfectivo pugudo o proveedores y empleados
Intereses pugados

Otros epresos
Efectivo neto provisto (utilizado) en Ias actividades de operacién

Flujos de efectivo por las actividades de inversion

Producto de In venta de propiedades y equipos
Adiciones en propiedades y equipos

LElectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de inversion

Flujos de efectivo por lus actividades de financiamiento
Préstnmos buncarios pugados

Préstamos pagados a largo plazo

Efectivo neto utihzado en Ins actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neta del efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo.

Ver notas n los estados financieros

Gerente Genernl

2016 2015
5.004.895 3871.618
(4,594,037 (3.950.514)
(4.872) (48.088)
(43.686) (80.328)
362.300 (207.312)
- 704.359
(17.556) (128.245)
(17.556) 576.114
(84.569) (318.546)
(4.650) (89.219)
(89.219) (407.765)
255,523 (38.963)
108.656 147.619
364,179 108.656

Registro: 0.20200
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IMI DEL ECUADOR S.A.

Concilincion de In Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Provisto (Utilizado) en las Actividades de Operacion

Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

(Expresados en dolares estadounidenses)

Pérdida neta

Ajustes para concilinr In pérdida neta con el efectivo neto
Provisto (utilizado) en Ins actividades de operacion
Depreciacion

Provision para Benelicios socinley

Provision para impuesto a la renta (Impuesto minimo)

Efectivo proveniente de las nctividades de operacion
antes de cambios en el Capital de Trabajo
Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar
Disminucion en inventarios

Disminucion en Pagos anticipados

Disminucion en gastos prepagados

(Disminueion) Aumento en cuentas por pagar
Disminucion en otros pasivos y pastos acumulados

(Disminucion) Aumento en Benelicios empleados

Efectivo neto provisto (utilizndo) en las actividades de operncion

2016 015
(52.112) (247.037)
120,088 125.119

3.692 -

43.686 80.328
115,354 (41.590)
1,449,536 (1.537.909)
338.165 315,069

- 530,650

175,669 :
(1.690.747) 586.245
(23.918) (75.560)
(1.759) 15783
362.300 (207.312)

Ver notas a los estados linancieros -

. ipe Vivar
Gerente General

9
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IMI DEL ESCUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

Descripeion del negocio, objeto social y operaciones

IMI del Ecuador S.A. fue constituida el 26 de Agosto de 1996 en la ciudad de Guayaquil-
Ecuador.

La actividad principal de la Compaiiia es realizar por cuenta propia y ajena o asociada a
terceros entre otras actividades, la importacion y comercializacion de materias primas y
materiales industriales, incluidos combustibles para la industria, prestar servicios de
lransporte maritimo y naviero, sca nacional o internacional para satisfacer las necesidades
de materia prima para la industria y el comercio de cualquier material o sustancia
metalica, yeso en estado natural, calizas, arcillas, bauxitas, oxido de hierro, ete.

r

La direccion registrada de la compaiiia es Urb. La Gran Vittoria, Km. 14.6 Via a Salitre.
Aprobacion de los estados financieros.

Los cstados financicros de IMI del Ecuador S.A. por el afio terminado al 31 de
Diciembre del 2016; fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el
20 de Abril del 2017 y deberdn ser aprobados por la Junta General de accionistas que
consideren estos estados, La Gerencia General considera que serdn aprobadas sin
maodificarlos.

Bases de preparacion y resumen de las principales politicas de contabilidad
Declaracion de cumplimiento

Los cstados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequeiias y medianas Entidades (NIIEF)
para Pymes desarrolladas por ¢l Conscjo de Normas Internaciones de Contabilidad
(IASB).

IMI DEL ECUADOR S.A viene aplicando las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NITF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMLES) NIIF para PYMES, a
partir del 1 de enero del 2012, estableciéndose ¢l aito 2011, como el periodo de transicion.
Dentro de las responsabilidades del IASB, estd la modificacion de las NITF para Pymes,
con una [recuencia no superior a una vez cada tres anos. Al 31 de diciembre del 2016,
este organismo incorpora modificaciones a la Norma para Pymes, mismas que entran en
vigencia a partir del 1 de enero del 2017, con aplicacion anticipada permitida. Al 31 de
diciembre del 2016, IMI DEL ECUADOR S.A. continua aplicando las NITF para Pymes
originalmente adoptadas, sin considerar las modificaciones mencionadas

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mas importantes scguidas
por la Compaiia:

10
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IMI DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

Base de medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo historico de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Finaneiera vigentes al 31 de
Diciembre del 2016.

Moneda funcional y de presentacion

LLos estados [inancieros estan presentados cn dolares (US$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compaifiia y ha sido redondeada a la unidad
mas cercana.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, ¢l délar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados [inancieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos
de activos, pasivos, ingresos y pastos informados. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente.  Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre supuestos ¢ incertidumbres de cstimacion que tienen un ricsgo
significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afio [inanciero, se incluye en
las siguicentes notas:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo
El rubro corresponde al efectivo disponible, depésitos de libre disponibilidad las
inversiones temporales de efectivo con vencimiento de tres meses 0 menos y que no
estin sujetas a un riesgo significativo de cambio en su valor.

b) Inventarios
Los inventarios son presentados al costo de adquisicion.

¢) Propiedades y Equipos
Se presentan al costo historico, menos la depreciacion acumulada.

El valor de las propiedades y equipos y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce
la venta o ¢l retiro y el resultado de dichas transaceiones se registra cuando se causa.
Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
periodo,

11
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IMI DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

d)

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar ¢l valor de los activos
durante su vida atil estimada.

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades y equipos son las siguientes:

Activo Tasas

Maquinaria y unll.;iﬁ;_-aii: oficina 0%
Barcazas 5%

Muebles y enseres 10%

Vehiculos 20%

Equipo de computacion 33.33%

Inversiones Permanentes

Corresponden a inversiones ¢n acciones y se presentan al costo de adquisicion, el
mismo que no excede al valor de mercado.,

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tienc una obligacion presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

Ll importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
neeesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo. teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una
provision usando el Nujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdomicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente probable que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio.- El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) sc
determinardn con valoraciones actuariales que se realizarian como politica cada dos
afios por medio de un perito independiente. Las ganancias y pérdidas actuariales sc
reconocen inmediatamente en los resultados del respectivo egjercicio o en otro
resultado integral,

Participacion a trabajadores.- La Compailia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acucrdo con disposiciones legales.

Provision de Impuesto a las ganancias

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22 %,
de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto a la renta
se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga
a los resultados del periodo en que se devenga con base en ¢l impuesto por pagar
exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables. Para los ¢jercicios 2016 y 2015 continua vigente la reduceion
de 10 puntos porcentuales si las utilidades son reinvertidas por ¢l contribuyente, De
acuerdo con las referidas normas, si la inversion de utilidades no se materializa hasta
¢l 31 de diciembre del afio siguiente, la Compaiiia debera cancelar la diferencia de
impuesto con los recargos correspondientes, La reinversion de utilidades se relaciona
con ¢l destino de las mismas cn el sentido de que deben orientarse a la adquisicion
de maquinarias nucvas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva.

[istan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

L:l impuesto a la renta del ano incluye ¢l cdleulo del impuesto corriente y el impuesto
diferido, Ll impuesto a la renta es reconocido en ¢l estado de resultados, excepto
cuando esta relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, ¢n
cuyo caso es reconocido en el patrimonio o ¢n otras utilidades mtegrales.

El impuesto corriente ¢s ¢l impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para
¢l afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquicer otro ajuste sobre
¢l impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el
valor segun libros de los activos y pasivos, para propésitos [inancicros y las
cantidades utilizadas para propdsitos [iscales. El impuesto a la renta diferido es
medido a las tasas de impuestos que se esperan seran aplicadas o las diferencias
temporales cuando éstas sc reversen, basados en las leyes vigentes o sustancialmente
vigentes a la fecha de reporte.
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g)

El impuesto diferido activo se reconoce tnicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estardn disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas, El impuesto diferido activo es revisado en cada
fecha de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable que no
se realicen los beneficios relacionados con el impucesto.

Limites de deduccion de gastos

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se
detallan a continuacion:

= [in general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera deducible
hasta ¢l 4% de los ingresos gravados.

* Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios téenicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base

imponible mas el valor de dichos gastos.

* Ladepreciacion correspondiente al reavaltio de activos no serd deducible a partir
del afio 2016.

= Serdn deducibles las remuncraciones, de acuerdo a los limites establecidos por
¢l Ministerio del Trabajo.

= Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos
de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

Deterioro de activos

En cada fecha sobre la que sc informa, se revisan las propiedades y equipo para
determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor, Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y
compara ¢l importe recuperable de cualquier activo afectado (0 grupo de activos
relacionados) con su importe en libros, Si el importe recuperable estimado es inferior,
se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y sc¢ reconoce una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que sc informa, se evalia si existe deterioro
del valor de los inventarios comparando ¢l importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de
terminacion y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se
ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del
valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion

14
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revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos de lerminacion y
venta, en el caso de los inventarios), sin superar ¢l importe que habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del
activo (grupo de activos) en aflos anteriores. Una reversion de una pérdida por
deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados,

h) Administracion de Riesgos Financieros

La compaiiia esti expuesta a los siguientles riesgos relacionados con el uso de
instrumentos [inancieros:

= Riesgo de erédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente
o0 contraparte en un instrumento financicro no cumple con sus obligaciones contractuales,
y sc origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes. La exposicion al riesgo de
crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas individuales de cada cliente.,
Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo
individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de olrecer las condiciones
estindar de pago y entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las
perdidas incurridas en relacion con los deudores y otras cuentas por cobrar, La estimacion
para pérdida se determina sobre la base de informacion historica,

* Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos [inancieros que son liquidados mediante la
entrega de efectivo o de otros activos [inancieros. El enfoque de la Compaiiia para
administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contard con
la liquidez suficientc para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, lanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
su reputacion. :

= Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, ¢l personal, la teenologia ¢ infraestructura
de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de
mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y
regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento societario.

kil objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar
la prevencion de pérdidas financieras y el dafto a la reputacion de la compaifiia con la
electividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la
miciativa y la creatividad.

19
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La administracion del riesgo operacional esta respaldada por el desarrollo de normas
en las siguientes areas:

* Requerimicntos de adecuada scgregacion de  funciones, incluyendo la
autorizacion independiente de las transacciones.

* Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

*  Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

= Documentacion de controles v procedimicntos,

* Capacitacion y desarrollo prolesional.

= Normas cticas y de negocios.

Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de compaiifas, un valor equivalente al 10% de la utilidad liquida
anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance por lo
menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a
absorber pérdidas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiia pueda otorgar,

# Venta de bienes y servicios.-Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes y prestacion de servicios sc reconocen cuando la Compafiia trans(iere, los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos vy los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con
la transaccion pueden ser medidos con conliabilidad v es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios ccondmicos asociados con la transaceion.

k) Costos y Gastos

Los costos de los productos vendidos se determinan en base al costo promedio de
produccion, Los gastos se registran al costo historico.

Los costos y pastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente

de la lecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen.

16
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1)  Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por ¢l Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas estin vigentes a partir del ano 2016:
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Normas

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIC 1 *“Presentacion de estados financicros™-
Iniciativa informacion a revelar

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo™-
Aclaracion de los Métodos Aceptables  de
Depreciacion y Amortizacion

NIC 19 “Benelicios a los empleados™-
Tasa de descuento: tema del mercado regional

NIC 27 "Lstados financicros separados”- El Método
de la Participacion en los Estados Financieros
Separados

~ NIC 34 Inlormacion Financiera intermedia-

La divulgacion de informacion en otros lugares en
¢l mlorme linanciero intermedio.

NIC 41 *Agricultura™ y NIC 16 “Propiedad Planta
y Equipo™-
Plantas productoras

NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas™- Cambios ¢n
los métodos de disposicion

NIIF 7 “Instrumentos financieros™ Revelaciones
contratos de prestacion de servicios y aplicabilidad
de las modificaciones de la NIIF 7

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados™, NIIT
12 *Informacion a revelar sobre participaciones ¢n
otras entidades™ y NIC 28 “Inversiones cn
asociadas y negocios conjuntos” -Lntidades de
Inversion: Aplicacion de la Exeepeion de
Consolidacion,

01-LEne-2016

01-Ene-2016

01-Ene-2016

01-Ene-2016

01-Ene-2016

Ol-ltne-2016

01-Ene-2016

01-Ene-2016

01-Ene-2016
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I'echa de aplicacion
Normas obligatoria

NITF 11 *Acuerdos conjuntos”= Contabilizacion de 01-Line-2016
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas.

Revisiones post-implementacion
NIIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio de 2015
NITF 8 Segmentos de operacion Completado julio de 2013

A continuacion se deseribe en resumen su contenido
NIC 1 “Presentacion de estados financieros™.

Lista enmienda, realizé inclusion de parrafos referentes a materialidad o importancia
relativa en los estados linancieros y notas, ademas mejoras a la informacion a presentar
en el estado de situacion Ninanciery, informacion a presentar en la seccion de otro
resultado integral, estructura ¢ informacion a revelar sobre politica contables.

NIC 16 “Propicdad Planta y Equipo “- Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Aclara que ¢l uso de métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos no cs
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que mncluye el uso de los
activos generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios
economicos que tiene incorporados el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos
son en general una base inapropiada para medir el consumo de los beneficios economicos
que estan incorporados en activo intangible.

NIC 16 y 41 Propiedades; planta y equipo y Agricultura - Plantas productoras - Lsta
modificacion aclara que se deben aplicar los principios contenidos en la NIC 16
Propiedades, planta y equipo a los clementos utilizados para desarrollar o mantener (i)
activos biologicos; y (11) derechos mineros y reservas minerales tales como el petroleo,
gas natural y recursos no renovables similares. Consecuentemente, se modifico el alcance
de la NIC 16 para incluir en dicha norma a las plantas productoras relacionadas con la
actividad agricola. Los productos agricolas que crecen o se desarrollan en una planta
productora se mantienen dentro del alcance de la NIC 41 Agricultura.

Se define a una planta productora como una planta viva que (i) se utiliza en la c¢laboracion
o suministro de productos agricolas; (ii) se¢ cspera que produzeca durante mds de un
periodo: v (i1i) tiene una probabilidad remota de ser vendida como producto agricola,
excepto por ventas incidentales de raleos v podas.
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A partir de esta modificacion, las plantas productoras se reconocen y miden de la misma
[orma que los elementos de propiedades, planta y equipo construidos por la propia entidad
antes de que estén en la ubicacion y condiciones necesarias para ser capaces de operar en
la forma prevista por la Gerencia, en cuyo caso sc podri optar por ¢l modelo de costo o
¢l modelo de revaluacion previstos en la NIC 16.

Esta modificacion tendra vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1°
de enero de 2016,

La modilicacion puede aplicarse de manera retroactiva. Alternativamente, se puede optar
por medir la planta productora a su valor razonable al inicio del periodo mas antiguo
presentado. Cualquier diferencia que surja entre dicho valor razonable utilizado como
costo atribuido a esa fecha y el importe en libros registrado previamente, se reconocerd
en resultados acumulados. Se permite su aplicacion anticipada.

NIC 19 Beneficios a los empleados

[ista enmienda entre las modificaciones en el parralo 83, elimind la palabra “paises™ e
incluy la palabra “monedas”, con el [in de determinar la tasa de descuento en un mercado
regional. Las mejoras anuales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad
utilizados para estimar la tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda en la que
se pagan los benelicios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos
empresariales de alta calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 27 “Estados financicros separados™ -El Método de la Participacion en los
Fstados Financieros Separados

En general, permite la aplicacion del método de la participacion a inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados [inancieros separados de una
entidad, con este cambio se espera que dé lugar a los mismos activos netos y resultado
del periodo atribuible a los propietarios que en los estados {inancieros consolidados de la
entidad.

NIC 34 “Informacion Financiera intermedia”- La divulgacion de informacion en
otros lugares en el informe financiero intermedio.

Iista La enmienda establece que si la informacion a revelar requerida por la NIC 34 se
presenta fuera de los estados financieros intermedios, dicha informacion a revelar debe
estar disponible para los usuarios de los estados financieros intermedios en las mismas
condiciones y al mismo tiempo que los estados financieros intermedios,
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NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas”- Cambios ¢n los métodos de disposicion

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier activo no corriente que no cumpla
los criterios de mantenido para venta, dejara de ser clasificado como tal, asi tambicn
cualquier activo no corriente que no cumpla los criterios de mantenido para la distribucion
dejara de ser clasificado como tal, establece ademis el método de valoracion cuando estos
cambios de reconocimiento ocurren. Se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 7 “Instrumentos financicros”- Revelaciones: contratos de prestacion de
servicios y aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7

Esta enmienda requiere revelar informacion del valor razonable de los activos y pasivos
que representan la implicacion continuada de la entidad en los activos financieros dados
de baja cn cuentas. La aplicacion de la modilicacion a este periodo puede, por ello,
requerir que una entidad determine el valor razonable como al [inal del periodo para un
activo en servicio de administracion o un pasivo en servicio de administracion, que la
entidad puede no haber determinado con anterioridad.

NIF 10 y 12. Estados financieros consolidados ¢ informacién a revelar sobre
participacion en otras entidades

El objetivo de esta NITF es establecer los principios para la presentacion y preparacion de
estados linancieros consolidados cuando una entidad controla una o mas entidades
distintas.

Entre sus principales caracteristicas estan:
— Aplicacion del nuevo modelo de control tnico
— ldentifica claramente a la participada
— Identifica las actividades relevantes de la entidad participada
~ Identilica como se toman las decisiones sobre las actividades relevantes de la
participada ;
— Evalta si el inversor tiene ¢l poder sobre las actividades relevantes
-~ Lntre otros.

La NIIT 12 exige informacion mas precisa sobre las participaciones, en consolidados y
no consolidadas que permita a los usuarios evaluar;

e [anaturaleza de sus participaciones en otras entidades y los riesgos asociados a cllas
e Los efectos financieros de csa participacion, su rendimiento y sus [lujos de clectivo.
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NIC 28 Inversiones en Asociados y negocios conjuntos,

El objetivo de esta norma es prescribir la contabilidad de las inversiones en asociadas y
establecer los requerimientos para la aplicacion del método de la participacion al
conlabilizar este tipo de inversiones.

Lista norma se aplicard a todas las entidades que sean inversoras con control conjunto de
una participada o que tengan influencia significativa sobre esta.

Sc llama influencia significativa cuando el inversor tiene el poder de intervenir en las
decisiones de politica [inanciera y de operacion de la participada sin llegar a tener el
control conjunto de esta

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas.

Lista enmienda incorpora a la norma en cuestion, una guia en relacion a como contabilizar
la adquisicion de una partictpacion en una operacion conjunta que constituye un negocio,
especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales adquisicioncs

m) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

Lin el Listado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en [uncion a su
vencimiento, como corrientes cuando e¢s igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financicros y como no corrientes cuando es
mayor a ¢se periodo.

n) Utilidad o pérdida por accion

La utilidad por accion se caleula dividiendo la utilidad o pérdida neta del afio
atribuible a las acciones ordinartas para el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante el afo. La Compaiiia determina dicho célculo de
manera retrospectiva  considerando ¢l incremento del numero de acciones en
circulacion. '
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4. Electivo y equivalentes de efectivo

Conlormado por:

US$
2016 2015

Caja 2482 3.128

Bancos nacionales 361.698 105.528

Total 364.180 108.656
e — —

5. Cuentas por Cobrar
Conformado por:
USS
2016 2015

Clientes (1) 460.839 701.766
Companias relacionadas (2) 227.786 1.301.152
Otras cuentas por cobrar 52.664 187.907

741.289 2.190.825
Provision para cuentas dudosas (9.538) (9.538)

Total 731.751 2.181.287

(1) Lstacuenta al 31 de Diciembre del 2016 estd conformada principalmente por valores
pendientes de cobro a UNACEM Ecuador S.A. por US$ 97.632; Trinipuerto S.A. por
LIS$ 10.758; Aglipesca S.A. por US$ 14.196; NAVERFA S.A. por US$ 163.800;
Salhenvisa S.A. por US$ 13.860; Cobos Chele Domingo Cresencio por US$5176.816;
il morro S.A. MORROCAL por US$ 27.341; Rinotroe S.A. por US$ 18.984; entre
otros de menor valor,

(2) Ver Nota 19,

Il movimiento de la provision de cuentas incobrables es como sigue:

USS
2016 2015
Saldo inicial 0.538 7.038
Provision - 2.500
Saldo final 0.538 9.538

-
(%)
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6. Inventarios

Conformado por:

LSS
2016 2015
Inventario Combustible Remolcador 14.090 19.438
Inventario Selva Alegre (Otavalo) Mat, Prima Yeso 112,803 46.443
Inventario TPT GYE (TPl Inventory) 139.970 522.158
Inventario Yeso UCEM 61.179 78.168
Total 328.042 666.207
7. Gastos pagados por anticipados
Conformado por:
USS
2016 2015
Seguros anticipados 25.101 50.461
Crédito Tributario IS 2014 . 143,224
Retencion en la Fuente IR 1% 2014 - 126.011
-Crédito Tributario 5% 1SD afio 125.965 -
Retencion en la Fuente 2015 4,689 4.689
Retencion en la Fuente 2016 35.086 -
IVA Pagado importaciones INVENTARIO - 54.921
Cred. Retencion IVA 22.087 9.291
Total 212.928 388.597
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8. Propicdades y equipos

Conformado por:

2016
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
uss
Muebles vy enseres 20.644 12,210 B.434
M nguinurin y equipo 100,464 98.280 2,184
Equipo de computacion 41,219 41,166 53
Fquipos de oficing 8.760 2,635 6.125
Vehiculox 305,260 283.547 111,713
Barenzns 1,560,726 626,704 934,022
Otros Activos 48.760 - 48.760
TOTALLS 2.175.H33 106,542 1.111.291
2015
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
USS
Muebles vy enseres 20.644 10,203 10,441
M nquinarin y equipo 100,464 06,657 3.807
Equipo de computagion 41,219 40,489 730
Equipos de olicing 8,760 1.768 6,092
Vehiculos 414,002 267.684 146,318
Burcizns 1.5600, 726, 546,394 1.014,332
Otros Activos 31,203 = 31.203
TOTALES 2177018 963.195 1.213.523
[l movimiento de Propiedades y equipos en el periodo [ue como sigue:
LSS
COSTO 2016 2015
Saldo inicial 2.177.018 3.432.034
Adiciones 17.556 128.245
Ventas (18.741) (1.383.261)
Saldo final 2.175.833 2.177.018
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo inicial 963.195 1.516.978
Gasto del afio 120.088 125.119
Ventas (18.741) (678.902)
Saldo final 1.064.542 963.195
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IMI DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

9. Cuentas por Pagar

Conformado por:

2016 2015
Cuentas por pugar relacionadas (1) 837.628 2.515.422
Acredores por servicios y otros (2) 096,611 65.878
Accionista (3) 745.823 745.823
Total 1.680.062 3.327.123

(1) Ver Nota 19.

(2) Incluye principalmente a TPl Terminal Portuario Inter. Puerto Hondo S.A. por
USH 47.982; Panamcricana Dicsel Express Jimenez S.A. por USH 4.577;
Servifluvial por US$ 14.892; Exporfrysa S.A. por US$ 2.710, concepto de compras

de bienes y servicios, entre olros,

(3) Corresponde  a transferencia de saldo de la cuenta Aportes para Futura
Capitalizacion a Préstamos de Accionistas Pacific Bulk Inc., producto de
regularizacion de saldos de acuerdo a disposicion de Acta de Junta de Accionistas
de fecha 7 de Agosto del 2015; préstamos que no generan intereses ni ticnen fecha

de vencimiento pactada.

10. Obligaciones bancarias

Conformado por:

BANCO BOLIVARIANO S.A.

Porcidn corriente de préstamo recibido ¢l 16 de Junio del

2004, a una tasa de interds del 9.63% con plazo de 728 dias,

con cancelacion al vencimiento del capital ¢ interds, y
vencimiento el 13 de Junio del 2016, - (Nota 12)

Porcion corniente de préstumo recibido el 26 de Junio del
2014, a una wsa de interés del §.83% con plazo de 109
dins, con cancelacion al vencimiento del capital ¢ interés, y
vencimiento el 26 de Junio del 2017, {(Nota 12)

Total oblignciones bancarias

2016 2015
§0.540

(N
4.651 8.680

(1
4.651 89.220

(1) Estos préstamos estan garantizados con Hipoteca Abierta y Prohibicion Voluntaria de
Enajenar una embarcacion denominada NEPTUNE 1, con matricula R-00-00462,

distintivos HC4785, OMI N°8332033.

A
Lo]
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IMI DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

11. Otros pasivos

Conformado por:

2016 2015
Benelicios sociales 21.517 27.797
Sueldos por pagar - 2.595
Intereses sobre préstumos 5 347
Impuestos por pagar 8.818 8.960
Otros - 14.553
Total 30.340 , 54.258

Ll siguiente ¢s ¢l detalle del movimicento durante el periodo y los saldos al 31 de Diciembre

del 2016 de las cuentas de provisiones:

Pagos ylo

Saldo al inicio
Benelicios sociales (1) 27.797
Impuestos por pagar (2) 8.966

Incrementos utilizaciones Suldo al final
21317 27,197 21517
8.818 8.966 £.818

L:l siguiente es el detalle del movimiento durante ¢l periodo y los saldos al 31 de Diciembre

del 2015 de las cuentas de provisiones:

Pagos y/o

Saldo al inieio
Beneficios socinles (n ~ 31,075
Participucion trabajudores 45,316
Impuestos por pugar (2) 35,056

(1) Incluye beneficios de ley

(2) Incluye, impuesto al valor agregado;
cfectuadas de IVA por pagar.

Incrementos utilizaciones Saldo al final
27.797 31.075 27,797

- 45,316 :
8,966 35,056 8,966

retenciones en la fuente y retenciones
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12. Obligaciones banecarias largo plazo

Conformado por:

LSS
2016 2015
Banco Bolivarinano S.A.
Prestumo recibido el 26 de Jumo del 2014, o una use de interés del
R.E3% con plazo de 1096 dins, con concelacion al vencimiento del
enplinl ¢ interds, v vencimiento el 26 de Junio del 2017,
4.651 13.331
PPoreidn corriente (Nota 10) (4.651) (8.680)
Préstnmo recibido el 16 de Junio del 2004, o una s de interés del
9,63% con plozo de 728 ding, con enncelacion al veneimicnto del
capital e interds, ¥ vencimiento el 13 de Junio del 2016,
- 80.540
Poreion corriente (Nota 10) . (80.540)
Total - 4.651
o e = 2 ]
13. Beneficios Sociales Largo Plazo
Conformado por:
]S8!
2016 2015
Jubilacion patronal 11.720 15.057
Bonificacion por desahucio 12,832 11.254
Tolal 24,552 26311

Lsta provision fue registrada en base a un cilculo actuarial realizado por un perito
independiente.

14. Capital Social

Lista constituida al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 por 27.500 acciones ordinarias
y nominativas ¢ indivisibles a un valor de US$ 40 cada una,

En ¢l afio 2016 se realiza un aumento de capital segtin escritura de aumento de capital
suscrito, autorizado y reforma de estatuto social de la compaiiia con fecha de cinco
de Febrero del 2016, en la cual se capitaliza el valor que se encontraba en ¢l rubro de
aporte de capital en tramite.
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15. Aumento de capital en Trimite

La compafiia mantenia en la cuenta Aportes para futura capitalizacion el saldo de US$
1'711.729; los cuales fueron regularizados a solicitud de la Superintendencia de
Compaiiias a través de oficio SCVS.INC.DNICALSIC.15.616-0016097 de fecha Agosto
4 del 2015, decidiéndose a través de Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas
de fecha Agosto 7 del afio 2015, designar como Aumento de Capital en Tramite en USS
800.000; y la diferencia esto es $165.906 fueron compensados con la cuenta Pérdidas
Acumuladas de Afios anteriores asi como el valor de $745.823 que se transfirieron a la
cuenta Préstamos de Accionistas, Pacific Bulk Inc., indicados en la Nota 9.

Como sc indiea cn la nota precedente este valor fue capitalizado el 5 de Febrero del 2016,
segun escritura de aumento de capital.

16. Reserva de capital

Lin el afio 2000, los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacion han sido transferidos a
esta cuenta.

17. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Lsta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, exceplo
en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 la Compariia no realizo la apropiacion por este
concepto.

18. Resultados de anos anteriores

La administracion de la compaiiia decidio a través de Acta de Junta Extraordinaria de
Accionistas de fecha Agosto 7 del 2015, compensar ¢l valor de US$ 165.906 producto de
la regularizacion del saldo mantenido en la cuenta Aportes para Futura Capitalizacion.

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento permite compensar las pérdidas
operacionales con las utilidades obtenidas en los ultimos cinco periodos impositivos
siguicntes, sin exceder en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.
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IMI DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

19. Transaceciones con Partes Relacionadas

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia tenia los siguientes saldos con las

partes relacionadas:

USss
2016 2015
Deundores por Servicios
Zeolexport S.A., 2,806 2.806
Navefar S.A. 163,900 27.632
Fertiliur 522
C&P Shipping - 1.221.510
Ll Morro S.A. 27.341 7.233
Caribean & Pacilic Tugs (Local) 33.217 41.971
(Nota 5) 227.786 1.301.152
Acreedores por servicios
TPI Terminal Portuario Internacional Puerto Hondo S.A, - 125.060
Global Mineral Resources Inc, 837.628 2.390,362
(Nota 9) 837.628 2515422
L.as transncciones mis significativas con las partes relacionadas, fueron como sigue:
Ingresos
Otros Ingresos 10.385 6.434
Alquiler de Remoleador y Excavadora 705.121 532.121
- Reembolso de gastos 6dd -
Ingreso Venta de Activo Fijo 962,500
Taotal 716.150 1.501.055
Costos
Compra de Yeso
Global Minerals Resources, INC, (Panamit) 1.758.300 1.727.600
[.758.300 1.727.600

Gastos

Mantenimiento de vehiculos y Maquinarias -
Uso de Infraestructura y descargn .
Alguiler de equipos ¢ instalaciones portuarias -
Suministros, agua y otros -

1.500
17.755
77.805

5.184

Total -

102,244

Estas transacciones han sido cfectuadas en condiciones equiparables a otras de igual

naturaleza realizadas con terceros.



Y)Y

Y

]

3

N

33 Y)Y

)

IMI DEL ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
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20. Impuesto a la Renta

La conciliacion del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal es como sigue:

Pérdida del ejereicio
Partidas coneilintoring
Mis pastos no deducibles

Base imponible
Impuesto n ln rentn

Anticipo de impuesto u ln renta (impuesto minimao)

21. Ajustes por Precios de Transferencias

Al 31 de Diciembre del 2016, la Compaiiia no dispuso del respectivo estudio de Precios

de Translerencia por dicho periodo.

22. Eventos subsecuentes

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2016 y 2015 a la fecha de emision de estos estados
[inancicros, Abril 21 del 2017 y Abril 25 del 2016, respectivamente; no se han
*producido cventos importantes que en opinion de la administracion de la Compaiiia

ameriten ser reveladas,

(]
=

L
—

)15

(166.7049)

72.149

(94.560)

80,328




