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Informe de los Auditores Independicentes

Agosto 12 del 2015

A los Sciores Accionistas de
IMI DEL ECUADOR S.A.
Guayaquil - Ecuador

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de IMI DEL ECUADOR S.A. que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013, y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en ¢l patrimonio y de
flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, asi como las politicas de
contabilidad significativas,

Responsabilidad de Ia Gerencia por los Estados Financicros

La Gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion razonable de estos estados
financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y
del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir que la
preparacion de los estados financieros estén libres de errores importantes, debido a
fraude o error. .

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nuestras auditorias, Efectuamos nuestras auditorias de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos asi como que planiliquemos y realicemos la auditoria para obtener una
certeza razonable sobre si los estados linancieros estan libres de errores importantes.

OUR FIRM IS8 A MEMBER OF IAPA, THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANCY FIRMS,
GLOBAL SUPPORT - LOCAL KNOWLEDGE.

QUITO - GUAYAQUN GUAYAQUIL - QUITO

Av. Drasil N40-38 y Charles Darwin Edificio Kaufer 4to, Piso Oficina 0 Junin 203 y Panama Edif, Teofilo Bucaram 41o, Piso Oficina 4 y 5
Teléfono: 331-8022 Telefax: 331-7454 Cel.: 0099086108 / 0967102616 Teléfonos: 230-4702 * 230-5100 Telefax: 230-4903 Cel.: 0008452040
Emall: pleontadores@Dcablemodem com.ec, lapnez@cablemodem.com.ec Email: pleantad@gye satnet net

Canllla: 17-21-745 Caalila: 09-01-16210
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Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al cfectuar esas evaluaciones del riesgo, ¢l auditor considera ¢l
control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la compaiiia, para disefar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la compaiiia, Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la gerencia, asi como evaluar la presentacion gencral de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion de auditoria

En nuestra opinion, los estados financicros arriba  mencionados  presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de IMI DEL
ECUADOR S.A. al 31 de¢ diciembre del 2014 y 2013, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los aflos
terminados en esas lechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF.

Informe sobre requisitos legales y normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compailia,
como agente de retencion y percepeion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre
del 2014, sc emite por separado.

a}ﬁ.(ﬁ/ma'%@-

SC. RNAE N° 434

Socio
RNC=22.712
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IMI DEL. ECUADOR S.A.
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

(En ddlares estadounidenses)

Ventas netas

Otros ingresos

Total Ingresos

Costo de ventas

Guastos de administracion

Otros Egresos

Gastos financieros

Utilidad antes Participacion de trabnjadores
Participacion de trabajadores 15 %

Utilidad antes de Impuesto a In renta

Impuesto a la Renta (Impuesto minimo)

Utilidad del gjercicio

Utilidad neta por accidén

Ver politicas de contabilidad significativas y notas u los estados financieros

r, Felipe Viviir
GERENTE GENERAL

=

(2.894.393)

10.584.511 14,785.278
36214 328,491
10,620,725 15.113.769

(13.703.910)

(293.047) (373.443)

(1,757) (314.085)

(129.417) (183.727)

302,111 538.604

16 (45.317) (80.791)
256,794 457.813

16 (109.357) (88.584)
147.437 369.229

19,66 49,23

Sr. Ndstof Solis

CONTADOR GENERAL

Registro: 0.20200
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IMI DEL ECUADOR S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
PPor los aios terminados al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

(En délares estadounidenses)

2014 2013
Flujos de efectivo por lus actividades de operacidn
Efectivo recibido de clientes 10.425.286 16.829.047
LEflectivo pagndo u proveedores y empleados (10.229,657) (16.790.816)
Intereses pagados (129.417) (183.727)
Otros egresos (154.673) (169.375)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (R8.461) (314.871)
Flujos de efectivo por Ins actividades de inversion
Producto de la venta de propiedades y equipos 17.816 25,898
Adiciones en propiedades y equipos (44.877) (7.163)
Lfectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de inversion ~(27.061) 18,735
Flujos de efectivo por las actividades de financinmiento
Préstamos recibidos 824.964 568.599
Préstamos pagados (1.173.327) -
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de financiamiento (348.363) 568.599
(Disminucion) Aumento neto del efectivo (463.885) 272,463
Efectivo al inicio del periodo 611.504 339.041
Efectivo al final del periodo. 147.619 611.504

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estudos finuncieros

—_Sr. Lelipe Vi\?;!‘,

Gerente General Con "m!ur General
Registro: 0.20200




IMI DEL ECUADOR S.A.

Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Utilizado en las Actividades de Operacion

Por los aftos terminados al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

(En dolares estadounidenses)

Utilidad neta 147.436 369,229
Ajustes para concilinr 1n utilidad neta con ¢l efectivo neto

utilizndo en lus nctividades de operacion

Depreciacion 193.760 220,886
Reclasificaciones y Ajustes de propiedades y equipos - (98,494
Participacion a trabajadores 15,316 80.791
Provisidn para impuesto ol renta 109,357 88.584
Efectivo proveniente de Ias actividades de operacitn

antes de enmbios en el Capital de Trabajo 195.869 1,466,984
(Aumento) Disminucion en cuentas por cobrar (212.076) 1.775.110
Disminucion en inventarios 467.014 56.891
Aumento en Pagos anticipados (292,539) (521.911)
Disminucion en cuentas por pagar (524.759) (3.162.065)
(Disminucion) Aumento en otros pasivos y gastos acumulados (21.970) 70.120
Efectivo neto utilizado en lns actividades de operaeién A (88.461) (314.871)

Ver politicns de contubilidad signifieativas y notas a los estados financieros

Sr, Felipe Vivar
Gerente General

Registro: 0.20200




IMI DEL ECUADOR S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

Descripeion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

IMI del Ecuador fue constituida el 26 de agosto de 1996 en la ciudad de Guayaquil-
Ecuador. Su objeto social principal, es realizar por cuenta propia y ajena o asociada a
terceros entre otras actividades, la importacion y comercializacion de materias primas y
materiales industriales, incluidos combustibles para la industria, prestar servicios de
transporle maritimo y naviero, sea nacional o internacional para satisfacer las
necesidades de materia prima para la industria y el comercio de cualquier material o
sustancia metalica, veso en estado natural, calizas, arcillas, bauxitas, 6xido de hierro,
ele,

Resumen de las principales politicas de contabilidad

A continuacion se describen las politicas y pricticas contables mds importantes seguidas
por la Compaiiia:

Base de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.
Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estdn presentados en dolares (US$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compafifa y ha sido redondeada a la unidad
mds cercana.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
eslimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de aclivos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en ¢l periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el préoximo afio financiero, se incluye
en las siguientes notas:




IMI DEL ECUADOR S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

a)

b)

¢)

d)

Efectivo y equivalentes de efectivo

El rubro corresponde al cfectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad en
bancos altamente liquidos.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los
costos necesarios para la venta,

Propicdades y Equipos
Se presentan al costo historico, menos la depreciacion acumulada.

El valor de las propiedades y equipos y la depreciacion acumulada de los clementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando
se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los
resultados del periodo,

*La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo,

utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada.

[Las tasas de depreciacion anual de las propiedades y equipos son las siguientes:

Activo Tasas

Magquinaria y equipo de oficina 10%

Barcazas 5%

Mucbles y enseres 10%

Vehiculos 20%

Equipo de computacion 33,33%
Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, ¢s probable que la Compaiifa
lenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion. . ‘



IMI DEL ECUADOR S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdomicos
requeridos para cancelar una provision, s¢ reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si ¢s virtualmente probable que se recibird ¢l desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad,

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio.- L]
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonilicacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al [inal de cada periodo. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados
del afto o en otro resultado integral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida
en que los benelicios ya han sido otorgados: de lo contrario, son amortizados
utilizando ¢l método de linea recta en ¢l periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.

Participacion a trabajadores.- La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia, Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales.

¢) Provision de Impuesto a las ganancias

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22 %, de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto a la renta se
caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del periodo en que se devenga con base en ¢l impuesto por pagar exigible.

LLas normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables. Para los cjercicios 2014 y 2013 continua vigente la reduccion de
10 puntos porcentuales si las utilidades son reinvertidas por ¢l contribuyente. De
acuerdo con las referidas normas, si la inversion de utilidades no se materializa hasta el
31 de diciembre del afo siguiente, la Compaiiia debera cancelar la diferencia de
impuesto con los recargos correspondientes. La reinversion de utilidades se relaciona
con ¢l destino de las mismas en ¢l sentido de que deben orientarse a la adquisicion de
maquinarias nuevas o equipos nuevos que sc utilicen para su actividad productiva.

10



IMI DEL ECUADOR S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

Estin exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones,
publicado en el Suplemento al Registro Oficial N© 351 del 29 de diciembre del 2010, se
establecen incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspectos relevantes se anotan:

1) Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: afo 2011
24%, afio 2012 23% vy del afo 2013 en adelante ¢l 22%. Adicionalmente, los
contribuyentes administradores u operadores de una Zona LEspecial de Desarrollo
Econdémico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del
impuesto a la renta.

2) Se establecen como deducibles adicionales en el cilculo del impuesto a la renta
ciertos conceplos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas
en capacitacion téenica dirigida a investigacién, desarrollo ¢ investigacion
tecnologica, b) las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de
magquinaria y equipos y tecnologias, ¢) incremento neto de empleo por un periodo de
cinco afos, cuando se cumplan ciertas condiciones, d) exoneracion del pago del
impuesto a la renta durante cinco afos para las nuevas sociedades que se
constituyan, cuyas inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econdomicos, ¢) diferimiento del pago del impuesto a la renta vy de su

" anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades que transficran por lo menos el
5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores, ) los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial y
g) exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta en los pagos por
intereses de créditos externos y lineas de cerédito registradas, con tasas de intereses
establecidas por el Banco Central del Lcuador y otorgadas por instituciones
financieras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a la renta del ailo incluye el calculo del impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en ¢l estado de resultados, excepto cuando
estd relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, €n cuyo caso
es reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el
afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre ¢l
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el
valor segun libros de los activos y pasivos, para propdsitos financieros y las cantidades
utilizadas para propoésitos liscales. El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas
de impuestos que se esperan serdn aplicadas a las diferencias temporales cuando éstas se
reversen, basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.



IMI DEL ECUADOR S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

El impuesto diferido activo s¢ reconoce unicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estardn disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada fecha
de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable que no se
realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

Reformas tributarias

El Registro oficial N* 405-S del 29 de diciembre del 2014, publica la Ley Orgdnica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, la misma que reforma varias
Leyes de cardeter tributario. Entre las mds relevantes, se anotan:

1. Reformas al Codigo Organico Tributario:

» Se incluye como otros responsables de la obligacion tributaria a los sustitutos del
contribuyente, entendiéndose por tales a las personas que, cuando una ley tributaria asi
lo disponga, se colocan en  lugar del contribuyente, quedando obligados al
cumplimiento de las prestaciones materiales y formales de las obligaciones tributarias.

* Sc establece un plazo de hasta 24 meses para ¢l pago de la diferencia, que puede
otorgar la autoridad tributaria competente, al aceptar la peticion de facilidades de pago.
En casos especiales el plazo para el pago de esa dilerencia, serd de hasta 4 afos.

2. Reformas a la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno:

» Se establece que se considerard como residente liscal del Ecuador a una persona
natural cuya permanencia en el pais, incluyendo ausencias esporadicas, sea de 183 dias
calendario o mds, consecutivos 0 no, en ¢l mismo periodo fiscal o en un lapso de 12
meses dentro de dos periodos fiscales, a menos que en este Gltimo caso acredite su
residencia fiscal para ¢l periodo correspondiente en otro pais, En caso de que la persona
natural acredite su residencia fiscal en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion, deberd probar que ha permanecido en ese pals o jurisdiceion al menos 183
dias calendario, consecutivos 0 no, en ¢l ¢jercicio fiscal correspondiente.

Otra de las condiciones para considerar la residencia fiscal de una persona natural es
cuando ¢l nucleo principal de sus actividades o intereses economicos, radique en el
Leuador, siempre y cuando se haya obtenido en los dltimos 12 meses ¢l mayor valor de
ingresos con respecto a cualquier otro pais.

De igual manera se considerard ¢sta condicion, cuando el mayor valor de sus activos
esté en ¢l Ecuador.
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Adicionalmente, se establece como condicion para determinar la residencia fiscal de las
personas naturales, la no permanencia en otro pais o jurisdiccion mas de 183 dias
calendario consecutivos o no en el ejercicio fiscal y que sus vinculos familiares mis
estrechos los mantenga en Lcuador.

» Se considerard como ingreso de fuente ecuatoriana a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta
de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos
que permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,

* [l incremento patrimonial no justificado se considerard como ingreso de luente
ecuatoriana.

« No serd aplicable la exencion de impuesto a la renta de los dividendos en acciones que
se distribuyan a consecuencia de la aplicacion de la reinversion de utilidades, si cl
beneficiario efectivo, es una persona natural residente en Leuador.

» No se considerardn ingresos exentos los obtenidos por fideicomisos mercantiles
cuando alguno de los constituyentes o beneficiarios sean personas naturales o
sociedades residentes, constituidas o ubicadas en un paraiso fiscal o jurisdiceion de
menor imposieion,

« Tampoco se consideraran ingresos exentos los rendimientos por depositos a plazo fijo
pagados por las instituciones financieras nacionales a sociedades, asi como los
rendimientos financieros obtenidos por sociedades por las inversiones en valores en
renta fija, que se negocien a través de las bolsas de valores del pais, ni los beneficios o
rendimicentos obtenidos por sociedades, distribuidos por fideicomisos mercantiles de
inversion, londos de inversion y fondos complementarios.

» Se considerarin como exentos los ingresos obtenidos por fondos de inversion y
complementarios.

» En el caso de inversiones nuevas y productivas en los scctores ccondémicos
determinados como industrias basicas, la exoneracion del pago del impuesto a la renta
se extenderd a 10 afos, contados desde el primer afio que se generen ingresos atribuibles
directa y unicamente a la inversion. Lste plazo se ampliard por 2 afios mis en caso de
que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

» No podran deducirse los costos y gastos por promocion y publicidad aquellos
contribuyentes que comercialicen alimentos preparados con contenido hiperprocesado,

« Las regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria pagados por
sociedades domiciliadas o no en el Ecuador a sus partes relacionadas serin deducibles
siempre y cuando estén acorde con los limites establecidos.
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= Se permite ¢l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos tinicamente
en los casos y condiciones que se establezcan en el Reglamento. En caso de divergencia
entre las normas tributarias y las normas contables y financieras, prevalecerin las
primeras.

* Respecto a la tarifa del impuesto a la renta, se establece que ¢sta serd del 25% cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constiluyentes, beneliciarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%,
la tarifa de 25% aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a
dicha participacion. Asimismo, aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible la
sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneliciarios o similares.

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

= Se considerard a la tenencia de inversiones en el exterior como hecho generador del
impuesto a los activos en el exterior.

[l Registro Oficial N* 407-S del 31 de diciembre del 2014, publica el Reglamento a la
Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del fraude Iiscal, el cual
reforma varios reglamentos en materia fiscal. Entre los mas relevantes, se anotan;

* Sc establecen las definiciones de permanencia, ausencias esporadicas, ntcleo principal
de intereses en base a activos, vinculos familiares mas estrechos en el Ecuador y
ceuatorianos migrantes, para efectos de la aplicacion de las reglas para determinar la
residencia fiscal de las personas naturales, previstas en la Ley Orgdnica de Régimen
Tributario Interno.

« Se agregan las definiciones de derechos representativos de capital, dividendos y
beneficiario efectivo.

= Se establecen las condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y
beneficios sociales.

» Se establecen las condiciones para la deducibilidad de los valores registrados por

deterioro de los activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados
en el ¢jercicio fiscal y originado en operaciones del giro ordinario del negocio.
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* Sec establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

* Se dispone un porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos
para la promocion y publicidad de bienes y servicios, asi como también se establecen
los casos en los cuales no serd aplicable este limite,

» Sc establecen los limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias,
servicios téenicos, administrativos vy de consultoria, asi como también para la
deducibilidad de los gastos de establecimiento o puesta en marcha de operaciones,

* Se establecen los casos y condiciones para ¢l reconocimiento de activos y pasivos por
impuestos diferidos.

= Se modifican las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

» Se establece la forma en la que se aplicard la tarila de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%.

« Se establecen la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad
en la enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

* S¢ incluye una seccion sobre ¢l incremento patrimonial no justificado en el cual se
establece la obligacion de justificar asi como las formas de justificacion.

= Se sustituyen los montos minimos que deben observar las personas naturales para la
presentacion de la declaracion patrimonial,

+ Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
pagos al exterior, ) '

= Se establecen los porcentajes de retencion a la distribucion de utilidades, dividendos o
beneficios cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador.

f) Deterioro de activos

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso,
de sus unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el
importe recuperable correspondiente. Las pérdidas por deterioro se contabilizan
dentro de la cuenta de resultados a menos que los activos sean terrenos o edificios
contabilizados a importes revalorizados, en cuyo caso la pérdida por deterioro se
contabilizard como una reduccion de la reserva de revalorizacion. Ll valor contable
de los activos a largo plazo se revisa a la fecha del balance de situacion a fin de
determinar si hay indicios de la existencia de deterioro. En caso de existencia de
estos indicios, se estima entonces el valor recuperable de estos activos,
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L:l importe recuperable ¢s ¢l mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A fin
determinar el valor en uso, los flujos futuros de tesoreria se descuentan a su valor
presente utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejan las
estimaciones actuales del mercado de la valoracion temporal del dinero y de los
riesgos especificos asociados con el activo. Para aquellos activos que no generan
flujos de tesoreria altamente independientes, ¢l importe recuperable se determina
para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen los activos
valorados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios en las estimaciones
utilizadas para determinar el importe recuperable. La reversion de una pérdida por
deterioro sc contabiliza en la cuenta de resultados, a menos que ¢l activo
correspondiente esté registrado por su valor revalorizado, en cuyo caso la reversion
de esta pérdida se contabiliza como un incremento de la reserva de revalorizacion.,
Una pérdida por deterioro solo puede ser revertida hasta el punto en el que el valor
contable del activo no exceda el importe que habria sido determinado, neto de
depreciaciones o amortizaciones, si no se hubicra reconocido la mencionada
pérdida por deterioro.

Administracion de Riesgos Financicros

La Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

Riesgo de erédito.

Ll riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes. La
exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ba establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes
de ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega,

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de
las pérdidas incurridas en relacion con los deudores y otras cuentas por cobrar. La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacion historica,

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la
Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar su reputacion,
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e Riesgo operacional,
El riesgo operacional es el riesgo de pérdida dirceta o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos
de liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario,

El objetivo de la Compaiia es administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y ¢l dafio a la reputacion de la
compafifa con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional esti respaldada por el desarrollo de normas
en las siguientes dreas:

o  Requerimientos de adecuada segregacion de  [unciones, incluyendo la
autorizacion independiente de las transacciones.

e Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones,

e Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

e Documentacion de controles y procedimientos,

e Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad dc los controles y procedimientos para abordar los riesgos
idéntificados.

e Capacitacion y desarrollo profesional,

e Normas éticas y de negocios.
h) Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de compaiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad
liquida anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ¢sta alcance
por lo menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o
destinada a absorber pérdidas.

i) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos s¢ calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comereial que la Compaiiia pueda otorgar.

=
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- ~ Venta de bienes y servicios.-Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes y prestacion de servicios se reconocen cuando la Compaiiia transficre, los
riesgos y beneficios, de tipo signilicativo, derivados de la propiedad de los
bicnes: el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacion con la transaccion pueden ser medidos con confiabilidad y ¢s probable
que la Compaiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

j) Costos y Gastos

LLos costos y gastos se registran al costo historico, Los costos y gastos se¢ reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en ¢l periodo mds cercano en el que se conocen,

k) Activos financieros
Todos los activos financicros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion.

La Compaifia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquirieron  los instrumentos financieros. La  administracion  determina  la
clasificacion de sus instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento
inicial,

» Activos financieros mantenidos hasta  su  vencimiento.- Los activos
financieros son medidos al valor razonable mas los costos de transaceion.

listos activos financieros se clasilican en activos no corrientes, excepto aquellos
con vencimicentos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como aclivos corrientes.

» Cucentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.-Se reconocen a
su valor razonable y estin presentadas netas de provision para cuentas dudosas,
la cual es estimada de acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia,
considerando, entre otros factores, la antigiiedad de los saldos pendientes de
cobro y sus posibilidades de ser recuperados y la evidencia de dificultades
financieras del deudor que incrementan mas alld de lo normal el riesgo de
incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo que su valor tenga un
nivel que la Gerencia estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las
cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacion financiera.
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El monto de la estimacion anual se reconoce con cargo a los resultados del
ejercicio en el que se determina. La recuperacion posterior se reconoce con
crédito a los resultados del ejercicio en ¢l que las condiciones que originaron su
reconocimiento son superadas. Los criterios bdsicos para dar de baja contra
dicha cuenta de valuacién son: (a) agotamiento de la gestion de cobranza
jurfdica o administrativa, incluyendo ejecucion de garantias, cuando
corresponda; y (b) dificultades financieras del deudor que evidencien la
imposibilidad de hacer efectiva la cobranza de la cuenta por cobrar.,

» Baja de un activo financiero.- La Compaiiia da de baja un activo financiero ‘
anicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los [lujos de
efectivo del activo linanciero, y transfiere de mancra sustancial los riesgos y
benelicios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los ricsgos y beneficios inherentes a
la propiedad y contintia reteniendo ¢l control del activo transferido, la Compaiia
reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores
que tendria que pagar, Si la Compaiifa retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compaiiia continua reconociendo ¢l activo financiero y también reconoce un |
préstamo colateral por los ingresos recibidos. |

» Pasivos financieros.-Los pasivos [inancieros se clasifican como pasivo corriente
a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
abligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
[inanciera.

» Cuentas por pagar comercianles y otras cuentas por pagar.- Se reconocen a
su valor razonable,

l.a Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los

términos crediticios pactados.

» Baja de un pasivo financiero.- La Compaiia da de baja un pasivo financiero si, ;
y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la misma.
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1) Normas nuevas emitidas y revisadas, que atin no se encuentran en vigencia

Durante los aflos 2013 y 2012, el International Accounting Standard Board - [ASB
y su Comité de Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations
Committee - IFRIC emitieron varias enmiendas e interpretaciones a las NIIF
vigentes. Sin embargo, la Gerencia de la Compaiiia considera que su adopcidon no
tendria impacto en la situacion financiera ni en el desempefio financiero ni en los
flujos de efectivo de la Compaiia en los afios 2013 y 2012, debido a que en algunos
casos se refieren a operaciones que no realiza y en otros casos, Gnicamente originan
revelaciones adicionales para un mejor entendimiento de los estados financiero, y
S¢ resumen a continuacion:

2013
Normas internacionales emitidas atlin no vigentes

A continuacién se enumeran las normas e interpretaciones emitidas pero que no se
encuentran en vigencias a la fecha de emision de los presentes estados financieros.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida refleja la primera ctapa de trabajo del IASB para reemplazar la
NIC 39 y se aplica a la clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos
[inancieros segun se los define en la NIC 39, Inicialmente, la norma tenia vigencia
para los periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero del 2013, pero las
Modificaciones a la NIIF 9 Fecha de entrada en vigencia obligatoria de la NIIF 9 y
Revelaciones de transicion, emitidas en diciembre de 2011, trasladardn a la fecha de
entrada en vigencia obligatoria al 1 de enero de 2015, En las fases posteriores, el
IASB tratard la contabilizacion de las coberturas y el deterioro del valor de los
activos financicros. La adopeion de la primera [ase de la NI 9 tendra efecto sobre
la clasificacién y la medicion de los activos [inancicros, pero no tendri efecto
alguno sobre la clasificacion y la medicion de los pasivos linancieros. ;

Entidades de Inversion (Modificaciones a la NIIF 10, NITF 12 y NIC 27)

Estas modificaciones tienen vigencia para los periodos anuales que se inicien a
partir del 1 de enero de 2014y establecen una excepeion al requerimiento de
consolidacion para las entidades que cumplan con la definicion de “entidades de
inversion™ segn la NIIF 10, La excepeion a la consolidacion requiere que las
entidades de inversion contabilicen las subsidiarias al valor razonable con cambios
en resultados. No se prevé que esta modilicacion sea aplicable.
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NIC 32 Compensacion de activos financieros y pasivos financieros -
Modificaciones a la NIC 32

Estas modilicaciones aclaran ¢l significado del término “actualmente tiene un
derecho legal de compensacion™ y los criterios para los mecanismos de liquidacion
no simultinea para calificar para la compensacion. Lstas modificaciones tienen
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2014, No
se prevé que estas modilicaciones sean aplicables.

CINIIF 21 Gravaimenes

La CINITF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando
ocurre la actividad que da origen al pago, segun lo establezea la legislacion
pertinente. Para un gravamen que se incurre al alcanzar un umbral minimo, la
interpretacion aclara que no deberia anticiparse pasivo alguno antes de que se
alcance ese umbral minimo especifico. La CINIIF 21 tiene vigencia para los
periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2014, La compaiiia no
prevé que la CINIIF 21 tenga un efecto financiero significativo en los futuros
estados linancieros,

NIC 39 Novacion de derivados y continuidad de contabilidad de cobertura -
Modificaciones a la NIC 39

Estas modificaciones eximen de discontinuar la contabilidad de coberturas cuando
la novacion de un derivado designado como instrumento de cobertura redina ciertos
requisitos. Estas modilicaciones tienen vigencia para los periodos anuales que se
inicien a partir del 1 de enero de 2014. No se preve sea aplicable esta norma.

[

012

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios
anteriores, excepto que la Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y NICs revisadas
que son obligatorias para periodos que se inician en o después del | de encro de
2013, segin se describe a continuacion: sin embargo, debido a la estructura de la
Compania y la naturaleza de sus operaciones, la adopeion de dichas normas no tuvo
un efecto significativo en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha
sido necesario modificar los estados linancieros comparativos de la compaiiia,
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NeLocios conjuntos

Vigente
NIIF Nombre —L‘_
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 10 Iistados financieros Consolidados |Encro |, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos  |Enero |, 2013
. o e .‘s s 1 = -.:‘.- - "‘5 -
NIIF 12 RL\:’L].!LIL)I'\LH de intereses en otra Enero 1, 2013
entidades
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
oy Presentacion de partidas en otro ;
Enmiendas a la NIC 1 ' : Ty Julio 1, 2012
resultado integral
- i Impuestos dileridos - ‘
Enmiendas a la NIC 12 ' 5 ; Lnero 1, 2012
Recuperacion de activos
NIC 19 (Revisada en el 201 1) Beneficios a empleados Lnero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 201 1)|Estados financieros separados Enero 1, 2013
. o ; |lnversiones en asociadas v .
NIC 28 (Revisada enel 201 1) ¥ R Enero 1, 2013

m) Utilidad por accion

La utilidad por accion se caleula dividiendo la utilidad o pérdida neta del ano
atribuible a las acciones ordinarias para el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante el afio. La Compailia determina dicho calculo de
manera retrospectiva considerando el incremento del numero de acciones en

circulacion.
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1. Efectivoy equivalentes de efectivo

Conformado por:

USS
2014 2013
Caja 2,605 2,998
Bancos nacionales 145,014 608,506
Total 147,619 611,504
]
2. Cuentas por Cobrar
Conformado por;
LSS
2014 2013
Clientes a) 305,584 114.392
Compafiias relacionadas (Nota 15) [81.381 268.834
Otras cuentas por cobrar 73.451 51,510
650.416 434,736
Provision para cuentas dudosas (7.038) (3.434)
Total 643.378 431,302

a) Esta cuenta al 31 de diciembre del 2013 estd conformada principalmente por valores
pendientes de cobro a Lafarge Cementos S A, por $ US 218.788: Cevallos C. José
Antonio por § US 16.345: Negocios Generales S.A. NEGENSA por $ US 3.892;
Astilleros Navales Ecuatorianos ASTINAVLE por § US 12.936; SAFHENVISA S.A.
por $ US 67.608; C.O. Jone Maritimas S.A. MARQJONES por $20.625 entre otros.

El movimiento de la provision de cuentas incobrables es como sigue:

US$
2014 2013
Saldo inicial 3.434 . .
Provision 3.604 3,434 |
Saldo final 7.038 3.434 ‘ ”
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3. Inventarios

Conformado por:

Inventario Combustible Remolcador
Inventario Chongon Materia Prima Yeso

Inventario Selva Alegre (Otavalo) Mat, Prima Yeso

Inventario Cerro Blanco Mat. Prima Yeso
Inventario TPTGYE (TPI Inventory)

Inventario Yeso Agronutrientes

Inventario San Rafael (Latacunga) Mat. P. Yeso
Inventario Latacunga (Base Mamut) Yeso
Inventario Yeso Ferticamicruz

Total

4. Gastos pagados por anticipados

Conformado por:

Seguros anticipados

Crédito Tributario 1SD 2014

Crédito Tributario ISD 2013

Retencion en la Fuente IR 1% 2014
Retencion en la Fuente IR 1% 2013
Retencion en ln Fuente IR 1% 2012
Retencion en la Fuente IR 1% 2011

IVA Pagado importaciones INVENTARIO
Total

2014

1.473
0.593
149,023
36,194
786.594
1,398

0981.276

2014

30.596,00
143.224
326.599
126.011
[83.481

35,807
29,361
56417

931.586

2013

21.653
105,294
437.723
706.374
140,334

30,088

6.824

1.448.290

LSS
2013

33.057,00

326,599

183.481
35.897
29.361
30,652

639.047
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5. Propiedades y equipos

Conlormado por:

2014
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALO RIZACION ACUMULADA

Muebles y enseres 20,644 K.174 12,470
Muquinaria y equipo 205,734.00 171,850 33,884
Equipo de computacion 11,219 37,839 3,380
Lquipos de oficina 3,455 1,050 2,405
Vehiculos 201,062 247,272 43,790
Burcnzns 2,838,717 1,050,793 1,787.924
Otros Activos 31,203 - 31,203
TOTALES 3,432,034 1,516,978 1,915,056

2013

COSTOY DEPRECIACION NETO
REVALO RIZACION ACUMULADA

Muehles y enseres 19,535 0,140 13,389
Maquinaria y equipo 205,734 148,307 57427
Fquipo de computacion 41,286 34,689 6,597
Equipos de oficina 3,455 704 2,751
Vehiculos 306,143 272,694 33,449
Burcazas 2.838.716 901,777 1,936,939
Otros Activoy 31,203 31,203
TOTALES 3,446,072 1 .in..l 17 2,081,755

£l movimiento de Propiedades y equipos en ¢l periodo fue como sigue:

]
n
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v 9 W W\

1SS
COSTO 2014 2013
Saldo inicial 3,446,072 4,262,275
Adiciones 44,877 7,163
Ventas (58,915) (47,633)
Bajas - (30,437)
Ajustes y Reclasificaciones - (745,296)
Saldo final 3,432,034 3,446,072
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo inicial 1,364,317 1,233,405
Gasto del afo 193,760 229,886
Ventas (41,099) (21,735)
Ajustes y Reclasificaciones - (46,802)
Bajas - (30,437)
Saldo final 1,516,978 1.364,317
6. Cuentas por Pagar
Conformado por:
2014 2013
Cuentas por pagar relacionadas (Nota 15) 1.524.796 2.165.503
Acredores por servicios y otros a) 389.930 118.130
Total 1.914.726 2.283.633

a) Incluye principalmente US$ 190.000 por concepto de Honorarios por Asesorias y
Asistencias por traslado y operacion de embarcaciones a la compaiia Asesorias
Australes SPA; a la compania Probrisa S.A, por US$ 8.995: Importadora Industrial
Agricola S.A, IIASA por USS 8.591, concepto de compras de bienes y servicios, entre
otros.

26
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7. Obligaciones bancarias

Conformado por:

BANCO BOLIVARIANO S.A.

Préstamo recibido el 10 de Octubre del 2003, o um tasa de interés del
9% con pluzo de 361 dins, con eancelucion al vencimiento del capital
einlerds, ¥ vencimiento el 06 de Octubre del 2014,

300,000

Préstumo recibido el 6 de Noviembre del 20013, o una tasa de interdés
del 9% con plazo de 363 dins, con cuncelacion al vencimiento del
capital ¢ inferés, y vencimiento el 04 de Noviembre del 2014,

- 300,000
Préstamo recibido ¢l 22 de Abril del 2013, o unn tasa de inierés del

9.70% con plazo de 364 dins, con concelucion ol vencimiento del
capital ¢ interés, v veneimiento el 21 de Abril del 2014,

. 125,000

Préstamo recibido ¢l 18 de Abril del 2013, a w tusa de interés del
% con plazo de 360 dins, con cancelacion al vencimiento del capitl
e inlerds, y vencimiento el 22 de Abril del 2014,

. 125.000
Préstamo recibido el 16 de Junio del 2014, w una tasa de interés del
0.63% “con pluzo de 728 dius, con cancelncion ol vencimiento del
cupital ¢ interéds, y vencimiento el 13 de Junio del 2016,

(1) 149.824
Préstamo recibido ¢l 25 de Abril del 2004, u una tasa de interds del
9.70% con plazo de 360 dias, con cancelacion ul vencimiento del
capital ¢ interds, y vencimiento el 20 de Abril del 2015,

(1 250,000
Préstamo recibido el 26 de Junio del 2014, o una tuga de inerés del
H.R83% con plazo de 1096 dins, con cancelacion al vencimicnto del
capital ¢ interés, v vencimiento el 26 de Junio del 2017,

(1) 7.942 =
Total obligaciones bancarins 407.766 850,000

(1) Estos préstamos estan garantizados con IHipoteca Abierta, Anticresis y Prohibicion
Voluntaria de Enajenar, gravar y arrendar de una embarcacion denominada DE SAL 1,
con matricula TN-00-00470,
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8. Otros pasivos

Conformado por:

2014 2013
Beneficios sociales 31.075 41.839
Sueldos por pagar 2.224 1.266
Intereses sobre préstamos 5.740 14.368
Participacion trabajadores — (Nota 16) 45316 80.791
Impuestos por pagar 35,056 10.873
Otros 10.407 2.651
Total 129.818 151,788

El siguiente es el detalle del movimiento durante ¢l periodo y los saldos al 31 de diciembre

del 2014 de las cuentas de provisiones:

Saldo al inicio
Beneficios sociales (1) 41,839
Participacion trabajadores 80,791
Impuestos por pagar (2) 10,873

Incrementos

31,075
45,316
35,056

Pagos v/o

utilizaciones Saldo al finnl
41,839 31,073
80,791 45316
10,873 15,056

LEl siguiente es el detalle del movimiento durante el periodo y los saldos al 31 de diciembre

del 2013 de las cuentas de provisiones:

Incrementos

Saldo al inicio
Beneficios sociales (1) 41,287
Participacion trabajadores -
Impuestos por pagar (2) 12,329

(1) Incluye beneficios de ley

232,937

80,791

1.894.541

(2) Incluye, impuesto al valor agregado: retenciones

efectuadas de IVA por pagar.

Pagos y/o

utilizaciones Saldo al final
232385 41.839

. 80.791
1.895.997 10.873

en la fuente y retenciones
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9. Obligaciones banearias largo plazo

Conlormado por:
ISS
2014 2013

Banco Bolivariano S.A.

Préstumao recibido el 26 de Junio del 2014, o una tasa de interés del
R.E3% con pluzo de 1096 dins, con enneelacion al veneimiento del
capital e interds, ¥ veneimiento el 26 de Junio del 2017,

21.273
Porcidn corriente (Nota 6) (7.942)
Préstumo recibido el 16 de Junio del 20141, o una lnsa de interés del
9.63% con plazo de 728 dins, con cancelacion al veneimiento del
capital e interés, y vencimiento el 13 de Junio del 2016,
230.364
orcidn corriente otn 6 49,82+
Porcidn corrient Nota 6 149,824
Total 03.871

10. Capital Social

Fsta constituida al 31 de diciembre del 2014 y 2013 por 7.500 acciones ordinarias y
‘nominativas e indivisibles a un valor de US$ 40 cada una.

11. Aporte para futura capitalizacion
Representan las aportaciones efectuadas por los accionistas,
12. Reserva de capital

En el afio 2000, los saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y
reexpresion monetaria, luego de aplicar ¢l proceso de dolarizacion han sido transferidos a
esta cuenta,

13. Reserva Legal

La Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sca apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compaiia.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compaiiia no realizé la apropiacion por este
concepto.
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14, Resultados de afos anteriores

La Ley de compaiias establece como una causal de disolucion, cuando las pérdidas de
una compafia alcanza ¢l 50% o mds del capital social y reservas; si los accionistas no
proceden a reintegrarlo o limitar ¢l fondo social al capital existente, siempre que ¢ste sei
suficiente para conseguir ¢l objeto social de la Compaiia,

La Ley de régimen tributario interno y su reglamento permite compensar las pérdidas
operacionales con las utilidades obtenidas en los ultimos cinco periodos impositivos
siguientes, sin exceder en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

15. Transacciones con Partes Relacionadas

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compailia tenia los siguientes saldos con las
partes relacionadas:

Deudores por Servicios
Zeolexport S.A, 2.806 3.200
Mamut Andino C.A. . 29,785
Baltra Bio-fuel S,A. B.B.F - 21.762
Navefar S.A, 270 214,078
Holcim 48.305 -
C&P Shipping 130,000 -
(Nota 2) 181.381 268.834
Acréedores por servicios
Mamut Andino C. A, 3.135 185.704
TPI Terminal Portuario Internacional Puerto Hondo S.A. - 41,292
Concerroazul S,A, - 2.129
Gilobal Mineral Resources Inc, 1,521,661 1,125,862
General Bulk Consultants Inc. : ' - 810.516
(Nota 6) 1,524,796 2.165.503

Las transacciones mas significativas con las purtes relacionadas, fueron como sigue:

Ingresos

Venta de yeso 4,513.912 8.649.065
Otros Ingresos 30.932 14,295
Alquiler de Remolcador y Excavadora 1.856.114 2,520,600
Total 6,400,958 11,183,960
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Coslos

Compra de Yeso

General Bulk Consultants, INC. (Panami) 3.734.681 7.950,744
Global Minerals Resources, INC, (Panamd) 1,443,480 -
5.178.161 7.950,744
Gastos
Servicio de transporte 447,951 974.017
Mantenimiento de vehiculos y Maquinarias 477 -
Servicios de Logistica 1,000 .
Uso de Infraestructura y descarga 6,048 67.254
Alquiler de equipos e instalaciones portuarias 52.605 13.067
Arrendamiento Oficinas 13.440 -
Servicio Tecnico y Asistencia 50,000 -
Total 371521 1,054,338

Iistas transacciones han sido cfectuadas en condiciones equiparables a otras de igual
naturaleza realizadas con terceros,

16. Impuesto a la Renta

La conciliacion del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal es como sigue:

2014 2013
Utilidad del ¢jercicio 302,111 538.604
. Base para ln participacion empleados 302,111 538.604
15% |il1|r‘lh‘i|lm'h‘m empleados (Nota 8) 45317 80.791
256,794 457.813

Partidas concilintoring

Menos

Deducciones por pugo o trabajudores con discapacidad B (20.219)
Amortizucion Pérdidas tributarias 2 . (69.607) (126,993)
Miis gastos no deducibles ‘ 21.636 70.378
Base impanible 208.823 380,979
22% Impuesto a In renta 45.941 83815
Anticipo de impuesto a la renta (impuesto minimao) 109,357 88.584

17. Ajustes por Precios de Transferencias

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compailia no dispuso del respectivo estudio de Precios
de Transferencia por dicho periodo, a Abril 10 del 2015, fecha de emision de este
informe aun la compaiiia no ha podido determinar si tendria un efecto en ¢l pago del
impuesto a la renta de la Compaiiia por dicho concepto.
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18. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 a la fecha de emision de estos estados
financicros, Agosto 12 del 2015 y Mayo 29 del 2014, respectivamente; no se han
producido eventos importantes que en opinion de la administracion de la Compaiiia
ameriten ser reveladas,




