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COMPARIA LA TEJEDORA 8.4, L ATESA,

MOTAS 4 LOS ESTADOS FINAMNCIERDS
POR EL ANGO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016

OFERACIONES

Compafio LA TEJEDCRA 5.4, fus constivida en gl Dishiio Melropolilzoo de Quilo -
Ecuador mediarts asrrituma plkliza ntorgads ol OF doe diciembre de 1547, 5o objolo
sacial cormprenss: ol esludio, diseno arguiizclonizo 2 inganisria para la corsinicoian
ce odilicios, esfructaras metdlicas v de honmigsn para odo tipe v cualguisra clasze de
provectos rmobiliarios. Adivicrainenis gjecular osras civi ss, industiales, sanitaiaz.

Los estados financieros Fzn sido preparados 2n LS ddlaras comn resultado del
proceso de dolanzscior de '3 sronamia a fravées del sugl ol Gobierno Couatariana fija
carms moneds de curss logal del zais al délar de log Estadeos Unidos de Amgrica.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

[Los cslados financieroz de Compania LA TEJEDORA 3.4 LATESA, han sidc
preparados en LLE dalzrss, A pailrdel 200 de imeemeantacidn sa proscniacan scgln
Mormes  Iniznaconales de Infonracidn Financiora (MIE, adoptadsz para su
ulilizzcion en Couador, ¥ reprezantara |z adopcion intsgral explicits v sin reservas de
laz referizes narmas internazionalss, &5 que seran aplicedas oo menera uniforme.

A comtinuacidn, 2c rosumsen las principales praclicas contables sequidas por |3
Compafiia 20 la preparacion de sus estadas financieros:

Declaracidn_da cumplimientn - Loz cstados financigros nar sido preparacos de
canfermidad con las Momas Internacionalss de Informasion Financiera- MNil-.

Bases de preparacidn - Los estados de situacidn inarciera han sidc preparsdos
conforme a le MIFS para PYMZS, gplicando los criterios de materia’idadd, oosio
Esreficia, devennarmiezrin, coste histinea, valor razonable coma soslo atrizuido,
racopocirianta de’ fesga dal crddite v rinzgn do liquidez. Les peridas que componen
&l Balance fusrer analizadas individualmenie y [2s palitizas cortzbles que se anlinan
se enouentran najn la norma MIFS pare PYMES signce resusltas por [&
Adminstracion de [a Emprasz. A sonlirdacon g2 cetallan 'as rotas a los Estados de
Siluacidn Tnanciera de las sadidas que por la aplicacion de NIIFS por primera vas
iTransicion & |2 MIF para PYMEEZ. Secciorn 25); nan orozicida cambics en [zs
Belanues, b cumrplimizrio de la Sesolucidn M.- S2CLCRAIFRS. G.11.007. fol 4 do
soptiombre dol 2011, arfculo tercers, los ajusies realizados bajo 'as Mormas
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It rac onzles de Informacion Tinansizra NIF para peguefas v Madanas Ertidadss
(MIT aama PYMES), fueron conoeidos v eprotedes porls junts gensral de socios.

Efectivo y Equivalantes de Efective - El ofociivo v couiva enles al efsclive inchoye
&l efective d= caja. saldos en harcos laceles v sutranjens, os depasiios g plezo eon
entidsces financieras Dealas v axlrangsas, bs iovorsionge v loe instrumenics
financieros Incluye aguelfzs aclivos financieros liquidos, despositos o inversicnes
financzierns liguidaz, gue s puadsn ransformar [pidamente o elecivoe o un plazo
inferior & Ires meses y osobregioos bancarios.  Los sotregmos barcatios son
prescatadas como pasivos sorrentes en e estads ds situacidn finsrosra.,

Activos Financieros - La Compaffa LA TEJECORA &4, LATESA, clagifico sus
aciivos finencierss of documenios y cusniss por cobrar ¢ dsudorss comsscidlas
otras cuortas por cobrar,

a. Documentos y cuentas por cobrar

I o i los ¢ ouanlas aor codqar son astives financicros no derivadas con
cagos fijos o determinables hasta 30 dias plazo, que no cotizan en un meadn
activo; vensido este plazo 1as cuenias genersran un interes melicito por los dias
de mora, sxeepluzndn las ranzancionas realizadas con cmorosas dol Cstado.
Se incluyan er actives coriertcs, cxospio para venzimisntos sucsrioras 8 17
mzsos dosds de 2 focha 4zl balancz, que se clasiican cormo anlivoe 1o
aoriertes, | o5 dooumenlos ¥y cuonlas por oobrr nooyen @ los dzudorss
comerciales v olies cuenlas por cobirar,

b. Deudcres comerciales y ofras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales 3 cobrar 52 reconasen zor su valor reranzlle Jvalor
nominal gue incluys un interés implicita). S5 regisiran s valor romnal, cobida @
que oz plazas de racuperasidn de las cuantas parcobrar so1 bajos y la diferencia
entra & valor nominal v 2l walor justo No 22 sionificaliva.

Gz establece una provision parg péodidas por deterion de cuentas comercialas
a cobrar auancdo existe evicencia akjstiva de gue la entidad no s2r3 capaz da
cobrar todos os impeores qus se le adeudan de acusrdo a0 l2s términos
ariginalss de las suenlas por solrsr,

Cl imports de la provigion es la dfsrencia enire el mporte en lizros del achiva y el velar
aciual de los thyos futurcs de stectiva astimados, dosconlados 2l tipa de interés
efective,

Propiedad, Plania ¥ Eqguipa - 3sdn valoracos par & Modela czl Costa, donda |os
elementos oe procedad. planta y equipo cslan expuestos, tanto en su reconocimisrto
imicial como 2n sU medicion subsecusnte, a 30 costo Msbahdco mencs s
cormmespondisrte degpreciacion v detsriors; s considera un aern adouidde por la
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eniicad coma anapisdad plarts v equipo siempre y cuando U costs ses sugsnar & los
$100 {cen délares con T0M 000 cuya vida il s2a —aver a un &fo v 54 catlo 20
jus.iliqus denlio dal astado Mnancizre.

2l ruzo Propiedad, Planta v Equipo se presenta a8 nostn netn de la deprocizcién
acumulada y coalguier perdida gar dolen ora de valor acumulada,

Asi mismo. cuando se vanden o retran loz activos, 52 aliming o cosls  cepracisciin
acimulada y oualguien panancia o péedics cue rasulte de s digposicién & incluys =n
el CEstads de Garancias v Merdidas.

£l costo micial 2l terrara, [a magquiraria v cquipo comsnende su procic do compra,
ineloyends coalguicr coste dnectaments aiizaibis pasa ubicar v dejar el zclivo en
czndicionas o= trabajo y vsa. Las desembolses rourricos después de gue los sclivos
oS 5% hayen puDsio on pporacion, lales como reparaciones vy cosios de
rrantcairisnio v de reacondizionamiento, se casgan a resultados 4=l sensds sn ques
g2 incurren los costos.

En gl caso en gue 2 demuestre claramerte que Ios desembolsos resultaran &n
beneficics futuros por el uso e | magquinsria ¥ equipn, mas 212 de su eslardar do
funcianamiscie origiral. astas 2on captalzados comoe un costo acdicional ds 13
aguinaria ¥y Souips.

|a depraciacian s= celoula siguienda of melods de Unea recta, ulilizands las siguientes
voias thlos eslimadas

ehiculos Sares
Mzguinaria y Bquipo 0 afcs
Muebles v Enssres 10 anss
Equipo de Comzute g anas

3i axista algdn indicie de que se ha producido un cambia significativa en iz 1253 de
depreciacon, vida 071 o valar resdual de un zctea, se eviss la depreciacidn de eca
ariivor ds lorma prospectiva para raflsjar ae noevas cxpectativas.

Cuando s vendsr ¢ retiran los actives, se elimira su sosto v depraciasidn, v cuslquiar
pEnancid v pEdida gue resule de su disposicdn sa incluyz on ol cstado de resutados
intagral. Asimizmo, &l excedente ce revalvacién que pudiers existir azr dicho gziiva 5a
carga a utifcades retenidas.

Provesdoras - Log arovoesdores 52 reconoccn inicialments a s valor razonables y
posteriorments g2 valoran por su coste amartizada wlilizando el matadn del lipo de
interés sfectve, Las cuentas comercalss por pagar son obligaciones basacas £
candiciones de créedite cormales v no licnzn inleres2s. Los impertes de las cuentas
comerciales por pagar, SENOMINASIs &1 MoNSss exrarjera s& corvier:sn a délares
estadounidense usando 5 tasa de cambio vinanls én la facha zabre la que sc infomma.
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Les grrancies o padidas por cambio de monsds sxrerjera =2 ircluyen &1 otos
gaelos 0 on olros Ngroscs.

Obligaciones con Bancos e Instifuciones Fimancieras - Las chlicecionses con
bencos @ ingttucionas finencieras se recooeeen, nicialmenia, por s vslor razonzhls,
neto de 'os costos 2n que 22 hava ncurride en la transaceidn. Posleriarmenle, los
racursns da terserss se velodzan cor su costo amortizade, cuslguiar difersnca antre
loz foncos ablanidos (haets de o2 S25i0s Nscesenos para su cbtencicn) v =l vaor de
rembzlss, 52 reconoce on 2l ostade de resutados duranie la wica de la deuda de
acurrdo an =l métadz dzl dipo de intzrés efective. El método de inerés efeciivo
congiztents or aolicer la tase de mersada de relersncia pas deudas de smilarss
caracferisiicas a @ fecha de inicio d= la cperacidn soome al e ponls de la couda nsto
de log eoslos necesa) o pard su oblencion).

Loz recursos de 2oceros 32 clasificar como pasivoes comenes a menos qus 2
compaiiig ieng3 wn derscha neondicional a difsrr su iguidacién durants 2l menos 12
reacs despuds de 3 focha dal eetadn de sibiacidn financiera,

Impuesios Oiferidos -1 o8 impuestos difsricos g2 coloulan, de acuerdo con sl metzds
cel pasive, sobre las difororeas gue surgen 2eles las bases (scales de |los actives y
PESIVIS Y SUS importes 20 libiros en las cucntas angales consolidadas, Sinambargo,
52 impuestos citzndess sungen del reconocimiznto inicial ds un pasive o un aotiva
o una transaccion distinia de Jna eomzingson de negagios gue 2n 2 momsnle dels
fransaccion no afecia ni al resultads contabla ni a la ganancia o pérdida fliseal, no sa
soniatiliza. Bl impuests citendo s2 determina usando fasss imoesitives aprobados o
1 purlo de aprobarse an s facha del estads de stuscitr fnanciera v que =2 espera
aplicar cuandz ol cormepondicnte ashive por mpuazie dferidn sa r2al e o &l pasiv
oo impussio difsrizo s liquide,

Loa actives par impusstos difonidos s oeconnoen en @ mesdica en oue es probable
qus vava a disponerss de beneficios Facalos futums con log que s ausia compesssr
dichas difsrensias.

Reconocinienio de ngresas - Los ingrasog 2on racenocizoz an la madida cue eg

probablz qus Ins bensfizios econdmicos fluiran & ‘& entidad ¢ puedan ser
canfiabicmanla madidos, Loas ingrases son medidos al valor razonshle del peoo
enibide, excluvsrdo descuanios, rebajas v otras impucstas a la vanta,

Roconocimiento de Gastos - Log gasios =2 rsoonooen 8n &l perindo car g baze d=
acumulaczién (método  del  devengado) o5 declir cuando se Tnourese,
independiertementz de la fecha en que 32 haya realizads el paogs, v &0 regisiran on
ol sorode mMas cascano 2n &l Jus s conozen

Crovisiones para FarticipAcion & Trabafadores e inplrasto 3 fa Rerda - Lslén
sonshlnidas de acuserdn con disposiciones lsgeles a les tasas o=l 1% para
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pars o pacidn 2 taba’acores v 22% para impussto a la renta y son mgisiradas ea los
resLlados del ano.

FProvisién para Jubilacion - 5o leva a nesultadas, en base al corespondients calculo
matzmeatico actuzrial dzterminado por ur profosiznal indonerncicnto.

e lecha di amizion dz eslos csladas linancioros, so han publicads comien das,
TEoras & inepretacionas alas normas esistenias gus ns han andrado en vgsncia y
qQue la Compania nao b sdepkEds con anlicipacicr.

Esias gor ce aplicacicn obligatoria a partir 2e las fechas indicadzas 2 contnuacion:

Apliveicn 2l el iae

HIF TITL LS perilr de lazajerclclas
“IIF 5 IFRS 5 Actlvee na Cardemae menkscldae pee neeeds Frivrs col 2016
S IS T ImrmmenlesNiraToEras rmesm: el FilITH
{11 B[] I 10 Lrdmzzsl immeas-naliananliz adae Inerv eel 2015
HIr 1l IS 22 Geuerscaeayunboe Cnere cul 2015
([ s IPHS 2.2 b mesidn o seese be suline “arLivipeasicngs er 20 es wnlidadus eneee unl 2015
MIF=d IFRE 24 Medicionds! Vala Mmool Encrudul 2015
fMllF e IPRE 23 b ebcade Ol e con Clwavus s s BMIC 1L, 18, ke dul 012
MIFia IFRE L drcrdemienboy, Scxibxies HIC 17 o tarlicn eplivca hlIF 1S Snerpdel 2013
MLZ 165 L Frezeniocidinds Bslodos Financicios tncradel 2015
M IE 145 15 Arapledndsn, J37nay equips nzro | 201z
S ) IS 15 RenwBelnsa Bmplepdas Snnradslznls
KiZ2a7 ESET PeadosFednanclaros Separatos narodel 2015
KIC3H IAS7H Inverannreas fenriadoe vhrpaneCanjurdne BT T LT Rl B
hiC74d 15575 Inbvmecesn Tinensieen riermera “nernel TN
hiCAN Sl Achivem inblanmbles Frerndel F11A

L4533 Inmresents Finendicnss, Fecanssiaviants pincdicldn cplica
KiT3g s REES Frorndel 1S
KiC a1 18541 aprioatura Erarafd=l 2015

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacldn da activos financleros v pasivos
financieros

Las modilicasionss doe la HIC 32 clanlican Tos reguisilos reguoendos saw la
compensacion d2 loe aclivos financiems v casives financieros.

La Administ-acon del Grupo no pravs gqus |z aplicacian de las modifcaciones a la MIC
32, tendran n impacio significativo en los estados financieros consalidades d=l Grupa,
BM razon a que &l Gnisa ne mantiens activos tinancierms v oasives tinancierss ous
califigusn para sar comasnsadss,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de log estados financizroz on conformicad con MIF requicre que o
Administracion realize cieras ssfmaciones v eslablezza algunos  sugussins
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ineenmes & i aclividad econdm ca de Iz entdad, cor & mozdsilo de deteminar la
valizcon vy presentacidn de agunss partidas gue lorman parte de los sstadas
finanzizroz, En spindn e '3 Admristracidr, taes estimasiones y supuestos
estuvieron basaaod an |8 mejor utiizacion de la informaadn 2iepanisc al momsarto,
Iy cudles podran llagar a diferir ce sus efenlos linales,

A continuac an s presentan los estimacierss ¥ Licios enntablas criticas qus la
adm nistracidn dal Grase he utiizado en €l process de aplicac dn de los criverns
contables:

31

3.2

3.3

Deferioro de activos - A la techz de cieme doe cada pardodo o en aguela f=cha
CUE 52 congiders nacesana, so analic o valor ds los actvos pera celerminarei
suiste alpdn indico de que cichos activos bubigan sulido vne pérdda por
cstenore. Cn caso de que avisla =ighn nsicio ¢@ rceliza Jng estimaccn de=l
mpome recunaraile de dicho acivo. S 22 trata de eclwes clsalicaiies cue no
gereren Lo do cleciivo de ‘orma indspendisrie, 56 malew [ recuperchiiidad
ce la unidad gereradom d= sfectve 5 B qua parmonoce of acivo.

Las pardidas por datanors reconacikdas 2 un acivo & Deodos anter or2s son
ravierticas cuands 2 produce un cembin en (a8 eatimacionas sobre su imporks
recupargbla incremecilanc: of valer dal azivo con aboao & resglladas oon ol
limite dal valor wn libros que ol activo kubiera tenido de no Rabearse raconocido
la pérdida por deteriore.

Provisiones por obligacicires con terceros = 5& reconace ais provision solo
cuande ek Comzafio tierne una obligacian actual (egel o inpliciia) preasenie coma
resultads d& un esvents pasadn, as probable que e requisran recursos para
cancelar la oblgacion vy sc pucda estimar confisbliemanie & maontc da la
obligacitn. Las provisiones se ravisar cada psriodo y se ajusian para refejariz
meor @stimacidn gue se tenga a la fecha dol palance general.

Provisionas para obligacionces por beneficios definidos - El valor cresente
de laz provisiones pare obigusiorss por bancficios a dofiniZos cepends de
vanos faciomes que son deleminadas enfuncidn de un caloulo actusrial basacdoes:
en varkos supuestos. Esios supuestos uliesdos paere delermingr e valor
presenle de astas obligacicnss incluyen una luse o descuento.  Cuslguier
cambio &n log supusstes impanta an ol valor en librog de By provisionss ca escs
Jenglicios,

El actuaria eontratazn nor (3 Campafla para realzar &l calou o acsuansl uliliza
ia tasn de descuenia, ‘@ lase de mortalidad v da rotacidn al fnal do cada afc
rapatacon por @ administracion o= la Comgarfla, La taga do dascuento es Ia
lasa die imerds que dete ser Llizeca para dotorminar @l valor pressrile de los
fiujos futires e ca A eslimados gue se espera van 8 ser reouartdos pasa camplic
ron la uby'igacidn de estos tenstficios. La administracidn cangidera calcular sste
valer a parlir de qus sus emoleados cumplan 10 afios da servicic,
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3.4 Impuesto a la renta diferido - La Comzanlz ha realizade [a astimacidn d2 sus
imzuestoz diferidos considerondo quz todas as diforoncias srirz of vsles on
lizros v Iz bass tibutsria de lns amtivos y pasives 0o se reven ran =n el fuhorn, s
e considers nue los aslivos y pesivos por impoesios viler dos no sonomale =les
mo sa roluira =4 edisiro.

1.8 Medicionas de! valor razonahie vy Ins procesos e valoracidn - Algunas de
og actives v casivos de la compariia se valoran a su vaor razonabls a =f=cios
de infarmacion finarcera. L Adm nistrac on de la Compania he estableada un
somits de valoracian, qus eatd ancaserada por 2l sattasor de la oo pafia, pars
determingr las &oricss v log datzs de valuacian azropicdos sara o5 mediciones
echas a valor razonabla,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Ua razurnen de efective v equivalenies &l sfectve 25 como sigue:

EFECTIVD Y SUS EQUNALEMNTES
SALDO SALDO
al 311272016 al 311272015
YYY an dolares YT

Cajs Ganeral 162 205
Bl 5,340 -

FrarEiards : 330
Totkal gl 31 de diciembre de 2016 - 2015 j 2482 G256

Datalle e Bancos:

SALDO

al 24201
*** an celares

ek

EBanco Suayacuil 231
Bznco Produbanco 1808
Tatal U 2,140
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5- CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

L peesamnen che cocntas oo osbrer comarciaes vy oirss cusrias por sobrar 54 cnmn
SGL O

S48 DO SALDO
CUENTAS al IHz2016 al 31422015
== en iddlares =

Ll 25,951 = B
{1 pravis on muentas incobralles - -
Suboia ahAas E11D
Clreg suanles por sobear

LiJantas por cobror rolacioncas - 2.138
Total al 31 do diciombre doe 20146 - 2015 25.851 7.251

B.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Lla resun cn de activos porimpuesios comientss es como gus:

SALDD SALDO
CUENTAS alIM22Me  al I1M1L2M6
*** en dilares ™
[tetencinnes impnesin £ la rEnta {oomiznles ) 10.762 A
Fstencinass en iz fusrte d=l VA (corniznls:s) 10,295 R.T15
Credio Tributar o - 2612
Impuasios 3 68 Sonsumcs espocialcs T3 z
Total al 31 de diciembra de 2016 - 2015 21136 30.261

7.- PROPIEDADES Y EQUIPDS

Un resunmen de Snopicdades y Equipos cob/ar 85 como Sk s
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SALDD SALDO
CUENTAS al FHZ286 Al 311122015
= &n iilares =

ohieukn (e ) 0200
Tormnes 630 8.3%0
Edificios v adesuacionas 121387 INLTEZ
Vipabios v arsofmms 11642 91 6l
Equpe c¢ Somputacion 23210 21.569

163 670 1IE.THY
Lispracias dn Acuri'ada L3 6100 {200, T
Mietariarg plants y cguipu 1E.002) I8, Je)
Tatal al 31 de diciembre de 2016 - 2015 127.368 108.734

Las mavimicnios do propiedades v enuinms sor coms sigie:

HaL HaLbd
sl STHZI0IE al 31M12iz01 8
- gn ddlargs ¥

Mavimie rtd anual

Ealdo ol inwic del = 133,734 Al ATH
AAISSRSE WS el el 3,270 T ART
Lag B an del 255 TR BT P | 211
‘Bimicies wl il tied oo 127.3GR 108.7 44

B- PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de Fropiedades do lnversidn o5 como sigue:

SA DG EMLDO
GUENTAS al HAMIEMG al FINERME
=*gn délaras

Torxio 7. 196G G57. 100
Exifcine y adecuacines [ R0 1030 055

4604151 1804181
Cepraciaciin Scumuada 02605 {1275
ateriaro clania v cqupa o8 (1]
Tatal =1 31 de diciembrs de 216 - 2015 1520851 ) 1.558.511
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9.- PRESTAMOS (Porcion corricnte)
Un resumon de s Chligacianss Nnancioras os como sigus:
SALD0 3AL DO

CUENTAS al 3MM22016 al 322015
== mn délares *

Chligucionss Finanasicrs &.404 14,120
Sutlolal 4e4 1410
DT L T b

Lorrisnta ST 14,120
Tolal al 31 de diciembre de 2016 - 2015 6454 14120

10- CUENTAS FOR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR FAGAR

I rasumean de cusnlas |!'JCII' FJHQEII" Corrier s ey ':' ulas Guanias p-:nr F-HH!—ZF = AMTEL
Sique:

Sal D SalnG
CUENT AS al AM2r201G al 31212015
LR

en dalares

CLenfas por DAGQEr CINTersiaiss !

Proveadaras Lovales 4B 85T 4E.530
Sublckl 45847 45 550
Cfrme Soonins Fr 2Anar

Ohligacionezs canal [ESS 2757 2o
Tatal al 21 de diciembra de 2016 - 2015 A3 204 AB474
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11. -PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Linresamsn de pagieos por mpueslos conigeles a5 gomn sigue:

S8 00 SALDO
CUENT AS al 322016 al MMM 2HE
M en dolares *4

Fatanzinnes anla fasnte de immesin T 3.245 24206

Bnocesiooa b Renlz oo aege o.Ca2 H.oda

Total al 31 de diciernbre de 2016 - 2015 11.455 8.012
(1} e conlonmivzd con disposiciones egalss, 18 @iz pai el rpuesio a =2 e0la, s5g

calcula enun 2270 2obre laz wlilidades sujetas a diztribucion (23%: cara el afio 20123
v dsl 134% =obrs a3 wtilidadss sujetas a cazitalizacior (149% para &/ sfa 2012)

(2} Do goucodo con dispogiciones legalzs, las péndizzs frilatarias pucdon sor
compensadas con las utifdades gravables qus s oblsroan dzelre de Ins onee (5
perindos imoosives siguientes sin gue axceda, =0 cada rsriode, de 25% de &5
diilidades gravables. Al 31 dz ciciembng del 2015 v 2014, no existe un saldo par
emotizar de perdidas tributarias

{3] A parlir del ano 2010, 38 deba cong darar cama impuasto a la ranta minimo el valar
=l anticipo calculads, el cual resulta de 1z zuna matematica del 0.4% del aciiva,
D.2% del patimonio, 0.4% de rgresos grsvados v D29 de coswos v gastos
dzcucibles,

Aspoctos Tributarios

Codige Organice da la Produccicn

CZon ‘eohe diciembre 28 ce 2072 se promd'go sn el Suzlements del Hegelio OfcEzl
Mo, 351 el Cadigo Orgarico de la Froduccidn, Comearzio & Invarsiones, el migms gue
incluye 2atrz otros aspectos tibuarios 125 siguisntss:

La reduccidr progresiva en la tarfz de ‘mpueste a l2 renta para scciedades, asi
tenemos: 23% para sl afio 2012 v 22% a cadirdel ane 2073, ALSY de dizigmzre del
013 w 2012 parz la medic'on del activo {pesiva) por impuszstos diferidos, sc abilizs
una fass de mpuesto 2 la renla promedio del 22% v 23% espoctvame nite.

Aspecios Tributarios de g Ley de Fomento Ambiental  Oplimizacion de fos
ingrezos del Estado
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12.

13.-

Con fochs noviombnz 24 de 2012 se promiulgd en el Suplementa f2l Rezistra Ddzial
Mo, 553 la ey de Formeniz Ambiesial y Oplircizaciaon de los ngesos del bslads, la
misrna gue inzluye antre ofroz aspactas trbuteros log siguisntes:

La tarifa csl Impuesio a la Saida de Divisas - 150 se incremerto del 2% al b%. Hor
presancién ee congidara hoche gonoradaor de osto impuesto of uso a2 dinero 2n al
axterior v =2 cstabloos como cxonte de estz mpuests 2l pesgo d2 dividzndos a
COMpaRias o peraonas raturalss que no estén domicliatss ar parai=ms faosles Los
pacoE eoeso rnpeests an lz impoidacion de maleras griimas, insumcs ¥ niznss de
capiial, gue consten enel listade que 8stac ezce 2l Comitg de Poltica Trhbutaria v que
saar Lilizadng 81 nrossos provuctivas. puadan seroolilesaos sono aed o nboaria
ta rmpuasin g la mnla,

FRECIDS DE TRANSFERENCIAS

Oz conformidad con disoosizicnss legales vigertes, |os conlribuyerles sujsios bl
impussts 3 1a rena que haysn efscluadn aonsraciones cor parles relacionadas lecales
yio dzl exterior, denfro doe un misma serade fiscal por un importe 2cumulada superiar
a USZE millonas, estan obligados a presentar un estudio de Precios de Trensferencia
gue desmming s lales operstiones har side sleclaaszas a velores de plana
competencia. Las ageracianes da la Campaiiia no tiznzn pates relazicnadas durantz
el aip 2016.

COBLIGACIONES ACUMULADAS

LIn resumen de obligaciones acumuladas es coma sigus;

sal 00O S8 00
CLUENTAS al 31M 22016 al 211212014
EEE

an dalares ***

SenFfizics anciges 14,585 3.011
PeficinAzicn empieados por pEgar 2.3809 T.E33
Total al 31 da diciembre de 2016 - 2015 L2924 16. 745

Participacion a Trabajadores - Do conformidad con dispoziciones laga‘es, los
tracgjadores ten=sn derscho a participar &n lzs ulilidades de 14 empress =noee 15%
splican'e a las uiilizades liguidas o contebles, Los movmicntos de la savigion pers
parhc pacior: a rebajasone s Ieran Somo sigues:
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2016 2015

M4 an dolares Y
Aado alcovienzr d=2l ara TEaE G148
Mrovision d=l ario b L fBEE
Fages alocliodos hi3h - 128
Salda al fip del afis B.280 7535

14.- OBELIGACIONES POR BEENEFICIOS DEFINIDOS
Un resurnen de obligacicres oor zensficios Zefinidos es fomo sigus:
54 00O sALOC

CUENTAS al 3iM2Enda al 3422015
&= an dalareg

Jubilzsidn Patonal e K 2,740
Dezpids Irtempesive £ A% 4.328
Tatal al 31 de dicicrmbre de 2006 - 2015 T.063 ¥.068

Jublfaciégn patronal - De acuerdo con dispasiciznes del Dodigo d=l Trabgao, los
trabajadorss gue por veinte afos o mas hubigren prestado sus servicias sn forma
gontiuzsa o interrumeda, tendrdn desacho a sor jucilaszs por sus emplaadores i
cafuicio dz la jubilacion que lzs cormesponde n su condicion d2 afiliades al Instizutz
Ecuatoriann de Segurced Sozial

Bonfficacian por desafrucio - De acLerde can dizpoziciones del Sddigo de Trabaja,
on ‘os casos de termiracan de la relacian shoral cor desahucis solicitada par 2
ampleador o por el havajsdor, B3 Compaiis selregard & 25% de 13 ditima
reriuneracion mansual por cada une da oz afos de gervicio.

15.-OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumer de Otras cuentas v documsntas por pegar lango plereo s como sigue:
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CILAENT AS 54 DO SAL DD
#l 22016 al 3122015
=== gn dolares ***

Acronda atkos 30.423 31,88%
Saban D Aguin (i T 603
T Rt . 4a3 483
Natali Oiers Az n52
Maria Danels Al +oids 343 3
‘Buhtatal o 32.687 33.803
Cirss crenfan poc pRgas

Mascel Jaramillo Capeda 186,55/ 145,764
Tobal al 31 de dicienibie oo 2016 - 2015 178204 100567

16.-PASIVO CONTIGENTE

LI rgsuman de pasivo cartingsnte s coms sigue;

SALDA SALDD
CLUENTAS al 311202016 gl 3111220156
** en délares **
[ aghie contigente L8825 85,237
CUENTAS 44.823 66,237

17.4ANSTUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - =n &l susa nanma’ de sus nagocics v aclividaces
de qrancamients, la Compaffa csta expuesta a distintos riesgos de nsluralezs
finansizra que cuscen atactar d2 manera mas o menas significaliva al valor econémics
do sus flujos y actives ¥, en corseciencia, sus rasulados.

L& Campaiia dispene de una orgsnizacion ¥ de sisiema da infermacian, admin srados
por la Gerencia de Firanzas. qus permiten idsntif car diches riosgos. determinar su
magn L. sosonz @ Cirecicrno medidas ce miigacdn, ejscutar cichas medidas
ool su afectivicad.

A continuacion se prasenta una cofimecon de los descos que enfrenta la Compafia
una carastareas &n v na desonpeion de b= medidas de miligacion acisakmenia e
uEd pof pare de la Compania. ¥ =5 el casa



£

i

X A N B X XN X B B B R B KR B B N N N E 5 N R SN SR S SR SN

Ricsgo on las tagas de inferés - Lo comzafiz 52 encuenira expuesss a rfssgos =nla
tzsa de irizrds debido 2 nue a Compania mantsne préstamas 3 f3ses de inbarés Ganto
lias cams varzbles Tl odesga 25 mangjado pos B Compafia manarsndo una
combinacion apropiaca 2ntre oz créatamos a taza fija ¥ tasa variakle.

Rigsyo da crédito - El rissoo de crédito 22 refiere a riezso de gus una de las partes
incumpla con sus sbligasicnes confractualesrezulands 2n una cendlda fnancera para
la Compadia. L Cempsfiz ha adostsce vna poitica de dnizamanis invziuc-arse con
pariss salvantzs v obleew sulsisnless colalzmlas, cozndo sea apropiads, coma faama
da mitigar el riezgo Ze la pardida fingncisrn ooasionada oor l2s incumplimienios. Lo
Companiz cricarena rezl=a transacciones con Sompatias gque cesetzn oan Bz
misma o mejor calificacian de rasgo.

Las cuentas comencigles or cobrar estan compuestas gor un nomers importsrte de
cligntes distrizldidos ontre diversas industrias v arcas goograiicas. La ovaluzcin 4o
cradito cortinua sc rzalza 2cbrz Iz condizidn financiesa de (25 cusntas por cobrar.

La Cormpaiia no manbiene cxposciores do rizsga de credils sigrochcalives con mingung
de las partes o con ningurna confraparie can caracterisiicas similares. Lo Sompandiz
defne qus 3s conirapartes cue liepaen camcizristicss similzrss son consideradas
partes relacionadas. La corcantracidn de riesgo de orédito o0 aiguna otra parta o
excedid del 5% de log activog manetarioz brutas en ningon mamento dursrte el afo.

Riezsga de llquldez - Lz Junta Dirgctiva 22 |2 qus tienz la rezponzakilidad final por la
goetidn o liguidez. La Junta Dinectiva fa cstablocido un marco o2 trabajc spropiads
parz Iz gestion dz lizuidez de manera que la gsrercia pueda mansjar os
reauerimizrtos e financ amientn @ cado, med'&rn vy l[ama plero, &5 comp (8 goslion
de liguides de o Somzardiz, La Compania mangja el rigsgo de liguidez manteniends
reszeryas. faciidadss fingncierss ¢ de cresizmo  asscuadas,  moniloeanda
cnbinuEmsnls s fujos sisehivos croveclsdos @ reslas o conaivizncds oz periilas dea
vancirm Bnia de los aciivos y pas s firancieros.

Riesgo de capital - La Compania gestizna su sapital para assgurar ques fa Compai’a
&5ta~d 2n capacidad da continuar como amerasa an marcha mientras gua maximizan
2l rendimiento a 2us =otics o traves d2 la oplimizacidn de los sacos ds deuda v
pEtrimonic.

Caomo parts de esta ravision, el comité considara el cosio de copital ¢ los resgos
dsociados con cada clase ds capiial

La adminizgtracidn congidera cue lcs ndicadores Thanciercs antes indicatoz estan
dzntrz de los paramefrzs adecusdos para una organizacior del tamehio v nivel de
zaarrells de la Campanla.
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18.-PATRIMONIO DE LOS 50CIOS5

Ur resumen del Patrinoniz es como sigue;

BALOO 3IALD0
al 4202016 al M H2201 5
*** gn dalareg ***

Cagilal souial SE02 L
Resera legal 27113 PR.A0%
Resersa de capital G000 T 2007
Reserea fanultativa il 2o
Hesulado adopoian Miss porrone voz H A ¥ LA
Foseibado cjesciciz antariores 47,807 R
Resuizdo def elerticio 15430 17843
Toal al 31 da diciambre de 2076 - 2015 1,378,325 1.361.158

=T

Capital Social - Bl capital social sutorizado consiste de 0800 participaciones de LESE
L0 vainr rorinal unitarc.

Resenva Legal - La Ley de Compadias requizrs qusz porlomesnes e 53 de la uflidad
anual sea apmopiEdo come reserva legal hasia que Ssla cama minima alcancs & 50%
del capital sacial.  Esta reserve no es disponizle pama 2l cago Ze dividerdos 2n
efasiwo. pe o puede ssroaoiializada en sy totalidad.

Fesultados acumulados proverdentes de la adopoion por pritmera ve2 da lag NilF

= Incluys los valores resultantes d= los ajustes orginadaes en la adopcion oor cimsra
ver ds las MIF Fl salda deudor poara ser ebaomido pos &8 resacas poomuladas ¢
lza del dlfimo gjercicio econdmico corcluids, 8i los husiers.

Reservas segon POGEA anferiores - L salilhs acresdoies de l@3s resgivas ds

capiial par valugcién o por vavacon de inversiones segin PCGA anteriorss, sdlo
podran ser capitalizadss en la parte gue exceda al valcr de [as pardidas acumulacas
v Es del ulitime g economise coneluizie, 51 (85 Nubsren, uwtlizads en assorbsr
pardidas, o davuelio an ¢l caso da liguidacidn da la compaiifa.



19.-EVENTOS SUEBSECUENTES

Fnlre 2l 39 de ciuaembes del 208 v 1a fecha de emisicn d2 Ios estados tinancieros
ey, 18 del 2017 na sa produjeren avanios que an aprian de la Adm nistracian

oudiergn faner un 2fecto importarts scbrz Ins osiados financicoroa.

o e
& Caramle Zeneral
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