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La MHF 9 armelida e nosanees del 2009, niecdi iz nesens aquisitss para la clasibcasion ¥y medizion de activas
financizros, Eelg norna ss oredficd en oclubrs del 2010, 5 cual incluyd los requiziics para la clasificacian
medicidn de esivos inanciems, asi cams 54 bs 3 on los ostados financioros

Les raquisitos claves de |a NEF 9:

El recenacimient ¥ madicidn de log sctives Fnancieos que 25 clasifcan danlre d aloance de la NIC 34 -
[nelieree oe Finarciaes ss reeanocaran poskionnerts a su costs amorbzade o vaor ramonakia

En la medzide de los oosivos finarcieros designados = waker razonable con camaios en resaliado:, = NIF 9
reUizie que 2 irnoacie ganeass por s en gl valar razonable del pasive fnanciam que sea stibizle &
cambios an el mesce deocrddito del refarddo gagivo, S8 presents an ofro seswiads indegrE, 2 mencs gue,
e eoneocimientn e o efeckos de ins cpmbipsen 2l resgods credie dei pasdo enotrg  resultado
niggral canare Lra agitalrz corlable an al ieculiade gl paieda. Los carcbés an al vaor razonable ziibiizle
& finsgn & cradila da w pesivo finmeiar eo gan postanicmests rsoleaificades a olidsd o pdecida Seqon la
MIC 3%, la lotaidad Sl imgorle del sambio en ¢ velor rzzonek’e 2 pasive dnancen designado como vaker
razonabk con zambios g0 resultacos se prosaniz on fa cuenta de resullados.
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Las modifizacones de la NIC 32 claifican los egustos mouaddes pors |8 comperaacian de 03 asives
firancizros ¥ pasives Mance og
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huthigran suffce una pérd da por datetioro. En czeo da que exdsla algin indiclo se reaize una estimezin
del rpade recupaably da dicko adive. 3 es trats de antivos idenificablas que no ganeran flujes co
ghaclive vi foore ndesendiente, 58 eatms la recuperabilidas de la Jridad ganaradars de sechvo 8 la
fue pertanece &l Astho,

Loz pd-ddas por detadore rscorccidas en wn aclive @0 periodos anbedores scn eve tdes coande sn
procuce i sarkho an bis esimaciones sobic zu Mmoo mcuporab Ingerwnlinde ¢ veloi de! aciivo
zon sbonc & mesukados con el Tmile del vali en Bluos gue o ackvo hublers ionith do no habosse
racomcide k pladds po delesion.

17 Provisiomes por obligeciones cON WVTAMDS - 38 WCOAZCH UNG DOnrElin Kby cusndo la Compania fens
und obligacatr: aclea Jogol o impdoiz] peseniz roms esulads de un evenlo DEsace, ot faobable gus
&0 rsquiermn reswiset 5863 carceler ' sbigacin ¥ o2 pueda esfimar coafiabiomien e el manto de I
abligazior, Las proveipees ne wvizan cads perfodo v 2o gustan pars reflea la el wslmanon guz 2
we10a & la fechi del balance paneiz!,

3.8 Provisiones para obligeciones por beneficies definides  © vaer proponta ds 28 provSiones pers
nhliganiones por beneficios & defivdos depande de vanos factones qua g01 dalseninados en funcid- de
un chiculo acluarad bosados en vados supoesios.  Estos supueatss uilizados para detarminar &l vaior
pragenia de estas oblgacoiee incluye una tisa de doscucale. Cudquier cambin an Ing supuesios
impacts gn el vakoren libros de i2s provistones de esiol Sonofoing.

El actuarn conrstadn por i@ Compania sara aalizar &l cakule acluariel uthza la lasa de desouente, a
laga de ol ldad y de mtsaite 8l fing de ceda 2fe mporades nor in administracion de @ Carpafiz La
{msa de descusrin a8 b 328 o2 Nierds que debe zar Joizads pars delanmiee sl valne presenie di los
Mwcs wluros de cea el mados que se esper wan a sar requeddos pars cumplr ¢ I8 chiigaciin =z



psts hewsdimos. La sl slacdan considssa calouss czle valor a partir de cue sue empleados campaEn

10 aring da sendcin,

3.9 impuesto 7 la renfa diferidn - La Comoenia fia resfzods 18 S2imacdn do oz moweslos didndos
censiderands qoe tadas 123 oferenaias entme ot valor an lihms y 12 2ass ibuez2ds de as achivae v pasvos
no sorertica en gl futne, 50 se congsiders g oz aeieon ¢ pascoz e impuesios cilsides nooson

ralaiales me sa noluir 54 mgiste.

310 Mediclenes del valar razonakie v 10s proresos de valoracion - Skounos og e audves v pasves U e
COreaiiia 59 v omn 4 su vaor azonable & sicctos de infamazcker fRancizra, La Adminisirzcion de la
sompania ha gskablecdo v camild de valeacidng, que esls encazezads por el coniacor de la compa’s,
para deteTrinar las #onicas v as datos de valvesion spropisdes para 's3 madiciones heshag a vaior

reonsie

9. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Lin eaymer de efechive v ecuivalenizs de efz=civo a5 cama sigue:

e
Bancos

Tatal

...Biciembm 31,

2014 203
fan LE dolaey)
A4%5 91
5y 7553
5025 7484

20. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Lin regumat gy cuenkss por eddear someigiales v olrag quanias por cobrar e coma sigua:;



Cuertay par colyar comeriales:
Clientes

Provisicn cuentss renhranling
Subiotal

Ohms CORITas Doy Cobrar
Caznias par cobrar clicniss

Tolal

21, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

=T IEKIANEN de 2ofives par i TeYestns camisrine o8 como s'gus

Fedenc onss mpuesio a '3 maia (conientas)
Fedencones en la tenbe del VA T

Total

22, PROFIEDADES Y EQUIPDS

U resumen de propledafas ¥ BRupoe eg gomo sigue;

014 2013
fen LS. dalares

13 154 7807
d i
13134 =i
BATY 15624
4 i6 24.231

2014 203
ver L3 dilass)

20,021 21. 200
d. 7 8.L07
53,049 30882




- Diciemone 31,
2014 M3
Ven LS. daleres]

Cenias FOF DE0RT GRS

Frovesdores locaes #0106 163,302
Solegios Saares 43 |
S ot 0048 f8isog
OGS CUETiES BOr COOMEr

Coligeciones con el personal 1058 1.520
whligacicres con el £32 1210 2,350
Variaz por sazar g5 180 253
Total 32.321 374325

£4, PASIVOS POR IMPLESTCS CORRIENTES

Lirn rasLmen da activgs ¥ pasiveg porimpoastos comisntes 28 como akus:

2014 2013
an LLi, dilangs)

Raincicres e la lusn (2 de impussic 812 erla por sagar 283 1,855
[rmpuesk & Ba rantz por pager 3926 4575
Total 6457 5.340

Concilizeiin fmbutariz - condable del impueesto 2 [3 renta cordente - Una reconciliscion anoa la stilicsd
segle estados inanderoz yalgasle porimpuesta a la renda cardente, o2 como sigue:

L=
=
e



Yahiculcs

Temanas

=dificios y edecusc ores
Musbles y Erams
Squipo de Coroutacion
telErow plana y equipo
Jeprciasdr doanilaxla

Total

Lo ervirinnlos do gropisdades y equipos son como Sigue;

Saldoe reccs 2l comenza del afo
Adnuisicionas o refits nefos
Vantas yin elioe

Dliapraciscion

Saldoe rems & fin deal afc

_..Diciembra 31,...

T4 ani
{an !5 dblams)
2000 4000
6630 E&30
3000 ¥ 082
= ol 4780
14862 14837
-L7Eh 2443
17736 14574
41744 L2312
...Diciembra 37, .,
214

'en L 5. dolares)

42312

5,943
(1542)
(1.182)

£1474

#3. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

U4 resumen de cue-tes por pansr comancales y olras cURNtas por PagsT ¢ comd sipus:



ien .S,

coleres|
Uliezd sagin estades finencians antas daimpuetic 20 525
ala =
Gazxs ng seductics -
Paridpactn Trebaadoes {3z
| hvidad grevaidie i G46
hipoesss o 3 e e chutaga (1) SO7E

4} Ne conformicad con dapesicuanes lgeer, 5 farfa para o impuasio a la ik, we calels gnoun 22% sabre las
ulilidasks sujetas a digtioveibn (23% para el ahe 2072) y del 13% sobre a8 wilids das sujalas 4 2o akacion
[14% para & aig 2072)

Agpecios Tribulenes
Codigo Orgiinies de la Produccis

Can fechs dipembe 20 a0 2012 68 domudge sr 2 Suplemenio dal Regsbo Dhcisl Mo 351 & Chd o Qighnco
de |8 Produccitn, CoMercio @ ifwagionee. el nisme gee nelive a1 ol aipedins ibubsnos 1os siguicnias:

La radustits progresiva en la tarifa de impuasio 2 7 reads pam sockedadss, asl enomas: 23% pae & ato 2002
y 2% a partir del 2ne 2013, & 31 de diciembre g2l 2083 w 2012 pona |2 medicdn del asivo [pasiva) par
impueslos difaridos, s Ailizd ma sa d2 impuesto a la ranta prommde del 22% y #3% mspachvamen g,

Agpecioz Tribednrios de fs Loy de Fomento Amibiental y Optimizackn dt los ingresos del Egtado

Con fecha novembra M de 7012 ta pronraigh 2n o S.elerwemis del Regiwrs Oficial No. 533 @3 Lay de ~omerin
Anbigrial v Opirizesion de s ‘'rgresos del Extachs 1a misama cue inchive enie cics asoedlos fibitanios €5
Lguenies:

Lo larifa 32 Impuetle @ ‘e Selids de Civizas - 1530 2= nowmecio cal ¥% &l 55 Por prescecio se soridens
hezho genersdar de cste impucslo 4 ued de duarg en el extedor y ot catablach coms axsnio de este mpucsla
&l pago ca cividandos  cormpaliay » persores naturales qua 1o eslén domoilisies er par'sos fsca'es Loa
pagus ds aake moeesto an la raorscion de maedas prmas, ingumos y bienes de cagiisl, gue oorsten er ol
islad que evipblzzes el Camie do Faliica Tdhutada v cue sean uilzades &n presesos prodichvos, puscet ser
wilredos como crédisc mbutado de mpiessh 3 18 rena

25. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Jr confoermidad con dfpadicior as lagaes vipenies, los confnbe penles sigsics B impuEst 3 1a renda que hayan
#esuads coeracenes ¢on pafos relaconacas ipeales yig del exfergr donlic da un wismg periodo Fszal por un
moene srumalado suoeor & USSE miones, 25t3n obligados 2 prosanta o9 esildo de Precios de Trmshmncia
oue deernine S lale: opwasinres han sidc eectuedas a valoms de p'ens compeensis. Las aoeratanas de Ik
Comgariia ne B2nen partss relasionadas duranic ¢ afe 2013



5. OBLISACHINES ACUMULADAS

L emunen de ebligacionas szumuladas a2 coma Sigua.

.. Dislembra 31,...
2014 2013
ven LG, dblaes)

~arficizzciy- Trahajadams 3 440 4462
caneficios socides 3889 2.73h
Totd T.050 £.5920

Participacidn a Trabaladaores - De corformidad cor dispogiciones lensles, os trebajadores tieren derache a
pertiziper an @5 ol dades de 3 empmesa snoun TR aplicable a ks alildadss Dgeeas o contasias, A 31 e
dicizmbra del 214 = ermpresa presentd una piedida, rezan mor @ ocus no Se cslulargg benelices a8
frabziadorez par el afo comeniz. Loz movimientos o2 |s provisiin psra peric cackn 8 tatajadorss fusnn como

HigUE:

Saldes al sorisred Dl #a 4164

Frovizidn dal zfia 4744

Pagos ofectuadns (4.154]
Saldas al fin del 2no 4148

27, OBLIGACICHES POR BEMEFICIOS DEFINIDCS
Lin resumaen de cbligacianas por hensdicios definides as myre zigue:

.. Diciarmiare 31,
#id A3
ten s, ddaes)

Jubilacién Palrg nal 2740 a5
Bonifoacitn por desdwcn 4,328 1.522
Totat T8 2407

Jubiesidn patmngl - [k asuerdr cor disposiiones det Gadigo d2l Trekaje, bs frabzjadores que par seinte
afies o mde hesoren preslads 545 servicios en rma condinsada ¢ inberumgida, tendran derecho a 2o jusiados
PO sue enplesdo-ag sin panjuizio da la jusilacdn que les eomasgenda en su cendic da ¢ 2liliades 2l Ineliut
Feuatoriare d= Seguroad Jooa.



ZB.

Honfficacion por desahwein  De scusrds con diposicicnes del Caddigo ge Trabajo, en los cesos ds
terminacion de la mlacdn laboral por desahuco solickads por el empleador o por el tabsizdor, 1z Companla
enfragard el 2% de la Olfira renureizcion rensca por gada uno de o anas de seovizia,

INSTRUMENTOS FIRANCIERDS

Gestién de riesgos financieres - En &l cume normal de sus nggacios v acividadss de finsnciamiento. la
Compania ssla expussis o dislintoz riezgos de naturalsza finaciern que siedan aBclar os Maners mas 0 MEKos
signifcativa o valo scordmico de sus Tujos v aclivas y, en conseeaenc'a, ses esiiados

La Compsiia dispono de wna smsnizacion v de sisiems de nfarmazion. adminisirecos por 13 Geraciz do
Faanzas, qus sanviler Hencilicar dichos esgos, deteming 2o magniud, prapone: al Cieslono medidas de
riigacan, sjpcutar dehas megdas y contralar su shectivcdad.

& CONEIUACHR 28 Degenta una definicdn de los resoos qua enfrenta (& Comaatiz, NG Saraciaqzasion ¥ una
desipoon o s rrseidas de milizeein ablmerhe onoosos pon parte de b Compatia, s oes el oaso.

Rlasgo an lag tagas de Intards - Lz compalla 22 gncusnta cxpussto 8 9as00s en o tasa e bierds debi 2
ua la Compatia rmanlions pésiames a asas de ntads Selo fjgs como vedaoles El fesco es manajads por la
Lompaitia mavensndn s combicssion aprepiscs arie 167 prastamas & fasatia y iasa varade.

Rigzge de crédile - £i fesgo €= codite 26 refiere B fdesgo 42 que una d= [&2 paites moumpa con Sus
piligazones comraciuaes meulzado en cna perdida Thencam e B Comoefis, Ls Dompaniz be sdogizon
v1d pelitoe de dricamerte iveluorarse sor s solentes v obbsner salicientes oolaksries, cuands ses
snpizca, torae omma g miligar gl riesgo de e péndids financiers osasiorzoa por ks incurilimenis. La
Gorpadia onizamante realza bangacciones con Compafiies gue cuentan con la misma o mejor cal fizacdn oa
iesqn.

Lag cuenlas comerciales por oobrar estdn compuestas par w1 nbmers imperlante ca cliantaz disiibe oz anla
divereas indusirias y arens gsogratoas. L& svaluacdn da orédin cominua s ealiza sobre |a coneisidr Franciam
de las cuentas por coorar,

Lo Campariz oo mantene cepasiziones de dosgo de orédido sinifcativas con shguna de les parles o con
ninzina contspere can caraciksrielices smigres, e Uompenia  define que ez consresarss gue bensn
ceracenislicss sinilangs con considoradas peics roscionadaz. Laconcontracidn oo rizego de credito oon 2guna
oiva parks o axcedd el 5% de los acbecs monslanas Boubas an nngon me manls de-anle & ane.

Rigsgo de liquider - | & June Diactive es = qus dene @ maponsahilidzs final por la goetion de licucez, Ls
Junca Ciractive he estsblecio un marce de rsbajo aprepisdo para la gestior de lcuicaz de maners que 1=
QERNGE Jueta mancr los regeein ends de Gnanciamicno acolo, aedans v lago plaen asi coonn @ geston:
de liguicez de |3 Comdsdiz. La Corpeiia mangja ¢l resas de kquidez mankanisndo reesnes, faciicedes
finarsieras v ¢ présimmo afecyadas, moriersansa contagameniz log flujos efoctvoe prvocados v oales v
concliando loz pafiles de venzimiente 42 los activos v pasivos fnanciercs.

Riesgo de capital - _& Dompafia gestions so capital para assgqurer qua 13 Comosi’s estard on ceoacidad oo
continuar como amprega &1 marchs mienraz cue maximizan al sendimients a sus soZioE 3 fEves da la
edunzac an de les saldas de ceuds ¥ pakimenio.



29,

Coma cafe de etz revigidn, & comits consdara el coste de capilal v kos fasgos azocizdos oon caca clase de
camital

La adminsirazion oonsdaca que os indicadores Mencans antes indicadoz estan dentis d8 05 pErariebngs
adezuados para una crgarEacan cal mmano v nivel de desanolic de la Sonpgaiiia.

FATRIMOMIO DE LOS 50CI06

Capifal Sacis!  Fl cagia sogia sutoreads onsiss oe 5% NE padicpaciores de LSS G044 valor noming!
Jnilatio.

Rezarvs Legsl -13 Ley de Compeiias reawi=re gue por b renog 21 3% g s ublided anual ss2 sprovizdo coendg
rezena leesl hasta que £etz como minime sleznce el 505 del capital social. Esta resena oo cq disponiblo parz
al sago da dividendoz en cfoclva peq0 osede sercaptidlizads on su dalicas.

Resultzdos aoumiladns provemigntes pe fa apfopcide por primera vez de fzz MIF - Incleve los valores
resullantes da los ajusles aigingdas e la adopcidn par prim»ara vez de gz MIF. Ol salde deuder podid gar
gheorbidn por lss reservas goumuladas ¢ los ok Ol spcics ssoedrea conclade, s os hubksis.

Rasarvas seglin PCGA anferfores - Los zaldos acreedores de |as resenses de capial, por valuacidn o por
valuszion de nvessionss sagln F0EA anlencres, sio podrds 2or capilalizacss o @ e oo cecoda & valar
de lag perdcas scumuladas v 125 93 Oltirea sjerscio ecandmice contluide, & e huberan; utBzace an axsorka
perdidas o cevusin en el case ge dnidacdn 32 la comania.

30, EVENTOS SUBSECLENTES !

Erire gl 3 de dicembe de! 2004 ¢ 12 lecha de amsidn de log est2dos nascieics {ulio © dal 2015) la
Compania prezents vedoras oa lag cbligaciones sor conesolo oo Jubilesion Pafrongl (27400 v Bondficacion sor
dzzahugio dz (34373) que no son msultadn de un estudio actiadial dehide & cus incumplzn zor In estzblesdo
can k Lav.

‘Jmnr L'lLEIIﬂE,!:IF-E
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