Conste por la presente que la Junta General de Accionistas de "VILLAMAR
EXPRESS S.A.", celebrada el dia 13 de diciembre de 1995, eligid por
unanimidad al sefior NICOLAS NICANOR VILLAMAR LLERENA para el
cargo de PRESIDENTE de la Compaiiia, por el periodo estatutano de
CINCO ANOS contados a partir de la fecha de inscripcion de su
nombramiento en el Registro Mercantil de Guayaquil.

De conformidad con la Ley y el Estatuto Social al Presidente le corresponde
ejercer la representacion legal, judicial y extrajudicial, de la Compaiiia,
cuando subrogue al Gerente General, con los demas deberes y
atribuciones inherentes a su cargo.

Las atribuciones del Presidente constan de la escritura de Constitucion de
la Compainiia, efectuada el dia 15 de agosto de 1995.

La Compafiia se constituyé mediante escritura publica autorizada por el
Notario Vigésimo Primero del cantén Guayaquil, abogado Marcos Diaz

Casquete el 15 de agosto de 1995, inscrita en el Registro Mercantil el 11 de
diciembre del mismo afo. Guayaquil, a 13 de diciembre de 1995.
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Acepto el cargo de PRESIDENTE de "VILLAMAR EXPRESS S.A"
Guayaquil, diciembre 13 de 1995
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