Guayaquil, 11 de septiembre de 2007

SENORES »
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
CIUDAD

Ref.: EXPEDIENTE # 75663

De nuestras consideraciones:

Adjunto al presente sirvanse encontrar el Informe de Auditoria Externa, sobre los Estados
Financieros del Ejercicio 2.006, de la compaifiia Blasti S.A., dando cumplimiento a lo
dispuesto por la ley de Compaiiias, segun articulo 10 de la Ley 58.

Ing. Isidro Quimi
Contralor

C.C.: File
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Blasti S. A.

Estados Financieros
por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2006
e Informe de los Auditores Independientes
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Salvador Aurea Cia. Ltda.

An independent firm associated
with AGN International Ltd

www.aureacpas.com
Phone: (593-4) 256 0055
Fax: (593-4) 256 5433
Guayaquil- Ecuador
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de BLASTI S. A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de BLASTI S. A., al 31 de diciembre del 2006 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por
la Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de BLASTI S. A., al 31 de diciembre del 2006, el resultado de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los accionistas y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador, modificados en ciertos aspectos por normas y pricticas contables establecidas 6 autorizadas
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

SC-RNAE 029
Mayo 31, 2007

s Aurea, CPA
Socio
Registro No. 7.310
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BLASTIS. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar
Inventarios

Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

TOTAL

NOTAS

v AW

1

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Gastos acumulados

Total pasivos corrientes

JUBILACION PATRONAL
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva de capital

Déficit acumulado

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

[~

10

1

(DOLARES)

209,321
4,617,195
4,444,077
9.270.593

36.636
1,027,317

34,546

9,136,164
23,242

9.159.406
141
800

1,276,767
(103.174)

1,174,393

34,546
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BLASTIS. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTAS
VENTAS NETAS 11
COSTO Y GASTOS: 11
Costo de ventas
Administrativos
Otros, neto

Total

PERDIDA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

(DOLARES)

7,522,975

(7,330,841)
(236,088)
(15.066)

(7.581.995)

(39,020)
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BLASTI S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Reserva Déficit
de capital acumulado Total
(DOLARES)
1,276,767 (44,154) 1,233,413
(59,020) (59,020)

Capital
social
Enero 1, 2006 800
Pérdida del ejercicio
Diciembre 31, 2006 800

1,276,767 (103,174) 1,174,393

Ver notas a los estados financieros
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BLASTI S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Pérdida del ejercicio
Ajustes para conciliar la pérdida del ejercicio con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos
Provisién para cuentas incobrables
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Impuestos anticipados
Cuentas por pagar
Impuestos
Gastos acumulados

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades

Aumento en cargos diferidos y otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Disminucién neta en efectivo

Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del afio

Ver notas a los estados financieros

(DOLARES)

(59,020)

5,049
3

(1,198,673)
(494,931)
(280,299)

1,996,820
19,844

1,106

(10,101)
(13,107)
(4.438)

(17.545)

(27,646)
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BLASTIS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia fue constituida el 15 de agosto del 1996, en la ciudad de Guayaquil-Ecuador e
inicié sus operaciones el 19 de septiembre de 1996. Su actividad principal es la prestacién de
servicios de taller, incluyendo venta de repuestos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federaciéon Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas
politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Provisién para Cuentas Incobrables.- La provision para cuentas incobrables esta constituida de
acuerdo a estimaciones de la Administracién en relacion a cuentas de dudosa recuperacion.

Inventarios.- Estan registrados al costo de adquisicion, el cual estd conformado por el costo

facturado por el proveedor y es cargado al costo de venta mediante el método del costo
promedio.

Propiedades y equipos.- Se encuentran registradas al costo de adquisicion. El costo de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo al método de linea recta en funcion de los afios de
vida util estimada en 10 afios para maquinarias y equipos, instalaciones y adecuaciones y 5 afios
para vehiculos. Las mejoras que aumenten significativamente la vida (til son capitalizadas,
mientras que los desembolsos correspondientes a mantenimiento y reparaciones que no aumenten
o extiendan la vida util de los activos se registran directamente en gastos.

Cargos Diferidos y Otros Activos — Incluyen principalmente costos por utilizacion de repuestos
para mantenimiento de activo fijo, los cuales seran amortizados durante 1 afio a partir del 2007.

Provision para Jubilacion — Representa provision de afios anteriores estimada de acuerdo a
criterio de la Administracién de la compaiiia.
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Impuesto a la Renta - De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa del impuesto a la renta
para el ejercicio del 2006, fue el 25% sobre la utilidad gravable.

Transacciones con partes relacionadas.- Se efectuaron en términos, condiciones y precios

establecidos de comiin acuerdo entre las partes, debido a que la Compaiiia pertenece a un grupo
corporativo administrado por una gerencia en comun.

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2006, caja y bancos representa basicamente fondos depositados en
cuentas corrientes en bancos del exterior por $185,853; y en bancos locales relacionado y no
relacionados por $23,468. Estos fondos se encuentran de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2006, las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

(DOLARES)
Partes relacionadas, nota 11: 4,174,403
Impuestos, créditos tributarios 395,784
Clientes 39,497
Otros 8.164
Sub-total 4,617,848
Provisidn de cuentas incobrables (653)
Total 4,617,195

Partes relacionadas incluye transferencias de fondos pendientes por liquidar. Otras partes
relacionadas incluyen principalmente facturacion por servicios de almacén, terminal de

contenedores y servicios de taller. Estos saldos no generan interés, ni tienen fecha especifica de
vencimiento.

Impuestos, créditos tributarios incluye principalmente impuesto al valor agregado a favor de la
entidad por $265,280 al 31 de diciembre del 2006, y retenciones en la fuente de impuesto a la

renta del 1% sobre las ventas de servicios practicadas por compaiiias local por $125,389 durante
el afio 2006.
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El movimiento de la provision de cuentas incobrables es como sigue:

(DOLARES)
Saldo al inicio 650
Provision del afio _3
Saldo al final 653

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2006, la cuenta inventarios esta constituida como sigue:

(DOLARES)
Repuestos y partes 4,415,773
Inventarios en transito 28.304
Total 4,444,077

Los inventarios se encuentran libres de gravamenes y no estan dados en garantia.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2006, el saldo de la cuenta propiedades y equipos, neto es el siguiente:

(DOLARES)
Vehiculos 41,859
Instalaciones y adecuaciones 43,498
Magquinarias y equipos 11,696
Muebles y equipos de oficina 1,300
Sub-total 98,353
Menos depreciacion acumulada (61.717)
Total propiedades y equipos, neto 6,636
El movimiento de las propiedades y equipos, neto, fue como sigue:

(DOLARES)
Saldo neto al comienzo del afio 28,578
Adquisiciones 13,107
Gastos de depreciacion (5.049)
Saldo neto al final del afio 36,636
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7.

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2006, la cuenta otros activos esta constituido como sigue:

(DOLARES)

Cargos diferidos:

Repuestos y partes 369.689
Otros activos:

Impuestos, crédito tributario 648,293

Inversiones en acciones 5,016

Activos no capitalizables 4319
Sub-total 657.628
Total 1,027,317

Repuestos y partes utilizados para el mantenimiento extraordinario de maquinaria transportadora
de contenedores, los cuales fueron activados y serdn amortizados durante 1 afio a partir del 2007
de acuerdo a instrucciones de la Administracion de la compaiiia.

Impuestos, crédito tributario representa el impuesto al valor agregado a favor de la compaiiia
provenientes desde el 2003 hasta el 2005.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006, las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

(DOLARES)
Partes relacionadas, nota 11: 9,066,917
Proveedores 22,595
Impuestos, incluye impuesto a la renta de la compafiia 38,543
Otras 8.109
Total 136,164

Partes relacionadas, incluye principalmente servicios por alquiler de bienes inmuebles para el
terminal de contenedores, importaciones de repuestos y prestacion de servicios de personal. Los
saldos de partes relacionadas no devengan interés ni tienen fecha especifica de vencimiento.
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9.

10.

11.

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2006, el movimiento de los gastos acumulados es el siguiente:

Saldo al Saldo al
Inicio Pagos Provision Final
Décimo tercero sueldo 244 (1,715) 1,794 323
Décimo cuarto sueldo 638 (920) 1,039 757
Vacaciones empleados 193 (1,316) 1,787 664
Fondo de reserva empleados 1,802 2,311) 2,393 1,884
15% de participaci6n de utilidades 3,125 (2,727) - 398
Bonificacion patronal anual 16,134 (1,500) 4,582 19,216
Total 22,136  (10,489) 11,595 23,242

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2006, el patrimonio de los accionistas se encuentra conformado como
sigue:

Capital Social — El capital social suscrito y pagado consiste de 800 acciones ordinarias y
nominativas con un valor nominal unitario de $1.00 cada una.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reservas por revalorizacion del
patrimonio y Reexpresion monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de
los activos no monetarios de afios anteriores, transferidos en esta cuenta en el afio 2000, con
ocasién de la aplicacion de la NEC 17, dolarizacién de los estados financieros. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada previa Resolucion de la Junta General de Accionistas,
en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y la del ultimo ejercicio econdmico

contenido si las hubiere. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo.

SITUACION TRIBUTARIA

A continuacion indicamos una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la
utilidad gravable indicada en la declaracion del impuesto a la renta a diciembre 31 del 2006:

(DOLARES)
Pérdida del ejercicio seglin estados financieros (56,027)
(+) Gastos no deducibles 68.000
Utilidad gravable 11,973
Total impuesto a la renta 2,993

-10-
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12.

13.

General

Al 31 de diciembre del 2006, las declaraciones estan abiertas para la revision por parte de las
autoridades de control, desde el afio 2004 hasta el afio 2006, sobre los cuales podrian existir
diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de ingresos y gastos.

Inconsistencias

La Compafiia registré todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de soporte y normas
contables, aun cuando pudieran existir algunas de estas transacciones que la parte formal de la
documentacion difiera con el criterio de las autoridades tributarias.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2006, se efectuaron principalmente los siguientes saldos y transacciones con
partes relacionadas:

(DOLARES)

Activos:

Banco 10,455

Cuentas por cobrar 4,174,403
Pasivo:

Cuentas por pagar 9,066,917
Ventas:

Servicio de talleres 2,332,989

Almacén 4,388,387

Terminal de contenedores 652,230
Costos y Gastos:

Prestacion de servicios de personal, sueldos, beneficios y otros 577,343

Alquiler de bienes muebles e inmuebles 113,371

Servicios de seguridad 44,984

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

Aiio terminado Porcentaje
Diciembre 31 de variacion
2003 6
2004 2
2005 4
2006 3
-11-
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14.

15.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Segun la Ley de Régimen Tributario y sus reformas, las compaiiias, que mantienen transacciones
con partes relacionadas en el exterior, estan obligadas a presentar informacién relacionada con
estas transacciones a partir del ejercicio econémico que termina el 31 de diciembre del 2005 en
adelante.

EVENTO POSTERIOR

Entre el 1 de enero del 2007 y la fecha del Informe de los auditores independientes (Mayo 31,
2007) no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la Compaiiia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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