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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y de
Blasti S.A.:

Opinidon con salvedad

1.

He auditado los estados financieros de Blasti S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre dei 2017 y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afic terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por el posible efecto del asunto descrito en el
parrafo 3 de la seccién "Fundamento de la opinién con salvedad”, los
estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Blasti S.A. al 31 de diciembre del 2017, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
dicha fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF.

Fundamento(s) de la opinién con salvedad(es)

3.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafila mantiene inventarios (repuestos de
maguinarias en desuso) clasificados como activos mantenidos para la venta por
US$2.5 millones los cuales fueron categorizados por la Compafiia en dicha
cuenta, producto de la intencidn de la Administracion de encontrar un
comprador en un plazo no mayor a 2 afios, o cual no ha tenido éxito hasta la
fecha de emisidn de nuestro dictamen. Las Normas Internacionales de
Informacion Financiera establecen que una entidad clasificara a un activo no
corriente como mantenido para la venta, si su importe en libros se recuperara
fundamentalmente a través de una transaccion de venta, y si esta es
altamente probable. Este hecho motivd la calificacidén al dictamen de auditoria
por los auditores anteriores, en el afio 2014, 2015 y 2016. En mi opinién sobre
los estados financieros del periodo 2017, también observo este hecho debido al
efecto no ajustado en los resultados del ejercicio.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccidn "Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros". Soy independiente de
Honorasa S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros del Ecuador, v he cumplido
las deméas responsabilidades de ética de conformidad con dicho cédigo.
Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente vy
apropiada para proporcionar una base para una opinién con salvedades.

Empresa en funcionamiento

5.

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 2 a los estados financieros,
la Compafiia al 31 de diciembre del 2017, 2016 y 2015 presenta un déficit
patrimonial de US$526 mil, US$533 mil v US$388 mil, respectivamente. Segin
ia Ley de Compafiias, cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital
més reservas, la Compaiiia se encuentra en causal de disolucion y podria entrar
en liquidacién a no ser gue sus accionistas propongan alternativas de solucion a




satisfaccién de la Superintendencia de Compafifas del Ecuador. Estos hechos
constituye, a nuestro juicio, que la Compaiifa depende de eventos futuros, que
incluye planes por parte de la gerencia para mitigar dichas situaciones.

Parrafo de énfasis

6. Con fecha 27 de Septiembre del 2017, la Superintendencia de Compaifiias,
emitié Resolucion No. SCVS-INC-DNASD-2017-00020963, en la cual resolvid
levantar la intervencién de la Blastl S.A. tal como lo ampliamos con mayor
detalle en [a nota 1.

Otra Cuestion

7. Los estados financieros de Blasti S.A. al 31 de diciembre del 2016, fuercn
auditados por otros auditores, quienes con fecha 13 de Junio del 2017 emitieron
una opinion calificada por diversas razones.

Responsabilidad de [a administracion y de los encargados del
gobierno de la compaiiia por los estados financieros

8. La Administracidon es responsable de [a preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera -NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), y del control interno determinade por la Administracion
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraudes o error.

9. En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiia para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, fos asuntos relacionados con
dicha situacién, asi como el uso de las bases contables aplicables para una
empresa en funcionamiento, a menos que la Administracién tenga la intencién
de liquidar la Compafila 0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa objetiva para hacerlo.

10.La administracion y los encargados del gobierno, son responsables de la
supervision del proceso de reporte financiero de la Compaifiia.

Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria de los
estados financieros

11.El objetivo de la auditoria es obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad
razonable es un aito grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en
su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones
econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

12.Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditorfa, apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

+ Identifiqué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefié y ejecuté procedimientos de auditoria para



responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente vy
adecuada para proporcionar una base para la opinidon. E! riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

» Obtuve conocimiento del control internc relevante para la auditoria con el fin
de diseflar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de 1a Compaiiia.

» Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable.

» Conclui sobre lo adecuado de la utilizacidon, por parte de la Administracién,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre material, se
requiere que llame la atencion en mi informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Mis conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria,
sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compainiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

s« Evalué la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razonable

13. Comuniqué a los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identifiqué en el transcurso de la auditoria.

SC-RNAE-580
Guayaquil, Mayo 23,2018




BLASTI S.A. .
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

...Diciembre 31...

Notas 2017 2016
{en miles de U.S. dolares)

ACTIVO
Activos corrientes:

Efectivo y bancos 4 ,16 2.479 1.835

Cuentas por cobrar 5,16, 21 2.151 1.545

Inventarios 6 481 466

Activos por impuestos corrientes 14 334 207

Otros activos 108 121
Tota!l activos corrientes 5.553 4.174
Activos no corrientes:

Cuentas por cobrar 7 ,16, 21 15.567 18.803

Inversiones en asociadas 9 €36 674

Propiedades y equipos 8 1.124 1.200

Activos por impuestos diferidos 1.303 2.044

Otros activos 10 2.490 2.659
Total activos no corrientes 21,120 25,380
Total Activo 26.673 29.554
Ver notas a los estados financieros

7 \L@JP L ﬁ&
Sr. Ap!/efandro Vera Abad C.P.A. VicenteJara Merchan
Representante Legal Contador General



BLASTI S.A. )
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

...Diciembre 31...
Notas 2017 2016

{en miles de U.S, ddlares)
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:

Sobregiros bancarios i6 174 428

Cuentas por pagar 11,16, 21 1.449 2.277

Obligaciones acumuladas 382 358

Pasivos por impuestos corrientes 14 85 115
Total pasivos corrientes 2.090 3.178
Pasivos no corrientes:

Préstamo del exterior i3 18.567 18.567

Cuentas por pagar 12, 16, 21 5.656 7.611

Obligaciones por beneficios definidos 15 886 731
Total pasivos no corrientes 25.109 26.909
Total Pasivo 27.199 30.087
Patrimonio 17

Capital social 1 1

Déficlt acumulado (527) (534)
Total Patrimonio {526) (533)
Total Pasive y Patrimonio 26.673 29.554

Ver notas a los estados financieros

Vera Abad C.P.A. Vicente Dara Merchan
Representante Legal Contador General




BLLASTI S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

...Diciembre 31...
Notas 2017 2016
(en miles de U.S. délares)

Ingresos 18 , 21 6.036 4.469
Costo del servicio 19 {4.736) (3.997)
Margen bruto 1.300 472
Gastos de administracién 19 (1.934) {1.931)
Gastos financieros 19 {20) )
Otros ingresos netos 20 759 1.464
Utilidad antes de impuesto a la renta 105 -

Impuesto a la renta 14 (57) (145)
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 48 (145)

\fer notas a los estados financieros

g o

sr./Aldfandro Vera Abad C.P.A. Vicente Jdra Merchan
ARepresentante Legal Contador General



BLASTI S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capzfcal Déficit Total
social acumulado
(en miles de U.S. doblares)

Saldos al 1 de enero del 2016 1 (389) (388)
Pérdida del afio - (145) (145)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 1 {534) (533)
Ajuste - (41) (41)
Utilidad del! afio - 48 48
Saldos al 31 de diciembre del 2017 1 (527) (526)

Ver notas a los estados financieros

fui fu

Sr. Alefandro Vera Abad C.P.A. Vicente J&ra Merchan
Répresentante Legal Contador General




BLASTI S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Otros Ingresos

Impuesto a la renta

Flujo de efectivo neto proveniente
(utilizado) de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

{Adquisicion) venta de propiedades
Inversiones Temporales

Flujo de efectivo neto proveniente de
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a bancos y otros

Efectivo y bancos:

Disminucion neta en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del afio

Saldos al final del afio

Ver notas a los estados financieros

st. Mlejanidro Vera Abad
Representante Legal

...Diciembre 31.

2017 2016

(en miles de U.S. dbla

res)

8.519 4.575
(8.704) (5.910)
(20) (5)
759 1.464
(57) (145)
498 (21)
(109) 60
1 -

(108) 60
254 121
644 160
1.835 1.675
2,479 1.835

Ul;mif b kb

C.P.A. Vicente Jeﬂ‘}i Merchan

Contador General
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BLASTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1 INFORMACION GENERAL

Blasti S.A. es una Compafiia constituida el 15 de Agosto de 1996 en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador e inicio sus operaciones el 19 de septiembre de 1996, su
actividad acorde a su objeto social es la prestacion de servicios aduaneros como
control, aforo, consultas de aforo, enbodegamiento o almacenamiento y mas
actividades correspondientes al paso por la frontera aduanera de mercancias y
otros bienes.

En agosto del 2015, la Compaiiia descontinué las actividades de transporte
cediendo su operacion mediante aporte en especie (vehiculos) a una compaifiia
relacionada. Desde ese afio hasta la presente fecha, su actividad principal
consistid en [a prestacién de servicios de consolidacidén, conexién de fruta vy
talleres.

Con fecha 15 de mayo del 2014, la Superintendencia de Compafiias, emitid
Resoiucion No. SC-INC-DNASD-14-0184, en la cual se declaré la intervencidon de
la Compaiiia Blasti S.A. por estar incursa en la causal 2 del articulo 354 de la Ley
de Compafiias con el objeto de supervigilar su marcha econdémica, para lo cual se
designd un interventor. Con fecha 27 de Septiembre del 2017, la
Superintendencia de Compaiiias, emitid Resolucion No.
SCVS-INC-DNASD-2017-00020963, en la cual resolvid levantar la intervencion de
la Blasti S.A.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compafiia alcanza 63
y 69 empleados respectivamente.

La informacidn contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administracion de la Compaifiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafila es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacién: Los estados financieros de Blasti S.A. han sido
preparados sobre las bases del costo historico excepto por ciertas propiedades e
inventarios de repuestos que son vendidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables

aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacion de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se

11




desprende de los estados financieros adjuntos, la Compafila al 31 de diciembre
del 2017, 2016 y 2015 presenta un déficit patrimonial de US$526 mil, US$533
mil y US$388 mil, respectivamente, Segun la Ley de Compafilas, cuando las
pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital mas reservas, la Compafiia se
encuentra en causal de disclucion y podria entrar en liguldacién a no ser que sus
accionistas propongan alternativas de soluciébn a satisfaccion de la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Este hecho indica la existencia de
una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la
capacidad de la entidad para continuar operandc como empresa en
funcionamiento, a nuestro juicio, la Compafiia depende de eventos futuros, que
incluye planes por parte de la gerencia para mitigar las situaciones sefialadas
precedentemente. Al respecto, la Administracién de la Compafiia considera que
seguira operando como empresa en funcionamiento en virtud a que los
accionistas resolveran los hechos antes mencionados. A la fecha de emision de
nuestro dictamen estos eventos se mantienen, sin embargo la Administracion
ejecutard los siguientes planes para revertir estas situaciones, tales como:

« Aportes para futuras capitalizaciones en el segundo semestre del afioc 2018;

+ Mantener {a reduccidén de gastos administrativos estableciendo las areas que
incurren en gastos operativos que se puedan minimizar en estructura; vy,

» Reduccion de costos del servicio para mejorar el margen de operacién de ia
Compaiiia.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017, aplicadas de manera
uniforme a todos los perfodos que se presentan:

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efective en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inversiones en asociadas: Son aquellas en las cuales Blasti S.A. no ejerce una
influencia significativa, y no implica un contral o control conjunto, por medio del
poder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras y
operativas de la Compaiiia en la que se invierte.

Conforme al método de participacion, las inversiones en compafiias se
contabilizan en el estado de situacién financiera al costo, ajustado por cambios
posteriores a la adquisicién en la participacién de la Compafila en los activos
netos de la compafiia asociada, menos cualquier deterioro en el valor de las
inversiones individuales. Las pérdidas de una asociada en exceso respecto a la
participacién de la Compafiia se reconocen siempre y cuando la Compafiia haya
contraido alguna obligacién legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la
asociada.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor
neto realizable, el menor. Son valuados al coste promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién.
Los inventarios incluyen una provisién para reconocer perdidas por obsolescencia,
la cual es determinada por un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la
producciéon o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta
estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la
venta.
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Activos no corrientes mantenidos para la venta: Los activos no corrientes y
los grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la
venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de venta y no
mediante su uso continuo. Esta condicidon se considera cumplida (nicamente
cuando la venta es altamente probable. Dentro del periods de un afio desde la
fecha de clasificacion y el activo (o grupo de activos para su disposicién) estd
disponible para ta venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son
calculados al menor del valor en libros / al costo historico / al costo revaluado y
el valor razonable de los activos menos los costos de ventas,

Propiedades y equipos:

0 Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades, planta y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento vy la estimacién inicial de cualguier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacidén
del activo.

Adiclonalmente, se considerara como parte del costo de los activos, 10s costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de
activos calificados.

i Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiento iniclal, las propiedades y eqguipos son registradas al costo
menos la depreciacidon acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el

periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades y equipos de [a Compaiiia, reguieren revisiones periddicas. En
este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas separadamente
del resto del activo vy con un nivel de disgregacion que permite depreciarios
en el periodo que medie entre [a actual y hasta la siguiente reparacion.

(1 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion: Después
del reconocimiento inicial, las maquinarias y equipos son presentados a sus
valores revaluados, gque son sus valores razonables, en el momente de las
revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro de valor.

Cualquier aumento en la revaluacién de las maquinarias y equipos se
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades y equipos, excepto
si revierte una disminucidn en la revaluacién del mismo previamente
reconocida en resuitados.

El saldo de revaluacion de maquinarias y equipos incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propledades y equipos sobre el impuesto a la

renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias.
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Método de depreciacion y vidas dtiles: El costo o el valor revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados
al final de cada afio, slendo el efecto de cualquler camblo en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos
y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida atil (en afios)
Instalaciones y adecuaciones 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 2-10
Magquinarias ' 1.5-5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos: La utllidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de
la reserva de revaluacién es transferido directamente a resultados
acumulados.

Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de los usuarios de los estados financieros mantener el importe
en libros bruto de cualesquiera propiedades y equipos que, estando
totalmente depreciados, se encuentran todavia en uso. Es politica de la
Administracion revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor
residual.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
ia renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

0

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravabie (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas gue no seradn gravables o deducibles., El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles, Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que [a Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacidn de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacidn que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento Inicial de la
plusvalia.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar
o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sblo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compafila tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (va sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recurses que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

El

importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del

desembolso necesaric para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

£

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio:
El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacidén por
desahucio) ha sido determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado dei
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden fas ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el perfodo en que se producen. El reconocimiento de
las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores: La Compaiila reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.
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Reconocimiento de ingresos: Se calculan al wvalor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualgquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

¢ Venta de bienes: Se reconccen cuando la Compafiia transfiere los riesgos v
beneficios, de tipo significative, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en refacion con
la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compafifa reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

[1 Prestacién de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de la
prestaciéon de servicios son reconocidos cuando puedan ser estimados con
fiabilidad, considerando el grado de realizacién de la prestacion del mismo.

Costos y gastos: Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida gue son incurridos, independientemente de [a fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo més cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco Ios ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al
pago del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aguellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha de! estado de situacion financiera, gque se presentan como
activos corrientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciaies y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del proposito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

0 Cuentas por cobrar: lLos préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados
en un mercado activo. Las partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancarios y efective) son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor. Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa
de interés efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.
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Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente
a menos que la Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

1 Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo,

Modificaciones a las NIIF aplicables a partir del 1 de enero del 2017

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes modificaciones a
fas NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB), vy que son efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

i1 Modificaciones a la NIC 7: Iniciativa de revelacién

La Compafiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en
curso. Las modificaciones requieren que una entidad revele informacién que
permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto
los cambios que son en efectivo como aquellos que no son en efectivo,

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ningln impacto material en
los estados financiercs de la Compaifiia.

i1 Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

Las enmiendas aclaran cdémo una entidad debe evaluar si existirédn
suficientes ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como
diferencias temporales deducibles.

La aplicacidn de estas modificaciones no ha tenido ningln impacto en los
estados financieros de la Compafiia.

La Administracién de la Compafila no prevé que la aplicacién de estas
modificaciones a la NIC 7 y a la NIC 12 en el futuro tenga un impacto
significativo sobre los estados financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas

La Compafila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacicnales de Contabllidad (NIC)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no son efectivas, que
permiten aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

NIIF Titulo Vigentes a partir de:
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de Enero 1, 2018

contratos con clientes (y
respectivas aclaraciones)
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
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Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas ala NIIF 1y Enerc 1, 2018
Ciclo 2014 - 2016 NIC 28
CINIIF 23 l.a Incertidumbre frente a Enero 1, 2019

los Tratamientos del
Impuesto a las Ganancias

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introduje nuevos requisitos para la
clasificacién y medicion de activos financieros. FEsta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para
la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra
version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros, y;

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de mediciéon a “valor razonable con cambios en
otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la
NIC 39 - Instrumentos Financierps, se reconoceran posteriormente a su
costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de
deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
sea el de recaudar los flujos de efective contractuales, y que tengan flujos
de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al
final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con camblos en otro resultado integral. Todas
las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores;

Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razenable
de una inversion de patrimonio (no mantenida para negociar ni que
incluya una consideracion contingente reconocida por el compradeor en
una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado
integral, y solo con el Ingreso por dividendos generalmente reconecido en
el resultado del periodo;

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado
por cambio en el valor razenable del pasivo financiero que sea atribuible
a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del perfodo. Los cambios
en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
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financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable
del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo;

- Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo
de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC
39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en
esas pérdidas crediticlas esperadas en cada fecha de reporte para reflejar
los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En
otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se
reconozcan las pérdidas crediticias; v,

- La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De
conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al
ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras
elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el princlpio de "relaciéon
econdmica". Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir
la efectividad de la cobertura. También se afladieron requerimientos de
revelacién mejorados sobre las actividades de gestidn de riesgo de una
entidad.

La Administraciéon de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros adjuntos, en relacién con los activos financieros y
pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar
las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11
Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en
que entre en vigencia.

Ei principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
servicios. Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1. identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn o desempefio en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucidn del
contrato.

Pasoc 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad
satisfaga la obligacion de ejecucion.
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Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) se satisfaga una obligacidon de ejecucidn, es decir, cuando el “control”
de los bienes y servicios relacionados con una obligacién de ejecucion
particular es transferido al cliente. Se han afiadidc muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emiti¢ “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacion a la
identificacién de obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal
versus agente, asi como una guia de aplicacién para licencias.

La Administracion anticipa que la aplicacion de la NIIF 15 no tendrd un
impacto significative en la situacion financiera vy / o resultados de la
Compafifa.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador vy arrendatario, la
NIIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en fa NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base
de si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion
entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada
para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el
cual el derecho de uso del active y su correspondiente pasivo tlene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo vy
subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos
depreclacién acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicidn del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es
ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja
de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacidén, mientras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serdn
divididos en principal e interés los cuales serdn presentados como flujos de
caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continGia con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo
o financiero, Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014 - 2016

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 1 y la NIC 28 que aén no
son obligatoriamente efectivas para la Compaifiia.

Las enmiendas a la NIC 28 aclaran que la opcién para una entidad de capital
riesgo y otras entidades similares de medir las inversiones en asociadas y
negocios conjuntos a valor razonable a través de resultados estd disponible
por separado para cada una asociada o negocio conjunto, y que la eleccién
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debe hacerse en el reconocimiento inicial de la asociada o negocio conjunto,
Con respecto a la opcién para que una entidad que no es una entidad de
inversion (EI) para retener la medicion del valor razonable aplica para sus
asociadas y negocios conjuntos que son entidades de inversidén cuando se
aplica el método de la participacion, las modificaciones hacen una aclaracion
similar que esta opcidén estd disponible para cada entidad de inversién
asociada o negocio conjunto. Las modificaciones se aplican de forma
retrospectiva permitiéndose la aplicacién anticipada.

Tanto las modificaciones a la NIIF 1 y la NIC 28 son efectivas para periodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018. La
Administracion de la Compafiia estima que la aplicacidn de las modificaciones
en el futuro no tendréd ningun impacto en los estados financieros, dado que la
Companiia no es ni una entidad que adopta por primera vez las NIIF ni una
organizacion de capital de riesgo. En adicidn, la Compafiia no tiene ninguna
asociada o negocio conjunto que sea una entidad de inversién.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Esta Interpretacion aclara cdmo aplicar los requerimientos de reconocimiento
y medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad
determinara si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado
o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la
base del enfoque que mejor prediga la resoluciéon de la incertidumbre.
Adicionatmente, establece que una entidad considerard sl es probable que la
autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejard el
resuitado de dicha evaluacién en la determinacién de la ganancia fiscal
(pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos
fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracién del grupo anticipa que la aplicacion de esta interpretacion no
tendra un impacto en los estados financieros de la Compafiia.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacidn y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones vy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidén de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

rl

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella
fecha gque se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar sl existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones schre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resuitadoes
con el limite del valor en libros que el activo hublera tenido de no haberse
reconocido 1a pérdida por deterioro.

1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcion de un célculo
actuarial basados en varios supuestos, Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafila para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de
cada afio reportado por la administracion de la Compaiiia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre
del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda
en la que se pagaran los beneficlos.

00 Estimacién de vidas (tiles de maquinarias y equipos: La estimacion de
las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en
la politica contable de Propiedades y equipos (método de depreciacion y
vidas utiles).

O Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracion, las
diferencias que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertiran en el futuro. La Compaiiia estima que fos
efectos determinados por la Administracién noc seran recuperados en el
futuro, es por ello que la Compafiia ha considerado no registrar dichos
efectos.

4 EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen del efectivo y bancos es como sigue:

...Diciembre 31,...

2017 2016

{en miles de U.S, ddlares)
Efectivo 75 153
Bancos 2.080 198
Depésitos a plazo 324 1.483
Total 2.479 1,835

Al 31 de diciembre del 2017, con el Banco Banisi por US$315 mil a una tasa de
interés del 2,25% y a un plazo de 91 dias.

5 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:
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Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales
Compaiiias relacionadas, nota 21
Clientes del exterior

Subtotal

Otras cuentas por cobrar
Empleados y otros
Anticipo de proveedores

Provisién de cuentas incobrables
Total

...Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.S. délares)

914 873
247 430
323 119
1.484 1.422
140 126
530 -
(3) (3)
2.151 1.545

Al 31 de diciembre del 2017 el rubro de compafiias locales corresponde a
transacciones de servicios de consolidacién, conexi6én de fruta, servicios
terminaleros y talleres realizados a compafiias no relacionadas, las cuales no
generan intereses y tienen un plazo superior a 30 dias aproximadamente.

Los créditos por ventas indicados anteriormente, incluyen montos que estan en
mora al final del periodo; sin embargo, la Compafiia no ha reconocido una
provisién para deudas de dudoso cobro, debido a que no se ha identificado un
cambio significativo en la calidad del crédito y por o tanto, {as cantidades aun se

consideran recuperables.
6 INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Inventario de repuestos
Inventario de combustible

Total

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia

...Diciembre 31,...

2017 2016
(en miles de U.S. ddblares)
476 460
5 6
481 466

no ajustd, al cierre de los estados

financieros, el saldo de inventarios al valor neto de realizacion de acuerdo con

Naormas Internacionales de Contabilidad.

7 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes del exterior
Compahias relacionadas, nota 21
Clientes locales

Total

...Diciembre 31, ...
2017 2016
(en miles de U.S. ddlares)

7.887 7.889
5.847 8.391
1.833 2.523
15.567 18.803
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Al 31 de diciembre del 2017, cuentas por cobrar a largo plazo representan saldos
que estdn pendientes de cobro con una antigliedad mayor a un afio, que
incluyen entidades que se encuentran sin operacidon y/o en proceso de
liguidacién, sobre las cuales la Administracién de la Compaiiia ha emprendido un
plan de reestructuracion de deuda al cierre de los estados financieros en dicho
afio. La Compafiia dispone de politicas de gestion de riesgos financiergs para
asegurar que todos los valores pendientes de cobro sean recuperados dentro de
los términos acordados.

La Administracién de la Compafiia considera que dichas cuentas por cobrar serén
recuperables acorde al plan reestructuracién de deuda que se lleva a cabo entre
las partes. La Compafiia dispone de politicas de gestion de riesgos financieros
para asegurar que todos los valores pendientes de cobros con entidades
relacionadas sean recuperados dentro de los términos acordados.

8 PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.S. dblares)

Costo v valuacién 3.836 3.786
Depreciacién acumulada (2.712) (2.586)
Total 1.124 1.200
Clasificacion de propiedades y equipos:
Instalaciones y adecuaciones 281 2597
Maquinarias 672 705
Otros 171 198
Total de propledades y equipos 1.124 1.200

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Instalaciones Otros
Maquinarias y Vehiculp activos Total
adecuaciones fijos

(en miles U.S. ddlares)
Costo y Valuacién

Saldo al 31 de diciembre del 2016 2.958 376 290 162 3.786
Adiciones 152 20 - 7 179
Reclasificaciones (59} - - - (59)
Ventas (70) (70)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 2.981 396 290 169 3.836
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Instalaciones Otros
Magquinarias ¥ Vehiculo activos  Total
adecuaciones fijos
(en miles U.S. dblares)
Depreciacion acumulada

Saldo al 31 de dicierbre del 2016 2.253 79 115 139 2.586
Depreciacion 109 36 27 7 179
Ventas (45) - - i (45)
Ajustes (8) - - - (8)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 2,309 115 142 146 2,712

9 INVERSTONES EN ASOCIADAS

Un resumen de inversiones es como sigue:

Proporcién de

R, y poder de
. participacion
Nombre de la empresa Act_nw;lac: accionaria voto
principa ...Diciembre 31,...
2017 2016

Transporte de

Transporte Expoimpo S.A. carga

100,00% 100,00%

Agencia de Vapores Internacionales S.A.  Agenciamiento 50,00% 50,00%

El saldo en libros de las inversiones es como sigue:

NUmero de acciones Saldo contable

..Diciembre 31,... ...Diciembre 31,...
Compafia 2017 2016 2017 2016
{en miles de U.5. {en miles de U.S,
ddlares) délares)

Transporte Expoimpo S.A. 660 660 622 660
Agencia de Vapores Internacionales S.A, 2 2 14 14
Total 662 662 636 674

La Compafiia mantiene inversiones en asociadas por US$636 mil, las cuales
fueron ajustadas de acuerdo con el método de participacion al 31 de diciembre
del 2017.

10 OTROS ACTIVOS

El rubro otros actives corresponden principalmente a bienes (inventarios de
repuestos de maquinarias en desuso), los cuales inicialmente fueron
categorizados como Activos mantenidos para la venta, producto de la intencién
de encontrar un comprador en un plazo no mayor a dos afios v durante el afo
2017 ha realizado ventas parciales de dicho inventarios.
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11 CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas potr pagar comerciales y otras cuentas por pagar es

como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:

...Diciembre 31,...

2017

2016

{en miles de U.S. dolares)

Proveedores locales 837 1.765

Compafiias relacionadas, nota 21 598 472
Subtotal 1.435% 2.237
Otras cuentas por pagar

Otros 14 40
Total 1.449 2.277

El periodo de crédito promedio de compra de ciertos bienes locales y del exterior
es de 120 dias, desde la fecha de emisién de la factura.

Al 31 de diciembre del 2017, rubro compafiias locales incluye compras de bienes
y servicios, las cuales no tienen establecido el pago de una tasa de interés
exigible al vencimiento.

12 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
Un resumen de cuentas por pagar a fargo plazo es como sigue:

..Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por pagar comerciales:

Compaiiias relacionadas, nota 21 2.022 4,375
Proveedores del exterior 2.367 2.285
Proveedores locales 1.186 951

Otras cuentas por pagar:
Anticipo de clientes 81 -

Total 5.656 7.612

Al 31 de diciembie del 2017, cuentas por pagar & largo plazo representan saldos
que estan pendientes de pago con una antigliedad mayor a un afio, que incluyen
entidades que se encuentran sin operacion y/o en proceso de liguidacién, sobre
las cuales la Administracion de la Compafila ha emprendido un plan de
reestructuracion al cierre de los estados financieros en dicho afio. La Compafia
dispone de politicas de gestién de riesgos financieros para asegurar que todos
los valores pendientes de pago sean cancelados dentro de los términos
acordados.

La Administracion de la Compafiia considera que dichas cuentas por pagar serén
canceladas acorde al plan reestructuraciéon de deuda que se lleva a cabo entre
fas partes. La Compafiia dispone de politicas de gestion de riesgos financieros
para asegurar que todos los valores pendientes de pago con entidades
relacionadas sean cancelados dentro de los términos acordados.
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13 PRESTAMO DEL EXTERIOR

Al 31 de diciembre del 2017, el rubro préstamos del exterior representan saldos
por financiamiento reclbido por parte de una entidad domicitiada en el exterior la
cual no genera Intereses y no tiene un plazo de vencimiento establecido.

14 IMPUESTO A LA RENTA

0 Activos y pasivo del aio corriente: Un resumen de activos y pasivos por
impuesto corriente es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016

{en miles de U.S, ddlares)
Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario IVA 284 207
Retenciones en la fuente 50 -
Total 334 207

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente por pagar 23 18
Retenciones IVA por pagar 62 38
Impuesto a la renta por pagar - 59
Total 85 115

[1 Conciliacion tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue;

..Diciembre 31,...

2017 2016

(en miles de U.S. dblares)
Utilidad segun estados financieros antes de impuesto 123 )

a la renta

Dividendos exentos (2) -
Participacion de trabajadores (18) -
Gastos no deducibles 337 687
Ingresos exentos {74} -
Otras deducciones (182) -
Deducciones adicionales - (27}
Gastos exentos 74 -
Utilidad gravable 258 660
Impuesto a la renta causado 22% (1) 57 145
Anticipo calculado (2} 91 103
Rebaja de Saldo de Anticipo (Decreto 210) (3) (34) -
57 103
Impuesto a la renta cargado a resultados 57 145

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a
fa renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
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(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta

minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En tal
sentido, se constituye este anticipo en el impuesto minimo del
impuesto a la renta, solo si éste sea mayor que el impuesto a la renta
causado calculado en la determinacion del impuesto a la tasa del 22%
0 25%, que fuere el caso, de cada afic. Al respecto de dicha
comparacion, la Compafiia durante el afio 2017 determino como
anticipo de impuesto a la renta de US$ 57 mil, considerando la rebaja
de saldo de anticipo segun Decreto 210 (US$103 mil en el 2016), y un
Impuesto causado de US$57 mil (US$145 mil en el 2016),
consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$ 57 mil
(US4$145 mil en el 2016) equivalente al impuesto a la renta causado,
en razon que el mismo que el anticipo determinado.

(3) De acuerdo con el Decreto 210 del 20 de Noviembre de 2017, la rebaja

del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la
renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad
y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutas anuales, respecto del
ejercicio fiscal 2017, sean un millén (US$ 1°000.000,01) de ddlares de
los Estados Unidos de América y un centave de dolar o mas. En relacion
con esto, la Compafila aprovechd la rebaja para la cual fue aplicable.

O Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017 se publico la Ley Organica para la Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon vy Modernizacidén de la Gestion
Financiera, los aspectos mas importantes de la misma y que entrarén en
vigencia en el afio 2018 son:

[ ]

Cambio de la tarifa de impuesto a la renta para personas juridicas del 22%
hasta el 28%;

Exoneracion de Impuesto a la Renta para nuevas microempresas que
inicien su actividad a partir del 30 de diciembre del 2017, hasta 3 afios;

Deduccién adicional de hasta el 10% en la adquisicién de bienes o
serviclos a organizaciones de la economia popular y solidaria (incluidos
artesanos que formen parte de estas organizaciones);

Para establecer la base iImponible del impuesto a la renta de las socledades
consideradas microempresas, se deducird un valor adicionat equivalente a
una fraccion basica exenta del impuesto a la renta para personas
naturales;

Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta a
favor de las micro y pequefias empresas;, vy, de las sociedades
exportadoras habituales, siempre que esta ultima mantenga o incremente
el empleo;

Rebaja de hasta 50% a la tarifa del Impuesto a los Consumos Especiales
en el caso de bebidas alcohdlicas producidas con alcohol o aguardiente,
proveniente de la destilacion de {a cafia de aziicar, adquiridos a artesanos
u organizaciones de la economia popuiar y solidaria que cumplan con los
rangos para ser microempresas.
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Incorpora como gasto deducible, los pagos efectuados por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, que no provengan de
. provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o
no del impuesto a la renta.

El beneficio tributario de reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa
del impuesto a la renta, por reinversion de utilidades del ejercicio, aplica
Gnicamente para las sociedades: a) exportadores habituales; b) dedicadas
a la produccion de bienes (incluido el sector manufacturerc) que posean
50% o mas de componente nacional; y, ¢) de turismo receptivo.

Se establece que los servicios de riego y drenaje previstos en la Ley
Organica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua estén
gravados con tarifa 0% de IVA.

Se elimina devolucidn de 1 punto porcentual del IVA pagado por el
consumidor final de bienes 0 servicios, mediante tarjetas de débito, de
prepago vy de crédito.

Incluye la Devolucion del ISD pagado por los exportadores habituales en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la
finalidad de incorporarlos en procesos productivos de bienes que exporten,
en la parte que no sean utilizados como crédito tributario del impuesto a la
renta.

Se elimina el Impuesto a Ias Tierras Rurales.

Se elimina la deduccidn de los pagos originados por financiamiento externo
cuando el perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esté
establecido en Paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

Se agrega que para que los costos o gastos superiores a los US$1.000
sean deducibles para el célculo del Impuesto a fa Renta y el crédito-
tributario para el IVA sea aplicable, se requiere la obligatoriedad de utilizar
a cualquier IFI's en la realizacién del pago.

lL.as sociedades no consideraran en el calculo del Anticipo de Impuesto a la
Renta los gastos de sueldos y salarios, 13° y 14° remuneracion, asi como
aportes patronales del seguro obligatorio.

Se excluiran, los montos referidos a activos, costos y gastos deducibles y
de patrimonio incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como la
adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de
bienes o provisién de servicios.

Los sujetos pasivos del ICE declararan el impuesto de las operaciones que
realicen mensualmente dentro del mes siguiente de realizadas. En el caso
de ventas a crédito con plazo mayor a 1 mes, se establece un mes
adicional para la presentacién de la respectiva declaracién.

Se agregan como sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior
a las cooperativas de ahorro y crédito; otras entidades privadas a realizar
actividades financieras; casa de valores; empresas aseguradoras,
reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de Compafiias; v,
las empresas de administracién, intermediacién, gestién y/o compraventa
de cartera. El impuesto mensual es del 0.25% sobre los fondos disponibles
e inversiones que mantengan en el exterior.
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Las reformas tributarias mas importantes implementadas durante el afio 2017
fueron:

» Resolucion 532 Normas para la aplicacion de precios de transferencia, la
cual incluye la utilizacion de datos agregados de terceros para la aplicacion
de los métodos y la justificacion de los ajustes de comparabilidad.

* Resolucién 566 obligatoriedad de reportar activos monetarios del exterior,
la cual incorpora los cambios con respecto a los sujetos obligados que
mantengan la titularidad conjunta de activos monetarios en entidades
financieras del exterior y a las fechas maximas de presentacion de
informacion,

Mediante el decreto ejecutivo 210, emitido por el presidente de la Reptblica se
establece:

» La rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean iguales o menores a quinientos mil (US$ 500.000,00)
ddlares de los Estados Unidos de América.

» Las rebajas del 60% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto
a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes:
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad v
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean de entre quinientos mit (US$ 500.000,01) ddlares de los
Estados Unidos de América y un centavo de ddélar hasta un millon
(US$1 "000.000,00) de dolares de los Estados Unidos de América.

» La rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a
la renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes:
personas naturales,. sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas ventas o ingresos brutas anuales, respecto del ejercicio
fiscal 2017, sean un millén (US$ 1°000.000,01) de ddlares de los Estados
Unidos de América y un centavo de dodlar o mas.

15 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...Diciembre 31,...

2017 2016

(en miles de U.S. ddlares)
Jubilacion patronal 641 561
. Bonificacion por desahucio 245 171
Total . 886 731

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal
fueron comeo sigue:
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..Diciembre 31,...
2017 2016

(en miles de U.S. dblares)

Saldos al comienzo del afio 561 438
Costo de los servicios del periodo corriente 101 134
Beneficios pagados (21) -
Liquidacidén de haberes - (11)
Saldo al fin del afio 641 561

Bonificacién por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacidon de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25%
de la Qltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016

{en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio i70 123
Costo de {os servicios del periodo corriente 77 83
Liquidacion de haberes (2) (35)
Saldo al fin del afio 245 171

Los caiculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y
al 31 de diciembre de 2016 par un actuario independiente. El valor presente de
las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye fa misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan et valor-de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante
el remanente de vida laboral promedio esperadce de los empleados -
correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento
salarial esperado y la mortalidad. El anadlisis de sensibilidad detallado a
continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles
que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Cada afio se realiza un estudio de comparacion entre Activos y Pasivos en el que
se analizan las consecuencias de las politicas de inversion estratégica en
términos de perfiles y de riesgo-rendimiento (las politicas de inversion y
contribucién se integran dentro de este estudio).
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Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales
para el 2017 fueron del 6.75% por la tasa de descuento y el 3.50% por la tasa
esperada de incremento salarial.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales
son las siguientes:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(en miles de U.5. délares)

Tasa de descuento 6,75% 5,66%

Tasa esperada del incremento salarfal 3,50% 4,41%

Los importes reconocidos en los resultados respecta a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

...Diciembre 31,...

2017 2016
{en miles de U.S. dolares)
Costo actual del servicio 178 218

Durante los afios 2017 y 2016, del importe del costo del servicio, US$178 mil vy
US$218 mil respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como
gastos de administracion.

16 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

e En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compafila esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicibn de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compafiia, sl es
el caso:

U Riesgo en las tasas de interés: La Compafiia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compafila a través de la cancelaciéon oportuna a proveedores, vy
manteniendo saldos por pagar a empresas Relacionadas, entre ellas un
Banco a una tasa fija.

0 Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiila ha adoptado una
politica de Gnicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.
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i Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos
financieros es como sigue:

...Diciembre 31,..
2017 2016
(en miles de U.S. délares)
Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo, nota 4 2.479 1.835
Cuentas por cobrar comerciales, nota 5 1.484 1.422
Cuentas por cobrar comerciales L/P, nota 7 15.567 18.803
Total 19.530 22.060

Pasivos financieros

Sobregiros bancarios 174 428
Cuentas por pagar comerciales, nota 11 1.435 2,237
Cuentas por cobrar comerciales L/P, nota 12 5.656 _7.611
Total 7.265 10.276

17 PATRIMONIO

Capital Social: El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1,00
valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuales otorgan
un voto por accion y un derecho a los dividendos.

18 INGRESOS
Un resumen de los ingresos es como sigue:

...Diclembre 31,...
2017 2016

{en miles de U.S. ddlares)

Ventas a compafiias relacionadas, nota 21 749 2.789
Ventas a compafifas no relacionadas 5,287 1.680
Total — 6.036 4.469

19 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de 10s costos y gastos es como sigue:

...Diciembre 31,...

- 2017 2016

{en miles de U.S, ddélares)
Costo del servicio (4.736) (3.997)
Gastos de administracion {1.934) (1.931)
Gastos financieros {20) (5)
Total (6.690) (5.933)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
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...Diciembre 31,...
2017 2016

{en miles de U.S. dolares)

Transporte y movilizaciones (1.377) (1.037)
Costos y gastos de sueldo {829) (859)
Materiales e insumos (489) (695)
Depreciaciones (179) (526)
Costos y gastos por beneficios a empleados (458) (499)
Servicios ptblicos ' {(512) (488)
Alguileres y seguros (491) (425)
Jubilacién y desahucio (178) (218)
Impuestos y contribuciones - (101) (171)
Servicios profesionales y varios (121) (143)
Mantenimiento y reparaciones {367) (122)
Gastos financieros (20) (5)
Participacion de trabajadores (18) -
Combustibles (7) (4)
Otros costos y gastos {1.543) (741)
Total {6.690) (5.933)

20 OTROS INGRESOS

Un resumen de otros ingresos es como sigue:

..Diciembre 31,...

2017 2016

(en miles de U.S, ddlares)
Ingresos por reembolsos 410 722
Otros 349 742
Total 759 1.464

Al 31 de diciembre del 2017, se origind una disminuciéon de otros ingresos
debido a que hubo pocas ventas de maquinarias y de chatarra.

21 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afio, Blasti S.A. realizé las siguientes
transacciones comerciales con partes relacionadas:

...Diciembre 31,...

2017 2016
(en miles de U.S, ddlares)
Ventas 749 2.789

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:
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...Diciembre 31, ...
2017 2016
{en miles de U.S. dolares)
Cuentas por Cobrar
Corto plazo:

Divisién naviera 247 430
Largo plazo:
Divisién naviera 5.835 8.379
Divisién exportadora 12 12
Subtotal 5.847 8.391
Total cuentas por cobrar relacionadas 6.094 8.821

Cuenta por Pagar
Corto plazo:

Division naviera 508 472
Largo plazo:
Division naviera 1.926 4.278
Division exportadora 96 97
Subtotal 2.022 4,375
Total cuentas por pagar relacionadas 2.620 4.847

Al 31 de diciembre del 2017, la Administracion de la Compafiia considerd
revelar como partes relacionadas a aquelias divisiones en las cuales se cumpien
las definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 24
(Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
control (subsidiarias) bajo una misma controladora.

De acuerdo al criterio de la Administracién de la Compafiia las ventas de bienes
a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras se
realizaron al precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados y
las relaciones entre las partes.

los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidardn en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningdn gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan interés y no tienen un
plaze de vencimiento establecido.

22 CONVENIOS

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia presenta los siguientes convenios de
pagos:

» Con fecha al 5 de Enero del 2015, se suscribe un convenio de pagos entre
la Compafila Agencia de Vapores Internacionales Agvapinsa S.A. v la
Compafia Blasti S.A., el cual tiene como objeto gue la Compafiia
Compafiia Agencia de Vapores Internacionales Agvapinsa S.A. realice
pagos a nombre de la Compafiia Blasti S.A. a todos aquellos proveedores
de bienes o servicios que ésta Ultima, le solicite de manera expresa e .
igualmente a que reciba pagos con cargo a obligaciones que terceros
tengan a favor de la misma. La modalidad de pago mediante este
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convenio serd a través de la emisidon de cheques a nombre de los
acreedores o mediante depositos directamente a la cuenta de éstos, o
autorizando al banco en el cual la Compafila Compafila Agencia de
Vapores Internacionales Agvapinsa S.A. tenga cuenta corriente para que
se hagan pagos mediante débitos de su cuenta para ser transferidos de la
manera que acuerden las partes. La Compaiiia Blasti S.A. reembolsara a
la Compafiia Compafiia Agencia de Vapores Internacionales Agvapinsa
S.A. los valores que ésta hubiere pagado por cuenta de aquélla de
manera quincenal o mensual, conforme al requerimiento que en cada
ocasion formuie [a Compafiia Compaifila Agencia de Vapores
Internacionales Agvapinsa S.A. El presente convenio es de plazo
indefinido, pero las partes podran dejarlo sin efecto en cuaiquier
momento.

e« Con fecha al 5 de Enero del 2015, se suscribe un convenio de pagos entre
la Compafiia Solki S.A. y la Compafiia Blasti S.A., el cual tiene como
objeto que la Compaiia Solki S.A. realice pagos a nombre de la
Compaiiia Blasti S.A. a todos aquellos proveederes de bienes o servicios
que ésta Gltima, le solicite de manera expresa e igualmente a que reciba
pagos con cargo a obligaciones que terceros tengan a favor de la misma.
La modalidad de pago mediante este convenio sera a través de la emision
de chegues a nombre de los acreedores -0 mediante depositos
directamente a la cuenta de éstos, o autorizando al banco en el cual la
Compafiia Solki S.A. tenga cuenta corriente para que se hagan pagos
mediante débitos de su cuenta para ser transferidos de la manera que
acuerden las partes. La Compafia Blasti S.A. reembolsara a ia Compafiia
Solki S.A. los valores que ésta hubiere pagado por cuenta de aguéila de
manera quincenal o mensual, conforme al requerimiento gue en cada
ocasién formule la Compafiia Solki S.A. El presente convenio es de plazo
indefinido, pero las partes podran dejarlo sin efecto en cualquier
momento.

s Con fecha al 31 de Enero del 2008, se suscribe un convenio de pagos
entre la Compafifa Blasti S.A. y la Compafiia Transportes Maritimos
Bolivarianos S.A. Transmabo, el cual tiene como objeto que la Compafia
Blast] S.A. realice pagos a nombre de la Compafiia Transportes Maritimos
Bolivarianos S.A. Transmabo a todos aquellos proveedores de bienes o
servicios que ésta Ultima, le solicite de manera expresa e igualmente a
que reciba pagos con cargo a obligaciones que terceros tengan a favor de
la misma. La modalidad de pago mediante este convenio sera a través
de la emisién de cheques a nombre de los acreedores o mediante
depésitos directamente a la cuenta de éstos, o autorizando al banco en el
cual la Compafiia Blasti S.A. tenga cuenta corriente para que se hagan
pagos mediante debitos de su cuenta para ser transferidos de la manera
que acuerden las partes. La Compaifiia Transportes Maritimos
Bolivarianos S.A. Transmabo reembolsara a la Compaiiia Blasti S.A. los
valores que ésta hubiere pagado por cuenta de aquélla de manera
quincenal o mensual, conforme al requerimiento que en cada ocasion
formule la Compafila Blasti S.A.., El presente convenio es de plazo
indefinido, pero las partes podran dejarlo sin efecto en cualquier
momento.

23 CONTINGENCIA

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia presenta un total de 2 contingencias
por juicios laborales, por un monte aproximado de US$115 mil. La Compafifa
basada en el criterio de sus asesores legales, considera gue estas demandas
podrian generar un efecto desfavorable para la Compaiiia, pero muy dificil
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cuantificarlos pues todo depende del Juez a cargo del proceso, no cbstante a
criterio de los asesores legales se han presentade los argumentos para la
defensas. Al 31 de diciembre del 2017, Ia Administracién de la Compafiia no ha
registrado una provision por estos conceptos.

24 HECHO OCURRIDO DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados
financieros el 23 de Mayo de 2018 no se produjeron eventos que en opinién de
la Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

25 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados por la Gerencla el 4 de abril de 2018 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacidn. En opinidn de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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