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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Sefiores Acclonistas vy de
Blasti S.A.:

Opinién con salvedades

Hemos auditado los estados financieros de Blasti S.A., que comprenden el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio 'y de flujos de efectivo por el
afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en la
seccion "Fundamentos de la opinién con salvedades"”, (0s estados financieros
adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicidn
financiera de Blasti S.A. al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efective por el afio terminado en dicha fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Infoermacion Financiera - NIIF.

Fundamentos de la opiniéon con salvedades

Al 31 de diciembre del 2016, ia Compafila mantiene bienes (inventarios de
repuestos de maquinarias en desuso) que inicialmente estaban clasificados como
activos mantenidos para la venta, los cuales fueron categorizados por la
Compafila en dicha cuenta, producto de la intencién de la Administracion de
encontrar un comprador en un plazo no mayor a 2 afios, |0 cual no ha tenido éxito
hasta la fecha de emision de nuestro dictamen, sin embargo, durante el afio 2016,
la Compafia ha realizado ventas parciales de dicho inventarios. En consecuencia a
ello, dichos inventarios fueron reclasificados a la cuenta otros activos en razédn a
que no se cumplid el plan de ventas sefialado. Las Normas Internacionales de
Contabilidad establecen que el costo de los inventarios pueden no ser recuperables
en el caso de que los mismos estén dafiados, o estén parcial o totalmente
obsoletos, o bien si sus precios de mercado han caido, en tal sentido, se debe
realizar el reconocimiento de una pérdida la cual deberd ser reconocida en el
periodo en que se incurra. No nos fue posible satisfacernos de la razonahilidad
de dicho saldo mediante otros procedimientos de auditoria, ni hemos

podido determinar si existen ajustes que deban ser registrados o informacién
adicional que deba ser revelada en las notas a los estados financieros. Este hecho
motivo nuestra calificacion al dictamen de auditoria en los afios 2015 y 2014. En
nuestra opinion sobre los estados financieros del periodo 2016, también
abservamos este hecho debido al efecto no ajustade en los resultados del
ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2016, no nos ha sido posible verificar el valor razonable de
las existencias de inventarios de acuerdo con las Normas Internacicnales de
Contabilidad, las cuales establecen que las existencias sean presentadas al costo o
valor neto de realizacién vy, no pudimos satisfacernos mediante otros
procedimientos de auditoria sobre ia razonabilidad de dichas partidas. Este hecho
motivo nuestra calificacion al dictamen de auditoria en los afios 2015 v 2014. En
nuestra opinién sobre los estados financieros del periecdo 2016, también
observamos este hecho debido al posible efecto no ajustado en los resultados del
gjercicio.



e

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccion "Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros". Somos
independientes de Blasti S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido
las demds responsabilidades de ética de conformidad con dicho cddigo.
Consideramos que ia evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién con salvedades.

Empresa en funcionamiento

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 2 a los estados financieros, la
Compafiia al 31 de diciembre del 2016, 2015 y 2014 presenta un déficit
patrimonial de  US$533 mil, US$388 mil y US$306 mil, respectivamente,
proveniente de la disminucion en sus ingresos, esto ha conllevado a que presente
pérdidas recurrentes tanto en el aflo 2016 como en periodos anteriores. Segln la
Ley de Compafilas, cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital més
reservas, la Compafiia se encuentra en causal de disoluciéon y podria entrar en
liquidacidon a no ser que sus accionistas propongan alternativas de solucién a
satisfaccion de la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. FEstos hechos
constituye, a nuestro juicio, que ia Compafiia depende de eventos futuros, que
incluye planes por parte de la gerencia para mitigar dichas situaciones.

Parrafo de énfasis

Con fecha 15 de mayo del 2014, la Superintendencia de Companlas,
emitié Resolucién  No. SC-INC-DNASD-14-0184, en la cual se declardo la
intervencion de la Compafila Blasti S.A. por estar incursa en la causal 2 del
articulo 354 de la Ley de Compafiias con el objeto de supervigilar su marcha
econdmica, para lo cual se designd un interventor, tal como o ampliamos en la
nota 1.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del
gobierno de la compaiiia por los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de [os
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera -NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), vy del control interno determinadeo por ia Administracién como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraudes o error.

En fa preparacidn de tos estados financieros, la administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafila para continuar como empresa en
funcianamiento, revelando, segln correspanda, los asuntos relacionados con dicha
situacion, asf como el uso de las bases contables aplicables para una empresa en
funcionamiento, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la
Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa objetiva para
hacero. :

La administracién y los encargados del gobierno, son responsables de Ia
supervision del proceso de repoite financiero de la Compafiia.



Responsahilidades del auditor en relacion con la audltorla de los
estados financieros

El objetivo de nuestra auditoria es obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estén libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditorfa que incluya nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara
siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pueden razeonablemente preverse gue influyan en las decisiones econommas que
los usuarios toman baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con ‘fas Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente vy adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccidn material debidc a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacidén, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el
fin de diseflar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidon sobre la
efectividad del control interno de la Compafia.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracidn es razonable. -

o Concluimos sobre lo adecuado de |a utilizacién, por parte de la Adiinistracion,
de [a base contable de negocio en marcha vy, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o0 no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre |la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencidén en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinién modificada. Nuestras conciusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditeria, sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaﬁia_ deje de ser
una empresa en funcionamiento.

s« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentaciéon razonable.



Comunicamos a os responsables de 1a Administracion de la Compafiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de reatizacion de la auditoria
planificada vy los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa
de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

nn Hidalgo Msc. ; . ;
Socio Hoskso Looiroves Hhocimos Ch, (Foa.
SC-RNAE-774 SC-RNAE-870
Guayaquil, Junio 13,2017



BLASTI S.A. }
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

...Diciembre 31...

Notas 2016 2015
{en mifes de U.S. ddlares)

ACTIVO

Activos corrientes:
Efectivo y bancos 4 1.835 1.675
Cuentas por cobrar 5,16, 21 1.545 1.820
Inventarios & 466 548
Activos por impuestos corrientes 14 2.251 2.540
Otros activos 121 86
Total activos corrientes 6.218 6.669

Activos no corrientes:

Cuentas por cobrar a largo plazo 7,21 18.803 18.620
Inversiones en asociadas 9 674 674
Propiedades y equipos 8 1.200 - 1.628
Otros activos : 10 2.659 2.789
Total activos no corrientes 23.336 23.711
Total activos 29.554 30.380
Ver notas a los estados financieros
i gf o3 F ﬂﬁ i
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7 Alefarfiro Vera Abad C.P.A. Vicente Jéra Merchan
Repres_entante Legal Contador General



BLASTI S.A. ;
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016

...Diciembre 31...
Notas 2016 2015
(en miles de U.S. délares)

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:

Scbregiros bancarios 428 235

Cuentas por pagar 11, 16, 21 2.277 1.410

Obligaciones acumuladas 358 350

Pasivos por impuestos corrientes 14 115 50
Total pasivos corrientes 3.178 2.045
Pasivos no corrientes:

Préstamo del exterior 13 18.567 18.639

Cuentas por pagar a targo plazo 12, 21 7.611 9.523

Obligaciones por beneficios definidos 15 731 561
Total pasivos no corrientes 26.909 28.723
Total pasivo 30.087 30.768
Patrimonio 17

Capital social 1 1

Déficit acumulado (534) (389)
Total patrimonio {533) {388)
Total pasivo,y patrimonio 29.554 30.380

Ver notas a los estados financieros

f - p
b2 ﬁm’iﬁ gm» %

AL
S{Mejénﬁ:lro Vera Abad C.P.A. Vicente Jara Merchén
presentante Legal Contador General




BLASTI S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Ingresos
Costo del servicio
Margen bruto

Gastos de administracion
Gastos financieros

Otros ingresos

Utilidad antes de impuestos a |a renta

Impuesto a la renta

Pérdida del afio

Ver notas a los estados financieros

&7 /Alejandro Vera Abad
/ epresentante Legal

Notas

18, 21
19, 21

19, 21
19
20

14

...Diciembre 31...
2016 2015
(en miles de U.S. ddlares)

4.469 7.212
(3.997) (5.014)
4772 2.188

(1.931) - (3.285)

(5) (22)
1.464 1.168
- 59
(145) (141)
(145) (82)

e
L’»‘u%;?f(lm /gz}” .

C.P.A. Vicente Jata Merchan
Contador General



BLASTI S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Capl'tal Deficit Total
social acumulado _
{en miles de U.S. dblares)
Saldos al 1 de enero del 2015 1 (307) {308)
Pérdida del afio (82) (82)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 1 (389) (388)
Pérdida del afio (145) (145)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 1 (534) (533)
Ver notas a los estados financieros
e T 45
. et L B
o ; Jﬂﬁﬂﬂi{; ii’f”kﬁ- A
srAlefandro Vera Abad C.P.A. Vicente Jdra Merchan
}é?resenténte Legal Contador General
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BLASTI S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Qtros ingresos

Impueste a la renta

Flujo de efectivo neto (utilizado)
proveniente en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicidon (venta) de propiedades
Inversiones Temporales

Flujo de efectivo neto proveniente de
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a bancos y otros

Efectivo y bancos:

Disminucion neta en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del afio

Saldos al final del afio

Ver notas a los estados financieros

Sr. Iejvg-‘ﬁ:lro Vera Abad
epresentante Legal

...Diciembre 31...

2016

2015

(en miles de U.S. ddlares)

4.575 9.800
(5.910) (8.717)
(5} (22)
1.464 1.168
(145) (141)
(21) 2.088
60 (277)

- 815

60 538

121 (1.883)
160 743
1.675 932
1.835 1.675

T
ot bt

C.P.A. Vicente Jafa Merchan
Contador General
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BLASTI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1 INFORMACION GENERAL

Blasti S.A. es una Compafiia constituida el 15 de Agosto de 1996 en la ciudad de
Guayaquil -~ Ecuador e inicio sus operaciones el 19 de septiembre de 1996, su
actividad acorde a su objeto social es |la prestacion de servicios aduaneros como
control, aforo, consultas de aforo, enbodegamiento o almacenamiento y mas
actividades correspondientes al paso por ia frontera aduanera de mercancias y
otros bienes.

En agosto del 2015, la Compafila descontinud las actividades de transporte
cediendo su operacidon mediante aporte en especie (vehiculos) a una compafiia
relacionada. Desde ese ano hasta la presente fecha, su actividad principal
consistio en la prestacidon de servicios de consolidacion, conexién de fruta vy
talleres.

Con fecha 15 de mayo del 2014, la Superintendencia de Compafiias, emitid
Resoiucion No. SC-INC-DNASD-14-0184, en la cual se declarS la intervencion de
fa Compafifa Blasti S.A. por estar incursa en la causal 2 del articulo 354 de ia
Ley de Compafifas con el objeto de supervigilar su marcha econémica, para lo
cual se designd un interventor, el mismo gue se encuentra en las instalaciones
de la Compafila durante su operacién. A la fecha de emisién del presente
informe, esta intervencion se mantiene.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el personal total de la Compafiia alcanza 69
y 79 empleados respectivamente.

La informaciéon contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabitidad de la Administracién de la Compaiiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafila es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparaciéon: Los estados financieros de Blasti S.A. han sido
preparados sobre las bases del costo historico excepto por ciertas propiedades e
inventarios de repuestos que son vendidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico esta
basado generalmenie en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra tecnica de valoracion.

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamientc, las que prevén la realizacién de
activos y cancelaciéon de pasivos en el curso normal del negocio. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, 1a Compafiia al 31 de diciembre
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del 2016, 2015 y 2014 presenta un déficit patrimonial de US$533 mil, US$388
mil y US$306 mil, respectivamente, proveniente principalmente de una
disminucion en sus ingresos en el 2016 en un 38% [o que ha ocasionado una
reduccién en su margen bruto en dicho afio en un 79%, todo esto ha conllevado
a que presente pérdidas recurrentes tanto en el afio 2016 como en periodos
anteriores. Segln la Ley de Compafiias, cuando las pérdidas alcanzan el 50% o
mas del capital mds reservas, la Compafiia se encuentra en causal de disolucion
y podria entrar en liquidacién a no ser gue sus accionistas propongan
alternativas de solucién a satisfacciéon de ia Superintendencia de Compafiias del
Ecuador. Este hecho indica la existencia de una incertidumbre material que
puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para
continuar operando como empresa en funcionamiento, a nuestro juicio, la
Comparfiia depende de eventos futuros, que incluye planes por .parte de la
gerencia para mitigar las situaciones sefialadas precedentemente. Al respecto,
fa Administracién de la Compafia considera que seguira operando como empresa
en funcionamiento en virtud a gque los accionistas resolverdn los hechos antes
mencionados. A la fecha de emisiéon de nuestro dictamen estos eventos se
mantienen, sin embargo la Administracion ejecutarad los siguientes planes para
revertir estas situaciones, tales como:

s Aporte para futuras capitalizaciones en ¢l segundo semestre del afio 2017;

« Mantener la reduccién de gastos administrativos estableciendo las areas que
incurren en gastos operativos que se puedan minimizar en estructura, para
mantener [a disminucion registrada en el presente afio (41%), v;

¢ Reduccidon de costos del servicio para mejorar el margen de operacion de la
Compaiia.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en (a
preparacion de estos estados financieros, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan:

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liguidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los scbregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

Inversiones en asociadas; Son aguellas en ias cuales Blasti S.A. no ejerce una
influencia significativa, y no implica un control o control conjunto, por medio del
poder para participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras
vy operativas de la Compafiia en la que se invierte.

Conforme al método de participacidén, las inversiones en compafilas se
contabilizan en el estado de situacién financiera al costo, ajustado por cambios
posteriores a la adquisicidn en la participacién de la Compafiia en los activos
netos de la compafila asociada, menos cualquier deterioro en el valor de las
inversiones individuales. Las pérdidas de una asociada en exceso respecto a la
participacion de la Compafiia se reconocen siempre y cuando la Compafiia haya
contraide alguna obligacion legal o implicita o0 haya hechc pagos en nombre de
{a asociada.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o ai valor
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en trénsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
Los inventarios incluyen una provisién para reconocer perdidas por
obsolescencia, la cual es determinada por un analisis de la posibilidad real de
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utilizacién en la produccidén o venta. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos todos los costos de terminacion v los costos necesarics
para la venta.

Activos no corrientes mantenidos para la venta: Los activos no corrientes y
los grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la
venta si su'valor en libros es recuperable a través de una operacion de venta y
no mediante su uso continuo. Esta condicién se considera cumplida Unicamente
cuando la venta es altamente probable. Dentro del periodo de un afio desde la
fecha de clasificacién vy el activo (o grupo de activos para su disposicion) estd
disponible para la venta inmediata en su estado actual.

lL.os activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son
calcutados al menor del valor en libros / al costo historico / al costo revaluado vy
el valor razonable de los activos menos los costos de ventas.

Propiedades y equipos:

e« Medicibn en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades, planta y equipos se mediran inicialmente por su costo.

E! costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién v la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de ia ubicacidn
del activo.

Adicionalme'nte, se considerara como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a ta adquisicién o construccion
de activos calificados.

*» Mediciéon posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconecimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
mernos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades v equipos de la Compafiia, requieren revisiones periddicas. En
este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas separadamente
del resto del activo y con un nivel de disgregacién que permite depreciarios
en el periodo que medie entre la actual y hasta ia siguiente reparacidn.

» Mediciéon posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion: Después
del reconocimiento inicial, las maquinarias y eguipos son presentados a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos |la depreciacién acumulada vy el importe acumulado de
las peérdidas por deterioro de valor.

Cualquier aumento en la revaluacion de las maquinarias y equipos se
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades y equipos,
excepto sl revierte una disminucion en fa revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados.

El saldo de revaluacion de maquinarias y equipos inciuido en el patrimonio
es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja
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en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades y equipos sobre el impuesto a
la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas dtiles: El costo o el valor revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades vy
equipos vy las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem vida Gtil (en afios)
Instalaciones y adecuaciones 10
Muebles y enseres vy equipos de oficina 10
Vehicuios 2-10
Maquinarias 1.5-5
Equipos de computacion 3.

Retiro o venta de propiedades y equipos: La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros def active y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacion es transferido directamente a resultados
acumuliados.

Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de los usuarios de los estados financieros mantener el importe
en libros bruto de cualesquiera propiedades y equipos que, estando
totalmente depreciados, se encuentran todavia en uso. Es politica de la
Administracidn revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor
residual.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impueste diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
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reconocimiento inicial (distinto al de la combinaciéon de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademés, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos s& miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, hasandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el gue se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, v s6lo si tiene reconocido legaimente el derecho
de compensarlos, frente a la misma auteridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compafifa tiene la intencién de. liquidar sus
activos y pasivos como netos.

¢ Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una iransaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacidén presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar [a obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbies correspondientes.

Beneficios a empleados:

e Beneficios definidos: Jubilaciébn patronal y bonificacion por
desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal vy
bonificacién por desahucio) ha sido determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada perifodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por ia
obligacidn de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. FEi
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral. se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
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reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

+ Participacion a trabajadores: La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa.
Este beneficic se calcuia a la tasa del 15% de las utilidades ligquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de Ia
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuente, bonificacion o rebaja comercial que la Compafila pueda
otorgar.

* Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es prcbable que la
Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

*» Prestacion de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de la
prestacion de servicios son reconocidos cuando puedan ser estimados con
fiabilidad, considerando el grado de realizacién de la prestacidn del mismo.

Costos y gastos: Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gue
se haya realizado el pago, vy se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacidon de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
Yy gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la. Compafiia
tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo vy
proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccian, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activas financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacidn financiera, que se presentan como
activos corrientes. )

La Compafiia clasifica sus activos financiercs en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propédsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.
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. Cuentas por cobrar: Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Las partidas por cobrar (incluyendo las
cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al
costo .amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor. Los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente
a menos gue la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

+ Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar-son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

Modificaciones de las NIIF aplicables a partir del 1 de enero del 2016

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado una norma emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectiva a partir del
1 de enero del 2016.

« Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC
19 planes de beneficios definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar
las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con
referencia a la de los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de
alta catidad al final del perfodo de reporte. La evaluacién de ia profundidad
de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de ta
moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser
pagados). Para las monedas para las gue no existe un mercado profundo de
tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos
de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha
de reporte.

Al ser el ddlar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y
en la que se van a pagar 10s pasivos por beneficios definidos y considerando
que el mercado de bonos corporatives de alta calidad en Ecuador no es
profundo, se ha establecido que la tasa para descontar los pasivos por
beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los
rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta calidad de los
Estados Unidos. Previo a la modificacion de esta norma, la tasa de
descuento utilizada por la Compafila se determinaba por referencia a los
bonos del gobiernc ecuatoriano.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las demds enmiendas, sefialadas a continuacién, no ha tenido
ningln impacto material en las revelaciones o impartes reconocidos en los
estados financieros de la Compafiia:

Vigentes a

NIIF Titulo partir de:
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Modificaciones a la NIC
16 vy la NIC 38

Modificaciones a la NIC

27

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacién Enero 1, 2016

Clarificacion de los métodos :
aceptables de depreuacmn Y Enero 1, 2016
ameortizacidn

Método de participaciéon en los

estados financieros separados Enero 1, 2016

Modificaciones a la NIC 1 iniciativa de revelacion

La Compafiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual.
Las enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una
revelaciéon especifica requerida por las NIIF, si la informacién resultante de
tal revelacién no es material, y da guia scbre las bases de informacion
agregada y desagregada para propoésitos de revelacidén. Sin embargo, las
enmliendas reiteran gue una entidad debe considerar proveer informacion
adicional cuando el cumplimiento con un requerimiento especifico de NIIF
es insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros
entiendan el impacto de transacciones particu!ares eventos y condiciones,
sobre |a posicidn financiera y resultados de operacron

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacién de notas.

La aplicacidn de estas enmiendas no ha tenido ningun impacto material en la
posicién financiera y resultados de operacion de la Compaiia.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 aclaracion de los métodos
aceptables de depreciacion y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método
de depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el
ingreso.  Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la
presuncion rebatible de que el ingreso no es una base apropiada parz la
amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion solo puede ser
rebatida en |las siguientes dos circunstancias:

- Cuando el active intangible es expresado como medida de ingreso; o,

- Cuando se pueda demostrar que un ingreso vy el consumo de beneficios
econdmicos del active Intangible se encuentran estrechamente
relacionados. -

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la
actualidad, la Compafiia usa el método de linea recta para la depreciacion y
amortizacién de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracién de la Compafiia considera que el
método de linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de
beneficios econdmicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la
Administracién de la Compafiia no anticipa que la aplicacion de estas
modificaciones a la NIC 16 y ta NIC 38 tengan un impacto rnatena[ en los
estados financieros de la Compafiia.

Modificaciones a la NIC 27 método de participacibn en los estados
financieros separados

Las modificaciones a la NIC 27 permiten que en los estados financieros
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separados, se registren las inversiones en subsidiarias, hegocios conjuntos y
asociadas, usando el método de participacion. Anteriocrmente sélo se
permitia el metodo del costo o de acuerdo con la norma de instrumentos
financieros. Adicionalmente, aclara que estados financieros separados, son
aquellos presentados en adicién a los estados financieros consolidados o en
adiciéon a los estados financieros de un inversionista que no tiene
subsidiarias pero gue tiene inversiones en asociadas © negocios conjuntos,
para las cuales las inversiones se registran usando el método de
participacion.

La administraciéon aitn no ha definido si registrard sus inversiones en
subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos, usando el meétodo de
participacion en los estados financieros separados; por lo tanto, no es
factible determinar los impactos futuros en los estados financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compaila no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad {NIC)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas, que
permiten aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

" Vigentes a
NIIF Titulo partir de:
NIIF 9 - Instrumentos financieros Enero 1, 2018

Ingresos procedentes de

NIIF 15 contratos con clientes Enero 1, 2018
Clasificacion y medicién de

NIIF 2 transacciones de pagos Enero 1, 2018
basados en acciones

Modificaciones a ta NIIF 7 Inictativa de revelacion Enero 1, 2017
Reconocimiento de activos por

Mcdificaciones a la NIC 12 Impuestos diferidos por Enero 1, 2017

perdidas no realizadas

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieres, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para
la contabifidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra
version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

—~ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al
introducir una catégoria de medicidon a “valor razonable con cambios en
otro resultado integral”, para clertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9;

— Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la
NIC 39 - Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su
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coste amortizade o valor razonable. Especificamente, los instrumentos
de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que
tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de
capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al
costo amortizade al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocic cuyo
objetive se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a
flujos de efective que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre
el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con
cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda
y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden
hacer una eleccidn irrevocable para presentar los cambios posteriores en
el valor razonable de una inversi6n de patrimonio (nc mantenida para
negociar ni que incluya una consideracidn contingente recanocida por el
comprador en una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3) en
otro resultado integral, vy solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resuftados, la NIIF 9 requiere que el importe generado
por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible
a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de 10s
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Les cambios
en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segln fa NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambics
en resultados se presenta en el resultado del periodo. '

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un
modeto de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo
de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC
39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en
esas perdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar
los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En
otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de gue se
reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, gue en la actualidad se establecen en la NIC 39. De
conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al
amptiar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura v los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras
elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademads, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién
econdémica”. Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva para
medir la efectividad de l|a cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestion
de riesgo de una entidad.
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La Administracién de la Compafiia preveé gue la aplicacién de la NIIF 9 en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos
en los estados financieros adjuntos, en refacidon con los activos financieros y
pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

NIIF 15 ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado gue deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el
actual lineamientc de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion vy las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberfa reconocer
el ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bieres o
servicios. Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

~ Paso 1: identificar el contrato con los clientes
-~ Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.
- Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

— Paso 4: distribuir el precic de transaccion a las obligaciones de ejecucién
en el contrato.

— Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad
satisfaga la obligacidn.

Segln la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) se satisfaga una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el “control”
de los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucidn
particular es transferido al cliente. Se han afladidoc muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitié "Clarificaciones a la NIIF 15” en relacidon a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal
versus agente, asi como una guia de aplicacién para licencias.

La Administracién de la Compafifa prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos
en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 2 clasificacién y medicion de transacciones
de pagos basados en acciones

Las modificaciones clarifican que:

- En la estimacion del valor razonable de pagos basados en acciones
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liquidados en efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiente o no
cumplimiento de la irrevocabilidad de la co.ncesién, debe seguir el mismo
enfoque que los pagos basados en acciones liquidados en acciones.

— Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad
efectuar una retencion de un ndmero especifico de Instrumentos de
patrimonio igual al valor monetario de las obligacién impositiva del
empleado para cumplir con la obligacién tributaria del empleado, la cual
es remitida a la autoridad tributaria, por ejemplo, acuerdos de pagos
basados en acciones que tienen una condicién de pago neto. Dicho
acuerdo debe ser calificado como liquidacién en acciones en su totalidad,
considerando que el pago basado en acciones hubiera sido clasificado
como que se liquidard en patrimonio si no hubiera incluido la condicién
de pago neto.

- La modificacién de pagos basados en acciones gue cambie la transaccion
de liguidacidn en efectivo a liquidacién en acciones debe ser registrada
como sigue:

+ El pasivo original es dado de baja;

+ El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificacion
al valor razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la
medida que los servicios han sido prestados a la fecha de la
maodificacion; v,

+ Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasive a la fecha de la
modificacion y el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido
inmediatamente en resultados.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 2 en el
futuro no tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros debido a que la Compafila no tiene acuerdos de pagos
basados en acciones que se liquiden en efectivo o no existen retenciones de
impuestos apticables.

Modificaciones a la NIIF 7 iniciativa de revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que
permitan a los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en
pasivos que surgen de actividades de financiamiento.

La Administracién de la Compafila no prevé que [a aplicacidrn de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados
financieros consclidados.

Modificaciones a la NIC 12 reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas

Las maodificaciones clarifican lo siguiente:

—~ Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos
de deuda a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base
tributaria se mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria
deducible, independientemente de si el tenedor de los instrumentos de
deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso,
o si es probable que el emisor pagard todos los flujos de caja
contractuales. .
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— Cuando una entidad evalGa si existiran utilidades gravables disponibles
para ser utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes
impositivas restringen la utilizacion de las pérdidas para deducirse de los
ingresos gravables de un tipo especifico, una entidad evalla la diferencia
temporaria deducible en combinacion con otras diferencias temporarias
deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada de otros tipos de
diferencias temporarias.

— La- estimacién de utilidades gravables futuras puede incluir la
recuperacion de algun tipo de activo de la entidad por un valor superior al
saldo en libros si hay suficiente evidencia que es probable que la entidad
alcanzara los mismos; v,

— En la evaluacién de si existen utilidades gravables futuras suficientes,
una entidad debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las
utilidades futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulten
de la reversién de dichas diferencias temporarias deducibles.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados
financieros consolidados.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propodsito de
determinar la valuacidén v presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian liegar & diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafila ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

+ Deterioro de activos: A |a fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella
fecha gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deteriorc. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando ei valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro,

« Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcidén de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
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de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y dé rotacion al final de
cada afio reportado por la administracién de la Compafila. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios, ta cual se
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre

" del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en [a moneda
en la gue se pagaran los beneficios.

+ Estimacién de vidas Gtiles de maquinarias y equipos: La estimacion de
las vidas Utiles y el valor residual se efectlan de acuerdo a lo mencionado
en la politica contable de Propiedades y equipos (método de depreciacion y
vidas utiles).

« Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracion, las
diferencias que existieren entre el valor en libros vy la base tributaria de los
activos y pasivos se revertiran en el futuro. La Compafila estima que los
efectos determinados por la Administracién no serdn recuperados en el
futuro, es. por ello que la Compafila ha considerado no registrar dichos
efectos.

4 EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen del efectivo y bancos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.5. délares)

Efectivo 153 26
Bancos 19¢ - 211
Depdsitos a plazo 1.483 1.438
Total 1.835 1.675

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafila mantiene depésitos a plazo con &l
Banco Pichincha Panama por US$1,168 mil a una tasa de interés 2,75% y a un
plazo de 368 dias y con el Banco Banisi por US$315 mil a una tasa de interés del
3% vy a un plazo de 6 meses.

5 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
{en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Compafias locales 873 920
Compafilas relacionadas, nota 21 430 789
Compafiias del exterior 118 -
Subtotal 1.421 1.709
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Otras cuentas por cobrar

Empleados y otros 127 114
Provision de cuentas incobrables (3) (3)
Total : 1.545 1.820

Al 31 de diciembre del 2016 el rubro de compafiias locales corresponde a
transacciones de serviclos de consolidacidn, conexion de fruta, servicios
terminaleros y talieres realizados a compafiias no relacionadas, las cuales no
generan intereses y tienen un plazo superior a 30 dias aproximadamente.

Los créditos por ventas indicados anteriormente, incluyen montos que estan en
mora al final del periodo; sin embargo, la Compafiia no ha reconocido una
provision para deudas de dudoso cobro, debido a que no se ha identificado un
cambic significativo en la calidad del crédito v por lo tanto, las cantidades aln se
consideran recuperables.

Antigiiedad de la cartera por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un
detalle de la antigliedad de cartera por cobrar es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S, ddlares)

De 1 - 30 dias 1.373 1.653
De 31- 60 dias ‘ 42 40
De 61- 90 dias 5 16
Sobre los 90 dias 125 111
Total 1.545 1.820

En la determinacién de ia capacidad de recuperacién de un crédito comercial, la
Compafifa considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores
comerciales desde la fecha de concesién de crédito hasta el final del periodo de
referencia. La concentracion de riesgo de crédito es limitado debido al hecho de
que la base de clientes es grande y sin relacion.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compariia no ha registrado la constitucion de
nuevas reservas por cuentas incobrables,

6 INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. ddlares)

Inventario de repuestos 460 547
Inventario de combustible 6 1
Total 466 548

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia no ajustd al cierre de los estados
financieros, el saldo de inventarios al valor neto de realizacidon de acuerdo con
Normas Internacionales de Contabilidad.
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7 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar a largo plazo:

Companias del exterior 7.889 8.054
Compafias relacionadas, nota 21 8.391 7.334
Compafias locales 1.746 2.518
Otros 777 714
Total 18.803 18.620

Al 31 de diciembre del 2016, cuentas por cobrar a largo plazo representan
saldos que estan pendientes de cobro por mas de un afio, que incluyen
entidades que se encuentran sin operacién y/o en proceso de liquidacién, sobre
las cuales la Administracién de la Compafila esta en definicidn de los plazos de
recuperacién de dichos saldos y la aplicabilidad del cobro de una tasa de interés,
si fuera el caso.

La Administracion de la Compafiia considera que dichas cuentas por cobrar seran
recuperables acorde al plan de reestructuracién de deuda que se estan
implementando entre las partes. La Compafiia dispone de politicas de gestion
de riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientés de cobro
sean recuperados dentro de los términos acordados.

8 PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015

(en miles de U.S. dolares)

Costo y valuacién 3.786 3.846
Depreciaciéon acumulada (2.586) (2.218)
Tozal 1.200 1.628
Clasificacidén de propiedades y equipos:
instalaciones y adecuaciones 297 275
Maguinarias 705 1.125
Otros 198 228
Total de propiedades y equipos 1.200 1.628
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Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Costo y Valuacion

Saldo al 1 de enero del 2013

Adiciones

Ventas

Aporte en especies a asociada
Saldo al 31 de diciembre del 2015

Adiciones -
Ventas
Saldo al 31 de diciembre del 2016

Depreciacion acumulada

Saldo al 1 de enero del 2015

Depraciacién

Ventas

Aporte en especies a asociada
Saldo al 31 de diciembre del 2015

Depreciacidn
Ventas .
Saldo al 31 de diciembre del 2016

Al 31 de diciembre def

Instaiaciones Otros
Maguinarias y Vehiculo activos Total
adecuaciones fijos
(en miles U.S. ddlares)
3.019 1i4 1.201 146 4.480
71 205 - 11 287
(10) - - - (10)
- - (911} - (911)
3.080 319 290 157 3.846
38 58 - 7 103
(160) (1 - {2} (163)
2.958 376 290 162 3.786
Instalaciones Otros
Maquinarias y Vehiculo activos  Total
adecuaciones fijos
{en miles U.S. ddlares)

1.475 22 263 125 1.885
486 22 a6 5] 600
(6) - - - (6)
- - (261} - (261)
1.955 44 388 131 2.218
456 35 27 8 526
(158) - - - (158)
2.253 79 115 139 2.586
2015, el rubro aporte en especies a asociadas

corresponde a transferencia de diez cabezales como una contribucién en
especies a su asociada (Transporte Expoimpo S.A.).

9 INVERSIONES EN ASOCIADAS

Un resumen de inversiones es como sigue:

Nambre de la empresa

Transporte Expoimpo S.A.

Agencia de Vapores Internacionales S.A.

Actividad
principal

Transporte de

carga

Agenciamientc

Proporcion

de

participacion y poder de
. . voto
accignaria
...Diciambre 31,...
2016 2015
100,00% 100,00%
50,00% 50,00%
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El saldo en libros de las inversiones es como sigue:

Nimero de acciones Saldo contable

...Diclembre 31,... ...Diciembre 31,...

Compafiia 2016 2015 2016 2015

(en miles de U.S. (en miles de U.S.

délares) délares)

Transporte Expoimpo S.A. 660 660 660 660
Agencia de Vapores Internacicnales S.A. - 2 2 14 14
Total 662 662 674 674

La Compafiia mantiene inversiones en asociadas por US$574 mil, las cuales no
fueron ajustadas de acuerdo con el método de participacién al 31 de diciembre
del 2016, y sera realizada una vez que cuente con la informacion publica de
tibre disposicién.

10 OTROS ACTIVOS

El rubro otros activos corresponden principalmente a bienes (inventarios de
repuestos de maquinarias en desuso), los cuales inicialmente fueron
categorizados como Activos mantenidos para la venta, producto de 1a intencién
de encontrar un comprador en un plazo no mavyor a dos afos y durante el afio
2016 ha realizado ventas parciales de dicho inventarios.

11 CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es
camo sigue:

..Diciembre 31,...
2016 - 2015
(en miles de U.S. dolares)
Cuentas por pagar comerciales:

Compafifas locales 1.765 1.328

Compafiias relacionadas, nota 21 472 56
Subtotal 2.237 1.384
Otras cuentas por pagar

Otros 40 26

Total 2.277 1.410

E! periodo de créditc promedio de compra de ciertos bienes locales y del
exterior es de 120 dias, desde la fecha de emision de la factura.

Al 31 de diciembre del 2016, rubro compafiias locales incluye compras de

bienes y servicios, las cuales no tienen establecido el pago de una tasa de
interés exigible al vencimiento. .
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12 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
Un resumen de cuentas por pagar a largo plazo es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
{en miles de U.S. délares)
Cuentas por pagar:

Compafifas relacionadas, nota 21 4.375 4.207
Compafiias del exterior 2.285 2.295
Compafiias locales 951 3.021
Total 7.611 9.523

Al 31 de diciembre del 2016, cuentas por pagar a largo plazo representan
saldos que estdn pendientes de pago por mas de un aflo, que incluyen
entidades que se encuentran sin operacion y/o en proceso de reorganizacidn de
actividades, sobre las cuales la Administracion de la Compafila estd en
definicién- con dichas entidades sobre los plazos de cancelacion y la
aplicabilidad del pago de una tasa de interés, si fuera el caso.

La Administracién de la Compafiia considera que dichas cuentas por pagar
serdn liguidadas acorde al plan de reestructuraciéon de deuda que se estdn
implementando entre las partes. La Compafia dispone de politicas de gestidn
de riesgos financieros para asegurar que todas las deudas se paguen dentro de
los términos acordados.

13 PRESTAMO DEL EXTERIOR

Al 31 de diciembre del 2016, el rubro préstamos del exterior representan saldos
por financiamiento recibido por parte de una entidad domiciliada en el exterior
la cual no genera intereses vy no tiene un plazo de vencimiento estabiecido.

14 IMPUESTO A LA RENTA

+ Activos y pasivo del afio corriente: Un resumen de activos y pasivos por
impuesto corriente es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. ddlares)
Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario IVA 2.116 2.406
Retenciones en la fuente 129 126
Articipo de impuesto a ia renta 6 6
Total 2.251 2.540

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente por pagar 18 27
Retenciones IVA por pagar 38 23
Impuesto a lz renta por pagar 59 D
Total 115 50

Al 31 de diciembre del 2016, rubro Crédito tributario de IVA pertenece a
valores de IVA de afios anteriores, los cuales la Compafiia esta realizando los
tramites pertinentes para recuperar dichos saldos.
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(1)

(2)

* Conciliacién tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una

reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015

(en miles de U.S. doblares)
Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

a la renta - 9
Participacién de trabajadores \ - (10)
Gastos no deducibles : 687 798
Amortizacidn de pérdidas tributarias de afios

. (214)
anteriores
Deducciones adicionales (27) -
Utilidad gravable E 660 643
Impuesto a la renta causado 22% (1) 145 141
Anticipo calculado (2) 103 ] 107
Impuesto a la renta cargado a resultados 145 141

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. En tal sentido, se constituye este anticipo en e
impuesto minimo del impuesto a la renta, solo si éste sea mayor que el
impuesto a la renta causado caiculado en la determinacién del impuesto a la
tasa del 22% o 25%, que fuere el caso, de cada afio. Al respecto de dicha
comparacidon, la Compafiia durante el afio 2016 determino como anticipo de
impuesto a la renta de US$ 103 mil (US$107 mil en el 2015), y un impuesto
causado de US$145 mil (US$141 mil en e 2015), consecuentemente, la
Compafila registré en resultados US$ 145 mil (US$141 mil en el 2015)
equivalente al impuesto a la renta causado, en razén que el mismo fue mayor
que el anticipo determinado.

Aspectos tributarios:

El 29 de abril de 2016 se emitid la Ley Organica para el Equilibrio para las
Finanzas Pdblicas, a continuacidn se detallan los aspectos més importantes:

- Disminucién de hasta dos puntos porcentuales de IVA a quienes paguen
con medios electronicos sus consumos.

- Eliminacién del Impuesto a la Saiida de Divisas en transacciones hasta
US$5.000 anuales con tarjetas de crédito y débite.

— Rebaja en el anticipo de Impuesto a la Renta a las empresas que utilicen
medios electrénicos de pago.

— Reduccidn del anticipo del Impuesto a la Renta de las microempresas a
través de un calculo mas simple. .

31



— No se cobraran intereses por mora en el pago de las obligaciones
atrasadas con el SRI y el IESS a los proveedores del Estado, que tengan
pagos pendientes en el Ministerio de Finanzas o en |a respectiva empresa
publica nacional.

— Con respecto al Impuesto 2 los Consumos Especiales se equipara la
contribucién de la cerveza en relacidén a las demas bebidas que contienen
alcohol. La cerveza sube 13 centavos en su presentacion de mayor
consumo vy los cigarrillos 1 centava.

— Se ‘sustituye el calcuto del impuesto de las bebidas gaseosas, antes se
pagaba sobre su precio, ahora se paga un impuesto de acuerdo a los litros
del producto, igual tratamiento para las bebidas energizantes.

— El consumo de telefonia, los hogares y las personas se mantienen libres
de pagar este ICE, pero las sociedades estan sujetas al 15%, mientras que
los planes de internet y datos continldan exentos de este impuesto.

— Se establece un mecanismo de pago anticipado de Impuesto a [a Renta en
la comerciatizacién de minerales.

— La distribucion de recursos para los gobiernos seccionales se realiza de
acuerdo a ingresos realmente percibidos.

El 21 de julio de 2016 se emitic la Ley Orgénica de Prevencion, Deteccidn y
Erradicacidon del detito de lavado de activos y del financiamiento de delitos en
donde se establecen reformas al COIP por obligaciones con la Administracion
Tributaria y reformas para el control en la prevencidn de lavados de activos.

También el 21 de julio de 2016 se promulgd la Ley Organica para evitar |a
elusién del Impuesto a la Renta sobre ingresos provenientes de Herencias,
Legados y Donaciones en donde el principal cambio de esta norma es el
cambio de la tabla para el pago de este impuesto.

El 20 de mayo del 2016, se emitié fa Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccién v reactivacion de las
zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacidon se
detallan los aspectos mas importantes de |la mencionada Ley:

— Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de
sociedades no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y
1.8% al sujeto pasivo estd en paraiso fiscal.

- Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
gjercicio fiscal 2015, aplicado a [as sociedades que reaticen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasives de Impuesto a la renta.

— Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las
inversiones realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

- Exoneraciéon dei Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles
aduaneros, a las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que
hayan sufrido una afectacién econdmica directa en sus activos
productivos como consecuencia del desastre natural y que tengan su
domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.
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— Exoneracién del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufride una
afectacién directa en sus activos o actividad econdmica, como
consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas
afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado. dicho saldo
tendran derecho a la devolucién del mismo.

- Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

~ Devolucién o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del
IVA pagado por las transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitld la Ley Organica de Incentivos
Tributarios para varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del
Cédigo Organico de Organizacidén Territorial, autonomia y descentralizacion
gue establecid entre otros lo siguiente: .

— Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la
definicién del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad
aduanera al momento de desaduanizar los productos importados mas el
valor en aduana de los hienes.

- Se establece que las Compafiias tendran una deduccion adicional del 100%
por los gastos de seguros meédicos privados y/o medicina prepagada
contratados a favor de sus trabajadores, siempre que [a cobertura seg para
la totalidad de los trabajadores.

s Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
retacicnadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de precios
de transferencia que determine si tales operaciones han side efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de ia
Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2016, no supera el importe
acumulado mencionado.

15 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

..Diciembre 31,...

2016 2015

{en miles de U.S. délares)
Jubilacion patronal 561 438
Bonificacion por desahucio 170 . 123
Total 731 561

Jubilacion patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios ¢ mas hubieren prestado sus serviclos en
forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. '
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal
fueron como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
{en miles de U.5. ddlares)

Saldos at comienzo del afo 438 198
Costo de los servicios del perfodo corriente 134 245
Ajuste - 3
Liguidacién de haberes (11) (8)
Saldo al fin del afio 561 438

Bonificacién por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25%
de la ditima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por
desahucio fueron como sigue:

...Dicilembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afia 123 79
Costo de los servicios del perfodo corriente 83 61
Liguidacion de haberes {36) {17)
Saldo al fin del afio 170 123

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016

vy 2015 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones
por concepto de beneficios definidos y tos costos del servicio actual y el costo
del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
credito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al pericdo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye |la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a
través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a
resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los
empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de

fluctuacion.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento
salarial esperado v la mortalidad. No hay cambios en las estimaciones de las
tasas de rotacidn de empleados, por mortalidad, por retiros anticipados o de
incremento de salarios de los empleados, asi como el efecto de las

variaciones.
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Cada afio se realiza un estudio de comparacion entre Activos y Pasivos en el
que se analizan las consecuencias de las politicas de inversién estratégica en
términos de perfiles y de riesgo-rendimiento (las politicas de inversién vy
contribucién se integran dentro de este estudio).

La duracion media de la obligacién por beneficios definidos al 31 de diciembre
de 2016 es 20 afios (2015: 20 afios). Este nUmero se puede anzlizar de la
siguiente manera: ‘

Personal con posibilidad de jubilarse por haber cumplido las condiciones:
11 miembros activos con un promedio de edad de 54 afios (al 2015, 13
Miembros activos, con un promedio de edad de 55 afios);

Todo el personal active que no ha cumplido las condiciones de jubilacion:
57 miembros activos que no han cumplido las condiciones de jubilacidn,
con un promedio de edad de 45 afios y un tiempo faltante de 14 afios de
servicios (al 2015, 66 Miembros activos, con un promedio de edad de 43
afios y un tiempo faltante de 14 afios de servicios);

Las presunciones principales usadas para propositos de los célcuios actuariales
son las siguientes:

..Diciembre 31,...
2016 . 2015

(en miles de U.S. ddlares)

Tasa de descuento 5,66% 5,66%
Tasa esperada del incremento salarial 4,41% 4,41%

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de
beneficios definidos son 1os siguientes:

...Diciembre 31,...

2016 " 2015
{en miles de U.S. ddlares)
Costo actual del servicio 218 306

Durante los afios 2016 y 2015, del importe del costo del servicio, Us$218 mil
y US$306 mil respectivamente han sido incluidos en el estade de resultados
como gastos de administracion.

16 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

» En el curso normal de sus negocios y &actividades de financiamienta, la
Compafila estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera gue
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una Gerencia Financiera, gue permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidén se presenta una definicién de ios riesgos que enfrenta l[a

Compafiia, una caracterizacién y cuantificacidn de éstos y una descripcién de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compania, si
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es el caso:

— Riesgo en las tasas de interés: La Compafila se encuentra expuestz a
riesgos en la tasa de interés. Sin embarge este riesgo es manejado por la
Compafila a través de la cancelacién oportuna a proveedores, vy
manteniendo saldos por pagar a empresas Relacionadas, entre ellas un

Banco a una tasa fija.

- Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafiia. La Compafifa ha adoptado una
politica de Gnicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea
apropiade, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera

ocasionada por los incumplimientos.

s Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de [os instrumentos

financieros es como sigue:

...Diciembre 31,...

2016

2015

(en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo, nota 4 1.835 1.675

Cuentas por cobrar comerciales, nota 5 1.421 1.709
Total 3.256 3.384
Pasivos financieros

Scbregiros bancarios 428 235

Cuentas por pagar comerciales, nota 11 2.237 1.384
Total 2.665 1.619

17 PATRIMONIO

Capital Social: El capital social autorizado consiste de 800 acciones de
US4$1,00 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuales

otorgan un voto por accidon y un derecho a los dividendos.

18 INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

...Diciembre 31,...

2016 2015

{en miles de U.S. délares)
Ventas a compafias relacionadas, nota 21 2.78%9 2.969
Ventas a compafifas no relacionadas 1.680 4.243
Total 4.469 7.212

Al 31 de diciembre del 2016, s& generd una disminucion de los ingresos debido
a que en dicho afio se redujo el nimere de transacciones u operaciones con uno

de sus clientes mas importantes del exterior.
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19 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos es como sigue:

...Diciembre 31,...

2016 2015

{en miles de U.S. dblares)
Costo del servicio (3.997) (5.014)
Gastos de administracion (1.931) - (3.285)
Gastos financieros (5) (22)
Total (5.933) (8.321)

Un detalie de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. dolares)

Transporte y movilizaciones (1.037) . (953)
Costos y gastos de sueldo (859) (965)
Materiales & insumos (695) {1.370)
Depreciaciones - (526) (600)
Costos y gastos por beneficios a empleados (499) (604)
Servicios publicos (488) (515)
Alguileres y seguros (425 (382)
Jubilacion y desahucio & (218) (306)
Impuestos y contribuciones (172) (229)
Servicios profesicnales y varios (143) (1.035)
Mantenimiento y reparaciones (123) - (410)
Gastos financieros (5) (22)
Otros costos vy gastos (745) (930)
Total {5.933) (8.321)

20 OTROS INGRESOS

Un resumen de otros ingresos es como sigue:

...Diciembre 31,...

2016 -~ 2015

{en miles de U.S. ddlares)
Ingresos por reembolsos 722 879
QOtros 742 289
Total 1.464 1.168

Al 31 de diciembre del 2016, se origind un incremento en otros ingresos debido
a que se generd ventas de maguinarias y de chatarra.

37



21 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afio, Blasti S.A. reajizd las siguientes
transaccioneas comerciales con partes relacionadas:

...Diciembre 31,...

2016 2015

(en miles de U.S. délares)
Ventas . 2.789 2.969
Costos y gastos 349 179

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes
al final del periodo sobre el que se informa:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. délares)
Cuentas por Cobrar
Corto plazo:

Divisidon naviera 430 789
Largo plazo: |
Divisién naviera 8.379 7.282
Division exportadora 12 52
Subtotal 8.391 7.334
Total cuentas por cobrar relacionadas 3.821 8.123

Cuenta por Pagar
Corto plazo:

Divisidn naviera 472 56
Largo plazo:
Division naviera 4.278 4.070
Divisién exportadora 97 136
Subtotal 4.375 4.206
Total cuentas por pagar relacionadas 4.847 4.262

Al 31 de diciembre del 2016, la Administracién de la Compafila considerd
revelar como partes relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se cumplen
las definicicnes establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 24
{Informacién a Revelar scbre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
control (subsidiarias) bajo una misma coniroladora. Con respecto a esta
clasificacion, en el afio 2015 se agregaba adicionalmente a esta definicién el
criterio de influencia significativa (asociadas).

De acuerdo al criterio de ta Administracidn las ventas de bienes y prestacidon de
servicios a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras
se realizaron al precio de mercade para reflejar la cantidad de bienes
comprados y (as relaciones entre las partes.
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Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidardn en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningln gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan intereses y no tienen un
plazo de vencimiento establecido. '

22 CONTINGENCIA
¢ Juicios laborales

Al 31 de Dicilembre del 2016, la Compafia presenta la contingencias
laborales relacionadas con las siguientes demandas por  despido
intempestivo:

- Mediante el juicio N° 799-2010 por un monto aproximado de US$45 mil,
se declard sin lugar en primera instancia y la sentencia quedd en firme.

— Mediante el juicio N° 040042015 por un monto aproximado de US$70 mil,
se declard sin lugar en primera instancia y la sentencia quedd en firme.

La Compafila basada en el criterio de sus asesores legales, considera que
esta demanda podria generar un efecto desfavorable para la Compafiia,
pero muy dificil cuantificarios pues todo depende del Juez a cargo del
proceso, no obstante y a criterio de sus asesores legales, se han presentado
los argumentos para la defensa. Al 31 de diciembre dei 2016, la
Administracién de la Compafila no ha registrado una provisidn por este
concepto.

23 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de los estades
financieros (13 de Junio del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de
ta Adminjstracién pudieran tener un efecto importante sobre los estades
financieros adjuntos.

24 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han
sido aprobados por la Gerencia el 31 de Marzo del 2017 y seréan presentados a

los Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

39






