INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Acclonlstas y a la Junta de Directores de
Blasti S.A.:

Informe sobre los estados financieros

1.

Fulmos contratados para auditar los estados flnancieros que se adjuntan de Blasti
S.A. que comprenden el estado de sltuacion financiera al 31 de diciembre del
2015 y los correspondlentes estados de resultado Integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de lIa Gerencia por los estados financieros

2.

La gerencia de la Compaiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internaclonales de
Informaclén Financlera - NIIF, v del control Interno determinado por la gerencia
coma necesarlo para permltlr la preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales, debldo a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3,

Nuestra responsabllidad es expresar una opInlén sobre estos estados financieros
basados en que nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Audltoria. Sin embargo, debido a los asuntos descritos en los
parrafos de bases para abstencién de oplInlén, no nos fue factible obtener
suficiente evidencla aproplada de auditorfa para proporcionar una base para
nuestra oplnldn de auditoria,

Bases para abstenciéon de opinién

4.

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 2 a los estados financleros, la
Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 revela un déficit patrimonlal de US$388
mil, proveniente de pérdidas recurrentes por los afios terminados al 31 de
diclembre del 2015 y afios anterlores. Segun la Ley de Compafias, cuando las
pérdidas alcanzan el 50% o mas del capltal mas reservas, la Compafila se
encuentra en causal de disoluclén y podria entrar en liquidacién a no ser que sus
acclonistas propongan alternativas de solucion a satisfaccion de la
Superintendencla de Compafiias del Ecuador. A la fecha de nuestra auditoria no
hemos conocido que la Administracion tenga planes de continuar operando como
negoclo en funcionamlento. Este hecho Indica la existencia de una incertidumbre
material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad
para continuar como empresa en funcionamiento.,

Al 31 de diclembre del 2015, no nos ha sido poslble verificar el valor razonable de
inventarlos de acuerdo con las Normas Internaclonales de Contabllidad, las cuales
establecen que las existenclas sean presentadas al costo o valor neto de
realizacion y, no pudimos satisfacernos mediante otros procedimientos de
audltoria sobre la razonabllidad de dichas partidas. Este hecho motlvd nuestra
calificacion al dictamen de auditoria en el afio 2014. En nuestra oplnidon sobre los
estados financieros del periodo 2015, tamblén observamos este hecho debido al
posible efecto no ajustado en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diclembre del 2015, los saldos de cllentes locales y del exterior ascienden
a US$6 millones y US$6.1 millones respectivamente, los cuales no se encuentran
a su valor de realizaclon, en razon que el origen y antlgliedad de dichos saldos es




mayor a un afio y provienen de ventas realizadas en periodos anteriores. De
acuerdo a lo que establecen las Normas Internacionales de Contabilidad, cuando
surge alguna incertidumbre sobre el grado de recuperabllldad de un saldo por
cobrar, la cantidad incobrable o la cantldad respecto a la cual el cobro ha dejado
de ser probable, se lo reconocerd como un gasto con cargo a los resultados del
ejercicio. Este hecho motivd nuestra calificacion al dictamen de auditoria en el afio
2014. En nuestra opinidn sobre los estados flnancleros del periodo 2015, tamblén
observamos este hecho debido al efecto no ajustado en los resultados del
ejerciclo.

7. Al 31 de didembre del 2015, la Compadia mantiene inventarios (repuestos de
maquinarlas en desuso) claslficados como activos mantenidos para la venta por
US$2.8 millones los cuales fueron categorizados por la Compaiiia en dicha cuenta,
producto de la intencién de la Administracién de encontrar un comprador en un
plazo no mayor a 2 afios, lo cual no ha tenido éxito hasta la fecha de emlsién de
nuestro dictamen. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera
establecen que una entidad clasificard a un activo no corriente como mantenido
para la venta, si su importe en libros se recuperara fundamentalmente a través de
una transacdon de venta, y sl esta es altamente probable. Este hecho motivé
nuestra calificacion al dictamen de auditoria en el afio 2014, En nuestra opinion
sobre los estados financieros del periodo 2015, tamblén observamos este hecho
debido al efecto no ajustado en los resultados del ejercicio.

Abstencion de opinién

8. Debido a la situacion mencionada en el parrafo 4, los posibles efectos del
asunto mencionado en el parrafo 5, vy los efectos de los asuntos descritos
en los parrafos 6 y 7 de bases para abstenciéon de opinién, no nos fue
factible obtener suficiente evidencia aproplada de auditoria para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditorfa. Consecuentemente, no expresamos una
opinidon sobre los estados financieros.

Asunto de énfasis

9. Con fecha 15 de mayo del 2014, la Superintendencia de Compafilas, emlitld
Resolucién No. SC-INC-DNASD-14-0184, en la cual se dedlard la intervencién de
la Compafila Blastl S.A. por estar Incursa en |la causal 2 de! articulo 354 de la Ley
de Compaiiias con el objeto de supervigilar su marcha economica, para lo cual se
designé un interventor, tal como lo ampliamos en la nota 1.

7ﬁ‘da1}a Auditoss, Nsociots Ge-Ll,

rlos Espinoza Herrera Msc. C-RNAE-870

SC-RNAE-580
Guayaqull, Abrll 5, 2016




BLASTI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones temporales

Cuentas por cobrar

Inventarios

Actlvos por impuestos corrientes
Actlvos mantenidos para la venta
Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Inverstones en asocladas

Otros activos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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r. Alejaridro Vera Abad
Representante Legal

..Diciembre 31,...

Notas 2015 2014
{en miles de U.S.
dolares)

4 1,675 932
5 - 800
6, 20 20,440 23,070
7 548 816
12 2,540 2,469
8 2,783 2,783
86 80
28,072 30,950
9 1,628 2,595
674 -
6 52
2,308 2,647
30,380 33,597

eads b b

CPA Vicente Jdra Merchan
Contador General




P TR NI

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar

Paslvos por Impuestos corrientes
Pasivos Acumulados

Total Paslvos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligaciones por beneficlos deflnldos
Total paslvos no corrlentes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital soclal

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

“~ / gt. Alejandro Vera Abad
Representante Legal

...Diciembre 31,...

Notas 2015 2014
{en miles de U.S.
délares)
10 235 2,118
11, 20 10,933 12,601
12 50 58
350 283

11,568 15,060

10 18,639 18,567
15 561 276
19,200 18,843

30,768 33,903

16
i 1

(389) (307)

(388) (306)

30,380 33,597

ek oo

CPA Vicente Jara Merchan
Contador General




BLASTI S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Notas 2015 2014
{en miles de U.S.
délares)

INGRESOS 17,20 7,212 6,982
COSTO DE VENTAS 18,20 5,014 5,634
MARGEN BRUTO 2,198 1,348
Gastos de administracion y ventas 18 (3,285) (2,841)
Gastos financleros 18 (22) {311)
Otros ingresos, netos 19 1,168 836
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE

IMPUESTO A LA RENTA 59 (968)
Impuesto a ta renta corriente 12 (141) (141)
PERDIDA DEL ARNO (82) (1,109)

Ver notas a los estados financieros

ko Jy.

45t /Aléjandro Vera Abad CPA Vicente J¥ra Merchan
Representante Legal Contador Generai




BLASTI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

; . Resultados
Capital social .
Capital social acumulados Total
{en miles de U.S. dolares)

Saldos al 1 de enero del 2014 1 802 803
Pérdida del aiio - (1,109) (1,109)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 1 (307) (306)
Pérdida del afio - (82) (82)
Saldos al 31 de diclembre del 2015 1 (389) (388)

Ver notas a los estados financieros
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77.’ Alejandro Vera Abad CPA Vicente Jarfa Merchan

Representante Legal Contador General




BLASTI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:;
Recibldo de cllentes

Pagado a proveedores y emnpleados
Intereses pagados

Otros ingresos

Impuesto a la renta

Flujo de efectivo neto proveniente (utilizado) de
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicion de propiedades

Aporte para futuras capitalizaciones
Inversiones temporales

Venta de propledades

Flujo de efectivo neto provenlente de actividades
de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a bancos y otros

Flujo de efectivo neto utllizado en actividades de
financitamiento

EFECTIVO Y BANCOS
Incremento neto en efectivo y bancos
Saldos al comlenzo del afo

SALDOS AL FINAL DEL ANO
Ver notas a ios estados financieros

Wi

jandro Vera Abad
Representante Legal

2015 2014
{en miles de U.S.
délares)

9,800 8,145
(8,717) (8,910)

(22) (311)
1,168 836
(141) (141)
2,088 (381)
(277) {(10)

- (14)

815 (800)

- 896

538 72
(1,883) {430)
(1,883) {(430)
743 (739)
932 1,671
1,675 932

Lo b

CPA Vicente Jata Merchan
Contador General



BLASTI S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Blasti S.A. es una Compaiila constituida el 15 de Agosto de 1996 en la cludad de
Guayaqull - Ecuador e Iniclo sus operaciones el 19 de septlembre de 1996. Su
actividad principal durante el afio 2015 consistio en la prestacién de serviclos de
talter, incluyendo venta de repuestos.

En mayo de 2014, la Compafiia descontinué las actividades de transporte
cediendo su operacldn a una compafiia relacionada; en agosto del 2015, la
Compafiia reallzé aporte en especie (vehiculos) a dicha compafiia.

Con fecha 15 de mayo del 2014, la Superintendencia de Compaflas, emitio
Resolucién No. SC-INC-DNASD-14-0184, en la cual se declard la intervencién de
la Compafila Blasti S.A, por estar incursa en la causal 2 del articulo 354 de la Ley
de Compaiilas con el objeto de supervigilar su marcha econdémica, para lo cual se
designé un Interventor, el mismo que se encuentra en las instalaciones de la
Compafifa durante su operaclon. A la fecha de emision del presente informe,
esta intervencién se mantiene.

El 18 de Febrero del 2016, el Ministerio de Trabajo a través de la Inspectoria del
Trabajo de la Provincia de Los Rios, establece que en conocimiento del pliego de
peticiones No. 120220-2013 en ejecuclon, presentado por el “Comité de
Empresa” de los trabajadores de la Compafiia Agricola Bananera Clementina S.A.
en contra de la Compaiila Agricola Bananera Clementlna S.A. en donde, se
ordena la retencldn de fondos y embargo de valores retenldos en cuentas
corrientes de Blastl S.A., asi como otras entldades que mantienen relacion o
vinculacion con la Compaiiia Agricola Bananera Clementina S.A., sean estos
provenientes de créditos presentes y futuros, hasta por un monto de U$$3.9
millones, tal como lo ampliamos con mayor detalle en la nota 21.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compaiiia alcanzd 79
vy 58 empleados, respectlvamente.

La informaclon contenida en estos estados financieros y sus notas son
responsabllidad de la Adminlstraciéon de la Compafila.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento: lLos estados financleros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financlera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion: Los estados flnancleros de Blasti S.A. han sido
preparados sobre las bases del costo histérico excepto por clertas
propledades que son medldas a su valor razonable, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestaclén entregada a
cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el preclo que se reclblria por vender un activo o el
vaior pagado para transferir un pasivo entre particlpantes de un mercado




2.3

2.4

2,5

2.6

2.7

en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién.

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamlento, las que prevén la realizacion
de activos y cancelacién de paslvos en el curso normal del negoclo. Como
se desprende de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia al 31 de
diclembre del 2015 revela un déflcit patrimonlal de US$388 mil,
praveniente de pérdidas recurrentes por los afios terminados al 31 de
diclembre del 2015, 2014 y 2013 por US$82 mil, US$1.1 millones y
US$105 mil respectlivamente. Segin la Ley de Compaiilas, cuando las
pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital mas reservas, la Compaifiia se
encuentra en causal de disoluclén y podria entrar en llquidacion a no ser
que sus acclonistas propongan alternativas de solucién a satisfaccion de la
Superintendencla de Compaiiias del Ecuador. A la fecha de nuestra
auditorfa no hemos conocldo que la Administraciéon tenga planes de
contlnuar operando como negocio en funcionamlento. Este hecho Indica la
existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas
significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como
empresa en funclonamlento.

A continuacion se describen las principales poiiticas contables adoptadas en
la preparacidén de estos estados financieros.

Efective y equivalente de efectivo: Incluye aquellos actlvos financleros
liqguidos, depdsitos o Inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo Inferior a tres meses y
sobregiros bancarios. Los sobreglros bancarlos son presentados como
pasivos corrlentes en el estado de sltuacton financlera.

Inversiones temporales: Incluye aquellas Inverslones financleras, gue se
pueden transformar en efectlvo en un plazo inferior a un afio.

Inventarios: Son presentados al costo de adquisicién., Son valuados al
costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

Activos no corrientes mantenidos para Ila venta; lLos activos no
corrientes y los Grupos de activos para su disposicion se clasiflcan como
mantenldos para la venta sl su valor en lilbros es recuperable a través de
una operacion de venta y no medlante su uso continuo. Esta condiclén se
considera cumplida Unlcamente cuando la venta es altamente probable.

Propiedades y equipaos

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades y equlpos se mediran Inlclalmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de
adquislcién mas todos los costos directamente relaclonados con la
ublcaclén y la puesta en condiclones de funcionamlento y la
estimacion Inicial de cualquier costo de desmantelamiento vy retiro
del elemento o de rehabllitacién de la ublcacion del activo.

Adicionalmente, se conslderara como parte del costo de los
activos, los costos por préstamos directamente atribuibles a la
adquislcion o construccion de activos callficados.




2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo:
Después del reconocimiento iniclal, las propledades y equipos son
registradas al costo menos la deprecitacion acurnulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimlentos se imputan a
resuitados en el periodo en que se producen.

2,7.3 Mediciébn posterior al reconocimiento: modelo de
revaluacion: Después del reconocimiento Inicial los terrenos,
edificios, equipos vy adecuaciones e instalaciones son presentados a
sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el
momento de las revaluaclones, menos la depreclacion acumutada y
el Importe acumulado de las pérdidas por deterloro de valor.

Cualguler aumento en la revaluacléon de estos activos se reconoce
en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacldén de propiedades vy
equipos, excepto sl revierte una disminucidon en la revaluacion del
mismo prevlamente reconocida en resultados, en cuyo caso el
aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucién previa. Una disminucion de! valor en libros de la
revaluacién de dichos activos es reglstrada en resuitados en la
medida que excede el saldo, si-existe alguno, mantenido en la
reserva de revaluaclén relactanado con una revaluaclén antertor de
dichos activos.

El saldo de revaluacién de los activos antes menclonados Incluldo
en el patrimonlo es transferido directamente a resultados
acumulados, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No
obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que €} activo
es utilizado por la Compaiiia. En ese caso, el importe de la reserva
transferida es Igual a la diferencla entre la depreclacion calculada
segun el valor revaluado del activo y la calculada segin su costo
orlginal. Las transferencias desde las cuentas de reserva de
revaluaclén a utilidades retenidas no pasan por el resultado de!
periodo,

Los efectos de la revaluacién de propledades y equlpo sobre el
impuesto a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo
con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

2.7.4 Método de depreciacion y vidas utiles: El costo de propiedades
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida 0tll estimada, valor residual y método de depreciaclon son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacién se presentan las principales partidas de
propledades y equipos y las vidas UGtiles usadas en el céiculo de la
depreclacién:

ftem Vida dtll (en afios)
Instalaclones y adecuaciones 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 2-10
Maqulnarias 1.5-5

10




2.7.5

ite vida Gtil (en afios)

Equipos de computacton 3 -3

Retiro o venta de propiedades y equipos: La utilidad o pérdida
que surja del retirc o venta de una partida de propiedades vy
equipos es calculada como la diferencla entre el preclo de venta y
el valor en libros del actlvo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subslgulente de propiedades revaluadas,
el saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
utilidades retenidas.

2.8 Impuestos: El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del
iImpuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1

2.8.2

2.8.3

2.8.4

Impuesto corriente: Se basa en la utllldad gravable (tributaria)
reglstrada durante el afio. La utllidad gravable difiere de la utilidad
contable, debldo a las partidas de Ingresos o gastos Imponibles o
deducibles y partldas que no seran gravables o deducibles. El
paslvo de la Compafila por concepto del impuesto corriente se
calcula utllizando las tasas flscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuesto diferido: Se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en llbros de los activos y
pasivos Incluidos en los estados financieros y sus bases flscales.
Un pasivo por impuesto diferide se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias Imponlbles. Un activo por
impuesto diferido se reccnoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Los
activo y pasivo por Impuesto diferldo se iniden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacldn en el periodo en el
que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafia debe compensar activo por Impuesto diferido con
pasivo por impuesto diferido si, y sélo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los Importes reconocldos en esas partidas vy la
Compafiia tiene la Intencién de liquidar sus activos y paslvos como
netos.

Impuesto corriente y diferido: Se reconocen como Ingreso o
gasto, y son incluidos en el resuitado, excepto en la medlda en que
hayan surgldo de una transacclén o suceso que se reconoce fuera
del resultado (por ejemplo por camblos en la tasa de Impuestos o
en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del
activo por impuesto diferido o en la forma esperada de recuperar
el valor en ltbros de un activo), ya sea en otro resultado Integral o
directamente en el patrimonlo, en cuyo caso el Impuesto también
se reconoce fuera del resultado;, o cuando surgen del registro
Iniclal de una combinacidn de negoclos.

Provisiones: Las provisicnes se reconocen cuando se tiene una
obllgacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un
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suceso pasado, es probable que la Compafila tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficlos econémicos,
para cancelar la obllgacion, y puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provislon debe ser la mejor estimacion
del desembolso necesario para cancelar ta obllgacion presente, al
final de cada periodo, tenlendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

2.9 Beneficios a empleados

2.9.1

2.9.2

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio: E| costo de los beneficios definidos (jubtlacién patronal
y bonificacién por desahucio) ha sldo determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales reallzadas al final de cada periodo.

Participacién a trabajadores: La Compafila reconoce un pasivo
y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa de! 15% de las
utllidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Reconocimiento de Ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestaclon cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compaifiia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes: Se reconocen cuando fa Compafiia transflere los

riesgos y beneficios, de tlpo slgnificatlvo, derivados de Ia
propiedad de los blenes; el importe de los Ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relaclén con la transaccién pueden ser
medidos con flabllidad y es probable que la Compafiia reclba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.10.2 Prestacion de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes de

la prestacidn de servicios son reconocldos cuando puedan ser
estimados con fiabilidad, conslderando el grado de realizacién de la
prestaciéon del mismo.

2.11 Costos y gastos: Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son Incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya reallzado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en
el que se conocen.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los actlvos y paslvos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensaclon sea
requerida o permitlda por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo
de la esencla de la transacclon.

Los Ingresos y gastos con origen en transacclones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibllidad de compensacién y la
Compafiia tlene la intencion de liquldar por su importe neto o de reallzar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.
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2.13 Activos financieros: Todos los activos financleros se reconocen y dan de
baja a la fecha de negoclacién cuando se reallza una compra o venta de un
activo financiero y son medidos iniclalmente al valor razonable, mas los
costos de la transacclon, excepto por aquellos activos flnancieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
Inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se
reconocen en resultados.

Todos los actlves financleros reconocldos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en
activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
Inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financlera, que se presentan como activos corrientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias a
valor razonable con camblos en resuitados, cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar y activos financleros disponibles para la venta.
La clasificacién depende del proposlto con el que se adquirieron los
Instrumentos financleros. La administracion determina la clasificacién de
sus Instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.,

2.13.1 Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerclales son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

2.14 Pasivos financieros: Los pasivos flnancieros se clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir
el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de sltuacién financiera.

2.14.1 Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales son
paslvos flnancleros, no derlvados con pagos fijos o determinables,
que no cotlzan en un mercado activo.

2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas:

La Compaiila no ha aplicado las sigulentes Normas Internacionales de
Informacidén Financiera (NIIF), nuevas revisadas que han sido emitidas
pero aln no son efectlvas, que permiten aplicacion anticipada. Un detalle
s como sigue:

Efectlva a partlr de
IIF Titulo eriodos gue Inicien en

NIIF 9 Instrumentos financleros Enero 1, 2018

Modificaciones a la Clarificacion de los métodos Enero 1, 2016
NIC 16 y la NIC aceptables de depreciacion
38 y amortlzacién

Modificaciones a Mejoras anuales a las NIIF  Enero 1, 2016
las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Se permite ia aplicaclén anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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2.15.1 NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 emltida en novlembre del 2009, introdujo nuevos
requlsitos para la clasificacion y medicldon de activos financieros.
Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010 para
inclulr los requisitos para la clasificacion y medicidon de pasivos
financleros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabllidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emltié otra version
revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir to slgulente:

» Requerimientos de deterioro para actlvos financleros v,

« Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y
mediciéon al introducir una categoria de medicion a  “valor

razonable con cambios en otro resultado Integral” , para
ciertos instrumentos deudores simples,

Los requisitos claves de la NIIF 9:

« Todos los activos financleros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros, se
reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable, Especificamente, los instrumentos de deuda que se
mantienen dentro de un modelo de negaclo cuyo objetlva sea
el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que
tengan flujos de efectivo contractuales que son uUnicamente
pagos de capltal e intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los Instrumentos de deuda mantenidos
en un modelo de negocio cuyo cbjetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta
de activos financleros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a
flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
Intereses sobre el Importe del princlpal pendiente, son
medidos a valor razonable con camblos en otro resultado
integral. Todas tas otras Inversiones de deuda y de patrimonio
se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades
pueden hacer una elecclon irrevocable para presentar los
cambios posteriores en el valor razonable de una Inversion de
patrimonio {(no mantenlda para negoclar) en otro resultado
Integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.,

+ En la medicidon de los pasivos financleros designados a valor
razonable con camblos en resultados, la NIIF 9 requiere que el
importe generado por cambio en el valor razonable del paslvo
flnanciero que sea atribulble a cambios en el riesgo de crédito
del referido pasivo, se presente en otro resultado Integral, a
menos que, el reconaclimiento de los efectos de los cambios en
el rlesgo de crédito del pasivo en otro resultado Integral
genere una asimetria contable en e! resultado del perfodo. Los
camblos en e} valor razonable atribuible al riesgo de crédito de
un paslvo financlero no son posterlormente reclasificados al
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2.15.2

2.15.3

resultado del periodo. Segln la NIC 39, fa totalidad del
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con camblos en resultados se
presenta en el resultado del periodo.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacléon de la
NIIF 9 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los
importes reconocidos en los estados flnancleros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compafiia. SIin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de Ios
Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utllizar un
método de depreciacién para partidas de propiedad, planta y
equipo basado en el ingreso.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o
posteriormente. En la actualidad, la Compaiiia usa el método de
linea recta para la depreclaclon y amortizacién de propiedades,
planta, equlpo. La Administracién de la Compafiia considera que el
método de linea recta es el mas aproplado para reflejar el
consumo de beneficios econdmlcos Inherentes a los respectivos
activos, por lo tanto, la Administracién de la Compafiia no anticipa
que la aplicacion de esta modificacién a la NIC 16 tengan un
impacto material en los estados financleros de la Compafiia.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos
cambios a wvarias NIIF que se encuentran resumidas a
continuacién:

e lLas modlficaclones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad
reclasifica un activo {0 grupo de activos) de mantenldo para la
venta a mantenlido para su distribucién a los propietarios (o
viceversa), tal cambic se considera como una continuacién del
plan original de la disposicién y por lo tanto, no son aplicabies
los requerimlentos establecidos en la NIIF 5 en relacion con el
cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las
guias aplicables cuando se Interrumpe la contabilidad de
activos mantenidos para su distribucion.

¢« Las modificaclones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional
para aclarar sl un contrato financiero de serviclo corresponde a
participacion continua en la transferencla de un active
transferldo, a efectos de la informacldn a revelar de dicho
activo.

» Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada
para descontar las obllgaciones por beneficlos post-empleo
debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de
mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final
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del periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un
mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a
nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los
beneflclos deben ser pagados). Para las monedas para las que
no exlste un mercado profundo de tales bonos corporativos de
alta calldad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de
bonos del goblerno denominados en esa moneda a la fecha de
reporte.

La Administracidon de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaclon de los presentes estados financleros en conformidad con NIIF
requiere que la Admlnlstracién realice dlertas estimaciones y establezca algunos
supuestos Inherentes a la actividad econémica de la entldad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En oplnién de la Administracién, tales estimaclones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible
al momento, las cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El| valor
presente de las provisiones para obligaclones por beneficios deflnidos
depende de varios factores que son determinados en funclon de un calculo
actuarlal basados en varfos supuestos. Estos supuestos utillzados para
determinar el valor presente de estas obllgaclones incluye una tasa de
descuento. Cualquler cambio en los supuestos Impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaififa para realizar el cdlculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortaiidad y de rotacion al final de
cada afio reportado por la administracion de la Compafia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumpllr con la obligaclén de estos beneficios.

3.2 Estimacién de vidas dtiles de vehiculos, equipos de computacién y
maquinaria y equipo: La estimaclon de las vidas tiles y el valor resldual
se efectitan de acuerdo a lo menclonado en |la Nota 2.7.4.

3.3 Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Adminlstracién, las
diferenclas que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertirdn en el futuro. Se estima que los efectos
determinados por la Gerencla no seran recuperados en el futuro y carecen
de materialldad, es por ello que la Compaiifa ha conslderado no registrar
dichos efectos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de

efectivo puede ser conciliade con las partidas relaclonadas en el estado de
sltuactén financiera de la sigulente manera:
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...Didembre 31,...

2015 2014

(en miles de U.S. ddlares)

Efectlvo y bancos 237 232

Depdsltos a plazo menores a 90 dias 1,438 700

Total 1,675 932

INVERSIONES TEMPORALES

Un resumen de las inversiones temporales es como sigue:

...Diciembre 31,...

2015 2014

{en miles de U.S. ddlares)

Banco Pichincha - 700

Banco Austrobank - 100

Total - 800

Al 31 de Diclembre del 2015, La Compafila no cuenta con inverslones
temporales, producio de que fueron cobradas y transferidas a la cuenta del
Banco de Plchincha de Panama, mantenléndclas hasta la fecha como depésitos a
plazo menores a 90 dias plazo.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

..Diciembre 31,...
2015 2014
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Compafilas relacionadas, nota 20 8,122 6,926

Clientes del exterior 6,120 8,004

Cllentes locales 65,084 7,984
Subtotal 20,326 22,914
Otras cuentas por cobrar;

Empleados 1 i8

Otros 113 138
Subtotal 114 156
Total 20,440 23,070

Al 31 de diclembre del 2015, el rubro cllentes del exterior constituye
transacciones con entidades no relacionadas domiclliadas fuera del pais, las
cuales no generan intereses y no tienen plazo de vencimlento establecido. Asi
mismos el rubro de clientes locales corresponde a transacclones efectuadas con
entidades domlcilladas en el pais las cuales generan intereses y tienen plazo de
vencimiento establecido.
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Al 31 de diclembre del 2015, los saldos de cllentes locales y del exterior
asclenden a US$6 millones y US$6.1 millones respectivamente, los cuales no se
encuentran a su valor de reallzacion, en razon que el origen y antlgliedad de
dichos saldos es mayor a un afio y provienen de ventas realizadas en periodos
anteriores. De acuerdo a lo que establecen las Normas Internaclonales de
Contabllidad, cuando surge alguna Incertidumbre sobre el grado de
recuperabilldad de un saldo por cobrar, la cantldad Incobrable ¢ la cantidad
respecto a la cual el cobro ha dejado de ser probable, se lo reconocera como un
gasto con cargo a los resultados del ejercicio.

INVENTARIO
Un resumen de Inventario es como sigue:

...Diclembre 31,...
2015 2014
(en miles de U.S. délares)

Repuestos 547 807
Combustible 1 9
Total 548 816

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia no ajustd al clerre de los estados
financieros, el saldo de inventarios al valor neto de reallzacldn de acuerdo con
Normas Internacicnales de Contabllidad.

ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiia mantiene inventarios de repuestos de
maquinarias en desuso daslflcados como activos mantenidos para la venta por
US$2.8 millones, los cuales fueron categorizados por la Compafia como tal,
producto de la intencidon de la admintstraclon de encontrar un comprador, en un
plazo no mayor a 2 afos, |0 cual no se ha cumplido hasta la fecha de emislon de
nuestro dictamen. Adicionalmente estos saldos por activos mantenidos para la
venta se han mantenido en relacidon al perlodo anterior (2014). Las Normas
Internacionales de Informacion Financliera establecen que una entidad clasificara
a un activo no corrlente como mantenldo para la venta, si su Importe en llbros se
recuperara fundamentalmente a través de una transaccién de venta, en lugar de
por su uso continuado y su venta sea altamente probable,

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014
(en miles de U.S. délares)

Costo o Valuacion 3,846 4,480
Depreciaclon acumutada (2,218) {1,885)
Total 1,628 2,595
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Clasificacién:

Maquinarias y equipos
Vehiculos

Instalaciones y adecuaciones

Otros activos fljos

Total

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como slgue:

Costo

Saldo al 1 de enero del 2014
Adquisicidén

Bajas

Venta

Saldo al 31 de diclembre del
2014

Adquisicién
Aporte en acciones

Saldo al 31 de diciembre del
2015

Depreciacién acumulada

Saldo al 1 de enero del 2014
Gasto por depreclacién
Ajustes

Bajfas

Saldo al 31 de diclembre det
2014

Gastos por depreciacion
Aporte en acciones

Saldo al 31 de diclembre del
2015

10. PRESTAMOS

1,125 1,544
203 938
275 92
25 21
1,628 2,595
Instalaciones
Maquinarlas y Vehiculos al y Otros
equipos, al costo adecuaciones, Y5HYOS Total
costo atribuido al costo fijos
(en milles de U.S, ddlares)
3,049 2,086 60 144 5,339
8 - 54 2 64
(18) - - - (18)
(20} (885) - - (905)
3,019 1,201 114 146 4,480
61 - 205 11 277
- {911) - - (91
3,080 290 319 157 3,846
. Instalaclones Otros
Ma(éulunlag:s Y Vehlcutos Y activos Total
quip adecuaciones fijos
{en miies de U.S. ddlares)
970 380 15 122 1,487
534 153 7 5 699
(1 (1 (2)
(29) (270) {299)
1,475 262 22 126 1,885
480 86 22 6 594
{261) (261)
1,955 87 44 132 2,218

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Préstamos del exterior

Prestamos locales

...DIciembre 31,...
2015
(en miles de U.S, dolares)

18,639

2014

20,240

172
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11.

12.

...Diclembre 31,...

2015 2014

(en miles de U.S, dodlares)

Sobregiros bancarios 235 273

Total 18,874 20,685
Clasificacion:

Corriente 235 2,118

No corriente 18,639 18,567

Total 18,874 20,685

Al 31 de diciembre del 2015, el rubro de préstamos del exterior incluye
flnanclamiento recibldo por parte de una entidad no relaclonada domiciliada
fuera del pais, la cual no genera Intereses y no tlene vencimlento establecldo.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es
como sigue:

..Diclembre 31,...

2015 2014

(en miles de U.S, ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Compafiias relaclonadas, nota 20 4,263 5,749

Proveedores locales 4,349 6,299

Proveedores del exterior 2,296 440
Subtotal 10,908 12,488
Otras cuentas por pagar:

Otras 25 113
Total 10,933 12,601

Al 31 de diciembre del 2015, el rubro proveedores locaies Incluye compras a
crédito realizadas a compaiiias no relacionadas domiciliadas en el pals, las cuales
generan Intereses y tienen un vencimiento establecido

IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos del affo corriente: Un resumen de activos y pasivos
por Impuestos corrlentes es como sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014
(en miles de U.S, ddlares)

Activos por impuesto corriente:

Impuesto al valor agregado 2,028 2,316
Retenciones en la fuente 507 148
Otros 5 5
Total 2,540 2,469

20




Pasivos por impuestos corrientes:

...Dlclembre 31,...
2015 2014

(en miles de U.S. ddlares)

Retenciones de IVA por pagar 23 44
Retenciones en la fuente por pagar 27 14
50 58

Total

12.2 Conciliacién tributaria: contable del impuesto a la renta corriente:

Una recondiliaciéon entre la utilidad seguin estados financieros y el gasto por

Impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2015 2014

(en miles de U.S, dolares)
Utilidad (Pérdida) segln estados 69 (968)
finrancleros antes de impuesto a la renta
Participacion a trabajadores (10) -
Gastos incurridos 232
Otras rentas exentas (207)
Deducclon por incremento neto de (133)
empleados
Gastos no deducibles 798 1,719
Amortizacién de pérdidas tributarlas de (214)
artos anteriores
Deduccion por pago a trabajadores con - (4)
discapacidad -
Utilidad gravable 643 639
Impuesto a la renta causado (1) 141 141
Anticipo calculado (2) 107 127
Impuesto a la renta cargado a resultados 141 141

(1)

(2)

De conformldad con disposiclones legales, la tarlfa para el impuesto a
la renta, se calcula en un 22% sobre las utllldades sujetas a
distribucidn y del 12% sobre las utilldades sujetas a capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados vy 0.2% de costos y gastos deducibles,

Durante el afio 2015, la Compafia determiné un Impuesto causado de
US$141 mil, consecuentemente, la Compafila registré en resultados
US$141 mil como Impuesto a la renta del afio. En el afio 2014 la
Compafiia determind un calculo de anticlpo de Impuesto a la renta
por US$127 mll slendo este menor al Impuesto causado, Por lo tanto
la Compafiia registro en resultados US$141 mll como Impuesto a la
renta del afio.
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Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las
autoridades tributarias hasta el afio 2009 y son susceptibles de
revisldn las declaraciones de los afios 2012 al 2015,

12.3 Aspectos tributarios de la Ley Orgdnica de Incentivos para
Asociaciones Piiblico-Privadas y la Inversion extranjera: El 18 de
diclembre de 2015 se emitld la Ley Organica de Incentivos para
Asoclaciones PUbllco-Privadas v la Inversién extranjera, con el objetivo de
establecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de
asociacion publico privada y establecer incentivos para promover el
financiamiento productivo, la Inverston nacional y la inversion extranjera, a
continuaclén se detallan clertos Incentivos y reformas de cardcter tributario
establecldas en dicha Ley:

» Las Inversiones para la ejecuciéon de proyectos publicos en ta modaildad
de asocliaclién publico-privada podran obtener exenciones al impuesto a
la renta, al impuesto a la sallda de divisas y a los tributos al comerclo
exterior.

¢ Las socledades que se creen o estructuren para el desarrollo de
proyectos publlcos en asociacién publico-privada, gozaran de una
exoneracién del pago del impuesto a la renta durante el plazo de 10
afios.

« Estaran exentos del Impuesto a la renta ios rendimlentos y beneficios
obtenidos por depbsitos a plazo fijo en instituciones financleras
nacionales, asi como por Inversiones en valores en renta fija que se
negocien a través de las bolsas de valores del pais o del Registro
Especial Bursatil.

» Estardn exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados
al exterior, por capital e intereses sobre créditos otorgados por
Instituciones financieras internacionales, o entidades no financleras
especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en
Ecuador, que otorguen financlamiento con un plazo de 360 dias y que
sean destinados al financlamlento de vivlenda, microcrédito o
inversiones productivas.

12.4 Aspectos tributarios de la Ley Orgdnica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal: Con fecha 29 de Diclembre
del 2014 se promuigd en el suplemento del Registro Oficial No. 405, la Ley
Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencldn del Fraude Fiscal, la
misma que Incluye eptre otros aspectos tributarios los siguientes:

« Se Introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para
Sociedades, estableclendo como tarifa general del Impuesto a la Renta
el 22%, no obstante la tarifa impositlva se Incrementa al 25% sobre la
proporcion de la base imponlble que corresponda a la participacién
directa o Indlrecta de soclos, accionistas, beneficlarios o similares, que
sean resldentes en paralsos fiscales o regimenes de menor Imposicidn.
Si dicha particlpaclon excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad
sera del 25%.
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» Para efectos del calcuio del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se
debera Incluir en la féormula el valor del revallo de los activos por
aplicaclon de las NIIF, tanto para el rubro del actlvo y de! patrimonio.

e En el caso de activos revaluados, el gasto por depreclacion de activos
revaluados no sera deduclble,

e Se permite el reconocimlento de activos y paslvos por Impuestos
diferidos, determinando que el Reglamento establecera los casos y
condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre las contables y
financleras.

A criterlo de la Administraclon de la Compafiia para el ejerciclo Impositivo
del 2015, decldi6 considerar, como gasto no deducible de la base tmponible
sujeta al Impuesto a la renta, e! valor de la depreclacién de la revaluacion
de activos fijos correspondiente a la Adopcion por Primera vez de las NIIF,
efectuada a |la fecha de transicion de dichas normas.

12.5 Aspectos tributarios del Reglamento a la Ley Orgdnica de
Incentivos a [a Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal: Con fecha
31 de Diciembre del 2014 se promulgd el tercer suplemento del Registro
Oficial No. 407, Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a La
Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal, que reformo el Reglamento de
Aplicaclon a la Ley de Réglmen Tributarlo en el articulo 28, agregando €l
sigulente articulo Innumerado:

“Art. (...).- Impuestos diferidos,- Para efectos tributarios y en estricta
aplicaclon de la técnica contable, se permite el reconocimlento de activos y
pasivos por Impuestos diferidos, Unlcamente en los siguientes casos y
condlciones:

1. Las pérdidas por deterioro parclal producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de reallzacion del Inventario,

2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccion.
3. La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento.
4. El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo.

5. Las provisicnes diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahuclo y pensiones jubilares patronales.

6. Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos
no corrientes mantenidos para la venta.

7. Los ingresos y costos derivados de la aplicaclon de la normativa contable
correspondiente al reconocimlento y medicion de activos biolagicos.

8. Las pérdidas declaradas luego de {a conciiiacién tributaria, de ejerciclos
anteriores,

9. Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

10. Amortlzacién de Inversiones en Contratos de servicios contemplados en
ia Ley de Hldrocarburos.
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12,6 Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012; Con fecha 21 De Diclembre
De 2015 se promulgd el suplemento de! Reglstro Oficial No. 653, en donde
la Administracion Tributaria recuerda a los sujetos paslvos de impuestos lo
siguiente:

1. Con relaclon a la deducibilidad de los costos o gastos

a. Los costos o gastos efectuados con el proposito de obtener, mantener y
mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana gravados con el impuesto a
la renta y no exentos, deberan ser consideradgos por los sujetos pasivos,
por cada ejercicio fiscal, en atenclon a la naturaleza anual de este
tributo.

b. La aplicaclon de la deducibllidad de costos y gastos para efectos de la
determinaclon de la base Imponible sujeta al impuesto a la renta se rige
por las disposiclones de la normativa tributaria vigente, sin encontrarse
prevista la aplicacién de una figura de reverso de gastos no deducibles,
para dichos efectos.

Aquellos gastos que fuercn considerados por los sujetos pasivos como no
deducibles, para efectos de la declaracién del Impuesto a la renta en un
ejerclcio fiscal, no podran ser conslderados como deducibles en ejercicios
fiscales futuros.

I1. Con relacién al reconoclmlento tributario de tmpuestos diferldos

a. Los estados financieros sirven de base para la presentacion de las
declaraclones de Impuestos, asl como también para su presentacién a la
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros y a la
Superintendencia de Bancos, segun el caso.

b. Los princlplos para la presentaclon, reconocimjento, mediclén e
Informacién a revelar, en relaciébn a los impuestos diferidos, se
encuentran establecidos en la Norma Internacional de Contabllidad No
.12- Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la Seccién 29 de la NIIF
para las PYMES.

c. Se reconoceran los efectos de la aplicacion de actlvos por impuestos

diferidos, dnicamente en los casos y condlclones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos econdmicos,
transacciones o registros contables, que se produzcan a paitir del 1 de
enero del 2015; a excepcldn de los efectos provenientes de las pérdidas
y los créditos tributarios conforme la normativa tributaria vigente, segtin
corresponda a cada caso.
Los pasivos por Impuestos diferldos que hayan sido contabillzados por
los sujetos pasivos, en cumplimlento del marco normativo tributario y en
atenclén a la aplicaciéon de la técnica contable, se mantendran vigentes
para su respectiva liquldaclén.

Para flnes tributarios, en caso de divergencia entre las normas
tributarias y las normas contables y financieras, prevaleceran las
primeras,

d. En la estimacléon de los actlvos y pasivos por impuestos corrlentes y
diferidos, el sujeto pasivo utflizara la tarifa del impuesto a la renta
pertinente conforme la normatlva tributaria y de acuerdo a lo
establecido en la técnica contable.
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13.

14.

e. Los actlvos y paslvos por impuestos diferidos, reconocidos de
conformidad con la normativa tributaria, contardn con sus respectivos
soportes.

f. Para gue los activos y pasivos por impuestos diferidos puedan ser
recuperados 0 pagados posteriormente a través de la condiliacion
tributarla, deberan ser reconocidos contablemente en el Estado de
Situacion Financlera, en una cuantia correcta y en el momento
adecuado, respetando la norma tributarla vigente y las normas
contables citadas en la presente circular, segln sea el caso.

12.7 €édigo Orgédnico Integral Penal: Con fecha 10 de Febrero del 2014 se
promulgé en el suplemento del Registro Oficial No. 180, el Codigo Organico
Integral Penal, el mlsmo que Incluye entre otros aspectos tributarios el
articulo 298, sobre la defraudacién trlbutaria, en donde se detallan
tipificaclones de infracciones y/o delitos, entre ellos el mal manejo de la
Informacion financiera y las transacciones contables que tienen sanciones
gue van desde uno a siete anos de pena privativa de la ltbertad,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un Importe acumulado superior a US$15
millones, estan obllgados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones ha sldo efectuadas a valores de plena
competencla., De acuerdo con el criterlo de la Administracién, el importe
acumulado de las operaciones de la Compafila con partes relaclonadas durante el
afio 2015, no supera el Importe acumulado menclonado,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros: En el curso normal de sus negoclos y
actividades de financlamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financlera que pueden afectar de manera mas o
menos slgnificativa al valor economlico de sus flujos y activos y, en
consecuenclia, sus resultados,

La Compaiifa dispone de una organizaclon y de sistemas de informacidn,
administrados por la Gerencla de Flnanzas Corporativa, gue permiten
ldentificar dichos riesgos, determinar su magnltud, proponer al Directorio
medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
A contlnuacion se presenta una definlclén de los riesgos que enfrenta la
Compainifa, una caracterizacion y cuantificaclén de éstos y una descripcién
de las medidas de mitigacion actuaimente en uso por parte de la
Compafiia, sl es el caso,

14.1.1 Riesgo en las tasas de interés: La Compafila se encuentra
expuesta a riesgos en la tasa de Interés. Sin embargo este riesgo
es manejado por la Compania a través de la cancelacién oportuna
a proveedores y manteniendo saldos por pagar a empresas
Relaclonadas, entre ellas un Banco a una tasa fija.

14.1.2 Riesgo de crédito: El riesgo de crédlto se reflere al rlesgo de que

una de las partes Incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida flnanciera para la Compafifa. La
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Compahia ha adoptado una politica de Gnicamente Involucrarse
con partes relacionadas, cuando sea aproplado, como forma de
mitigar el rlesgo de la pérdida filnanclera ocaslonada por los
incumplimientos.

14.2 Categorias de instrumentos financieros: Fl detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

...DIclembre 31,...
2015 2014
(en miles de U.S. ddlares)
Activos financieros:

Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 4) 1,675 932
Inversiones temporales (Nota 5) - 800
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 6) 20,326 22,914
Total 22,001 24,646

Pasivos financieros:

Préstamos (Nota 10) 235 2,118
Cuentas por pagar comerciales (Nota 11) 10,908 12,488
Total 11,143 14,606

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...Diclembre

31,...

2015 2014

(en miles de U.S. dolares)

Jubliacién patronal 438 198
Boniflcacion por desahucio 123 78
Total 561 276

15.1 Jubilacion patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del
Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubleren prestado sus
servicios en forma continuada o Interrumplda, tendrdn derecho a ser
jubllados por sus empleadores sin perjulcio de la jubilaclon que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Sequrldad Soclal,

15.2 Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cédlgo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
sollcitado por el empleador o por el trabajador, la Comparia entregara el
25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
serviclo.

15.3 Ley Orgdnica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo

en el Hogar: Con fecha 20 de abril del 2015 se promulgd en el tercer
suplemento de! Reglstro Oficial No. 483, la Ley Organica para la Justicia
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Labora! y Reconocimiente de Trabajo en el Hogar, la misma que incluye
entre otros aspectos los slguientes:

Se establece que las utilidades a los trabajadores, no podran exceder
de 24 Salarios Basicos Unificados (US$8,496); v en caso de que dicho
valor supere el monto sefalado, el excedente sera entregado al IESS.
La disposicidn antes mencionada entrarad en vigencia a partir de Enero
del 2016;

Eliminacion del contrato a plazo fijo, disponiendo que todo contrato
que supere el periodo de prueba de 90 dias pase a ser de caracter
indefinido; asi mismo todos los contratos a plazo fijo y de enganche
celebrados con anterioridad a la fecha de entrada en vigencla de esta
Ley, continuaran rigléndose por las disposiclones vigentes a la época
de su celebraclon, y aquellos casos que corresponda, hasta el 01 de
enero del 2016;

La terminacion de la relaci6n laboral por desahucio queda como
facultad exclusiva del trabajador, bastando una notificacion escrita y
directa de este, con su voluntad de dar por terminado el contrato, por
lo menos 15 dias de antelacldon, cabe la notificaclon via correo
electronico (eliminandose la figura del desahucio solicitado por el
empleador); en esencla se establece una bonificacidén por desahucio
del 25% de la daltima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicio prestados; lo antes dicho tamblén sera aplicable en el caso
de terminacién laboral por mutuo acuerdo, y;

Las bonlficaciones por décimo tercero y décimo cuarto sueldo se las
realizard de manera mensual, a menos que el trabajador soliclte de
manera escrita su declsion de recibiria de forma anualizada.

El despido intempestivo se considerara ineflcaz cuando las personas
trabajadoras estén en estado de embarazo o asoclado a su condicion de
gestaclon o maternidad, asi mismo la ineficacia del despido seran
aplicables a los dirigentes sindicales.

16. PATRIMONIO

17.

16.1 Capital Social: E|l capital social autorizado consiste de 800 acclones de
US$1,00 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las
cuales otorgan un voto por acclén y un derecho a los dividendos.

16.2 Resultados acumulados: Al 31 de diciembre del 2015, el rubro de déficit
acumulado asciende a US$388 mil el cual se orlgind producto de la pérdida
obtenida en el 2015,

INGRESOS

Un resumen de los Ingresos es como sigue:

2015 2014

(en miles de U.S. ddlares)

Ventas a compafiias relaclonadas 2,969 156
Ventas a compaiiias no relaclonadas 4,243 6,826
Total 7,212 6,982

27




18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de |os costos y gastos administrativos y operativos reportados en
los estados financieros es como sigue:

2015 2014

(en miles de U.S. ddlares)

Costo de ventas 5,014 5,634
Gastos de administraclon y ventas 3,285 2,841
Gastos financleros 22 311
Total 8,321 8,786

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue;

2015 2014
(en miles de U.S. ddlares)
Materiales e Insumos 1,373 1,846
Serviclos prestados y profesionales 1,035 1,302
Costos y gastos de sueldos 965 697
Transporte y movilizaciones 9209 648
Costos y gastos por beneficlos a empleados 832 330
Depreclacién 600 699
Serviclos publicos 516 512
Mantenimlentos y reparaciones 454 501
Alquliler y seguros 382 364
Impuestos y contribuclones 223 731
Otros servicios 80 69
Alimentacion 28 93
Gastos financleros 22 311
Participacion a trabajadores 10 -
Otros gastos 837 683
Total 8,321 8,786
19. OTROS INGRESOS, NETOS
Un detalle de otros ingresos por su naturaleza es como sigue:
2015 2014

Otros ingresos:
Ingresos por rembolsos
Servicios generales
Sobrantes de Inventario
Otros ingresos

Total

{en mlles de U.S. ddlares)

879 141
- 7

- 4

289 684
1,168 836

Al 31 de Diciembre del 2015, los Ingresos por reembolso corresponden a
facturaclon por serviclos de transporte que la compafiia Transporte Expolmpo
S.A. Traneximp efectud por cuenta de Blasti S.A, debldo a la sltuacién
relacionada con la retencién y embargo de fondos mencionada en la nota 1.
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20. TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

20.1 Transacciones Comerciales: Durante el afo, Blasti S.A. realiz6 las
sigulentes transacclones comerciales con partes relacionadas:

2015 2014
{en miles de U.S. dolares)

Ingresos 2,969 156

Costo de Venta 179 966

20.2 Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban
pendlentes al final del periodo sobre €} que se informa:

...Diciembre 31,...
2015 2014
(en miles de U.S, ddlares)

Cuentas por rar:

Dlvision Naviera 8,070 6,455
Otras divisiones 52 471
Total cuentas por cobrar relacionadas 8,122 6,926

Cuentas por pagar:

Division Naviera 4,127 5,404
Otras divisiones 136 345
Total cuentas por pagar relacionadas 4,263 5,749

Al 31 de Diclembre del 2015, la Administracién de la Compafila considerd
revelar como partes relaclonadas, a aquella divisién en la cual se cumplen
las definiclones establecidas en la Norma Internacional de Contabilldad No.
24 (Informaclon a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los
criterios de influencia signlficativa (asocladas) y control (subsldlarias) bajo
una misma controladora.

De acuerdo al criterio de la Administraclon las ventas de serviclos a partes
relacionadas se reallzaron a los precios de lista, Las compras se reallzaron
al preclo de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las
relaciones entre las partes.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No
se han otorgado ni reclbldo garantias. No se ha reconocldo ningin gasto en
el periodo actual nl en per?odos anteriores con respecto a incobrables o
cuentas de dudosc cobro relaclonados con los saldos adeudados por partes
relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar nc generan intereses y no tienen
un plazo de vencimiento establecido.
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21.

22,

23,

24,

ACCIONES LEGALES

El Ministerio de Trabajo a través de la Inspectoria del Trabajo de ia Provincia de
Los Rios establece que en conocimlento del pliego de peticiones Mo. 120220-
2013 en ejecucién, presentado por el “Comité de Empresa” de los trabajadores
de la Compafia Agricola Bananera Clementina S.A. en contra de la Compafila
Agricola Bananera Clementina S.A., en donde se ordena la retencién de fondos y
embargo de valores retenldos en cuentas corrientes de la Comparifa Blasti S.A.
asi como otras entidades que mantienen relaclén ¢ vinculacion con la Compaiiia
Agricola Bananera Clementina S.A., sean estos provenientes de créditos
presentes y futuros, mantengan en cuentas corrientes, de ahorro, inversiones,
crédito por pagos de vouchers por consumos de tarjetas de crédito o cualquier
titulo, hasta por un monto que inlclalmente medliante providencia del 17 de
Diclembre del 2015 fue de US$4.4 millones, sin embargo, con fecha 18 de
Febrero del 2016, esta Inspectoria de Trabajo, establece aplicacion a la deuda
Inicial, por la recaudacion mediante las via sefialadas, quedando un valor neto
pendlente de US$3.9 mlllones. Esta providencia emltida por parte de Indicada
Institucién del estado, se sustancla el dictamen del pliego de peticlones (No.
120220-2013), con relacién a la demanda laboral en contra de la Compaiiia
Agricola Bananera Clementina S.A. por parte del "Comité de Empresa” de dicha
compafila y que se encuentra en estado de ejecucién a dicha fecha. Los
asesores legales consideran, que estas acclones son de caracter inconstltucional
e ilegal y se encuentran en la bisqueda de argumentos legales para sustentar
sus derechos en razon al presente acto emitido por parte de referida Institucion
del Estado. Los asesores legales conslderan, que estas acciones son de caracter
inconstitucional e llegal, y a criterio de dichos asesores estas medidas seran
desestimadas en Instanclas judiciales y, por lo tanto, a juiclo de Ila
administracion de la Compafila no requieren de provislones al 31 de Diclembre
del 2015 por estos conceptos.

CONTINGENCIAS

» Juiclos laborales: Al 31 de Diclembre del 2015, la Compafiia presenta la
contingencla laboral relacionada con la demanda por despido intempestivo,
mediante el juicio N© 799-2010 por un monto aproximado de US$ 45 mil,

La Compaiita basada en el criterlo de sus asesores legales, considera que esta
demanda podria generar un efecto desfavorable para la Compafiia, pero muy
diffcil cuantificarlos pues todo depende del Juez a cargo del proceso, no obstante
y a criterio de sus asesores legates, se han presentado los argumentos para la
defensa. Al 31 de diclembre del 2015, la Administracion de la Compaiiia no ha
registrado una provision por este concepto.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diclembre del 2015 y la fecha de emilsion de los estados
financieros (Abril 5 del 2016) no se produjeron eventos que en oplnion de la
Administraclén pudieran tener un efecto importante sobre los estados financleros
adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financleros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han
sido aprobados por la Gerencla en Marzo 31 del 2016 y serdn presentados a los

Acclonistas para su aprobacién. En opinlon de la Gerencla, los estados
financieros seran aprobados por 1a Junta de Accionistas sin modificaclones.
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