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DURALLANTA S. A.

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre del 2016

[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS

Activos Corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Ofros créditos fiscales

Otros activos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Propiedad, planta y equipo, neto
Activo por impuestos diferidos
Otros activos

Total activos corrientes
Total activos

PASIVOS

Pasivos corrientes:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar
Otros créditos fiscales

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Préstamos

Obligaciones por beneficios definidos
Impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social
Reserva legal
Superavit por valuacién
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y pafrimonio

A:LI;'L/
G a

Santi
Ger

Notas

Noo©OWn

10
11
13
12

10
14
16

2016 2015
1,710,985 1,070,376
3,695,142 3,797,838
3,168,853 3,756,797

130,788 38,129

26,588 33,447
8,732,356 8,696,587
5,020,988 5,192,035

185,916 78,190

62,363 102,362
5,269,267 5,372,587

14,001,623  _14,069,174
573,950 523,092
1,283,598 451,394
206,195 179,861
324,897 667,325
2,388,640 1,821,672
520,997 1,057,696
1,718,164 1,940,275

124,276 128,444
2,363,437 3,126,415
4,752,077 4,948,087
2,339,000 2,339,000

985,474 923,798
998,846 998,179
4,926,226 4,860,110
9,249,546 9,121,087
14,001,623 14,069,174

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.
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DURALLANTA S. A.

Al 31 de diciembre del 2016

Estado de Resultados Integral
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Notas
Ingresos
Costos de Ventas
Margen Bruto
Gastos de administracidn y venta 17

Gastos financieros
Otros gastos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Participacién utilidades de los trabajadores

Impuesto a la renta, estimado 16
Reserva legal

(Gastos) ingresos por impuestos diferidos

Utilidad del afio y ofro resultado integral

2016 2015

14,210,751 18,778,121
(8,720,489) (11,883,312
5,490,262 6,894,809
(4,330,830) (4,685,450
(187,558) (118,183
(131) (550)
971,743 2,090,626
(145,762) (313,594)
(207,846 (420,518}
(61,676) (136,010}

(1,386) 3,591
555,073 1,224,095

Contador General

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.
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DURALLANTA S. A.
Estado de Flujo de Efectivo

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y ofros
Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros

Efectivo provisto por las actividades de operacién

Impuesto a la renta pagado
Participacién a trabajadores
Dividendos pagados a los propietarios
Intereses pagados

Efectivo nefo provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Adquisicidn de propiedades, planta y equipo
Venta de propiedades, planta y equipo

Otras salidas de efectivo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
(Pago) incremento de préstamos
Otras salidas de efectivo

Efectivo utilizado en las actividades de financiamiento

[Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

2016 2015
13,932,261 19,239,703
(10,697.550) (18,316,093

3,234,711 923,610
(313,594) (50,106)
(420,518) (405,710)
(500,000} (243,876)
(120,412) (77.572)

1,880,187 146,346
(163,648) (1,040,039)

19,426 .
143,447 96,662
(775) (943,377)
(485,841) 631,817
(752,962) [261,334)

(1,238,803) 370,483
640,609 (426,548)

1,070,376 1,496,924

1,710,985 1,070,376

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.




DURALLANTA S. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

1. Informacién General

DURALLANTA S. A., fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador en el afio de 1979 mediante escritura
piblica del 1 de octubre del mismo afio, e inscrita en el Registro Mercantil el 16 de noviembre del mismo
afio. El objeto social de la Compaiiia constituye el servicio de reencauche de llantas para toda clase y
tipo de vehiculos.

Entre sus principales lineas de negocio se encuentra el mercado industrial, micro empresas, programas
sociales exportacién y maquilas.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compafiia alcanzé los 156 empleados.

La contraccién en la economia del pais ha provocado la disminucién en las ventas del afio 2016, debido
a que los principales clientes del servicio de reencauche como transportistas de carga pesada y de
hidrocarburos se han visto seriamente afectados por la caida del precio del crudo. Las importaciones
totales de materia prima para rencauche en el pais han caido un 9.07% frente al afio 2015.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiia.

2. Politicas Contables Significativas

a) Base de Preparacién -

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo histérico estd
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de los bienes

y servicios.
b) Declaracién de Cumplimiento -

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
informacién Financiera (NIIF} emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

(IASB).

c)] Base de Medicién -

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo histérico
esté basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de

bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si
ese precio es directamente observable o estimado utilizando la ofra técnica de valoracién. Al estimar
el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medicién. :




DURALLANTA S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016

d)

El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que
estdn dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor

razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el
valor en uso de la NIC 36. '

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién
del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivell: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2:  Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3:  Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Moneda Funcional -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se valoran utilizando la moneda
del entorno econdémico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de la
Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye ademds, la moneda
de presentacién de los estados financieros adjuntos.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo estd compuesto por depésitos a la vista en instituciones
financieras de libre disponibilidad y el dinero y equivalentes de efectivo mantenido en caja. Los
activos registrados en efectivo y equivalentes de efectivo se registran a su valor razonable o al
costo histérico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

Inventarios -

Los inventarios estdn valuados al costo o al valor neto de realizacién, el que sea menor. El costo
se determina de la siguiente forma:

Los Productos Terminados y en Proceso de Fabricacién Al costo promedio de manufactura por el
método de costo absorbente de
produccién.

Materias Primas, Suministros Material y Repuestos. Al costo promedio en el almacén.

Inventarios en Trdnsito Al costo especifico de la factura més los
gastos de importacién incurridos

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso habitual de los negocios,
menos cualquier costo estimado de terminacién de los productos y gastos de venta.




DURALLANTA S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016

-~ g) Propiedades, Planta y Equipo -

\ El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

i) Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de

valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

i) Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de superavit por revaluacién
de propiedades, planta y equipo. Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de
los terrenos y edificios es registrado en resultados.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta,
se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

iii) Depreciacién y vidas dtiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado

- sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas Gtiles usadas en el célculo de la depreciacién:

frem Vida dtil {en afios)
Terrenos Sin depreciacién
Construcciones y Edificios 15
Magquinaria y equipo 5-20
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

10
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DURALLANTA S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016

h)

Cuando partes significativas de las propiedades, planta y equipo requieren ser reemplazadas
de tiempo en tiempo, la Compaiiia capitaliza tales partes como activos individuales con sus
vidas Utiles especificas y depreciacién respectivamente.

iv) Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del refiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
y reconocida en resultados.

Deterioro del Valor de los Activos Tangibles -

Al final de cada periodo, la Compafiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles a fin
de deferminar si existe un indicio de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro [de existir alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
como una disminucién o un incremento en la revaluacién.

Compensacién de saldos y transacciones -

Como norma general en los estados financieros individuales no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la fransaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaipia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdneq, se presentan
nefos en resultados.

Beneficios a Empleados -
i} Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado de situacién financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el periodo
en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la

utilidad o pérdida del periodo.

11



DURALLANTA S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016

K

ii) Participacién a Trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas
de acuerdo con disposiciones legales.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando:

- La Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados;

- Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar; y,

- Elimporte se ha estimado de forma fiable.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo [cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Instrumentos Financieros -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera cuando
se convierte en parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccién
que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y pasivos financieros
(distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando
sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Un activo financiero es eliminado del estado de situacién financiera cuando expiran los derechos
a recibir los flujos de efectivo del activo financiero o si la Compaiia transfiere el activo financiero
a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasive financiero es
eliminado cuando las obligaciones de la Compafia especificadas en el contrato se han liquidado
o bien hayan expirado.

Los instrumentos financieros comprenden las inversiones en instrumentos de patrimonio, depésitos
a plazo, créditos por ventas y otros créditos, efectivo y equivalentes de efectivo, préstamos y deudas
comerciales y ofras deudas. Los instrumentos financieros de la Compaiiia son clasificados en las
siguientes categorias:

- Activos financieros al valor razonable con cambios en el estado de resultados: comprende
principalmente el efectivo y equivalentes de efectivo.

.

12
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DURALLANTA S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016

Crédito por ventas y otros deudores.
Préstamos y otros créditos: medidos al valor razonable.

Otros pasivos financieros: medidas al costo amortizado en base a la tasa efectivo de interés.

La clasificacién depende de la naturaleza y el propésito del instrumento financiero y es determinada
al tiempo del reconocimiento inicial.

los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo.

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial en
cuentas por cobrar, préstamos bancarios corto y largo plazo, cuentas por pagar proveedores,
emisién de obligaciones, papel comercial y titularizacién de flujos futuros.

Los instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable.

Impuesto a la Renta -

El gasto por el impuesto a la renta del afio incluye el célculo del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido reconocidos de acuerdo a la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”.

i)

Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. Lla utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido o las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Impuestos Diferidos

El impuesto diferido es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las diferencias
temporales. Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compaiiia espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y
pasivos para propdsitos de reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos
activos y pasivos; utilizada en la determinacién de las utilidades tributables sujetas a impuesto.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporales y son calculadas a la tasa que estard vigente a la fecha en que los
pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

Las diferencias temporales que particularmente generan el impuesto sobre la renta diferido,
corresponde a la depreciacién de las planta, maquinaria y equipo, valor razonable de otras
inversiones en valores, valuacién de los inventarios y beneficios a empleados a largo plazo y

post - empleo.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que
no dispondrd de suficiente utilidad gravable (fributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

13
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DURALLANTA S. A.

¢ Notas a los Estados Financieros

¢ Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
C basdndose en las tasas [y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o précticamente aprobadas
’ al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejard

las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del

periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si,

y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad

_ fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaipiia tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

iii) Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en

que hayan surgido de una fransaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en

- ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

n)  Reconocimiento de Ingresos -

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién.

o) Reconocimiento del Costo de Ventas y Gastos de Operacién -

Se registran al costo histérico. Llos costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mds cercano en el que se conocen.

pl  Activos Financieros -

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y
“préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.
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Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con una fecha de vencimiento fijada, cuyos pagos son de
cuantia fija o determinable, y la entidad tiene la intencién efectiva y ademés, la capacidad, de
conservar hasta su vencimiento.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es
la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen

en el estado de resultados.
Baja de un activo financiero

la Compaiia da de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiia no transfiere
ni retiene sustancialmente fodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continGa
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacién en el activo y
la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos Financieros -

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién..
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado
de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de inferés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos

Las deudas bancarias y financieras se reconocen inicialmente al valor nominal que se aproxima al
valor razonable neto de los costos incurridos de la transaccién. En ejercicios posteriores, las
deudas se expresan al costo amortizado.

Baja de un pasivo financiero

la Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.

Aplicacién de Normas Internaciones de Informacién Financiera Nuevas y revisadas que son
efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado modificaciones a las NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Infernacionales de Contabilidad (IASB), y que son efectivas a partir del 1 de
enero del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios
Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones por
beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado
sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacién de la
profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda
(es decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las
que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar
los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de
reporte

Meadificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

La Compaiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las enmiendas
clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacién especifica requerida por las
NIIF, si la informacién resultante de tal revelacién no es material, y da guia sobre las bases de
informacién agregada y desagregada para propésitos de revelacién. Sin embargo, las enmiendas
reiferan que una entidad debe considerar proveer informacién adicional cuando el
cumplimiento con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios
de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos y
condiciones, sobre la posicién financiera y resultados de operacién.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen ejemplos de un orden
sistemdtico o agrupacién de notas.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ningdn impacto en la posicién financiera y
resultados de operacién de la Compaiiia.

Nuevas normas y modificaciones efectivas en el 2016 relevantes para Durallanta S. A.

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interprefaciones que se mencionan a continuacién,
son aplicables a periodos anuales que comienzan después de 1 de enero de 2016.
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NIIF Titulo Efectiva a partir de
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones ‘Enero 1, 2016
de intereses en Operaciones
Conjuntas
Modificaciones a la NIC 1 Iniciafivas de revelacién Enero 1, 2016
Mcdificaciones a la NIC 16y  Clarificacién de los métodos Enero 1, 2016
la NIC 38 aceptables de depreciacién y
amortizacién
Modificaciones a la NIC 16y  Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016
la NIC 41

Nuevas normas revisadas emitidas pero ain no efectivas

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidas en los estados financieros
adjuntos. Aquellas que pueden ser relevantes para la Compaiiia se sefialan a continuacién:

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIHF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no son efectivas. ‘

NIIF Titulo Efectiva a partir de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 2 Clasificacién y medicién de Enero 1, 2018

transacciones de pagos
basados en acciones

Modificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacién de Bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017

Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF @ Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010 para
incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en
los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 ofra versidén revisada de la NIIF 9,

principalmente para incluir lo siguiente:
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- Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en ofro resultado integral”, para

o

Y

¢ ciertos instrumentos deudores simples.

. Los requisitos claves de la NIIF 9:

¢

% . . . e

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
( Financieros, se reconocerdn posteriormente a su cosfo amortizado o valor
¢ razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo

de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan
flujos de efectivo contractuales que son GUnicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de
activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar
. en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses
sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en ofro
. resultado integral. Todas las ofras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar los cambios posteriores en
el valor razonable de una inversién de patrimonio {no mantenida para negociar ni que incluya
o una consideracién contingente reconocida por el comprador en una combinacién de negocios
de acuerdo con NIIF 3] en ofro resultado infegral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

™

3

N

£

. - En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
. pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
- presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
4 cambios en el riesgo de crédito del pasivo en ofro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
- pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

. - Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
- . pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida,
de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada
~ requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas
pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra

.- un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

- - La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la

actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de

transacciones  elegibles para la  contabilidad de cobertura son mucho mas

flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como

- instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras
elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba
de efectividad por el principio de "relacién econémica". Ya no se requiere de una evaluacién
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron requerimientos
de revelacién mejorados sobre las actividades de gestién de riesgo de una entidad.
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C La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro puede tener

C un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con los
activos financieros y pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar
’ una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

: NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazaré el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones respectivas en la
fecha en que entre en vigencia.

. El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
- representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un

importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
" servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccién.
; Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
- Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que] se satisfaga
- una obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados
con una obligacidn de ejecucién particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF
15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacién a la identificacién de
obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacién para licencias.

La Administracién de la Compaiia prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin
- embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen

detallado haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. la diferenciacién entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada
por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto

plazo y aquellos con un valor bajo de activo.
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El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
[sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado
por cualquier remedicién del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente
medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa
fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el
impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacién de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacién también tendrd impacto. De acuerdo
con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serdn divididos en principal e interés los
cuales serdn presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacién,
respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continia con el requerimiento de
clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con

NIIF 16.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 16 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

Moadificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no
Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

- Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a tasa fija,
medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al costo, da lugar
a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el tenedor de los
instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso, o
si es probable que el emisor pagard todos los flujos de caja contractuales.

- Cuando una entidad evalba si existirdn utilidades gravables disponibles para ser utilizados
como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la utilizacién de las
pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo especifico, una entidad evalia
la diferencia temporaria deducible en combinacién con ofras diferencias temporarias
deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada de ofros tipos de diferencias
temporarias.

- la estimacién de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacién de algin tipo de
activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente evidencia que es
probable que la entidad alcanzard los mismos; y,

- En la evaluacién de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad debe
comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables futuras
excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversién de dichas diferencias
temporarias deducibles.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto material sobre los estados financieros separados.
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3. Estimaciones y Juicios Contables

la preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

i)

=

i)

Deterioro de activos -

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deferioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deferioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos -

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el céleulo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracién de la
Compahia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizando como refencia los rendimientos del
mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en
la que se pagaran los beneficios, la cual ha sido considerada en base a los bonos de alta calidad del
Ecuador.

Impuesto a la renta diferido -

Lla Compahia ha redlizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirén en el futuro.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacién por beneficios
definidos de la Compaiiia ‘

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagardn los beneficios. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva
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la curva de rendimiento. Los criterios mds importantes considerados para la seleccién de los bonos
incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacién de los bonos y la identificacién
de los valores atipicos que se excluyen.

4, Administracién de Riesgos Financieros

Factores de Riesgo Financiero

La naturaleza de las operaciones y la base de clientes expone a la Compaidiia a diversos riesgos
financieros.

la Administracién de la Compafia es responsable por establecer y supervisar la estructura de
administracién de riesgo de la Compaiiia. Las politicas de administracién de riesgo son establecidas
para identificar y analizar los riesgos que enfrenta la Compaiia, establecer los limites y controles de
riesgo apropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento por parte de la Compafiia con esos limites.

Las politicas y los sistemas de administracién de riesgo son revisadas regularmente para reflejar los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Compafia. Por medio de capacitacién,
normas y procedimientos administrativos, la Compafiia busca crear un ambiente de confrol disciplinado
y constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

4.1. Riesgo de Mercado
Contenido principalmente en:
Riesgos Precio Compra de Materia Prima

Los riesgos relacionados a las compras mds importantes son el desabastecimientos por falta de
materia prima, problemas de calidad entre lo acordado (acuerdo de calidad) y/o entregado por el
proveedor, ubicacién geogréfica del proveedor y problemas de transporte que no llegan a tiempo.

Riesgos por Concentracién de Clientes

Lla Compaiiia mantiene una concentracién de sus ventas segregada ya que cuenta con una gran
cantidad de clientes con la cual busca reducir este riesgo.

Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de la tasa de interés en la deuda equivale al riesgo de los flujos de efectivo futuros de los
instrumentos financieros debido a la fluctuacién de la tasa de interés en el mercado. Lla exposicién
de la Compaiiia frente a riesgos en los cambios en la tasa de interés de mercado estd relacionada
principalmente a obligaciones de largo plazo con tasa variable.

4.2. Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia. La Compafiia ha adoptado
una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando
sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.
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4.3.

4.4,

4.5

Las politicas crediticias de la Compafiia establecidas para los clientes localizados en el mercado
ecuatoriano estén disefiadas para identificar clientes con historiales crediticios aceptables; sin
embargo, no permiten solicitar seguros para cubrir riesgos crediticios, cartas de crédito u otros
instrumentos disefiados para minimizar los riesgos crediticios cuando fuera necesario.

Riesgo de Liquidez -

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compafia posea recursos liquidos para atender
sus obligaciones.

la estrategia financiera de la Compaiiia es mantener recursos financieros adecuados y acceso a
liquidez adicional. Durante el afio 2016, la Gerencia ha contado con flujos de caja derivados de
las actividades operativas; asi como del financiamiento bancario.

La Gerencia mantiene suficiente liquidez para financiar niveles de operaciones normales y cree que
La Compafiia mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de
corto y mediano plazo.

La Compaiia tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste en efectivo
en bancos, efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos en caja.

Los activos financieros liquidos en su conjunto (incluyendo efectivo y equivalentes de efectivo) son del
39% del total de los activos al cierre de 2016 comparados con 35% al cierre de 2015.

Riesgo ambiental

Para la Compafiia es importante lograr la satisfaccién de los clientes a través del cumplimiento de
sus requisitos, asi como también a través del cumplimiento de las normas y reglamentos que sean
aplicables al producto; al cuidado del ambiente mediante la identificacién, evaluacién y mitigacién
de los riesgos ambientales en todos sus procesos cumpliendo con la legislacién ambiental vigente;
asi como a la seguridad y salud ocupacional de sus colaboradores; por lo que, esta direccién no
escatima esfuerzo alguno que esté destinado al cumplimiento de éstos objetivos. Estas condiciones
son fijadas a fin de que la empresa sea competitiva a lo largo del tiempo.

Gestién del Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compaiiia, en relacién con la gestién del capital son: a) salvaguardarlo para
continuar como negocio en marcha; b) procurar un rendimiento para los accionistas; y, ] mantener
una estructura éptima del capital reduciendo el costo del mismo.

La Compaiiia busca mantener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del patrimonio
neto considerando la industria y los mercados en los que opera. El indice anual de deuda /
patrimonio neto total (donde “deuda” comprende todos los préstamos financieros y el “patrimonio
neto” es la suma de los préstamos financieros y el patrimonio neto). la Compafiia no tiene que
cumplir con requerimientos regulatorios de mantenimiento de capital, tal como se establece en la
industria de servicios financieros.

La Gerencia mantiene suficiente liquidez para financiar niveles de operaciones normales y cree que
la Compaiiia mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de

corfo y mediano plazo.
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Los principales indicadores financieros de la Compafia se detallan a continuacién:

31 de diciembre

2016 2015
indice de liquidez 3.66 veces 4.77 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.51 veces 0.54 veces
Deuda financiera / activos totales 7.82% 11.23%

La Administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estdn dentro de los
pardmetros adecuados para el tamafio y nivel de desarrollo que mantiene la Compaiiia.

4.6. Indice de endeudamiento

El indice de endeudamiento del periodo sobre el que se informa es el siguiente.

31 de diciembre de,

2016 2015
Deuda (1
Prestamos (incluyendo el efectivo
y bancos en un grupo de disposicién 1,094,947 1,580,788
mantenido para la venta) , - -
Deuda neta 1,094,947 1,580,788
Patrimonio (2) 9,249,546 9,121,087
indice de deuda neta y patrimonio . 11,83% 17,33%

1. La deuda se define como préstamos a largo y corto plazo (excluyendo los derivados y los
contratos de garantia financiera)

2. El patrimonio incluye todas las reservas y capital de la Compapiia gestionados como capital.

4.7. Instrumentos Financieros por Categorias

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items de abajo.

31 de diciembre de

2016 2015

Activos financieros medido al

valor razonable
Efectivo y equivalentes de efectivo ' 1,710,985 1,070,376
Activos financieros medidos al

costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 3,695,142 3,797,838
Total activos financieros 3,695,142 3,797,838
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Pasivos financieros medidos al
costo amortizado

Préstamos corrientes 573,950 523,092
Préstamos no corrientes 520,997 1,057,696
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1,283,598 451,394
Total pasivos financieros 2,378,545 2,032,182
Instrumentos financieros, neto 316,597 765,656

Al final del periodo sobre el que se informa, no existen concentraciones de riesgo de crédito significativas
para los instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en los resultados. El importe
en libros que se refleja anteriormente representa la mdxima exposicidén al riesgo de crédito de la
Compaiiia para dichos préstamos y cuentas por cobrar. ‘

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La administracién de la Compafiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se aproximan a su valor razonable.

5. Efectivo y Equivalentes de Ffectivo

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

31 de diciembre de,

2016 2015
Efectivo en bancos 1,706,485 1,065,106
Efectivo en cajas 4,500 5,270
Total 1,710,985 _ 1,070,376

6. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es el siguiente:
31 de diciembre de

2016 2015
Cuentas por Cobrar Comerciales: ‘

Clientes locales 3,545,002 3,647,342
Menos provisién de cuentas incobrables [152,783) (165,515)
Subtotal 3,392,219 3,481,827
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores (1) 250,855 . 250,228

Otros deudores 52,068 65,783
Total 3,695,142 3,797,838

(1) Corresponde principalmente a un anticipo por un contrato con la Federacion Nacional de Transporte
del Ecuador por la importacién de llantas SAILUN.
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La Compaiiia, previo a la aceptacién de un nuevo cliente, evalia la calidad crediticia del cliente potencial
y los limites de crédito por cliente. los limites de crédito son revisados al cierre de cada ejercicio
econdmico: el 52% de las cuentas por cobrar comerciales no se encuentran en mora y por consiguiente
no se han deteriorado.

Antigiedad de cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas:

Existen cuentas por cobrar vencidas pero no deferioradas. la antigliedad de las cuentas por cobrar
comerciales y otros deudores es como sigue:

31 de diciembre del 2016

Saldos
Corriente vencidos Total
Clientes 1,754,883 1,790,119 3,545,002
Oftros deudores 302,923 - 302,923
2,057,806 1,790,119 3,847,925
Menos estimacién para pérdidas por deferioro - (152,783) (152,783)
y provisién de cuentas incobrables
Total 2,057,806 1,637,336 3,695,142
Antigiiedad promedio (dias) 107
31 de diciembre del 2015
Saldos
Corriente vencidos Total
Clientes 1,940,267 1,707,075 3,647,342
Otros deudores 316,011 316,011
2,256,278 1,707,075 3,963,353
Menos provisién de cuentas incobrables - (165,515) [165,515)
Total 2,256,278 1,541,560 3,797,838

Antigiiedad promedio (dias) 72

La concentracién del riesgo es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente.

Cambios en la provisién para cuentas incobrables

El movimiento de la estimacién para pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar es el siguiente: -

ARo terminado al

31 de diciembre de,

2016 <2015
Saldo dl inicio del afio 165,515 273,817
Provisién cargada al gasto 37,123 20,623
Castigos (49,855) (128,925)
Saldo al final del afio 152,783 165,515
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7. Otros Créditos Fiscales

Un resumen de otros créditos fiscales es como sigue:

Impuesto al Valor Agregado - IVA
Refencién VA

Total
8. Inventarios

Un detalle de los inventarios es el siguiente:

Inventarios de produccién
Inventario bienes no producidos
Otros

Total

9.  Propiedad, Planta y Equipo

Un resumen de la propiedad, planta y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

31 de diciembre de

2016 2015

117,594 32,916
13,194 5,213

130,788 38,129

31 de diciembre de,

2016 2015

1,810,540 2,014,579
1,350,297 1,741,509
8,016 709

3,168,853 3,756,797

31 de diciembre de,

2016 2015

7,260,196 7,321,147
(2,239,208)  (2,129,112)

5,020,988 5,192,035
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Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016

10.

11.

Préstamos

Un detalle de los préstamos es el siguiente:
31 de diciembre de,

2016 2015
Garantizados — al costo amortizado
Préstamos bancarios (1) 1,094,947 1,580,788
Clasificacién
Corriente 573,950 523,092
No corriente 520,997 1,057,696
Total 1,094,947 1,580,788

(1) Los préstamos bancarios estén garantizados con parte de la propiedad, planta y equipo. (Véase
nota 8).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la tasa de interés efectiva promedio anual sobre los préstamos
bancarios es de 9,03% y 8,50% respectivamente (9,20% y 8,50% en el 2015), con vencimientos hasta el
afo 2019.

{2) Un detalle de los créditos es como sigue:

31 de diciembre de,

2016 2015
Institucidén
Banco Internacional 506,168 736,878
Produbanco — Grupo Promerica 588,779 843,910

Total 1,094,947 1,580,788

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar es el siguiente:

31 de diciembre de,

2016 2015
Cuentas por Pagar Comerciales:
Proveedores del Exterior 1,105,052 429,158
Proveedores Locales 177,894 22,109
Subtotal - 1,282,946 451,267
Otras cuentas por pagar ’ 652 127
Total 83,59 451,394

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por pagar - proveedores se originan principalmente por
la compra de materia prima y no devengan intereses.

La Compahia dispone de politicas de gestién de riesgos financieros para asegurar que todas las deudas
se cancelen dentro de los términos pre-acordados.
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Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016

12. Obligaciones Acumuladas

1

NN Yy

Un detalle de las obligaciones acumuladas es como sigue:

i

31 de diciembre de

2016 2015

Participacién de los trabajadores: 145,762 313,594

Bono administrativo 90,271 194,211

; Beneficios sociales 37,889 29,831
Aportes al IESS 50,878 57,867

- Némina por pagar 97 71,822
Total 324,897 667,325

Participacién Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisién
para participacién trabajadores fueron como sigue:

Afio terminado al
31 de diciembre de

2016 2015
Saldo al inicio del afio 313,594 405,710
Provisién del afio 145,762 313,594
Pagos efectuados (313,594) (405,710)
Saldo al final del afio 145,762 313,594

13. Otras deudas fiscales

Un resumen de otras deudas fiscales es el siguiente
31 de diciembre de,

2016 2015
Retenciones de IVA por pagar 193,276 163,093
Retenciones en la fuente por pagar 12,919 16,768
Total 206,195 179,861

14. Obligaciones por Beneficios Definidos

Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
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Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2014 1,386,596 477,789 1,864,385
Costo neto del periodo 50,439 37,671 88,110
Beneficios Pagados - {12,220) (12,220)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 1,437,035 503,240 1,940,275
Costo neto del periodo - [135,639) (86,472) (222,111)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 1,301,396 416,768 1,718,164

Los importes expuestos en el estado de resultado integral son los siguientes:

Ao terminado al
31 de diciembre del 2016

Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio Total
Costo del servicio corriente [70,145) (76,803) (146,948)
Costo financiero [5,631) (4,095) [9,726)
Reversion de reservas (50,341) - (50,341)
Otros resultados integrales {9,522) (1,521) {11,043)
Provisién trabajadores salidos - (4,053) (4,053)
Total {135,639) {86,472 (222,111)
Ao terminado al
31 de diciembre del 2015
Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio Total
Costo del servicio corriente 92,483 14,362 106,845
Costo financiero 55,419 19,378 74,797
Reversion de reservas (97,464) - (97,464)
Diferencia entre valores pagados - 3,932 3,932
Beneficios pagados - (12,220) (12,220)
Total 50,438 25,452 75,890

Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del trabaijo, los trabajadores que por veinte afios o més hubieren
presentado sus servicios en forma interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjvicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de dfiliados al Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social.
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Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregard el 25% de la Gltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario independiente. El valor presente
de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de
los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la deferminacién de las obligaciones por beneficios
definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad
detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se
produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyectado, que
es el mismo que el aplicado en el clculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado
de situacién financiera. No hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el andlisis de
sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

Afo terminado al
31 de diciembre de,

2016 2015
Tasa de descuento 8,21% 8,68%
Tasa de incremento salarial 3,95% [0,61%)
Tasa neta de conmutacién actuarial 4,10% 9,34%

No ha habido ningin cambio en el proceso utilizado por la Compafia para gestionar sus riesgos de
periodos anteriores. Un resumen del valor actual de las reservas matemdticas actuariales de jubilacién
patronal establecidas en el estudio actuarial es el siguiente:
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. 31 de diciembre de
2016 2015

Valor actual de las reservas matemdticas
actuariales de jubilacién patronal:

Trabajadores con tiempo de servicio igual o mds

- de 25 afios 608,419 744,667
Trabajadores con tiempo de servicio igual o més
de 10 afos y menor a 25 afios 362,489 334,709
Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10
r afios 330,488 357,659
, 1,301,396 _ 1,437,035

Al 31 de diciembre del 2016, la Administracién de la Compafiia ha considerado que para la base de
cdleulo de su estudio actuarial la tasa de descuento se aplicard tomando los bonos de alta calidad del
mercado ecuatoriano pues ha estimado que no existirdn impactos significativos en los Estados Financieros
y por consiguiente no se ha aplicado las enmiendas a la NIC 19; asi como también efecto de la correccién
del estimado contable no se procedié con la restructuracién de los estados financieros al 31 de diciembre
del 2015 y 2014. Los efectos de esta desviacién a las Normas Internacionales de Contabilidad no fueron
determinados en los estados financieros adjuntos.

15.  Pairimonio

Un resumen del patrimonio es como sigue:

31 de diciembre de

2016 2015
Capital social 2,339,000 2,339,000
Reserva legal 985,474 923,798
Superdvit por valuacién 998,846 998,179
_ Resultados acumulados 4,926,226 4,860,110
" Total 9,249 546 9,121,087

i) Capital Social

Al 31 de diciembre del 2016y 2015, el capital social de la Compaiiia estd constituido por 2,339,000
acciones ordinarias, pagadas y en circulacién pagadas con un valor nominal de US$ 1 cada una,
respectivamente. )

Reserva Legal

La ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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{ ii} Resultados Acumulados

Un resumen de resultados acumulados es como sigue:

31 de diciembre de

2016 2015
Resultados anteriores 4,860,110 3,760,793
Resultados adopcién NIIF - (124,778)
Resultados Integrales 11,044 .
Pago dividendos {500,000} -
Resultados del ejercicio 555,073 1,224,095
Total 4,926,226 4,860,110

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo sélo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacién de la compafiia.

Superdvit por Valuacién

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta
Resultados Acumulados, subcuenta Reserva por valuacién o Superdvit por valuacién, saldo que solo
podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido si las hubieren, utilizando en absorber pérdidas o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compaiiia.

Distribucién de Dividendos

La Compaiiia puede distribuir dividendos a los accionistas hasta el limite de los resultados acumulados
que obtenga, calculados de acuerdo con las disposiciones societarias vigentes y los estatutos de la

Compaiiia. En el 2016 distribuyé US$ 500,000

16.  Conciliacién tributaria del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,

es como sigue:
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31 de diciembre de

2016 2015
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 971,743 2,090,626
Més (Menos):
Gastos no deducibles 155,214 118,091
Ingresos exentos (21,486) -
Deducciones adicionales (8,648) -
Gastos por impuestos diferidos 15,911 16,321
1,112,734 2,225,038
Participacién de los trabajadores en las utilidades
(nota 11) (145,762) (313,594)
Utilidad gravable 966,972 1,911,444
Impuesto a la renta, estimado: 212,734 420,518
Anticipo calculado 161,972 168,869
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 212,734 420,518

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafia determiné como anticipo de impuesto a la renta
deUS$161,972; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afo es de US$212,734.
Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados del afio corriente US$212,734.

Para efectos del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la férmula el valor del
revallo de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluird del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos incrementales por
la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e
innovacién tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que
se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo
de la Produccién.

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el Impuesto a la Renta la ganancia
proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera se
considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

El movimiento de los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente es el siguiente:

Activo
Ao terminado al
31 de diciembre de
2016 2015

Saldo dl inicio de afio 78,190
Compensacién Retenciones en la fuente (60,751) -
Compensacién ISD 2015 (17,277) -
Pago por impuesto a la renta - (420,518
Impuesto a la salida de divisas 149,544 285,039
Impuestos retenidos por terceros 36,210 213,669
Saldo al final de afo 185,916 78,190
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A la fecha de este informe las declaraciones del Impuesto a la Renta correspondientes a los afios del 2011
al 2016 estan abiertas a revisién por parte de las autoridades tributarias.

Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emiti6 la Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana
para la Reconstruccién y reactivacién de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a
continuacién se defallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley:

- Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador equivalente al 0.9%
en general y 1.8% al sujefo pasivo estd en paraiso fiscal.

- Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,
aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de
impuesto a la renta.

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

- Exoneracién del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las importaciones
efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacién econémica directa en sus
activos productivos como consecuencia del desastre natural y que tengan su domicilio en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

- Exoneracién del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015,
a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos o actividad
econdémica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas
afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendrén derecho a la
devolucién del mismo.

- Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

- Devolucién o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitié la Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios para varios sectores
productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Orgénico de Organizacién Territorial, autonomia y
descentralizacién que establecié entre ofros lo siguiente:

- Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicién del precio ex
aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias
recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados
mds el valor en aduana de los bienes.

- Se establece que las Compaiiias tendrdn una deduccién adicional del 100% por los gastos de
seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.
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Precios de Transferencia

’ De conformidad con las disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que
f hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$15,000,000 estén obligados a presentar un estudio de
precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante
el afio 2016, no supera el importe acumulado mencionado.

Saldos de impuestos diferidos

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

“ Activo
31 de diciembre de
2016 2015
Saldo al inicio de afio 78,190 125,820
Resultados del periodo 185,754 78,190
Reversiones ; [78,028] (125,820]
Saldo al fin de afio 185,216 78,190
- 31 de diciembre de
2016 2015
Saldo al inicio del periodo 128,444 136,089
Resultados del periodo (4,168) (7.645)
Saldo al cierre del periodo 124,276 128,444

17. Gastos de Ventas y Administracién

Un resumen de los gastos de ventas y administracién es el siguiente:

31 de diciembre de,

2016 2015
Gastos de venta 2,846,108 2,913,508
Gastos de Administracién 1,484,722 1,771,942
Total 4,330,830 685,450

18. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emisién de este informe (24 de febrero del 2017)
no se produjeron eventos, que en opinion de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros adjuntos y que requieran ser revelados en el mismo o en sus notas,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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' 19.  Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros individuales al y por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos
con autorizacidén de la gerencia y luego puestos a consideracién de la Junta Obligatoria Anual de
- Accionistas en la sesién que se realizard el 22 de marzo del 2017. La Gerencia considera que los estados
financieros serdn aprobados por los accionistas sin modificaciones.
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