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DURALLANTA 2013



DURALLANTA S. A.

Estado de Sitvacién Financiera

[Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

ACTIVOS

Activos Corrientes:

Inveniarios

Créditos por venias y oiros deudores
Ofros crédilos fiscales

Efectivo en caja y bancos

Otras cuenios por cobrar

Total actives corrienies

Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo, neto
Activo por impuestos diferidos
Inversiones en subsidiarias

Total activos

PATRIMONIO Neto
Capilal social neio
Reserva legal
Superdvil por valuacion
Efecios por primera vez de las NIIF
Resuliados acumulados

Total patrimonio neto

PASIVOS

Pasivos corrientes:
Deudos comerciales v ofros acreedores
impuesios corrientes y ofras deudas fiscales
Vencimienios circulantes de lo deuda a largo plozo
Beneficios o empleados

Total pasives corrientes

Pasivos no corrientes:
Cbligaciones por bensficios a empleados a largo plazo
y post - empleo
Devdas bancarios a lerge plozo
Impuestos diferidos

Total pasivos

Total pairimonio neto y pasivos

“

Santi o‘g o Avellan

Ggrente General
N

Notas

O 0N O

10
18

14
15
16

17
15
18

31 de diciembre de

2013 2012
4,966,735 3,386,228
3,821,951 2,844,695

328,002 235,938
834,723 226,092
240,297 256,654
10,191,708 6,949,607
3,910,438 1,885,541
124,098 57,870

- 2.292.367
14,226.244 11,185,385
2,159,000 1,899,000
614,850 431,006
993,655 2,893,824

(16,575) 122,310}
3,398,521 2,141,628
7 149,451 7,243,148
3,227,488 1,575,829

312,248 176,740
264,308 437,499
772111 513,435
4.576.155 2.703.503
1,705,278 084,129
644,491 126,872

150,869 127.733

7.076.793 3,942,237
14,226 244 11,185,385

MBA Oswaldo-Santanaria
Contador General

Los notas que se ocompoﬁon formon porie integrol de IOS EStOdOS fincncieros.




DURALLANTA S. A.

Estado de Resultados

Expresado en délares de los Eslados Unidos de América — US$)

Ingresos:
Venias
Costos de venlos

Margen bruto

Gaostos:

Gostos de administracién y venia
Gastos Financieros
Oiros ingresos, neto

Utilidad antes de la participacion de los trabajadores e
impuesios o la ganoncios

Participacidn de los frabajadores en las utilidades
Impuesio a la rento, estimado

Ingresos por impuestos diferidos

Reserva legol

Utilidad neia

Utilidad por accién comin

Saff hogo Avellan
Geqrenfe Genercl/
oo

ARo lerminado el

31 de diciembre de,

2013 2012
Notas
2(o) y19 18,641,478 15,067,621
2(n}y 20 (10,690,499} {10,408,646)
7,950,079 4,658,975
21 (5,175,794) (2,801,854}
(93,665) .
50,208 32,011
(5,219,251) (2,769.843)
2,731,728 1,889,132
2(k)y 18 {409,759} (283,370}
2(i)y 18 (498,946) (360,430)
15,421 12,272
(183.844) (125,760
1,654,600 1,131,844
12 0.77 0.60

Contador General

Las nolas que se acomponan forman parte integral de los estados financieros.
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DURALLANTA S. A,

Estado de Flujo de Efectivo

[Expresado en délares de los Estados Unidos de América = US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes y otros
Electivo pagodo a empleados, proveedores y otros

Efectivo utilizado en las operaciones

Dividendos pagados
Intereses pagados

Efectivo nelo provisio por (utilizado en) los actividades de operacién

Flujos de efeciivo de las actividades de inversién

Adgquisicién de propiedad, planta y equipo
Disminucidn en inversiones en acciones
Otras salidas de efectivo

Efectivo neto utilizado en las aciividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Arrendamiesntos financieros
Incremento de préstamos
Oitros solidas de sfeclivo

Efectivo nelo (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento

Aumenlo (disminucién) neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo en caja y bancos ol inicio del periodo
Efectivo en cajo y bancos al final del pericdo

Conciliocién de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por {utilizado en)

las actividades de operacién

Utilidad neto

Ajustes para concilior la utilidad nelo con el efectivo nefo provisto por

{utilizado en) las aclividodes de operacién:
Estimacién paro cuentas de dudoso cobro
Depreciaciones de propiedad, planta y equipo
Ajustes de propiedad planta y equipo
Por absorcidn de propiedad planta y equipo
Impuestos diferidos
Provisién para jubilacién patronal
Apropiacién para reserva legol
Ajustes

Cambios nelos en activos y pasivos:

Aumento en crédilos por venta y otros deudores
Aumsnio en inventarios

Aumento en otros créditos fiscoles

Aumento en gostos diferidos

Disminucién en olros aclivos

Aumento en deudas comerciales y ofros acreedores.
Aumento en oiras deudas fiscales

Aumenio en benelicios empleados

Aumento (disminucién} en pasivos acumulados

- S e o ..
Efectivo neto plovisic par(utilizado en) Josdeiividades de opsracién

LA

31 de diciembre de

2013 2012
17,443,713 13,947,879
(13.647,505) [13,605,572)
3,796,208 342,307
(2,000,000 (603,455)
79.777) (12.808)
k706,431 (273,956
(1,566,107) (286,266)
2,292,367 (495,426}
(20,228) __639,288)
706,032 (1,420,980)
. (29,358)
344,428 548,993
(2,158,260 (235.261)
(1,813,832) 284,374
608,631 (1,410,562)
226,092 1,636,654
834,723 226,092
1,654,600 1,131,844
62,520 22,278
226,737 151,177
2,813 :
1688,340) .
(15,421) (12,272)
336,580 222,368
183,844 125,760
(63,420} .
45,313 509,311
(1,039,776) (1,114,338)
(1,580,507) (1,207,348)
(92,064) .
(43,092) (5,404)
16,357 404,000
1,640,267 11,346
135,508 :
258,676 .
721,149 (3.367)
_165H8-— _(1,915,111)
1716431 (273,956)

TS e
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Las notas que se acompaiion f5fman parle integral de los estados financieros.
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DURALLANTA S. A,

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2013
{Con cifras correspondientes del 2012)

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América US$)

1. Informacién General

DURALLANTA S. A., “La Compaiiia”, fue constitvida en la ciudad de Quito - Ecuador en el afic de
1.979 mediante escritura publica del 1 de octubre de 1979, e inscrita en el Regisiro Mercantil el 16
de noviembre del mismo afo. El objeto social de la Compohia constituye el servicio de reencauche para

llantas para foda clase y tipo de vehiculos.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafia conid con 179 empleados, entre ejecutivos, persona

odministrafivo, comercial, operativos, produccién y técnica.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con
autorizacién de lo gerencio y serdn puesios a consideracién de la Junto Obligatoria Anual de
Accionistos en la sesidn que se realizard el 01 de abril del 2014. La Gerencia considera que los esiados

finoncieros serdn aprobados por los accionistas sin modificaciones.

Fusién por Absorcidn

Antecedentes

La Junta General Universal de Accionistas de Durallanta S. A. celebrada el 29 de mayo del 2012 da
por aprobado la fusién por absorcion.

Durallania S. A. absorbié o la compaiic Durabanda S. A. 'y Doucas S. A. medianle escritura piblica
de fusién por absorcién celebrada el 16 de noviembre del 2012 e inscrita en el Regisiro Mercantil de
Quito el 3 de ociubre de 2013 mediante tramite No. 444.06.

En la es¢rifura mencionada anteriormente se establecen las siguientes bases para la fusién:

- Que, Durollanla, Durabanda vy Doucas , se fusionaron, por absorcién de la primera a las dos

restantes;

- Que, para este efecto, Durabanda y Doucas, se disuelven, asumiendo Durallanta las funciones de

liquidadoras;

- Que, el acverdo de fusién fue adoptado en forma undnime entre las ires Compaiias, sin que ninguno
de los respeclivos accionistas hayan hecho uso de su derecho para separarse de la respectiva

compaiia;

- Que, como resuliodo de la fusién , la participacién de los accionistas en el capital social de
Durallanta, una vez fusionada serd el mismo que fiene en las respectivas compoiias;

- Que, el hecho de que Durallanic es a lo fecha la Unica accionista de las compaiias absorbidas, no
se producird un aumenio de capilal, como consecuencia de la fusién y por lo mismo los accionistas

de la compaiia ya fusionada seguirén siendo los mismos de la absorbente;

- Que, las acciones representativas del capital de Durabanda y Doucas por efecio de la fusién,
desaparecerdn y se enfregaran a la Superintendencia de Compahias;

- Que, pasivos y mas cuenias de companias absorbidas, pasan a la absorbenie o su valor presente;




DURALLANTA S. A,
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Esiados Unidos de América ~ US$)

- Que, Durcbanda y Doucas trasfieren en bloque en favor de Duralianta a la totalidad de sus aclivos,
pasives y patrimonio y conforme a sus respectivos balances; vy,

- Que, se aprobaron los balances al cierre de las compadias que se fusionaron, incluyendo al balonce

inicial de Durallanta |, luego de la fusion.

Posteriormente, mediante nimero de reperiorio 34026, se inscribe en el Registro Mercantil de Quito la

fusion de la Compeiiia el 03 de octubre del 2013 o través de la resolucién No. SCIf.DJCPTE.
Q.13.003834.

Como resultado de lo fusién Durallanta S. A. asumié la totalidad de los activos y pasivos de las entidaes
absorbidas, por lo tanto el capital suscrito y pagade de Durallanta S. A. ascendié a US$ 1,899,000
represeniado en 1,899,000 acciones nominativas de US$ 1 cada una.

Lo fusién por absorcion ha side contabilizada por el método de unién de intereses; por consiguiente, la
Compania  para propésito de presentacion de los estados financieros de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera a incluido los estados financieros de Durallanta S.A. (entidad
obsorbenie) desde el periodo més antigue que se reporta.

Un resumen de los estados financieros de las enlidades absorbidas y saldos pro - forma consolidados es

como sigue:
Durabanda S. A. Doucas S. A. Soldos
Saldos al Saldos ol Fusionados al

30/09/2013 30/09/2013 01/10/2013

Estado situacién financiera

Aclivos us$ 1,983,451 1,079,986 3,063,437
Pasivos 445,811 320,820 766,631
Patrimonio 1,537,640 759,166 2,296,806
Posivos y Patrimonio Uss 1,983 451 1,079 986 3063 437

En oclubre del 2013 las operaciones de Durallanta S. A. (entidad absorbenie) se consolidan con las
operaciones de Durabonda S. A. y Doucas S. A. (entidades absorbidas). los estados financieros
individuales de Durallania S. A., Durabanda S. A. y Doucas S. A. al 31 de diciembre del 2012,
preparados de acuerdo con principios de coniabilidad generalmente acepiados en el Ecuadoer o esa
techa, fueron auditados vy se emitié opinidn sin salvedades con fecha 11 de marzo del 2013. Nuesira
audiioria o los estados financieros al 31 de diciembre del 2013, incluyé el examen de los ojustes
originados por el proceso de fusion y la aplicacién de otros procedimientos de auditoria sobre los saldos
de aperiuro y al cierre del 31 de diciembre del 2013, con el alcance que estimamos necesario en cada

una de las circunstancias.




DURALLANTA S. A

Notas a los Estados Financieros

{(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

2. Principales Politicas Contables

Las principales politicas contables utilizados en la preparacién de estos Estados Financieros se delallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas de manera consistente en los ejercicios presentados.

a)

Base de Preparacion -
i) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2013, constituyen los estados
financieros anuales preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF] emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas

en inglés).

La informacién contenida en los presentes estados financieros es responsabilidad de la Junla de
Accionistas de la Compania, que manifiesia expresamente su responsobilidcd por la naturaleza
consistente y confiable de la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Coda vez que fuera necesario, ciertas reclasificaciones de importes comparativos han sido
efectuadas con el objefo de uniformar la presentacién con la del presenie ejercicio.

En la note 3 se revelan las dreas que imp|iccn un mayor grodo de juicio o compleiidod, o las
dreas donde las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

i) Base de Medicién
Los estados financieros han sido preparados principalmente sobre la base del cosio histérico.

it} Moneda Funcional y de Reporte

La NIC 21 define la moneda funcional como lo moneda de contexto econdmico primario en el

cual opera una entidad.

Llas portidas incluidas en los estados financieros de Durallanta S. A. se valoran viilizando la
moneda del entorno econdmico en que la entidad opera [moneda funcional). Lo moneda
funcional de la Compahio es el délar de los Estados Unidos de América {US$) que constituye

ademds, la moneda de presentacién de los estados finoncieros.

La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el délar de los
Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

Bases para la Absorcién

En los adquisiciones de un aciivo o de un grupo de activos que no constituya un negocio. La entidad
adquirente identificard y reconocerd los activos identificables individuales que se adquirieron
(incluyendo los que cumplan con la definicién y los criterios de reconocimiento de los activos
intangibles incluidos en la NIC 38 Activos Intangibles) y los pasivos asumidos. El costo del grupo
deberd disiribuirse entre los activos individualmente identificables y los pasivos sobre la base de sus
valores razonables relativos en la fecha de la compra. Esta transaccidn o suceso no dard lugar a

una plusvalia.

Lo fusidn por absorcion realizada por Durallanta S. A., no constituyo adquisicidn de negocio; por
lo tonto, recocié los aciivos identificables que se adquirieron y los posives asumidos sobre la base

de su valor razonable.




DURALLANTA S. A,

Notas a los Estados Financieros

[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

<)

Inventarios -

Los invenlarios estén valuados al costo o al valor neto de realizacién, el que sea menor. El costo se

determina de la siguiente forma:

+ Los Produclos Terminados y en Proceso de Fabricacién.- Al cosio promedio de manufaciura por
el mélodo de costo absorbente de produccién.

» Malerias Primas. Suministros Material y Repuestos.- Al costo promedio en el almacén.

+ lnventarios en Trdnsito.- Al costo especifico de lo factura més los gastos de importacién incurridos

El valor neio de realizacién es el precio de venta estimado en el curso habitual de los negocios,
menos cualquier costo estimado de terminacién de los productos y gastos de venta.

Créditos por Ventas y Otros Deudores -

los créditos por ventas y ofros deudores son reconocidos inicialmente al valor razenable,
generalmenie el monto de la factura original. Los créditos por ventas son analizados en forma
periddica y cuando determinan indicios de ciertas dificultades de pago por lo contraparte o de la
incapacidad para cumplir sus obligaciones con la Compahia, se reconoce con cargo a resuliados
del afio una provisién por deterioro de las cuentas de dudoso cobro, lo cual se disminuye por los
castigos de las cuentas consideradas irrecuperables.

Efectivo en Caja y Bancos -

El efectivo en coja bancos estd compuesio por efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias. Los
aclivos registrados en electivo en caja 'y bancos se regisiran a su valor razonable o ol costo histérico
que se oproxima a su valor razonable de mercado.

Propiedad, Planta y Equipo -

El registro contable es realizado como sigue:

i} Reconocimienio y medida
Las partides de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El cosio de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos los costos
directamente relacionodos con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamienio.

i) Modelo del Costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gasios de reparacionss y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se

producen.




DURALLANTA S. A

Notas a los Estados Financieros

[Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

iii) Modelo de Revaluocién

Después del reconocimienio inicial, los terrenos y edificios son presentados o sus valores
revaluados menos lo depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por

deterioro de valor.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se reconoce en ofro resultado
integral, y se acumula en el patrimeonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de
propiedades, planta y equipo. Una disminucién del valor en libros de la revoluacién de los
terrenos y edificios es regisirado en resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el pairimonio es Iransferido
directamente a ulilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renia, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesio a las Ganancias.

la Compaiia para la determinacién del valor de sus inmuebles tomé como base el impuesio
predial sefalado por el Distrito Metropolitano de Quito, la politica empresarial contempla la
medicién del valor de los bienes a través de evalvadores profesionales cada 3 ados.

Depreciacién y vidas Utiles

El cosio o valor revaluado de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y método de depreciocién son revisodos al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado regisirodo sobre una

base prospectiva.

Lo vida Uiil se ha definido en base al aporte del activo sobre los beneficios esperados para la

empresa; las vidas Uiiles estimadas de los aclives s como sigue:

Aros de Vida Util

Activos Minimo Mdaximo
Construcciones y edificios 15 -
Muebles y enceres 5 10
Maguinaria y equipo 10 20
Vehiculos 5 _
Equipos de computacion 3 -

Cuando partes significativas de la propiedad, plania y equipo requieren ser reemplozadas de
tiempo en liempo, la Compadia capitaliza tales partes como activos individuales con sus vidas
Giiles especificas y depreciacién respectivamente.

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero

Son depreciados por el plazo de su vida Util estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es
menar, por el plazo de arrendamiento correspondiente.




DURALLANTA S. A,

Notas a los Estados Financieros

[Expresado en délares de los Estados Unidos de Américo — US$)

h)

vi] Refiro o venia de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venia de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculoda como lo diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resulfados.

Deudas Bancarias y Financieras -

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su volor razonable, neto de los
costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecueniemente a su costo
amorlizado; cualquier diferencia enire los fondos recibidos [neto de los costos de transaccién) y el
valor de redencion se reconoce en el estado de resultodos durante el periodo del préstamo usando

el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia ienga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de lo fecha del
estado de situacién financiera.

Instrumentos Financieros -

Un activo o pasivo financiero es reconocido en el estado de situacién financiera cuando se convierie
en parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero. Un active financiero es
eliminado del estado de situacién financiera cuando expiran los derechos a recibir los Hujos de
efectivo del activo financiero o si la compaiiia iransfiere el activo financiero a un tercero sin relener
sustancialments los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo financiero es eliminado cuando las
obligaciones especificadas de la compafia en el contrato se han liquidado o bien hayan expirado.

Los instrumentos financieros comprenden las inversiones en inslrumenios de palrimonio, depésitos a
plazo, créditos por ventas y otros créditos, efectivo y equivalentes de efectivo, préstamos y deudas
comerciales y otras deudas. Los instrumentos financieros son clasificados en las siguientes categorios:

- Aclivos finencieros al valor razonable con cambios en el esiodo de resultados: comprende
principalmente el efectivo en cajo v bancos.

- Préstamos y ofros créditos: medidos al valor razonable.

- Activos disponibles para la venta.

- Ofros pasivos financieros: medidas al costo amortizado en base a la tasa efectivo de interés.

Lo closificacion depende de la naturaleza y el propésito del instrumento financiero y es determinada
al tiempo del reconocimiento inicial. los activos y pasives financieros son reconocidos o
desconocidos a la fecha de liquidacién, es decir la fecha en que el aclivo es eniregado por lo

Compaiiia o recibido por ésta.

El valor razonable de las inversiones donde exisle un mercado active es determinado en funcién del

uso de transacciones de mercado recienies.




DURALLANTA S. A,

Notas a los Estados Financieros

[Expresado en dolares de los Estados Unidos de Américo - US$)

i)

Impuesto a la Renta -

El impuesto o lo renta del afio incluye el célculo del impuesto corriente y el impuesio diferido
reconocido de acverdo o la NIC 12 “Impuesto o las Ganancias”. El impuesio sobre lo renta es
reconocido en el estado de resuliados, excepto cuando estd relacionado con partidas reconocidas
direclomente en el patrimonio en el rubro - ofros resultados integrales (ORI}, en cuyo caso el efecio
también se reconoce en el patrimonio. Durante el 2013 y 2012 no existen portidas reconocidas en

ORI

i)

Impuesto Corriente

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la mejor estimacion de
las utilidades fributables a lo fecha de cierre de los estados financieros y utilizando la tasa
corporativa de impuesto del 22% (23% en el 2012} [si.las utilidades son reinverfidas
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afo siguienle la tarifa de
impuesio tendrd una reduccién de 10 puntos).

Impuesto Diferido

El impuesio diferido es reconocido aplicando el méiodo del pasivo sobre los diferencias
femporales.  Los impuesios diferidos son los impuesios que la Compadia espera pagar o
recuperar en el futuro por los diferencias temporales enire el valor en libros de los activos y
pasivos para propésitos de reporte financiero y la correspondiente base iributaria de estos activos
y pasivos, utilizada en lo determinacién de las utilidades iributables sujetas a impueslo. Los
aclivos y pasivos por impuesios diferidos son generalmente reconocidos por fodas los diferencias
temporales y son calculadas a la tasa que estard vigente o lo fecha en que los pasivos sean
pogados vy los activos sean realizados.

Las diferencias lemporales que particularmente generan el impuesto sobre la renia diferido,
corresponde a la depreciacién de la propiedad, planta y equipo, valor razonable de olras
inversiones en volores, valuacién de los inventarios y beneficios a empleados a largo plazo y

post - empleo.

Los activos por impuesios diferidos se reconoce Gnicamente cuando es probable que las utilidades
gravables futuras estardn disponibles contra las cuales las diferencias temporales deducibles
puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de reporte y es
reducido al momento en que se juzgue que es probable que no se realizarén los beneficios

relacionados con el impuesto.

Los aciivos y pasivos por impuestos diferidos son compensados si existe un derecho legal exigible
de compensar aciivos Iributarios contra pasivos tributarios y el impuesto diferido eslé relacionado

con las misma auvioridad tributaria.

Beneficios a Empleados -

Los beneficios a empleados representan basicamente lo siguiente:

i}

Beneficios Sociales y otros Beneficios o Corto Plazo

Los derechos del personal por beneficios sociales y otros beneficios a corto plozo se registran

cuando se devengan.
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k)

m)

ii} Beneficios a Empleados a largo Plazo y Post - Empleo

Las obligaciones por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio se provisionan aplicando
el méiodo de Costeo de Crédito de Unidad Proyectado, considerando estimaciones tales como:
permanencio fulura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la
base de cdlevlos actuariales. Las tasas de descuento se determinan por referencia o curvos de

tasas de inlerés de mercado.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en
el estado de situacién financiera con cargo © abono a ofro resultado integral, en el periodo que
se produce. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas octuarioles en ofro resuliado integrol
se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o

pérdida del periodo.
Participacién de los Trabajadores en las Utilidades -

Lo Compaiia reconoce con cargo o los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacién de los frabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el Cédigo
del Trabajo de la Republica del Ecuador. El gaste por lo participacién de los trabajodores en las
viilidades se calcule de la utilidad contable con base en el método del pasivo y es reporfado en el
esiodo de resuliados como una partida del impuesto a las ganancias. Debido a que el céleulo legal
se lo realiza de lo utilidad contable no se presentan diferencias temporales que originen impuestos

diferidos.
Provisiones -
Las provisiones se reconocen cuando:

 Existe uno obligacién presente, ya sea legal o impliciia, como resultado de sucesos posados;
! . . . . .

» Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos paro liquidar; v,

» Elimporie se ha eslimado de forma fioble.

Deudas Comerciales y ofros Acreedores -

Los deudas comerciales y ofros acreedores son reconocidas al valor razonable, generalmente al

valor nominal de la obligacién de pago.
Reconocimiento del Costo de Ventas y Gastos de Operacién -
Los coslos y gastos se reconocen por el méfodo del devengado.

Reconocimiento de Ingresos -

Se caleulan ol valor razonoble de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenia el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebajo comercial que la Compaiia pueda

otorgar.

Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y bensficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacién con la transoccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiia
reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.
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p)

q)

Medio Ambiente -

Llos desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o inversién de procesos productivos,
verilicacién y control de cumplimientos de ordenanzas y leyes relativas a procesos e instalaciones
indusiriales y cuolquier ofro que pudiera afectar en forma directa o indirecto a la profeccion del
medio ambienie, en general, se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurren.

Nuevas normas y modificaciones efectivas en el 2013 relevantes para Durallonta S. A.

Durante el ofic 2013, la Compaiic ha aplicade una serie de normas nuevas y revisadas emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas o partir del 1 de enero

del 2013.
Meodificaciones a la NIF 7 Revelaciones - Compensacién de activos financieros y pasivos financieros

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIIF 7
Desgloses - Compensacion de octivos financieros y pasivos financieros. Las modificaciones de la
NIIF 7 requieren que se revelen informacién sobre los derechos de los acuerdos de compensacion y
alines {tales como requisitos de constitucién de gorantios) paro insirumenios financieros, en viriud
de un ocuerdo de compensacién exigible o acuerdos similares.

Dado que la Compaia no fiene ningin acuerdo de compensacién, la aplicacion de las enmiendas
no ha tenido impacio significativo en las revelaciones o sobre los importes reconocidos en los estados

financieros.
o NIF 13, “Medicién del Valor Razonable”

Lo Compania ha aplicado la NIIF 13 por primerc vez en el afio en curso. La NIIF 13 establece una
Gnica fuente de orientacién para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable. El
alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicién del valor razonable de la NIF 13
se aplican tanto o insirumentos financieros e instrumentos no financieros, para los cuales, otras NIIF
requieren o permiten mediciones del valor razonable y los revelaciones sobre las mediciones
efectuadas a valor razonable, excepto por pagos basades en acciones, los cuales estan dentro del
émbito de aplicacién la NIIF 2; pagos por arrendamientos, los cuales esién deniro del alcance de
la NIC 17 Arrendamientos; y mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable

pero no son valor razonable.

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un aclivo o el valor
pagado para transferir un posivo en una transaccién de mercado principal {o el mds ventajoso} en
la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado.

El volor razonable segin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnico de valoracion.

La NIIF 13 incluye requisitos exiensos de revelacion.

La NUF 13 requiere la aplicacién prospectiva a partir del 1 enero del 2013, Adicicnalmente, los
disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacién establecidos en la norma, en referencia a la informacién comparaiiva
proporciondada por periodos antes de la aplicacién inicial de la norma. De acuerdo con esias
disposiciones transitorias, La Compania no ha revelado informacién requerida por la NIF 13 para

el periodo comparative 20172.
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Adicional o lo indicado en los pérrafos precedentes, la aplicacion de las NIIF 13 no ha tenido
ning0Un impacto significativo sobre los impories reconocidos en los estados financieros.

« Enmiendas a la NIC 1, “Presentacién de Partidas en Otro Resultado Integral”

Durante el aio en curso, la Compaiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC 1-
Presentacién de Parfidas en Otro Resuliado Integral.  los enmiendos inlroducen una nveva
terminologio para el estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo uso no es obligalorio.
En viriud de las modificaciones a lo NIC 1, el estado del resuliedo integral cambia su nombre por
el "estado del resuliado del periodo y otro resultade integral” (y el “estado de resuliados” pasa a
denominarse como lo "estado de utilidad o pérdida”). Las modificaciones de la NIC 1 conservan
lo opcidn de presentar el resultado del periodo y ofro resultado integral en un Onico estado o en dos
estados separados pero consecutivos. Sin embargo, las modificaciones o la NIC 1 requieren que
las porlidas de ofro resultado integral sean agrupadas en dos calegorias: (a) las partidas que no
seran reclasificados posteriormenie ol resultado del ejercicio, y (b} las partidas que pueden ser
reclasificadas posteriormente ol resultado del periodo cuando se cumplen determinadas condiciones.
El impuesio sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se asignarén sobre la misma
base, y estas modificaciones no cambian la opcién de presentar partidas de ofro resuliado integral
antes de impuestos o después de impuestos.

Adicional de los cambios de presentacién indicados anteriormente, la aplicacién de las
modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningdn impacto en el resuliado del periodo.

» NIC 19, “Beneficios a los Empleados” (Revisada en el 2012)

En el ofio en curso, la Compaiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada en
el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 {revisada en el 2012} cambia la contabilizacién de los planes de beneficios definidos y
los beneficios por terminacién. El cambio mds importante se refiere a lo contabilizacién de los
cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los aciivos del plan.  Los modilicociones
requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones 'por benzficios definidos y en el valor
razonable de los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan lo el mélodo de la
“banda de fluctuacién” permitida por la versién previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento
de los costos de servicios posados.  Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales
[nvevas mediciones) se reconocen inmediatamente en ofro resuliade integral. Por ofra parle, el costo
de interés y rendimiento esperade de los actives del plan utilizades en la versién previa de la NIC
19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto”, el cual segin la NIC 19 (revisada en el 2012), se
caleula aplicando lo tasa de descuento neta sobre el pasive o activo por beneficios definidos.
Adicionalmente, la NIC 19 [revisada en el 2012) introduce algunos cambios en la presentacion del
costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

A porlir del 1 de enero del 2013, la Compafia ha aplicade las disposiciones transitorias perfinentes
de la NIC 19 - Beneficios a los Empelados.

Normaos Nuevas y Revisadas sin Efecto Material Sobre los Estados Financieros

NIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de
activos finoncieros Julio 1, 2012
Enmiendas a lo NIC 12 Impuesios diferidos - Recuperacién
de activos subyacentes Enero 1, 2013
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Lo Administracién de la Compariia ha evaluado que la aplicacién de las normas nuevas y revisadas
durante el aio 2013, defalladas anteriormente, no ho tenido un efecto significativo sobre la posicién
finonciera, Jos resultados de sus operaciones o sus flujos de efective.

Normas Nuevas Revisadas Emitidas pero ain No Efectivas

Lo Compaiiia no ha oplicade las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas

revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIF Titula Efectiva a partir
NHF @ lnstrumentos finoncieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de fransicién Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 10, NHF
12y NIC 27 Entidades de inversidn Enero 1, 2014
Enmiendas o lo NIC 32 Compensacién de aclivos y aclivos
financieros Enero 1, 2014

la NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisifos para la clasificacion vy
medicién de activos financieros. Esta norma se modificsd en octubre del 2010, la cual incluyé los
requisitos para lo clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financieros.

Aspectos Relevantes de la NIIF 9:

i) El reconocimiento y medicién de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance
de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerén posteriormenie a su cosio

amortizado o valor razonable.

i) En lo medicién de los pasivos financieros designados o valor razonable con cambios en
resuliados, la NIIF 9 requiere que el imporie generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en oiro resultado infegro], o menos que, el reconocimiento de los efecios
de los cambios en el riesgo de crédite del pasivo en ofro resultado integral genere una
asimetria contable en el resullado del periodo. los cambios en el valor razonable atribuible
al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilided
o pérdida.

De acuerdo a lo indicado en la NIC 39, la totalidad del imporie del combio en el valor
razonable del pasivo financiero designado como valor razonable con cambios en resuliados

se presenta en la cuenta de resuftados.
Enmiendas a la NIC 32, “Compensacién de Activos Financieros y Pasivos Financieros”

Las medificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para lo compensacion de los
[

activos finoncieros y pasivos financieros.

Lo Gerencia de la Compania no prevé que la aplicacién de las modificaciones a la NIC 32, tendrdn
un impacto significativo en los estados financieros, en razén a que Durallanta S. A. no manliene
activos finoncieros y pasivos financieros que califiquen para ser compensados.
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3. Adminisiracién de Riesgos Financieros

Factores de Riesgo Financiero

Lo naiuvraleza de las operociones vy lo base de clientes expone o lo Compaiia o diversos riesgos
financieros como es: a) riesgo de tasa de interés, b riesgo de crédito, ¢ riesgo de liquidez; v, d).riesgo

de capital.

la Administracién de lo Compafia es responsable por establecer y supervisar la estruclura de
administracién de riesgo de la Compaiiio. Las polilicas de administracién de riesgo son eslablecidas para
identificar y analizar los riesgos que enfrenta la Compoiiia, establecer los limites y controles de riesgo
apropiados y monilorear esos riesgos y el cumplimiento por parte de la Compafia con esos limites. Las
politicas y los sistemas de administracion de riesgo son revisadas reguldarmente para reflejar los cambios
en las condiciones de mercado y en las actividades de la Compaiiia. Por medio de capacitacion, normas
y procedimientos administrativos, la Compafia busca crear un ambiente de control disciplinado y
construclivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

a)  Riesgos de Tasa de Interés

No existe riesgo en la variacién de la tasa de interés de las operaciones financieras (préstamos
bancarios, emisién de obligaciones, titularizacion) que obtiene la Compaiia a largo plazo {mayor
a un afio) ya que son negociados con tasa fijas y vencimientos determinables.

b)  Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito de los clientes es adminisirado por cada segmento de negocio, sujelo o las
politicas procedimienlos y coniroles relativos a la adminisiracion del riesgos de crédiio de clientes
esiablecido en las politicas de la Compadia.

lo caniidod de crédito de los clientes esté basada en lo clasificacion y evaluacién de crédito
individual que son definidos de ccuerdo con esia valoracién. Al 31 de diciembre de 2013 lo
Compadia contd con 1.732 clientes (1,456 clientes al 31 de diciembre 2012} que adeudaban
US$ 3,671,933 vy representoban el 100% de todas las cuentas por cobrar de clientes
[US$ 2,579,612 ol 31 de diciembre 2012). El requerimiento del deterioro es analizor, para cada
fecha de reporte, una base individual para principales clienies. Adicionalmente, un gran nimero
de cuentas por cobrar menores son agrupadas dentro de grupos homogéneos y evaluados para

deterioro colectivamente.

El céleulo esié basado en experiencia histérica real. la Compafia no mantiene colaterales como
garantia. Lo compania evalia la concentracién de riesgo con respecto a las cuenias por cobrar
como bajo, ya que sus clienles estan ubicados en varias provincias y ciudades, tanto en la sierra,
cosfo y operan en mercados altamente independientes.

c)  Riesgo de liquidez -

Lo Junio de Accionisias es lo que tiene lo responsobilidad final por la gestion de liquidez y ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que lo
Administracién pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo

asi como la gestion de liquidez.
d) Riesgo de capital -

L Administracién gestiona su capital para asegurar que esfaré en capacidad de continuar como
empresa en marcha mieniras que maximiza el rendimiento @ sus accionisias a través de la

oplimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.
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Lo Administracién gestiono su capital para asegurar que estard en capacidad de continvar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimienio a sus accionisias a través de la
optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

La posicidn pasiva de la empresa se compone principalmente de pasivos a corto y large plazo para
mantener adecuados niveles de capital de irabajo, de ahi que en promedio el 92% de sus cuentas
por cobrar a clientes mantienen periodos de cobro menores o los 60 dias.

Instrumenios Financieros por Categorias

Las politicas contables para instrumenios financieros hon sido aplicada a los fiems indicados
coniinuacion:
2013

Préstamos y
cugnias por

Activos financieros
al valor razonable con

cambios en resultados cobror o Torol N
Activos segin astodo de sitvacidn financiero:
Créditos por ventos y ofros deudores us$ = 3,821,951 3,821,951
Otros créditos fiscoles - 328,002 328,002
Electivo cojo y boncos 834,723 - 834,723
Total Us$ 834,723 4,149,953 4,984 674
Otros
pasivos
financieros Total
Pasivos segun eslado de siluacién finonciero:
Deudas bancarias o lergo plazo Uss 644,491 644,491
Oiras deudos fiscoles 312,248 312,248
Devdores comerciales y otros acreedores 3,227,488 3,227,488
Tolal us$ 4,184 227 4,184,227
2012

Activos financieros
ol volor razonable con

Préstamos y
cuentas por

cambios en resultados cobror ) Tokol
Aclivos segin estado de situacién financiera:
Créditos por venlas y otros deudores uss$ - 2,844,695 2,844,695
Oiros crédiios fiscales - 235,938 235,938
Electivo cajo bancos 226,092 - 226,092
Total us$ 226,092 3,080,633 3,306,725
Otros

posivos

financieros Tolol
Pasivos segun estado de situacion financiera:
Daudos boncarias o largo plazo us$ 126,872 126,872
Olras dsudas fiscales 176,740 176,740
Deudores comerciales y ofros acreedores 1,575,829 1,575,829
Toiel us$ 1879411 1,879,441
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Valor Razonable por Jerarquia

La NIIF 7 requiere para los instrumentos financieros medidos en el esiado de posicién financiera al valor
razonable, que lo medicién o volores razonables sea desagregada en las siguientes jerarquias:

Nivel - 1 Precios de referencia (sin ajustar] en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

Nivel - 2 Informaciones ofras que mercados actives incluidos en el nivel 1 que son observables pora
los activos y pasivos, bien directamente (o sea, por precios] o indireciomente (o seq,

derivados de precios).

Nivel -3 Informacién para los activos y pasivos que no esié basada en dalos de mercados
observables (o sea, informacién no observable).

Lo siguiente tabla presenta los aciivos medidos a su valor razonable por los afios terminados el 31 de

diciembre del 2013 y 2012:

31 de diciembre del 2013
Nivel 1 Nivel 2 Nivgl 3 ’

Activos
Efectivo en caja y bancos

31 de diciembre del 2012

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos
Efectivo en cajo y bancos 226,092 IR e
4. Estimaciones y Juicios Contables

la preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere qgue la
Adminisiracién realice cierias estimaciones y establezca algunos supuesios inherentes o la actividad
econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que formaon parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones
supuesios estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A conlinuacién se presenian las estimaciones y juicios conlables criticos que la Adminisiracién de la
Compahia ha uiilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

i) Deterioro de los Activos

A lo fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran suliido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algon indicio se recliza una estimacion del imporie
recuperable de dicho aclive. Si se trala de activos identificables que no generan fujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

las pérdidas por delerioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son reveriidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resuliados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse

reconocido la pérdida por deterioro.
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i1} Provisiones poro obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial bosados en varios supuestos. Eslos
supuesios ulilizados para determinar el volor presenie de estas obligaciones incluyen uno tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacia en el valor en libros de las provisiones de

estos beneficios.

El aciuario contratado por la Compaiia para realizar el cdleulo aciuarial, utilizo lo tasa de descuento,
la tasa de morlalidad y de rotocién al final de cada oiio reportados por la Adminisiracion de la
Compafia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de cajo estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con

la obligacién de estos beneficios.
it} Impuesto a la renta diferido

Lla Compania ha reclizado la estimocion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base iributaria de los aciivos y pasivos se revertirdn en &l futuro.

Valuacién de los instrumentos financieros

=

Lo Compadia utiliza las técnicas de valuacidn para la medicién del valor razonable de sus aclivos
financieros y pasivos financieros que se basan, en la medido de lo posible, en datos observables del
mercado. de la Compaidia utilizé dichas técnicas de valuacion para acciones no colizadas {al valor
razonable con cambio en ofro resuliade integral) y algunos ofres actives y pasivos financieros.

5. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Un resumen de los principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

31 de diciembre de,

2013 - 2012W
Estado de Situacién Financiera:
Pasivos {nota 13):
Aniicipos entregados
Durabanda S. A. us$ - 324,899
Doucas S. A. - 34,390
Total Pasivos Us$ - 352,289

Al 31 de diciembre del 2013 debido al proceso de fusion por absorcion los saldos y transacciones con

partes relacionadas fueron eliminades. {nota 1)
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é. Inventarios

Una composicién de los inventarios es el siguiente:

31 de diciembre de,

Materia prima us$
Llantas

Lubricantes

Suministros y materiales

Carcasas

Producios terminados

Productos en proceso

Tubos

DTS

Inventarios en rdnsito

Total uss$

7. Créditos por Ventas y Otros Deudores

Un resumen de los créditos por ventas y otros deudores es como sigue:

2013 2012
2,707,826 1,293,223
1,219,546 1,632,619

300,472 226,799

118,602 61,078

25,243 18,079
202,958 91,295
1,812 227
30,193 400
92,020 58,734

268,063 3.774
4,966,735 3,386,228

31 de diciembre de,

Clientes:
Comerciales uss$
Menos estimacién para pérdida por

deierioro de los créditos por ventas (nota 2 - d)

Anticipos a proveedores
Empleados

Otros
Total us$

2013 2012
3,884,938 2,693,814
(213,005) {114,202)
3,671,933 2,579,612
42,466 175,068
69,851 70,464
37,701 19.551
3,821,251 2,844,695

Al 31 de diciembre del 2013, los créditos por ventas mantienen un vencimiento promedio de 60 dias

plazo y no devengan intereses.

Existen cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas. La antigiedad de las cuentas por cobrar

comerciales y otros deudores es el siguiente:

31 de diciembre del 2013

Saldos
Corriente vencidos Total
Clientes uUss$ 3,558,242 326,696 3,884,938
Otros deudores 150,018 - 150,018
3708260 326,606 4,034,956
Menos estimacién para pérdidas por deterioro - [213,005) _{213,005)
Total Us$ 3,708,260 113,621 38219251
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31 de diciembre del 2012

Saldos
Corriente vencidos Total
Clientes uss$ 2,480,624 213,190 2,693,814
Ctros deudores 265,083 - 265,083
2,745,707 213,190 2,958,897
Menos estimacion para pérdidas por deterioro - [114,202) (114,202
Total Us$ 2,745 707 28 988 2,844 695

Lo Compaohia constituye provisiones ante la evidencia de deterioro. Los criterios utilizados para determinar
gue existe evidencia objetiva de pérdida por deterioro son:

- Madurez de la cartera
- Senales concretas de mercado; vy,
- Hechos concretos de deterioro (default)

El movimiento de la estimacion para pérdidas por deterioro de los créditos por ventas y otros deudores

es como sigue:

31 de diciembre de

2013 2012
Saldo al inicio del afo us$ 114,202 120,594
Provisién cargada af gasto 62,521 24,265
Soldo inicial por absorcién 36,282 -
Castigos efectuados - (30,657)
Saldo ol final del afo us$ 213,005 114,202

8. Otros Créditos Fiscales

Un resumen de los otros créditos fiscales es como sigue:

31 de diciembre de,

2013 2012
Impuesto al valor agregado - IVA us$ 217,350 152,149
Impuesto a la salida de divisas 110,652 52,934
Retenciones en la fuente (nota 18) 30,637
Anticipo impuesto a la renta 218
Total uUs$ 328,002 235,938

Impuesto al Valor Agregado.- Al 31 de diciembre del 2013, el saldo de cuentas por cobrar - Impuesto
al Valor Agregado (IVA) representa el IVA pagado en la adquisicién de bienes y servicios para la
produccion y reencauche de neumdticos. De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, el
IVA no compensado puede ser recuperado previa presentacion del respectivo reclamo.

Crédito Tributario por Impuesto a la Salida de Divisas.- Representan pagos de impuestos originados por
pagos de compras de materias primas al exterior, durante el afio 2013. Segin establecen las Reformas
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al Reglamento para la Aplicacién del Impuesto o la Salida de Divisas publicadas en el Regisiro Oficial
N.877 del 23 de enero del 2013, cuando el Impuesto a la Salida de Divisas es susceplible de ser
considerado como crédito tribuiario para el pago del Impuesio o Renta Causado o su Anticipo establecido
enel Art. 41 de la Lley de Régimen Tributario Interno, no haya sido utilizado como ial, en todo o en parte,
en la respectiva declaracion del ejercicio econdmico correspondiente, el contribuyente de dicho impuesio
podrd elegir enfre una de las siguientes opciones:

a} Consideror dichos valores como gastos deducibles tnicamente en la declaracién del Impuesto a la
Renta correspondiente ol ejercicio econdmico en la que se generaron los respectivos pagos del

Impuesto a la Salida de Divisas.

b) Utilizar dichos valores como crédito tributario por el pago del Impuesto a Renta Causado o su Anticipo
eslablecido en el Art. 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, en el ejercicio en que se generaron

o en los siguientes cuairo anos; o,

¢) Solicitar la devolucién de dichos valores al Servicio de Rentas Internas, dentro del siguiente ejercicio
fiscal respecto del cual el pago fue realizado o dentro de los cuatro ejercicios posteriores, en la forma
y cumpliendo los requisitos que establezca la Administracion Tributaria. Para el caso de personas
noturales y los sucesiones indivisas, obligadas a llevor contabilidad, y las sociedades, el crédiio
tributario por el Impuesto o las Salidas de Divisas, no podré superar el monlo efectivamente pago por

dicho impuesio.

Crédito Tributario por Retenciones en la Fuente.- Representan retenciones en la fuente que han sido
efectuodos o la compaiia durante el ofic 2013. Segin el Articulo No. 79. Del Reglamenio paro
Aplicacion de la Ley Orgénico de Régimen Tributario Inferno si existiera Impuesio a la Renta Causado o
si el impuesio causado en el ejercicio corriente fuere inferior al Anficipo pagado més las refenciones, el
coniribuyente tendré derecho o presentar un reclamo de pago indebide, o una solicitud de pago en
exceso, o utilizar directamente como crédito tributario sin intereses para el pago del Impuesio o Ja Renia
que cause en los ejercicios impositivos posleriores v hasta dentro de ires afios conlados desde la fecha

de declaracién.

Q. Efectivo en Cajo v Bancos

Un deiclle del efective en caja y bancos es el siguiente:

31 de diciembre de,

2013 2012
Depésiios en instituciones financieras {a) Us$ 766,940 222,492
Efectivo en cajo {b) 67.783 3,600
Tolal Us$ 834,723 226,092

a)  El saldo de bancos estd compuesio por dinerss mantenidos en cuentas corrienles bancarias y su
valor en libros es igual a su valor razonable.

b) El saldo de coio estd compuesto por fondos por rendir destinados para gasios menores y su valor

en libros es igual a su valor razonable.
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11,

Patrimonio de los Accionistas

Administracién del Capital

El objelivo de la Compaiic es mantener un adecuade nivel de capitalizacion, que le permiia aseguror el
acceso a los mercados financieros y de capitales para el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo
plozo, opiimizando el retorno a sus accionistas y manteniendo una sélida posicién financiera.

Copital Social

Al 31 de diciembre del 2013, el capital social de la Compania esta constituido por 2,159,000 occicones
ordinarias, pegedas y en circulacién {al 31 de diciembre del 2012, 1.899,000 acciones ordinorias)
pagadas con un valor nominal de US$ 1 cade una, respeciivamenie.

Lo Compahia medionts escritura publico del 05 de noviembre del 2013 e inscrita en el Registro Mercaniil
el 18 de noviembre del 2013 incremento el capifal social mediante reinversion de vtilidades por

Us$ 260,000.
Restricciones a los Utilidades
a} Reserve Legol

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compaiia deberd iransferir a reserva legal un
porcenlaje no menor al 10% de lo utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capitol
social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucidn, exceplo en el coso de liquidacién de la Compaiia,
pero puede ser copitalizada o utilizado para cubrir pérdidas en las operaciones.

b}  Superdvit por Valuacién

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, deben ser transferidos al palrimonio o la cuenta
Resultodos Acumulodos, subcuenta Reserva por valuacion o Superdvit por valuacion, saldo que solo podrd
ser capilalizades en la parte que exceda ol valor de las pérdidas acumuladas y las del dliimo ejercicio
econémico concluido si las hubieren, utilizando en absorber pérdidas o devuelio en el caso de liquidacion
de la Compaia.

¢} Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Nilf

Los ajustes por la adopcién por primera vez de las NIIF, se regisiraron en el palrimonio de los accionisios
en la cuenic denominada “Resuliados acumulados”. Su saldo acreedor no podrda ser distribuide entre los
accionisias o socios, no podré ser utilizado para aumentos de capiial en virlud de que no corresponde a
resullados opsracioncles, motive por el cual lempoco los trabajadores tendrén derecho o uno participacion
sobre éste. De existir un saldo acreedor, éste podrd ser uiilizado para enjugar pérdidas acumuladas y las
del Gliimo sjercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuelio en el caso de liquidacién de la compafia

o los accionisios o socios.

De regisirarse un soldo deudor en la cuenia “Resullados scumulados” provenienles de lo adopcion por
primera vez de los NIIF, éste podrd ser absorbide por el saldo acreedor de lo cuenta Reserva de capital,

Reserva por valuacién o Superdvil por revaluacién de inversiones.
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d) Distribucién de Dividendos

Lo Compaiia puede distribuir dividendos a los accionistas hasla el limite de los resuliados acumulados que
obtenga, caleulados de acuerdo con las disposiciones societarias vigentes y los eslalutos de la Compafia.

Utilidad por Accién

La vtilided por accién bésica por cada accién comin ha sido determinado de la siguiente manera:

31 de diciembre de,

Uiilidad atribuible us$

Nimero de acciones en circulacién

2013 L2012
1,654,600 1,131,844
2,159,000 1,899,000

0.77 0.60

Utilidad bdsica y diluida por accién

Deudas Comerciales y Otros Acreedores

Un resumen de los devdas comerciales y ofros acreedores es el siguiente:

31 de diciembre de

2013 2012

Proveedores: i
Exierior us$ 3,195,319 1,113,834
Locales 23,004 98,096

3,218,323 1,211,930
Compahias relacionadas {nota 5) . 359,289
Aniicipos recibidos de clientes 5,467 4,610
Oiras 3,698 -
Total uss$ 37227 488 1,575,829

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuenlas por pagar — proveedores se originan principalmente por

la compra de inventarios y no devengan infereses.

Impuestos Corrientes y Otras Deudas Fiscales

Un detalle de los impuesios corrientes y ofras deudas fiscales es como sigue:

31 de diciembre de,

2013 2012
Relenciones e impuesios por pagar us$ 268,180 176,740
Impuesio a la renta por pagar (nota 18] 44,068
Total us$ 312,248 176,740
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15.

Deudas Bancarios a Largo Plazo

Un resumen de las deudas bancarias o largo plazo es el siguiente:

31 de diciembre de

2013 2012
Banco de la Produccién Produbance S. A. - Crédito
sobre firmas para copital de trabajo, con
vencimienio en diciembre del 2014 y devenga una
tasa de interés anual entre el 7,90% y 8,50%. uss$ 116,705 548,993
Baonco Internacional S. A..- Crédiio sobre firmas
para capiial de trabajo, con vencimienio en julio del
2018 y devenga una tasa de interés anval del 8,5%. 792,094
Banco de la Produccién Produbanco S.A.- Conirato
de arrendamiento mercantil sobre vehiculos con
vencimientos en octubre del 2013 (opcidn a
compra), devenga una fasa de interés. anual del 8%. 15,378
908,799 564,371
Menos vencimienlos circulontes (264,308) (437,499)
Total us$ 644,491 126,872

Un detalle de los vencimientos de las deudas bancarias a largo plazo es como sigue:

Afo 2013 2012
2013 - 437,499
2014 uUs$ 264,308 126,872
2015 160,650 -
2016 174,850

2017 190,305

2018 118,686

Total us$ 208,799 564,371

Al'31 de diciembre del 2013, la Compaiia ha oforgado garantias bancarias para avalar sus obligaciones

financieras.

Beneficios a Empleados

la Compania oforga a sus empleados beneficios de corfo plazo como parte de sus politicas de
compensacion y refencién del personal.

Los benelicios a corio plazo se encuentran comprendidos principalmente por remuneraciones, beneficios
sociales y pariicipaciéon de los trabajadores en las uiilidades. Esios beneficios son registrados al momenio
en que se devenga la obligacién y usualmente son pagados antes de 12 meses, por lo tanio, no son
descontados.
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Las provisiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas son las siguientes:

Porticipacién de los trobajadores en las
Utilidades {nota 18)

Bono adminisirativo

Benelicios sociales

Aportes al IESS

Némina por pagar

Toial

31 de diciembre de,

2013 2012

Uss$ 409,759 283,370
253,767 176,354

45,140 21,525

60,581 30,912

2,864 1,274

us$ 772,111 513,435

17, Obligaciones por Beneficios a Empleados a Largo Plazo y Post — Empleo

Un delalle y movimiento de las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo y post - empleo es

como sigue:

Valor presente de las obligaciones no

fondeadas al 31 de diciembre del 2011
Costo nelo del periodo

Valor presenie de las obligaciones no

fondeadas ol 31 de diciembre del 2012

Reservas de ircboigdores trasferidos
Costo neto del periodo

Valor presente de los obligocionss no
fondeadas al 31 de diciembre del 2013

Jubilacién Bonificacion
patronal por desahucio Total
us$ 551,240 210,521 761,761
161,977 60,391 222,348
uss$ 713,217 270,912 084,129
377,199 84,340 461,539
182,245 77,365 259,610
Us$ 1,272,661 432617 1,705,278

Los impories expuestos en el esiado de resultados son los siguientes:

Costo del sarvicio corriente
Costo financiero actual
Coslo financiero anierior
Reversion de reservos

Totol

Afo terminado al

31 de diciembre del 2013

Jubilacién Bonificacién
paironal por desahucio Total
us$ 237,562 85,554 323,116
2,898 3,565 13,463
39,430 13,211 52,641
1104,645) (24,965) (122,610}
us$ 182,245 77,345 2592610
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Afo terminado al
31 de diciembre del 2012

Jubilacién Bonificacion
potronol por desohucio Total
Cosio del servicio corriente uss$ 172,739 51,450 224,189
Costo financiero actual 7,197 2,144 9,341
Costo financiero anterior 20,511 8,358 28,869
Reversién de reservas (38,470) (1.561} {40,031}
Total us$ 161,977 60,321 222,368

Las principales premisas actuariales utilizadas fueron como sigue:

31 de diciembre de

2013 ) 2012
Tasa de descuento 4,00% 4,00%
Tasa de incremento salarial 4,00% 4,00%

De conformidad con las disposiciones del Cédigo de Trabajo la Republica del Ecuador, los empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma insfitucién, tendrén derecho a lo
jubilacién patronal; y, en aquellos casos en los cuales el empleado haya prestado sus servicios enire 20y
25 afos, el beneficio se reconocerd en forma proporcional.  Ademés, el Cédigo de Trobajo establece
que en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio soliciiado por el empleador o por el
empleado, el empleador bonificaréd al empleado con el 25% del equivalente a la Gliima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados o la misma inslitucién.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafia no mantiene un fondo separado para asumir el pago de estos
beneficios y establece reservas en base a estudios acluariales realizados anualmente por un profesional
independiente debidamente calificado. El método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito Unitario

Proyectado”.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los fundomentos técnicos ulilizados por el actuario para el
esioblecimiento de la reserva para jubilacién patronal fueron: o) la remuneracion del empleado y
disposiciones del Codigo del Trabajo, que establece que la pension mensual del empleado por jubilacidn
patronal no podré ser mayor que el salario basico unificado medio del Oltimo afio (US$ 318 enel 2013 y
US$ 292 en el 2012}, ni inferior o US$ 30 délares si solo tiene derecho a la jubilacién del empleador y
de US$ 20 si es beneficiario de doble jubilacién; b) 25 afos de servicio como minimo; ¢} bases
demogréficas del personal; d) tabla de morialidad ecuatoriana; y, e} una tasa de interés actuarial del 6,5%

anual,

Es imporiante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyeciado, que
es el mismo que &l oplicado en el céleulo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado
de situacién financiera. No hubo cambios en los méiodos e hipdiesis ulilizados al elaborar el andlisis de

sensibilidad respecto a ofios anteriores.

Cado ofio se realiza un estudic de comparacién entre activos y pasivos en el que se analizan las
consecuencios de las politicas de inversidn estratégica en términos de perfiles y de riesgo-rendimiento (las
politicas de inversién y confribucién se integran dentro de este esiudio).
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Las principales decisiones esiratégicas que se formulan en el documento de politica actuarial y iéenico del

Fondo son:

i]  Diversificacién en los activos basados en: insirumentos de capital 25%, insirumenios de deuda 50% y

los bienes de inversién 25%.

i) Lo sensibilidad o los tipos de interés que surje por el tiempo de duracién de lo obligaciéon por
beneficios definidos se debe reducir en un 30% a fravés del uso de instrumentos de deuda en

combinacién con los swaps de tipos de interés.

i} Manlenimiento de un respaldo de capital que da una garantia de 97,5% que los activos son suficientes
en los proximos 12 meses.

No ha habido ningin cambio en el proceso ulilizado por la Compania para gestionar sus riesgos de
periodos anleriores.

Un resumen del valor actual de las reservas matemdéticas acivariales de jubilacion patronol es el siguiente

31 de diciembre de

2013 . ...2002
Valor actual de las reservas matematicas
aciuariales de jubilacién patronal:
Trabajadores activos con derecho adquirido de
jubilacién [liempo de servicio mayor o igual a 25
afos) us$ 609,931 477,868
Trabajadores con tiempo de servicio igual o més
de 10 afios y menor a 25 afios 222,194 43,140
Trabojadores con liempo de servicio menor a 10
anos 440,536 192,209
us$ 1,272,661 713,217
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18.  Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

El gasio (ingreso} por impuestos diferidos e impuesto a la renta son atribuibles a lo siguienle:

Ano Ao
terminado 31 terminado 31
de diciembre Tasa de diciembre  Tasa
2013 efectiva 2012 efectiva
Utilidad ontes de la participacion de los
trabajadores en las utilidades e impuesio a
la renta. Us$ 2,731,728 1,889,132
Participacién de los trabajadores en las
Utilidades (nofa 14) 409,759) (283,370)
Uiilidod gravable 2,321,969 1605762
Avmento / disminucién resultante de:
Gastos no deducibles 170,928 $2,343
Otras deducciones - [36,825)
Efecios NIIF en gastos 47,765 18,851
Base Imponible para el Impuesto a ls Renia 2,540,662 1,680,131
Reinversidn de las vtilidades {600,000) (260,000}
Uiilided Graveble 1,940,662 1,420,131
Impuesto o la renta, estimado:
Tasa impositiva del 13% sobre los uiilidades
a reinvertir (72,000} 12% {33,800} 13%
Tasa impositiva del 22% sobre la utilidad
Gravable 426,946) 22% (326.630) 23%
Total gasto por impuesto o la renta (498,946) {360,430)
Retenciones en la fusnte 454,878 391,067
Soldos us$ 144,048) 30,637
Impuesios difericos
El movimiento del activo por impuesios diferidos es el siguiente:
Afo terminado el
31 de diciembre de
TR
Saldo al inicio del periodo Uss$ 57,870 60,881
Salde Inicial por Absorcién 70,312 -
Resuliodos del periodo 32,760 20,290
Reversiones (36,844) (23,301}
Saldo al cierre del periodo Us$ 124 098 57.87Q
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De acuerdo ol método del pasivo basado en el estado de situacion financiera el impuesto diferido es el

siguiente:
Afo terminado el
31 de diciembre de,
2013 2012

Saldo al inicio del periodo Us$ 127,733 135,230
Efeclos de la fusién 35,337 -
Resuliados del periodo 12,201) (7.497)
Saldo al cierre del periodo Us$ 150,869 127,733

El impuesio a lo renta diferido se calcula en su totalidad sobre las diferencias temporales de conformidad

con el método del pasivo.

A paitir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de va "aniicipo
minimo a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reporiadas el aio anterior sobre el
0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los activos y 0,4% del total de los
ingresos gravados. Ademds, dichas disposiciones establecieron que en caso de que el impuesio a la renta
cousado sea menor que el monio del anticipo minimo, este Oliimo se converlird en impuesto a la renta
definilivo, a menos que el coniribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser oplicable, de acuerdo con las normas que rigen la devolucidn de esie anticipo.

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes se esiablece que: o) las utilidades del ejercicio que
se reinviertan {aumenio de capilal) tendrén una reduccion de un 10% en la tarifa de impuesto.

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compaias nacionales a personas naturales son
considerados como ingresos gravados para la deferminacién de la base de cdlculo del impuesto a la renta,
cuando una sociedad oforgue a sus socios, accionisios, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se
considerard dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y, por consiguiente, ésto deberd efectuar
lo relencién en la fuente que corresponda sobre su monto.

El anticipo del impuesio a la renta determinado a partir del afio 2010 constituye el valor minimo por
concepio de impuesto o la renta a pagarse, no podré ser recuperado ni por solicitud de devolucion al
Servicio de Rentas Internas o por compensacién en afios futuros.
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El movimiento de los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente es el siguiente:

31 de diciembre del 2013 31 de diciembre del 2012

Cuentas por Cuentas_por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar
Saldos ol inicio del afic US$ 391,067 - 222,487 47,966
Provisién cargada al gasto - 44 068 - -
391,067 44,068 222,487 47 966
Mas [menos):
Pago o compensacién del impuesio
a la renta del aiio anterior (391,067) - (222,487) (47 ,968)
Anticipos - . 8,431 -
Impuesto salida de divisas 231,911 - 238,830
Impuesios retenidos por terceros 222967 - 143,806 -
63,811 - 168,580 [47.966)
Saldos al final del aio Us$ 454,878 44,068 391,067

Los aclivos y pasivos por impuesto a la renta corriente se presenton en el estado de situacién financiera
compensados debido o que existe el derecho legalmente reconocido, tal como se indica a continvacion:

31 de diciembre de,

2013 2012

Inota 14} {nola 8)

Crédito tributario us$ (454,878) (391,067}
Impuesto a la renta causado 498,946 360,430

Pasive {active) por impuesto a lo renta

corriente, neto UsS$ 44 068 130,637)

Cédige Orgénico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2012 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo
Orgdnico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre ofros aspecios Iributarios
los siguientes:

- Lo reduccién progresiva en la tarifa de impuesto o la renta para sociedades, asi lenemos: 23%
para el afo 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, poro lo
medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos, lo Compaiia utilizé una tasa de impuesto o
la renio promedio del 22% y 23% respectivamente.

- Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en

este Cédigo.

Aspectos Tributarios de la ley de Fomento Ambienial y Optimizacidn de los Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2012 se promulgé en el Suplemento del Regisiro Oficial No. 583 la Ley de
Fomento Ambiental y Opiimizacién de los ingresos del Estado, la misma que incluye enire ofros aspectos
iribularios los siguientes:
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20.

- latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por presuncion se
considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exierior y se eslablece como
exenio de este impuesto el pago de dividendos o companias o personas naturales que no esién
domiciliadas en paraisos fiscales. los pagos de este impuesio en la imporiacién de materias
primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica
Tributoria y que sean ulilizados en procesos productives, pueden ser utilizados como crédiio

tributario de impuesto a la renta.

Efectos Tributarios de la Revaluacién - Decreto Ejecutivo No. 1180

Con fecha 19 de junio del 2013, se promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Inferno, eliminando el literal mediante el
cual, se sercloba que la revaluacion de activos fijos no tenia efectos iributarios.

Ingresos por Ventas

Un delalle de los ingresos por ventas es el siguiente:

Neumdticos renovados
Uanlas nuevas
Lubricantes

DTS

Tubos y defensas
Ventas de servicios
Suministros y moterioles
Materia prima

Total

Costo de las venias

Una compensacién de los cosios de venias es como sigue:

Neumdticos renovados
Llanta nueva
Lubricantes

DTS

Tubos y defensos
Suminisiros y Materiales
Maierio prima

Total

us$

us$

us$

us$

31 de diciembre de

20 2012
13,558,275 7,511,360
3,881,351 3,921,818
819,497 1,029,468
307,841 8,773
45,714 536
24,506 34,640
4,294 126,924
2,434,102
18641478 15,067,621

3] de diciembre de

2013 2012
6,693,334 3,760,917
3,122,400 3,362,753

649,428 817,797

185,036 4,503

39,667 441
634 110,315

- 2,351,220
10,690,499 10,408,646

37



DURALLANTA S. A,

Notas o los Estados Financieros

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

21.

22.

Gastos de Ventas y Adminisiracién

Un resumen de los gastos de venias y administracion es el siguiente:
4

Personal uss$

Servicios

Propaganda y publicidad
Gaslos de viaje
Depreciaciones
Amortizaciones
Mantenimiento y reparaciones
Honorarios y gastos legales
Impuesios

Gaslos no deducibles

Total us$

Eventos Subsecuentes

31 de diciembre de

2013 2012
3,105,444 1,823,439
695,603 240,188
343,447 235,810
232,935 118,358
216,643 105,196
199,270 49,890
158,391 72,209
98,282 52,697
78,016 104,067
47,763 .
5175794 2,801,854

Enire el 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emision de este informe {10 de marzo del 2014] no
se produjeron eventos, que en opinién de la Administracién de la Compadia pudieran tener un efecio
significalivo sobre los estados financieros adjuntos y que requieren ser revelados en el mismo o en sus notas,

de conformidad con las Normas Internacionales de Coniabilidad.

Sonticg/o Avell

’ n/ MBA Oswaldo Santamaria
Gerenf,\eijeneﬂr/gvl Contador General

38



