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Industrial Surindu 5. A
{Una subsidiaria de Entreprises Maggi 5. A}

Motas a los Estados Financieros
31 de dicembre de 2013
(En délares de los Estados Unidos de América - LUISS)
Entidad que Reporta

Industrial Surindu 5. A (Yia Compafila®) fus constituida mediante sscriturs plblica en la cudad
de Guayaqull - Ecuador el 10-de ochibre de 1996, Mediants escritura plblica del 4 de marzo de
1257 la Compafia regisird of cambio de domicilic a la cludad de Quito. La direccidn registrada
de |a oficing de |a Compafila es Av. Gonzélez Sudrez N31-135 y Gonnessiat, La actividad de
la Compafia consiste en [a fabricacion de producios alimenticios, principalments galleteria y
wafers y sucedaneos de cacao, producios gue comercializa a través da Nestlé Ecuador 5. A
una compafia relacionada.

Indisstrial Surindu 5. A., es una subsidiaria toteimente poselda por Entreprises Maggl 5. A,
cuya matriz final es Nestié 5. A, eambas compaiias domicilindas en Suiza

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

(@) DPeciaracitn de Cumaolimianis

Los estados financieros adjunios han sido preparados de conformidad con las Normas
Intemacionales de Informadidn Financiera (MIIF),

Estes estados financieros fueron autorizados por el Representanta Legal de la Compaiia
&l 17 da marzo de 2014

(b} Bases de Medicion

Los estados firancieros han sido preperados sobre la base del coslo histdrico.

{e)  Moneds Funcional v da Presentacion

Los estados financieros adjunlos astan presentados en ddlares de fos Estados Unidos de
America, moneda funcional de |a Compafiia. A menos gue se indigue lo contrario; las
cifras financieras incluidas en los estados financieros adjunios estan expresadas en
dotares estadounidenses.

(d) Uspde Estimados v Julcios

La preparacion de estados finencieros de ‘acuerdo con las NIF requiere que Ia
administracion de la Compafiia efectlie clertas estimaciones, juidos vy supuesios gue
afectan la aplicacién de politicas de contabilidad v los montos de activos, pasivos,
ingresos .y gaslos informades.  Los resuftedos reales pudieran diferir de iales
estimacionas.

Las eslimaciones ¥ supusstos ralevanias son revizados regularmaents. Las revisiones de
laz estimacionas contables son reconocidas prospectivamante.

[Continga)



1)

Iij

it}

Industrial Surindu 5. A,
(Una subsidiaria de Entreprises Maggi 5. 4,

Motas 2 los Estedos Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de Amiérics - USE)

i

En relacidn a juidos realizados en s aplicacion de politicas de contabllidad, 13
Administracion infarma que ninguno de ellos tiene un efects importanie sabma s
estadas fnancieros adjuntos.

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacidn ous fisnen un resgo
sgnificative de resultar en un &juste material en o afo gue terminard o 31 de
disiembre de 2014, se induye an las siqulantes nolas:

Noia 14 - baja de impuesto diferido pasivo: posiciones fiscales ingartas,
Nota 15 - medicidn de obiigaciones por beneficios definidos;  supuasios
adtuarigles ciaves;

= Nota 23 - reconocimianto y medicion de provisiones v contingencias; supyestos
aves relacionados con ls probabiidad v magnitud de Lna salids de MECUrERS
eoondmicos,

Medicion de Valgres Razonables

Mgunas de las politices v revelaciones contables de acuerdo a fas Mofmas
Intermacionales de Informacién Finsndera requigren la medicion de |os valeres
razonables tanto de los activos y pasivos financleros como de los no findncieros. La
Compafia utiliza la medicidn de |os valores razonahles principalmenis  para
propusitos de: (1) reconocimianto Inicied, (i) revelacicn y (i} cuando axisten indicios de
detariors tratdndose de actives no financleros.

Cuanda se mide &l valor razonable de un activo o pasivo la Compaiila uliliza datos de
mertados observables siempre que ses posible. De scuerda s las NIFFs los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jererqula del valor
razonable gue se basa en las vardables usadas an las técnicas de valoracldn, como

Sigue!

* Nivel 1. precios cotizados (no ajistadoz) an mercados aciivos para activos o
pasivos identicos.

* Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidas en el Mivel 1, gue sean
observabies para @ aclvo o pasivo, ya sea directaments (peacing) o
indirectamente (derivados de los precios).

* Nivel 3: datos para &l activo o pasivo que no se basan en dalos de mercado
obsarvables.

Si |as vanables usadas para medit el valor razenable de un activo o pasivo pusden
clasificarse an nivales distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién
dal valor razonable se clasifica en su totalidad en el miema nivel de jerarquia del vaior
razonzble de la variable de nivel més bajo que sea significativa a la medicidn total
Cualquier transferencia antre los niveles de lerarquia del valor razonable se reconoce
al finad ded periodo en el cual ocurdd &l cambio.

En s nota & se incluye Infformacién adicional sobre los supuestas hechos al medir los
valores razonahlas,
{Continda)
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Politicas de Contabilidad Significativas

Las paliticas de contabilidad mencionadas més adelants han sido aplicadas consistentementa a
lodos los periodos presentados en estos estados financieros, & menos cus olro ofiterio sea
indicado.

(a)

(b}

(e

Clasificacd

Los saldos de actives y pasives presentados en el esiado de situacidn financiera se
clasfican en funcién de su vencimiento, &s decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior @ 12 meses, los que estan dentro del cida normal de Ia
operacion de fa Compafia, y como no correntes, los de vencimianto suparior a dicho
pariado.

Les fransacciones &n monada extranjera son convertidas 5 la moneda funcional de la
Compafia 2 [2s tasas de cambio a las fechas de Igs transacciones. Los activos y pasivos
monstafios denominados en monadas axtranjeras & 1a Techa de reporle son reconvertidos
& [a moneds funcional & Ia 1asa dé camblo de asa fecha,

Las gananclas o pérdidas por conversion de monada extran|era en pariidas monsdaras s
la diferancia entre o costo amortizado de la moneda furicional &l comienzo del perfodo,
sjustaca por inlerases y pagos efeclivos durante & periodo, y el costo amorizedo en
maneda extranera convartideo 3 |a tasa de cambio al final del periodo.

nstrumenios Financiergs

La Compafia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar; y clasifica los pasives financieros no dervados en lz categorfa de
oiros pasivos inancieros.

La Companla reconoce Iniclalments los peéstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en |a fecha en |a cual se oniginan, Los olros actives v pasivos
financiercs =8 reconocen inicialmente en |a fecha de negociacion en la wal Ia
Compafiia comianza a ser parta de las provisiones contractuales del documenio

La Compafiia da de baja un ectivo financiero cuando los derechos contracluales a
log flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de sfectivo contractuales dal active finenciero en una fransaccidn en
Iz gue se transfieren substancialmente lodos los desgos v beneficos reladonados
con la propiedad del aclive financiero. Cualquier partidpacién en los ackivos
financieros transferidos que sea creada o retenlda por la Compariia se recenoce
COMo Ui aclivo o pasivo separsdo.

Ls Compafila da de baja un pasivo financiero cuande sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éslas han expirado.
{ Continaa)
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Los actives y pasivos financieros son compensades y &l monto nelo prasentado en el
estado de situacidn financiera cuando, v stlo cuando, la Compafia cuenia con un
derscho legal para compensar los montos y fiene al propdsito de liquidar sobre unz
base neta o de realizar el activo v liguidar e pasive simulténeaments.

CHEFOs N | - i
Préstamos v Paridas por Cobrar

Eslos actives inldaimente se reconocen al valor razonable més cuslquier costo de
ransaccitn direclamente stribulble.

Posterior al reconacimiento inlcial, los préstamos y parlidas por cobrar se vatorizan al
coslo amortizado usando & método de interés efectivo, menos las pérdidas por
datericsn, Los prestamos y panidas por cobrar se componen de las cuentas por
cobrar comercisles y otras cuentas por cobrar,

Efectivo en Caia y Bancos

En el estado de flujos de efective, of sfecivo en caja y bancos se compenen ds los
seides del efectiva disponible en caja y bancos, que son usados por la Compaiiia en
ia gestion de sus compromisos & corto piazo.

Paslvos Financieros ng Dervados - Medicion

Los ofros pasivos financieros no derivados e reconocen inicaiments & su valor
rafonable menos los cosios de transaccidn directamente airibuible.  Posterior af
recongcimiento inbsal, estos pesives financieres =2 valaran & costo amortizado
usando el matodo di interds efactiva

La Compafiia tiene los siguientes ofros pasivos financieros: préstamos v
obligacicnas financieras, cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar.

Capital Social

Les costos incrementales alribuibles directaments a la emision de acciones
ordingrias (Unica clase de acciones emitidas por la Compafiia), de haberios, son
reconcidos como una deduccion del patimonlo, netes de cualquler efecta tributario,

Inventarios

Los Inventarios se presentan al menor entre & costo v &l valor neto de realizacion. El
costo de materlas pamas y productos terminados se detemina por el método de primeras
entradas, primeras salidas; el costo da los otros inventarios se determing por 8l costo
promedio ponderado, exceplo por las imporiaciones en rdnsito 1as cuales se reconocen
al costo especifico. Bl coste de los inventarios incluve todes los costos Incurridos en su
adguisicion, los costos de preduceion o conversidn vy ofros costos incurridos para llevar =l
inventario & su localflzacion y condicion aciual,

(Continda)
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En & caso de los inventarios producidos y de los produclts en proceso, los costns
Incluyen une parte de los costos generales de produccitn en base a la capacidad
apergtiva normal.

El valor nelo de realizacién es el precic de vents estimado en = curso normal del
negosio, menos og costos de terminacion ¥ los gastos estimados para completar I3
venta

Propisdad, Plants v Equipgs

i

Reconocimiento v Medicidn

Las parfidas de propledad, plania y equipos son valoradas al costo mencs
depraciacion scumulada vy pérdidas por deterioro. Bl costo de clertas paridas de
propisdad, planta y equipes &l 1 de enero del 2040, fecha de transician de la

Compafiia a NIIF, fue determinado por un perite independiente con bass al valor
razonabla 2 esa fecha.

La propiedad, planta ¥ equipes se reconocen como active si es probatle qjus 52
danven de ellos baneficios econdmicos futurns y su costo puade ser determinado de
ura manera fiakiles.

El costo induys gastos que son directaments atribuibles a la adquisicion dal sctivo,
El costo de aclivos construidos por la propia entidad incluye |o siguiente: (i} &l costo
de los materiales y |3 mano de obra directs; (7) cuslquler ofro costo directaments
atribuible al proceso de hacer que & acivo s=a aplo para rabalar para su Uso
previsto; (i) cuando la Compaiia fiene una obligacion de retirar & active o rehshilitar
el lugar, una estimacién de los costos de desmantelar v remover las partidas v de
restaurar al lugar donde estén ublcados; v (iv) los costes por préstamos capitalizados
cuando ez aplicable,

Los programas de computacion adquindos que estén integrados a la funcionalidad
de los equipos relacionados, son caplializados como parle de los respactivos
eqguipos,

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, plarta y equipos poseen
vidas utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente
integral el activo.

Cualquiar ganancia o pérdida de la disposician de un elemento de propiedad, planta
¥ 8quipos se reconoce en resuliados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gque |ncrementen la vida 06l def aciivo o su
capacidad productiva, son caplializadas sblo si es probable que se deriven de allas
beneficios econdmicos futuros para la Compariia i 82U CoSlo pusde ser estimado de
manesa fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos
por reparacionas y mantenimientos de rutina en propledad, plania y equipos son
reconocidos en resultados cuando se incurren,

{Contirda)
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L& cepreciacion de los slemenios de propledad, planta y equipos se calcula sobre al
manlt depreciable, que comesponde al costo del activo, U otro monto gque se
substituye por el costo, De conformidad con la poliice de la Compafia, no se
espere recuperar valor alpuno al fingl de la vida Ot estimada de log bienes de
propiedad, planta v equipos, v, en concordancia con eslo, no se definen velores
residuales. La depreciacion es reconocida en resultados con base &n & méiodo de
linea recta, considerande la vida 01 estimada para cada componsnie. Los méodos
de depregiacion y vidas (tiles son revisados en ceda sjercicio ¥ se ajustan, sl as
necesario

Los elementos de propiedad, planta y eguipos s deorecian desde |a facha en (s cual
estan Iinstalados y fsios para su Uso o en e caso de los activos canstruidas
in{zrnamants, desde la fecha en |3 cual &l activo esté completado y en condiclones
oe 5 usado,

Las vidas ufiles estimades para &l periodo actual v comparstivo de |gs partidas
significativas de propiedad, planta y equipos son fas siguisntas:

» Edificios 20 v 45 afos
* Maquingrias y eguipo 10 a2 15 afos
o Mushles y ensarss 10 afios
& Vehicllos 5 anos
* Equipes de compltacion Jance
Detariorn dii Valor
L Actives Finapcletos no Darivados

Les actives finandeece gon evaluados por |3 Compafia en cada facha de
presentacion de los estados financleros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deteroro del valor. LUn actvo financero esta deteriorado si existe evidencia
objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos
después del mconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida Lenen
un efecto negativa en los flujes de efectivo futuros del activo que puedan estimarse
da maners fiabla

La evidencia objeliva que un adivo financiero estd deteriorado puede Incluir al
incumplimianto de pago por parte de un deudor, la reestructuraclén de un valor
adeudado a la Compafia en 18rminos que la misma. no consideraria en otras
eireunstancias, indicadores que &l deudor o emisar antrard en bancarrata, cambios
advarsos en & estedo de pego del prestatario de la Compafnia, desaparicion de un
mercade aclivo para un Instrumento y datos observables que indican que existe un
descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos
financiars.

[Continda)
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La Comparfia considera la evidencia de deterore de los actives financiaras madidos
a cosio amorfizado (cuenias por cobear comerciales v otras cuentas por codrar) 8
nivel especifico, La evaluacidn sa raaliza sobre 1a base de una revision objetiva de
todas las cantidades pendientes de cobro &l final de cada periodo y representa fa
mejor eslimacion de la Administracion sobre las pérdidas en que poadrian Incurrires
por este concapto.

Una perdids por Ceterioro redacionada con un activa financiers que 52 valora al costo
amortizado se calculg como Ia diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de os flujos de efectivo futuros estimados, descontades a la t2sa de inferés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resullados v se reflgjan en une cuenta de
estimacion para deterioro contra las partidas por cobear. Bl interés sobre el activo
deteriorado continla reconocléndose a través de la reversion del descuento
Cuando un hecho posteror causs que al manto de ls pardida por detenoro
Hismtifidyva, asla digminucion é& reconooe an resultados.

Laz pérdidas por delesioro pusden ser reverfidas Gnicamente si la reversion estd
ohjativamenie relacionada con un evenlo cowmido despuss de gue |a perdide por
deterioro fus reconocida.

At - :

El valor en libvas de los activos no financieros de ls Compafia, diferenias g
iventanos 8 impussto a la renla diferido, a5 revisado en la fecha del estado de
situacidn financiera para determinar &l exisie alglin indicio de deterorg. 30 exisian
imles indicios, entoncas 58 estima & importe recuperable ded activa,

El imporie recupereble de un sctivo o unidad generadora de efeclivo s 2l mayor
entre su valor en uso yosu vwalor razonable, menos los gastos de venia. Fara
determinar & valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados &
su valor presenie usando una @53 de descuenio antes de impuesto que refleja las
eveluaciones sciuales ded mercado sobre & valor del dinero en el tiempo v los
riesgos especificos que puede tener ef activa.

Fara propdsitos de evaluacidn del deterioro, los aclivos que no pusden sar probados
individualmente son agrupados en el grupo mas pequeno de aclivos que gensaran
flujos de entrada de efectvo provenienies del uso continuo, los que son
independientas de los flujos de enfrada de efecivo de oiros eclivos o unidedes
ganeradoras de afactivo.

Se reconooe una pérdida por deterioro s & importe en fibros de un active o unidad
generadora de efeclivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deteriors
gon reconccidas en resuliados.

Las pérdidas por deterioro sa revierten si existe un cambio en &l Importe recuperabia,
Cuando se revierts una pardida por delariorn, al valor del aciive no puede axcader al
valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o amoriizacion, si no se
hubéess reconocido una pardida por deteriorm,

(Continda)
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La obligacion da la Compafiie relacionada con los planes de pensiones da bensficins
definidos s& caloula de forme separada para cada plan, calcudando af monto ded
beneficio futuro que los empleados han adquinde a cambio de sus servicios durante
e periodo actual y periodos previps; 2se beneficio se descuenia para delarminar su
valor presente. El calouln 23 realizado anuatmenta por un actuario calificade, usando
&l “Meétodo Actuaral de Costeo de Crédite Unitario Proyectado®, con al cual se
alribuye una paris d2 los Densficios gque-se han de pagar en el fuluro a los servicins
presiados en el peripto comente.

Las disposiciones legales o confraciuales no requleren consiitulr fondos o asignar
asctivos para cumplir con tales planes, por lo cial esios califican como planas de
bensficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compafita reconace todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen da las
nuevas medicionss de |a obligacion por beneficios definidos en otros resultados
Integrales; &l coslo del servicle y al saneamienio del descuenio se llevan a
resultados como gastos de personal v costos financieras, respeclivaments,

Cuands tengan lugar mejoras: © mduccionas en los beneficios del plan, la
modificacion resuliants en & bepeficio que @8 relaciona con &eryicos pasados
prestados por los empleados o la ganancie o perdida por -3 reduccidn, seed
reconocida inmedistamente en resultedos, La Compafila reconoce gangnclas y
pardidas an la iguidacién de un pien da benaficios definidos cuando ésta oourre.

Benaficics por Terminasion

Las indemnizaciones por terminscion o cese [aboral son reconocidas como gasto
cuando es tomads |3 decizion de dar por tarminada la relacién contraciual con los
empleados.

Benefic Corto P
Las obligaciones por beneficios a corto plaze de los trabaiadares son medidas sobre

una base no desconiada v son reconocidas comao gastos & medida que & emplesdo
proves al sarvido o ef benafico es devangado por &l mismo

Se reconace un pasivo sl |3 Companfia posee una obligacion legal o Implicita actual
de pagar el monto del beneficio comao resuliado de un senviclo entregado par &l
empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las
principales acumulaciones reconocides por esie concepto coresoonden a las
eslablecidas en el Codigo Labora! Ecuatoriano y bonos por desempefio.

|Continta)
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izin Lnpencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisionss y contingencias, onginadaz an
reclamos, libgios, mulias o penalldades en general, se reconccen como pasivo en el
estado de siluacion financlera cuando existe una obligacion legal o implicila resullante da
evenios pasados. ez probable que sea necesario un flujo de =alida de beneficios
ecanomicos para resolver |a obligacion y el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones s2 determinan descontande o fluie de efecivo que 8 sspers
desembolsar a ung tasa antes de Impuesto que reflela la evaluacion actual del mercada
zobre & valor del dinero en el Uempo v los riesgos especificos de |la cbligackdn, El
sareamiento dal descuento se reconoce como cosio financiara.

El importe reconoCico como provisidn cormesponde a la major estimacion, a [a fecha dal
estado de siluacidn flmancera, lomands &n eonsideracion 1os risspos & |noertdumbras
gue radean 3 la mayoria de 108 sucesos ¥ circunsiancias concurrenies a la valoeacidn de
Bstas.

Cuando no =3 probable gue un flujo de salida de beneficos econdmicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de maners fiable, la obligacion es revelada como un
pasive contingania. Obligacionss razonablaments posibles, cuya existenda serd
canflirmada por la ccurrancla o no ocurrencia de ung o mas eventos futuros, son tambisn
reveladas como pasivos contingenies, a mencs gue la probabilidad de un filgo de salida
da banaficios econdmioas sea remota. No 5B Mconooen INGTES0S, Ganancias o activos
canlingentas.

Los ingresos proveniantes de la vanta de bienes an & curso de las actividadas ordinasias
son reconocidos &l valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de
devaluciones, descuantos, bonificaciones o rebajas comerciales v del impuesto al valor
agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuashia gue o
riesgo v los beneficios significativos da propiedad han sido transferidos al comprador, es
probable |a recuperscion de la consideracion adeudada, los costos asociados y las
posibles devoluciones de fos bisnes pueden ser estimados con fiabilided, s Compafiia no
consarva para sl ninguna implicacitn en fa gastidn cormiente da los bienss vendidas y &
monto dal ingreso pusda sar medido de manera fiable. 5i es probable gue =& otorguen
descuentos y el monte de eslos pusde estimarse de manara flable, & descuento se
reconocs como reduccion del ingreso cuando se réconocen fas ventas.,

La opottunidad de las transferenclas de riesgos y bensficios varla dependiendo de los
terminos individuales de los acuerdos e venta. En el casc de ies ventas a8 Nestlé
Ecuador 5. A. (distribuldor de los producios de la Compafila) la fransferencia ocurra
cuando & producio es recibido an fas instalaciones de oz clientes del distribuider; v, en &l
cazo de |as exportaciones |a fransferencla generalmenis ocurre cuando |os bienes son
gargados para su fransporie por fa empresa encargada en &l pugrto.
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Gastos

Los gestos son reconocidos con base en o causado o cuando son incuridos.  Se

reconoce inmediatamente un gasto cusndo &l desembolso efectuado no produce
bereficios econdmicas futuros.

Los ingreses finenciers estén compuestos princlipalmenia por ingrases par Intereses, los
cusles son reconocidos en resultados af costoe amorbirada, usanda & método da inferds
efectivo.

Los costos financleros astan compuesios principalmente de gastes por interases sobre
préstamos o financiamiantos v & saneamiento del desceento de las obligacionaes por
panaz da beneflcos defindos. Los costos por préstamios gue no son direclamente
girlbuibles a la adquisicidn, la construccicn o 18 produccian de un activo gus califica, sa
reconooen an resdilados usando al métods d2 interés efectiva

Impuesio 3 la Renls

E! gasto por impuesio a la renta estd compuesto por el impuesio cormente v el impuasto
diferido. Es reconocido en resuliados excepto que se relacione con partidas reconocidas
en ofros rasultados integrales o directaments en & patrimonic, 0 cuyo caso el monio de
impuesto ralacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio
respeclivamante.

I impuesio Comients

El impuesto cormienie s al impuesto que e aspera pagar sobre la utilidad gravable
del afio, utilizando la taza Imposltiva aplicable v cualquler ajuste al mpuests por
pagar de ahos anieriores.

i lmpuesio Diferido

El impuesio 2 fa renta diferido as reconocido sobre las diferencias lemporanas
exizstentes entre & valor an libros oe los aclivos v pasives reportadas para proposstos
financieros vy sus correspondientes basaes tributarias. No se reconoce impussio & la
ranta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el reconocimienta inicial
de un activo o pasivo en une transeccion gue o es una combinacion de negocios, ¥
que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion de log impuestos diferidos refleja las consacuencias tributaras que se

derivan de la forma en que la Compafia espera, a la facha del eslado de situacian
financiera, recuperar o ligukdar al vator an libros de sus activos v pasivos.

El impuesto a la ranta diferido es medido a |a tase de impuesto que s& espera
aplique al momeanio de |a reversidn de las diferencias {emporarias, de acuerdo & la
lay de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecka del
estado de situacian financiera,

{Continda)
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Los activos y pasives por impuesto diferido son compensados, st se cumplen ciartos
criterios,

Us aclive par impuesto dierdo es reconocido por las pérdidas tributarlas no
utifizadas y las diferencias temporarias deduciblas. an |a medida en gue ses
probabée que estén disponibles ganancias gravables futuras contra los que pueden
zar utllizados. El astive por impuesto diferido es revisado en cade fecha del estado
de situacidn financiera ¥ es reducido en |a medida que no sea probable guae los
beneficlos por impueslos relaclonados seran realizados.

i, Exposicion Tributaria

Al determinar & importe del impuesto a la renta cormente e impuesto a fa renta
diferido, la' Compsafiia considers ef impacio de las posiciones fiscales inciertas y sl
puadsn adeudarse impuastos & intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimeciones y supuesios y pueds [nvolucrar una sene
de juicios acerca de eventos futurps, Puede surgir nueva informacion gue hage que
la Companie cambie su juicio scerca de la honeklad de los pasivos fiscales
sctusles; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran al gasto fiscal en el
periodo en-el cusl ss delarminen.

Cambios en las Politicas de Contabifidad

~on excepcion del cambio gue 52 explica 8 continuacion, e Compafiia he aplicado
consisientamante |38 politices de contabilidad que =& describen &n la noia 3 8 tpdos 05
parodos presentados en los astados financieros adjuntos.

La MIC 18 Bensficio a los Empleadas (2011), aplicable retroactivamente para periodas
anuales gue (niciaron en o despuss dal 1 de anero de 2013, requlere gua las ganancias o
pirdidas actuanales gue surgen de las nuevas medicones de las obligadones por benelicios
definidos se reconozcan en ofros resuliados integrales. Tamblén en 2013 la Compafila decidid
reconocer 8l saneamiento del dascuenio relacionado a dichas obligaciones an [os costos
financiercs. Previamante la Compania reconocia |3 iotalidad de fales ganancias o pardidas
antw:ias en los resultados y &l sansamiento del descuenio en gasios por beneficos de
emplezdos

Loz camblos antes indicados no fuvieron eflecto alguno en el estade de situacion financiara o &l

eslado de flujcs de efective. Loz efecios en al eslado de resuliados v olros resullados
Integraies son como Sigus:
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Afo terminads el 31 de diciembre de 2012

Previaments
informado Efectos Frastableckdn
Costo de ventas =g {45.756.871) [4B.544) [45.BD6 415)
Gasio de sdmimistracion {1,536, 648) {16.643) (1.553.291)
Caztos inancioros {1,608 345) (34644 (1.733.989)
Gasla por impuesio a la renta f2.623.580] 22 581 (2. 600638}
Ganancia dal periodo .184.868 (TE.BTD) B.0BB 036
Ctros mesultados integrales:
Ganancia achedial por planss de
benaficios definidos - 9a.831 B 83T
mpuésto a la renla - {22.961) [22.567)
- TEATD TG.aT0
Totsl resuliado imegral del sfic LSS B, 164866 - B.1654. pED

Ao lesminado el
31 da diciembre dal 2013

Costo de ventas LZS [37. TV
Gasto da adminstacicn [4.187}
Costos financiercs (=813
Eaenio por impuesio a la rents 21368
Diermirgzian an ls ganancia
del parodno (72.212)
CHres resultados nlagrales,
Ganancia actuariad por planes die
benaficios definidos B2-540
IrpLests & 8 eala [20.368)
7212

Efecto sobre el total da resultado
intesyral el afo Liss .

(5) Muevas Normas e interpretaciones Aln no Adoptadas

Las nuevas nomas, modificaciones a noimas @ |nierpretaciones que 32 mencionan 2
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero ce
2013, y na han sido aplicadas anticipadameante en la preparacion de estos eslados financiaros.

{Cenlinua)
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Efectie a
MNorma Asunto panir oe
MIC 32 (enmienda) Compensacién de activos financiers y
pasivos financiemos 1 de enero de 2014
MHF 10, MIF 12 v NIC 27 Entidades de imarsidn 1 de snero de 2014
NIC 36 Informacion a revetar sobre el imports 1 da enero de 2074
recuparable d& activoe mo financieros
CINIF 21 CAraAmanes 1 de enerc de 2014
NHF 2 (2009, 2010 y 2013) nstrumentos financieros No espacificada

La Compafia no planea sdoplar tempranamenie esias normas.  Aguelles gue pueden ser
relevanies para la Compaiiia =& Indican a continuacion:

Las enmiendas a3 la NIC 32 clarifican fos oriterios de compensacion explicando cuando una
antidad tiene actuaimente un derecho legaimeante exigible de compeansar y cuanda la liquidacian
bruia == eguivalente 2 Iz liguidacldn neta. Estas enmiendas son efectives pars periodos
anuales que comlencen an o después del 1 de enero de 2014, con adopcion iemprans
permitda. No se espara gue las anmiendas a la MIC 32 tengs un impacio imporanie 2n los
astados financieros dala Compania.

004 IF 8 Instrumme
untas, MIIFS)

Insirumentos Finandieros (2013) — §

La MIIF 9 {2009) introduce nuevas requerimienios para |a clasificacion y medicion de activas
financleros. La NIIF 9 (2010) introduce cambios con refacion & los pasivos financieros. La NilF
8 {2013) Introduce nuevos regusrimienios para laz conteblidad de coberfuras, E [ASH
aciualmente tiene un proyecio activo para hacer modificaciones imitadas a la clasificacian y
requefimientos de medicién de la NIIF 9 y adicionar nuevos requerimientos para direccionar el
deteriors de activos financieros.

Los requisitos de la NIIF 9 {2009) representan un cambio significativo respecio a los existentes
en la NIC 39 an relacidn con los activos finencieros. La NIIF 8 {2009) contiens dos categorias
principales de medicidn paras los activos financieros! costo amortizado y valar razonabie. Un
gctivo financiero se mide al costo amorlizado sl se mantiene dentro de un modedo de negocio
cuya objetivo es mantener ios activos con al fin de oblener fiujos de efectivo contractuales, y los
términos confractuales del sctive dan lugar en las fechas especificadas a flujos de efectivo que
son Unicamente pagos del principal y los infereses sobre &l principal pendiente. Todos los
demas actives Tinancercs s8 valoran por 30 valor rezonable, Lae MNIIF 9 (2009) sfimina las
calegorias  de (nversiones mantenidas hasia el vencimiento, disponibles para la venta y
préstamos y cuentas por cobrar axistentas en la NIC 38,

{Confimia)
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La MIIF 2 {2010} introduce un nuevo requisita en refacion a los pesivos financieros designados a
valor raronable para pressnlar los cambios en el valor razonable gue sean atribuibles al resgo
de cradilo dal pasvo en otros resuilados integrales an vaz de en resultados. La NIUF & (2013)
mtroducs nuevos requisitos para |8 contabilidad de cobedutas que slinsan & #sts mas
astrechameanie con |2 administracion de riesgos,

La fecha de adopcion obligatoria de la NIIF 9 no Ha sido especificada, pero se delerminars
cusndo s& finalicen las fases alin pendientes. Sin embargo, su adopcion lemprana es
permitida. La Compafija ha iniciado &l proceso de evaluar los polenclales efeclos de esla
norma; sin embarpo no sa anticipa que la adopeidn da [a NIEF 8 lenga un impacto importants an
los actives y pasivos financieros de la Compafia.

Instrumantos Financieros — Valores Razonables

Las politicas contablas d= Iz Compafila requisren qua =2 dalarmine los valores razonables de
los gotivos y pasivos financisrps para propositos de valoracidn y revelscidn, conforma los
criterios que se detalisn & continuecion. Cuando corresponda, se ravela mayor informacion
acerca de los supusstos efectuados en [a determinacidn de los valores razonables.

Prsi Partid Co

El valor razonable da log présiamos ¥ partidas por cobrar, 32 estima al valor presente de |0
flujos de efectvo fuluros, descontados a la teésa de interés de mercado & ia fachs de medicidn.
Laz cuentas por cobrar comienies sin tass de interds son medidas al monto de la faciura
original, si &l efecto del descuento es inmatarial. Este valor raronable se determina al momento
del reconocimiento inicial v para propositos de revalacion, en cada fecha oe o5 estacos
financigros anuales.

Los montos &n libros de tas cuantas por cobrar comerciales v olras cusnlas por coorar 52
aproximan & su valor razonable, dado su vencimiento de corio plazo; vy 'os montos en los libros
de les cuantas por cobrar a lasgo plazo se aproximian & su valor razonable, con base a gua
estdn sujelas a taza de Interés que se aproximan a [a tasa de mercado para crédifos de similar
caracler|sticas v rlesgo.

Dtros Pasivos Finandems

El valor razonable. que se detsrmina al momento del reconotimiento inicial ¥ para propdsios de
revelacion en cada fecha de los estados fingncieros anuales, se calcula sobre |a base def valor
precante ded capital futuro v los flujos de interés, desconiados a Ig tase de interés de mercado a
[a fecha ded estado de situacitn financiers,

El vafor razonable de ios préstamos v obligaciones financleras (medicdén calegorizada en e
nivel 2 de valor razonable — véase nota 2.4.0i) se aproxima al monio en llbros puesio que fas
tasas de intarés da los mismos son similares a ias tazas de mercado para Instrumentos
finencieros de similares caracteristicas.

Los montos regisiredos de cuentas por pagar comerciales y ofras cuenfas y por pagar se
aproximan @ su valor razonable, debido a que fales instrumentos tienen vencimiento en el coro
piazo,

(Continea)
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Administracion de Riesgo Financiero

En & curso norma!l de sus operaciones la Compafia esté expuesta @ ios siguientes riesgas
relacionadns con &l uza de instrumantos financiaroa:

& Riesgo de liguidez
» FRiespo de marcado
» Riesgo de cradito

En esta nols s= gresanta mformacidn respecto da [a exposicidn de la Compaiia a cada uno de
ios riesgos. antes mencionados, los objetivas. [as politicas v procedimientos para madidos y
administrarias.

ia)

Le Administracion es responsable par estableses v supenvisar &l marco de administracion
de riesgos, s como &l desarmollo y seguimienta da las politicas de adminlstraclén da
riesgas oz Ig Compaiiia.

Las politicas de adminisiracion de riesgo de la Compaiila son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por fa Compaiiia, fijar (Imites y controies
de riesgo adecuados, ¥ pare monitorear los rlesgos v el cumplimlents da los [imites. Se
reviggn regularmenis las poliicas v los sistemas de adminisiracidn de riesgo de ia
Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las condiclones de mercado y en las
actividades, Ls Compafiia, a traves de sus nomas y procedimientos de adminlstracion,
pretends desarmoliar un ambenta de control disciplinado v constructive en el que todos los
ampleades antiendan sus roles v obligaciones.

La Administracion monitorea al cumpiimisnts de las pofiticas v os procedimianos de
administracion de riesgo y revisa si 5U marco de administracion de riesgo @s apropiado
respecto 3 (oS riesgos & los que s& enfrenta la Compafia.

(by  Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez, es el riesgo de gue (a Compafia tenga dificultades para cumpiir con
siys obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la
entrega de efectivo u ofros activos financieros.  El enfoque de la Administracién para
administrar la liquidez es asegurarse en la mayor medida posible de contar con s
recursos suficenies para cumpllr con las obligaciones cuando vencen, ftanio en
condiciones normees como da Tansidn, sin incurrr en pérdidas inaceptables o arriesgar 1a
reputacion de la Compafiia,

Como parte del acuerdo de comercializacion entre la Compafia ¢ Mestlé Ecuador 5. A
(distribulder de los productos de la Compafila), la lesoreriza de la Compaiila es
administrada &n forma centralizada por Mestlé Ecuador 5. A. (veésse nola 221 La
tesoceria de Mestld Ecuador S, A administra |as facilidades de crédito, monitorea el nivel
de enfradas de afective de las partidas por cobrar comerciales junto con las salidas
esparadas para acreedores comerciales en forma centralizada y recibe de la Companiia

fContinea)
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los flujes de caja proyeclados que s& ongiman de os proyectos de inversidn. Los
reguerimienios de liquidaz de la Compafiia se cumplen a través da la linea de crédito da
LSS530,000,000 gue mantiene con Nestlé Ecuador 5. AL Los créditos son a corto plazn,
devengan Inierés a |a tesa activa referencial para & segmento productivo corporativo que
publica &l Banco Ceniral def Ecuador v 32 renuevan automalicamente en funcidn de las
necesdades de liguidez de la Compafiia.

A continuacion se resumen |08 vancimienios contraciuales de los pasivos financeros no
derivados (Incluyendo los pagos estimados de inlereses)

Flujcs de
Valar electiva contractusies
coniahle & MAes o manos

31 de diciambes de 2013

Préatamos y obligacionas financioms USE  31,000.148 31,328,287
Cisanias por pAGEr comerciales 5267 932 & 367 23
impussic @ la renia por Fagar 2440 Ta8 2,440, T45
Otras cuentss por cagas 446,111 445111

USE  &0.263.937 4. 583,076

31 da dickambre da 2012

Prastamos v obligaciones inanciaras iS5 31.402.320 1.725.504
Cusnias pal Dagar comaniales G.700.713 6. 780713
Impuesio a la renia por pagar 2008 A0 2,055 462
DiraEs Guenias pof pegar 550, 4TH 550478

LSS - 40.B38.673 41182157

En &l analisis anterior, la Compaftia clasifica |a totglidad del saldo adeudado a Nestle
Ecuador 5. A, de USS31.008.148 al 31 de diciembre de 2013 {US$20 151,040 an 2012},
de conformidad con los téeminos contractuales; sin embargo, los flujos de efectivo
esperados ocurmiran en fecha poslerior a través de la lines de crédito antes mencionada,

Rigsgo de Mercado

El riesgo de mercado es al resgo de gque los camblos en los precios de mercado, por
ejenplo en |as (asas de cambio o lasas de interds, afecten los ingresos de [z Compadia o
o valor de los instrumentos financieros qua mantiena. El objetivo de Ia adminisiracion del
riestn de mercado es administrar y controlar |3s exposiciones a este riesgo dentro de
pardmedros razonabies y al mismo iempo optimizar [a rentabifidad.

. Ri 4]

La moneda utlizada para l@s trensacciones en & Ecuador es el ddlar smercang
monada funcional de la Compafia y las transacciones que realiza |8 Compania
principaimente son en esa moneda; por lo lanto la Administraciin estima que la
exposicion de fa Compafiia al resgo de moneda es Insignificante.

{Continua)
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.. Riesgo de Tasas de Injerss

Este riesgo esta ssoclado con las lasas de interés variable de les obligaciones
contraidas por la Compafla y que por [0 mismo generan inpeidumbre respecio 3 log
cargos a resullados por concaplo de intereses y por la cuantia de los flujos fulures. La
Comparia administra este nesgo contratando obligaciones a corto plazo; por 1o lanto,
la Administragion considers que lg exposicion a los cambios en fEsas no tiena un
impacta importante an fos resultados o patrimonio de la Compafia.

A la fecha del estads de situacian financiera, ol perfil de las tasas de Interés de los
pasivos financlems que causan inlerés es como sigue:

Walor registrado
2013 2012
instrumentos Enanciers
a tasa de jnterdés fijg LSS - 1.4 b 422
Irestrumentas Snancieros.
& t=zse da interds warabls 31 009145 Z8.151.040
Fasivos inancisns Ugs 31.008. 145 3.B00. 182

Para fos pasivos financieros a tasa de interds variable, uns variacion de 100 purtos da
base &n la t@sa de inlerés al fimal dal periodo sobre &l gue se informa hebria
aumentado (disminuido) & patimonlo v resultados en aproximadamanta USS133.916
en 20113 vy USE203.503 en 2012, Esle analisls asume que lodas (a5 olras vardablas =a
mantienen constantes

Higsano

El riesgo de crédito es &l resgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia sl un
cliente o contraparte en un instrumento financiera no cumple con sus obligacionas
contractuales, v se origing principalmenta de las cuenlas por cobrar comearcialas.

El imporie de los activos financieros en & estado de situacian financiers representa la
maxima exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito.

Cuenias por Cobrar Comerciales

El 98% de las ventas da s Compadia se realizan & Nesié Ecuador 5. A., compafiia
ralacionada, que se encarge de |g distribucion de los productos de la Compafia. Nestla
Ecuador 5. A ha establecido una politica de riesgo balo la cual se analiza a cada cllanta
individualmente antes de ofrecare las condiciones estandares de crédito v entrega de
productos as| como limites de crédito en funcidn de 8 solvencia y expariencia cratiticia
de sus clientes,

Nestleé Ecugdor 5. A. no registra saidos vencidos con ia Compadia y 8l 31 de diciembra
de 2013, el indice de rofacion es de 28 dias (30 dias en 2012).
(Continia)
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La siguiante tabla muesis la eniigiedad de ias cusnias por cobrar comercialan

2013 28012
Terceros:
Vigenies LSS - 67600
Da 1 a2 30 dias 2 30
uss . 67 639
Rsistionadas
Vigeniss uss 237,885 THETH
De 1 a 30 dias 15.880 26057
De 31 5 120 dias 250 43,338
De 120 dias & 1 afic 25,670 50,141
M&s da un afio 11,328 1.148
uss —_Zeiies 2034
uss 2981.123 258,003

Le Compefila considera qus no requiere provisidn por deterloro para ninguna de |as
cuentas comerciales por cobrar,

Qiras Cugnias por Cobrar

El nego de crédiio en obras cuentas por cobrar o constiiuyen Ios saldos da prastamos a
funsionarios y empleados v ofras cuentas por cobrar, que repartan LISS248. 834 al 31 de
dickembre de 2013 (US$317.832 en = 2012). Estas cuentas no $& ancueniran en mora;
pdemids los préstamos a8 funcionanos y empleados estén respaldos con prandas a favor
da la Campania, por lo que la Administracion considera que la exposicion al riesgo de
crédilo as bajo.

Efectivo en Caia v Bancos

La Compafia mantenia slectivo en caja y bancos por US$108.405 al 31 de diclembre da
2013 (USS13.088 al 31 de diciambre de 2012), gue representan s mixima sxposcion al
resgo de cradito por asios aclivos.

El afectivo en bancos &3 mantenido en insliluciones financiaras locales gque estdn
calfficadas en o rango AAA- ¥y AAA segin |a agencia calificadora Pacific Credit Rating v
Bank Watch Ratings.

Aminiavacicn de Cauital

La politica de |a Compafiia es manianer un nivel de capidal que le permita conservar |8
corfianza de los inwersionistaz y acreedores y susientsr e desarrollo fuluro de sus

rsgocios. El capital se compone del patrimonio total. No hubo cambios en el anfoque de
In Compafia pars |2 administirecion de capital duranta & afo.

{Conmtinims)
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La Compafia hace seguimiento al capital, utlizando ef Indice detda neta - patimonio
alustada. Para este propdsilo, deuda neta ajustada es definida como of total de pashvos
menos sfactiva an caja y bancos; y al patrimonio ajustado incluye todos los componantas
dal petrimonio. El indice deuds-patrimonio ajustads da iz Compafia & |2 facha dal astads
de siuacion financiera es & siguiante;

2013 2012
Totsl pesivs uss 44.325.383 45 057432
Manos: efactive on cajay bancos 108,405 13.588
Crauda mafs LSS A4, 285 8T8 dE 043 dad
Tetal patimonio LSS 30.173.574 26,376,020
Indfice deuda-pattmonio ajustado 1,47 1,75

(&) Cusantas par Cobrar Comearciales

El detalla de cuentas por cobrer comerciales, es al siguienie:

MNota 2013 2012
Cliantas - terceros LUSs - 67.630
Compafias relacionadas 22 281,123 200,354
LSs 291123 268.003
—_—

La exposicidn de la Compafia & riesgo de crédilo retacionado con cuentas por cobrar
comerciales se revela en [a nota 7

(9) Otras Cuentas por Cobrar

E| datalle de ofras cuenias por cobrar, e5 el siguiante:
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(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Mota 2013 2012

Impussio al valor sgregado - VA Uss 852,317 48079

Funcionarios y empleados 234 GBS 3035 590
Anticipo de la participacion de los

empleados an las ulilidades 240,500 356,800

Garantias 23 172,183 128,050

Hras 14148 11.842

Us$  1.714.244 BAD. 761

Coments s 1.588 448 783580

Mo cormisnte 125,785 77,162

Uss 1.7714.244 850,781

- —

El saldo no coriante coresponde @ préstamos a8 funcionarios y empisados con vanamiantas
hasta de 5 afos v estan gerantizedas con prendas olorgadas a evor de la Compadia.

La exposicion de s Compafnia al riesgo de crédito relacionado con  ofras cuenias pof cobrar sa
revala enla nota 7,

[10) Inventarios

El delalle de inveniaros, as el sigulambs:

2013 2012
Productos terminados Uss 5.006.888 3.0480.761
Materias primas 1.653.287 2:448,502
Maternal de embalaje 770106 930,535
Mataral 1&cnico 926,044 T47.101
Matariales diversos B0.BO6 42 267
Produccidn en proceso 407 356 158784

Ush 8.885.387 8.208.950

Er 2013, matefiaz primas, consumibles vy cambios en productos en proceso y productcs
tarminados incluidos Bn &l costo de ventas ascienden a USEZR 852,380 (USE 27 683,522 en &
2012). Ningln monto por rebaja dal valor de los inventarios al valor neto realizable ha sido
NECESano renonocar.

Por oira pare, las pérdidas reconocidas &n resullados por la baja de mventancs en mal estado
o caducadaos fue de USEEED, 796 en el 2013 (LSS 683,195 en e 2012).

{(11)  Propledad, Planta y Equipos

El detalle y movimianlo de propledad, planta y equipos &s el siguiente:

- 26 -
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Industrial Surindu 5. A
(U subsidiaria de Enfreprizes Mago 5. AL

Motas a los Estados Flmancieros
(En dolares de los Estados Unidos de Aménca - USE)

Prestamos y Obligaciones Financieras

En asia nola se proporclona Informacion sobre los Wrmines contractuales de los préstamos v
obligaciones financieras de |la Compafia que causan interases, los que son madidos al coslo
emortizado, Para informagion acerca de la exposicion de la Compaiila &l riesgo de taza de
interds v de liquidez. véasa la nota 7.

El slguiente g5 f detalle de los préstemos y obligaciones fingndieras;

Mota 2013 2012
Sobregms uss - B2 156
Prastamo de compafies elacionadas F 31.009, 148 28151 040
Préatsmng hancsmns : 1,449 122
U=s 31.009. 148 3 .402.320

Mestléd Ecuador 5. AL financia les necesidedas de sfectivo de |a Compafiia madianta préstamos
a corto plazo que devengan intereses 8 |a tasa activa referencial para el segmento procuctivo
corporativo que publica al Banco Central del Ecuador; dicha tasa es ajusteda timestraimenta -
B 7% al 31 de diclembre de 2013 {7,99% on &l 2012).

El préstamo bancario fue otorgado por &l Banco Pichincha C. A. para financiar capital de trabajo
al 7,50% de interés fijo y con un plazo da cinga anos: sin embargo. la Compafila pre cancelo el
rafarido présiamo en febrero 23, 2013, Dicho préstamo sa garantizd sobee firmas.

Cuantas por Pagar Comerciales

El siguiente es & detalle de cuentas por pagar comerciales:

Nota i3 2012
Cuentas por pagar comarciales:
Prowesdores - larcers
Locales uss 4.661.118 4250127
Exteriar 1.058.274 1,004,300
Compafilas relacionadas 22 B8 542 1,536,286
LSS 3.387.932 8, 790. 713

La exposicidn de la Compafiia 8l riesgo de liquidez reladonado con |38 cuentas por pagar
comerciales v olras cuentas por pagar se discute enlanota 7

{Continda)
-8 -
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(14)  Impuesto a la Renta

i ala ]
Afig terminado el
31 de diciembre de
2012
2013 Restablecido
Corente Lss 3,200,704 2.810 850
Difarido {1.661.894} f210212)
LSS 1.547.810 2.800.538

Ao teminado
al 31 da diciembre

2012
2013 Festablecido
3anancia acluarial por planes de
banehcios definidos, anles de
impuesio a la renia LSS 82.580 89831
Gasto de impussto a la renta {20.368) (22961}
=% Te.212 74870

(Conlinga)
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Maotas a lng Estadas Finanderos
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Ganancia anies de impuesio a larenia

Impuesio & s renia que resallaria de aplicar
Iz tasa corporativa dad 22% (23% en 2012)
ala ganancia anfes de impueso 8 ls enta

Mas [menosj:

Gasios no deducibles

Deducedn por pago & rebajadomes

con discapacidad

Efecio de la disminucion de |a tzea
cmrparmtiva

Cambio an difsrencias @mporarias
MEconocidEs

Baja da impuests diferido atribuiblz a la
resEluacitn da propledad. planta y agulpos

Oirag parlidas

Tasa de impuasio & ia ena efeciha

Impussio 3 |3 Benta por Pagar

Salda al jrécio dal afio

Impiesio 8 la remiz coments ded aio

Pago dal impussto a la renfa del afo anleriar
Articipos y refencionas-de impuasio a la renta

Ao lerminado
al 31 de digembre

212
2013 ResEablecido
5% 13438118 10,608 T34
2 058385 24584040
T 144 165285
(5.884) {25,698
BEHST
[&5.761) (4 8133
11.800.071) -
: {12123
F5s 1.54T 810 2600638
11.52% 24 33%
213 i a
UsE 2.0895 462 2234230
3208704 2818850
(2. 085.452) (2 234.200)
(76H.250) {724.388)
#1511 2:440.745 2.095.462

{Continua)
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Fligie]
Raconpcita &n
Ssiga nalo & DRree resullsods Saldo reio =
172013 ragulladis I Esgrees 220NN
Resena para pansion de jubiiacion
pironal @ indemnizagion por desabacin LSS (61.085] (T 20 388 {57,888
Provisidn impuesic a |la salica du divsas - [4 B5T) (48591)
Propisdad, gania y sauipos con difemncia
e wicda il - (4,520 . {50
Dbigacianes iaboraies {1.117) (2183 . {5,300
Provigan por chenlescancis . 122.650) . {32, 660]
Propledad, gana v equipos 1.800.071 {1.600.077) - .
LSS 1,537 BED E'!.Bﬁ‘l.ﬂ‘mt 20 EE_E- (1036571
Impussto difendo acihao LSk [103.GET
mpuesin difando pasko Lis% -
___2012
Resonosiss &
Sakdo nato al Mroe resullades Sado nato &
2012 Fasullanos Iri fralas Jazma
Reseng pare pens on de bEackn
patronal @ Indemnizacion por desahicio LSS (B8, 478) {1ELET} 22 851 1681.085]
Coligaciones laborales [2: 383 1.246 - {1,197
Fiopledad, plama v equipes 1.800.958 {200,687 . 1.600.071
L 7 1,734, 1£ -iz:!lil:i- ﬂ.ﬁﬁ 1 537 BEG
tmpuesto diferido activ LSE 162 202}
Impussio difedde pasiv Lss 1,600,071

Mediante Decrsto Ejecutivo Mo, 1180 de la Presidencia de |8 Repubiica, publicado en et
Registro Oficial No. 727 del 18 de junio de 2012, se suprimio la disposicion expresa del
Reglamenio para la Aplicacion & Ia Ley de Reégimen Tributano Interno gue trataba de la ro
deducibiidad de! gasto de depreciscion corespondiente a | revaluacion de la propiedad, planta
y equipo. La adminisirecion de la Companiia, con base a su evallacion de ias disposicionas de
la Ley de Régiman Tributario Intemo, revirtid en 2013 el impuesto diferida pasivo relacionada a
Iz diferencia temporaria por este conceplo. A s feche de emision de los estados financieros
adiunios, |as autoridades tributarias no han emitide un pronunciamiento acerca da la
interpretacidn y alicance de esta digposicidn: por conslguiente, su interpretacion podria ser
diferants,

Preciosde T erenc

El Decrato Ejecutivo No. 2430 publicado en ef Suplemanto al Registro Oficial No. 484 del 31 de
diciembre dal 2004 incorpord a la legislacidn tributaria, con vigencla a partir del 2005, normas
sobre fa determinacion de resultados tribulables originades en operacones con paries
refacionadas. A parir del afto 2012, de acuerdo con Resclucion del Sarvicos de Rentas
internas (SR1) ko, MAC-DGERCGC1300011, los sujelos pasivos de Impuesio a |3 renta que

(ContinGa)
=
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hayan efectuadc operacionas con partes relacionadas focales yio domiclliadas en el exterior,
dentro de un mizsmo periodo fiscal an un monio acumuiado supearior a USHGE.000.000, deban
prezantar al SR &l anaxo de oparaciones oon paries relacionadas 2 Informe de precios da
ransfarancia

El estudin da preclos de transferencla cormespondients al afo 2012 concluyd que [as
operaciones efactuadas por |3 Compafia con sus retacionadas son consistentes con los pracios
o margenes de ufifidad gue hubisran ulilizado partes independientes Bn opergciones
comparabies.

El estudio de precios de ransferencia def afio 2013 esta en fase de diagnostice 3 |a fechs de
aprobacion de los estados financieros; diagnoatico segun &f cual fa Compafiie no anticipa ajusts
alguno al gesto y pasivo por impuesto a la renta.

Situacion Fiscal
Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado v retenciones en (& fuents

presantadas por |z Compafila por log afios 2091 al 2093, estan abierlas & revision da las
autoridades tributanas

Beneficios de Empleados
El detalle de beneficos de empleados, e3 2l siguienis;

Mola 13 212
Faricipacidn de los trebajadones

en las utiidades 20 u=s 2.371.432 1. 803,865
Beneflcios socialas 488 TB4 526,084

Jubilacidn patronal & indamnizacion por
desahucio oG55, 45 581.647
LSE 3515261 3. 010,580
Fasho comants LSS 2.858.801 2,435,364
Faslwo no caments G455 350 ETH.226
LS% 3.516.2681 3.010.580

£l Codigo de Trabajo del Ecuador, establece ia obligecidn por parte de los empleadoras de
concader Jubdacidn patronal a lodos aguellos empleados que hayan cumplido 25 afos de
servicio pare une misma compafia. De acueerdo a lo establecido an al Codigo del Trabajo, los
empleados. jubilados fienen deracho & pension vitslica, la gue sa determina en funcidn de la
remuneracion percibida en los Gimo cincos efos previos al refiro, con un minimo para fa
cuantificacion de la pensidn vilalide mensusl de US$20 si el trabajador es beneficlano de fa
Jjubdacion del 1ESS y de LSS0 si s0lo tiene derecho a la jubilasion patronal; sin edad minima de
refira

{Cantinda)

8.
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Ademas al Codigo de Trabajo del Ecuador esiablece que cuando la relacson faboral termine por
desashucio, soliciade par el empleador o eof trabajsdor (renuncie voluntaria presertada ante
autoridad del trabajo), e empleador deberd pagar una indemnizacidn calculada con base &l
fdmars de afes da senvicio.

El movimiento en &l valor presente de las obligaciones por jubiladion patronal & indemnizacion
pod cesahucio as COMO Sigue:

Jubitdcitn Imclim iz Bt
patronal r Ligis Toites
Valor presente Se sblisacanas par banalickos
dedinidos & 1 de eners da 2012 LEE ITE. T 2073 S48 894
Costo laboral por senvcios actusles T 36,122 135,418
Ciostn findnciem 24 489 10, 155 34644
Gananiea ecusnal {36.313) (3.818) (HELBIT)
Bensficios pagadas - [37.405] 137 405
Valir preganis da obligaciones por baraficics
definides & 371 de dicembre oe 2012 404,214 177.427 541,841
Cioabn lgbomEl por senicics actuales 40542 107,546 137.388
Ciosto financiér 35,348 16 244 50,613
(Banancia aciusris {39.485) fi. 705 {52540
Benalicios Dagados = LT [(42.017)
Valor prasenie de obigasionss por bensdcog
defimdos &l 31 de diciembno do 2013 LSS 300140 284 805 BES. (MG
Cormlante Uss - B Bas 9 GRS
Mo comenie 360,740 J8E. 10 44 &)
uss 260140 264605 [T

De acuerdo a los estudios actuariales contratados, el valor presante de |a reservs matematica
actugria de jubilacidn patronal 85 como sigue;

2013 2012
Valor presente de la resana malemdlica actuaral:
Empleados y funcionarios aclivos con tiempao de
sendcio entre 10 y 25 afios LSE 126.974 126,556
Empleados y funcionarios actives con tiempo de
sendcio menor a 10 anos 263,166 277858
UsS 350, 140 404,274

Los supuesios utdizados en los estudios actusrigles fusnon:



(16)

Industrial Surindu 5. A
{Una subsidiarla de Entreprises Magg! 5. A)
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2013 2012
Tasa de descuento B.75% 8.75%
Tasa de crecimiento de salario 3.00% 3,000
Tasa de incremento de pensionas 2.50% 2.50%
Tabla de rotacion &, 805 4.90%
Vida laboral promedie remanante B& B2
Tabla de mortalided & invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiclonss actuarisles consfituyen les mejorss estimaciones que la Compania posee
sobre las varables que determinaran el pago futuro de esta cbligacion. Los cambios en las
{asas o supuestos usados en los estudips actusrales pueden fenes un efecto imporante en los

monios repodtados.

Analisis de Sensibilidag

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuarlales relevanies a la fecha del
estado separado de situacién financiera &l 31 de diciembre dal 2013, siempre gue las otras
suposiclones se mantuvieran constantas, habrian afectado la obligacion por beneficios definidos

1 los ziguientes importes;
2013
Aumento (disminucion)
Tasa de descusnto (+- 0.5%) LFSis (7.8a7} 72259
Tasa da crecimianio da-salaro (+/- 0,5%) TH.T32 E'EEQ.E-EE'!
|
Otras Cuentas y Gastos por Pagar
El siguienia a5 &l cetalle de ofras cuenias ¥ gasios por pagar.
Nota 2013 2012
Clras cuenlas v Gasios por pagar:
Prondsian contingencias tibulanas 23 UsE 616.185 B70.000
Retenciones en la fusnte por pagar 307.482 434,787
Hras 138.618 115.691
LS 1.062. 2096 1.220.478

La exposicién de |a Compafifa al riesgo de liquidez relaconado con las cuentas pof pagar

comarciales y olras cuentas por pagar s& discute an la nota 7.

(Confingal
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Patrimonio
~apilal Sosial

La Compafila ha smitide Onicamente acciones ordinarias y nominstivas can valor nominal de
USS1 cada una. El detalle de las accionas autbrizadas, suscritas y pegedas es el siguiente:

2013 2012
Capital autorzmdo B.000_000 &.000. 000
Capilal suscnio y pagado 3,000 000 2.0040.000

Reserva Legal

La Lay da Compafias de la Repiblica del Ecuador, requiere que las compafias anonimas
transfieran a reserva legal, por lo manos, el 10% de las utilidades anuales, hasta Iguafar, por o
menas, al 50% del capital soclal de la Compafila. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion,
excaplo en &l caso de liguidacion, pero puede ser ufilizada para aumentos de caplial o pars
cubrir pérdidas en las operaciones.

Le  Supscirtendencia de Compafilas del Ecuador, mediante  Resolucion
SC.G.ICLCPAIFRS.11.007 del B de septiembre dal 2011, publicada en & Registro Oficial No.
566 dal 28 de octubre del 2011 establecid que al saldo acreedor resultenie de los ajustes
provenientes de |a adopcién por primera vez de las “NIIF" y que se registraron en el paltimenio
an una subcusnts denominads "Resultades acumulados provenientes de la adopaidn por
primera vez de las NIlF", separada del resio de los resultados acumulados. no esls sujeto a

distribucion 3 los sccionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compafia, pero puede sar
utilizado para aumentar & capitsl acciones, an |a parte que exceda @l valor de |as pérdidas
acumuladas y 135 del ditimo sjercicio acondmico, si [as hubieren.

Otros Resultados iniegrales

Corresponde 2 las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediclones de
tas obligaciones por planes de beneficios definidos (véase notas 3 (g) y 4).

Dividendos Pagados

En el afo 2013 la Compafila disiribisyd v pagd dividendos en efectivo por USE8.164.066
{USST.417.150 en el 2012).

Ingrasos Ordinarios

Los ingresos ordinarios & compaonen de o siguienia:
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{En dblares de los Estados Unidos de América - USS)

Afio terminado
el 31 de diclembrea
2013 2012
Veria de producios LISS G5 482 TAT 56.081.835
Ingreso por sendcios v alros 1423 BOS 4.6816.017
Venta de subpmducios v reskduos - 492148
LISS BT OiB.5R2 0. 745 858
[19) Gastos por Naturaloza
Los gastos por naturalaza s resumen a continuachon;
Afio taminado
&l 31 ge diciembes
2012
hola 2013 Rasiablecido
Materias primas vy consumibles y cambios
an productos lerminados y @n proceso 10 LESH 28852380 27.PB3.522
Gastos de parsonal 20 11572320 11.046.328
Gaslas por zendclos legales, financierocs
Y e confrol 22 3 190.8aT 1.114.738
Gastos de depreciation i 2,880,163 1,481 860
Energla 2.010.702 1, B9R. 559
Gastos por mantenkmianto y rapamcicnas 1.001. 722 2,156.0748
Baja de Inventarios 10 &G0, 796 863,105
Aseguramientc de ia calidad 270,209 161,544
Ofros gastos 1.410.674 2.088.484
LSS EEEEE.EE. 48.324,145

{20) Gastos de Personal

Los gastos de personal se resumen a continuacion;

- 3G -
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AR lerminado
al 31 da diciambre
2012

Mot 2013 Eezlablesida

Sueldos v salanos LSS 5.506.098 5 314 003
Participacidn de na trabsadoma enlos

ulilbdades 237,832 1.903 565

Benslcios socisles 1.073.812 1.027 000

Otres banaficios 1.G20.129 1.668.621

Jubilazion patronal a indemmir&cionss

por dasahucio 15 157.388 135413

“acaciones 238,542 454 TE4

Seguros 456 552 43T 803

Capacitazidn &7 668 126 568

UsSS 11.672. 320 11.046.329

Al 31 de diciambre del 2013, la Compafila poses 716 trabajadores, en relacidn de dependencia,
distribuldos entre empleados de produccian y administracidn.

De acuerdo con |as leyes |aborales vigenies en Ecuador, la Compafila debe distribuir entra sus
trabajadores &l 15% de la ufiidad antes de impuesio a la renta. La Compafis ha estimado o
pasto de participacion de los frabajadores an las utilidades, de 1a siguienie manera

Ao jamminado
al 31 de dickambre
2012
Moita 2013 Rastablecida
Ganancia sniss da impuasio 3 13 renta LSs 13438118 10686, 734
Mds - efecto dal restablecimiento por adopclén
derka NIC 19 [2009) 4 - oo B3
Mazs gasto por participacion de trabajadores
en tas uiilidades 2371432 1.903.865

HE- 15808 550 12682430
IEERNRECTNMNTEINOEE] T TIT T e
Bass da calculo de parlicipacidn de trabajsdores

en las ulilkdades 15,808 547 12.692.430
15% 5%
Participacidn de los trabajadores an las ulilidades LSE 2.371.432 1.803 885

El gaste por participacién de los trabajadores en las utlidades se induye en los sigulentes
rubros ded estado de resifiados:

-37-
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Eﬂig 2012
Costo de wenias LSE 1.57H.088 1,803,702
Gasios de adminlstreckon 385 364 1568
LSS 2.a7.432 1,803,865

{21)  Costos Financieros

Los costes financleros se compenen de [o siguienta:
Afie terminado
el 31 de diciambre

2012
Mota 2053 Resiablacsids
Pris{amas de nsliteciones insnciemss LISE 15370 S 300
Préatamaos de compafias relacionadas 22 1,674,558 1838055
Saneamiento dal descuento por obligaciones
da planes de beneficic definkdo 0.813 34,614
Lss 1.640.542 1. T33.5E80

{(22)  Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

El siguienis es un resumaen de las principales transacciones con compafias relacicnadas a
través de propiedad o administracion:



industrial Surmdu 5. A,
{Una subsidiaria de Entreprises Mapgi 5. A.)

Meatas a los Estadas Financeros
(En délares de los Estados Unidos de Aménca - USS)

Af terminsdo
al 31 da dicembre
2013 2012

Yenlas nelas:

Locales - Mestié Ecuador 5. A USH G 923492 55372013

Locales - Ecuajugos S.A. 11.334 -

Exterior 657445 167.578

LIS 67 582271 EE 546,889

Compras:

Productos terminados LSS 20,159 -

Materias primas 5.837 534 3.5085,306

USs 5 9B7.083 3.595.306

Imponacidn o adquisicldn de propiedad,
pianta y equipos:

Mestld Ecuador 5. A Uss 143.715 -
Nestrads 5. A f85.071 4 566085
UsE B33 706 4.506.085
Costos v gastos de administracidn:
Servicos taocnicos, acministrativas y
operacionalss - Nestle Ecuador 3. A US$ =LBE? 1.114,736
Costos financiaros;
Intareses pagados - Nestié Ecuador 5. A, Uss 1.574.558 1.639.955

La Compafia vende casi la tolalidad de su produccion a sus compafiias relacionadas,
principaimente a Mestlé Ecuador 5. A, compafila que se encarga de |a distibucion de los
producios de la Compaiia bajo contrato de comercializacion de plaze Indefinido.

También Nestlé Ecuador 5. A, presta a la compafiia servicios financleros, administrativos,
igéchicos ¥ operacionales.

Un resumen de los saidos con compafilas relacionadas resultantes de las transacclones
antes indicadas es como sigue;



Indusirial Surindu 5. A,

(Uira subs=idiaria de Entreprises Maggi 5. A)

Maotas a los Estados Financieros
(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Artivos:
Cuentas por cobrar comerciaias:
Ecuajugos S. A, LSE
Mestlé Espafia 8. A
Nestlé Vanazuela 5. A
CPW Mexico 5. daR. L daC. V.
Marcas Nestle, S.A. da C_ V.
Nesteg York Lid,
Nestle De Colormbia 5. A

uss
Pasivos
Préstamas:
Nestle Ecuadar 5. A, Uss

Cusnias por pagar comerciales:
Mastrade-Nestle World Trade Corporation LSS
Nastlé York Lid.
Nestie Brasil
Nestié Operstionsl 5, A
Ecuasjugos 5. A,

{b) Remuneracion del Personal Clave

2013

980
46,473
5.483

2378710
M7
200

201123

140992
5483
b3.583

00_364

20,151.040

1.525.659
T.7d2
1,128
1.0:52

504

1,536,288

Los montos de sueldos v beneficios pagedos a personal clave de gerencia para los afos

2013 y 2012 =son los siguientes;

Afa termirado
&l 31 de dickembre
2013 2012
Susldos uss 72.020 BB. 35T
Bengficios 3 corio y larpo plazo 24,700 33, 164
Uss 86,720 121,531
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{23)

(24)

Industrial Surindu 5. A
(Una subsidiaria de Entreprises Maggl 5. A}

Matas 3 los Estados Financieros
(En dolares de ios Estados Unidos de Américs - USS)

Contingencias

L

El saldo de otras cuentas por cobrar - garantiss incluye USS92 416 correspondientes s
retanciones de impuesto 8 la renis sfatiuadss por terceros a la Compafia en el afio 2002
D acuerdo con las disposiciones tribularias e exceso de retencionas =n |3 fuente sobra &l
impuesia a la renta causado, es recuperable previa (a presentacion del respectivo redamo,
La Compafia el 24 de marzo del 2003 presentd ante e Servicio de Rentas Internas (g
solicitud de devolucion del referido monto, E|l Servicio de Rentas Intemas mediants
Resolucion N* 117012004RREC004651 resclvia negar diche redama; por lo ous |a
LCompafila presentd |a respectiva impugracitn ante el Tribuna! Distrital de lo Fiscal. A la
fecha esta pendiente la resolucion del Trbunal; la administracion considers que tlena
derecho a la devolueidn de esios valores y que & redlamo deberd ser resueito a su favor,

La Compafiia s& encuanira impugnando ante el Tribunal Distrital da lo Fiscal diferencias da
impussto 3 3 renta por US$35B.335 (axcluyends intereses v e 20% de TECAIgE)
establecidas por la administraciin tibutara como resultado de la revision da |3 declaracsn
del impuesto a la renta def ejercicio fiscal 2007, EI 13 de segiiembra del 2011 52 levd a
cabo la diligencia da exhibicion & Inspeccion del axpadiente adminisirativo v de Ia
contabilicad de la Compadie. La Compania presentd en aposto del 2012 un escrito de
impulso en & cual solicitan se sirvan dictar autos pars sentencia,

En el afio 2013, &l Servicio de Rentas internas mediante acta de determinacian de impuesto
3 Iz renta del ejercicio fiscal 2008, establecio diferenciss de impuesios a pagar por
USS367 860 (excluyendo intereses v el 20% de recargn). Ls Compaiia pressndd una
demanda de Impugnacién ante e Tribunal Distrital de lo Fiscal, A criterio de Ia
Administrecion de ia Compafiia v el asesor legsl se considera gue los argumentos
preseniados en la Impugnacion son validos y cuentan con el sustento legal v técrico
necasario para dejar sin efecto |as diferencias de impuestos determinadas.

Al 31 de diciembre de 2013 la Compafila mantiene una peovision para contingancias  par
US5616.185 (USEETD.000 en 2012) para e pasivo adicional gue podrig resultar de esios
ssuntos. La Administracidn no cree que cualqulera de estos litigios tendrd un efecio material
adverso sobre la situacion financiera de la Compania.

Eventos Subsecuentes

La Compariie ha evaluado los evenios subsecuentes hasta &l 17 de marzo de 2014 fecha en
que jos estados financieros adjunios estuvieron disponibles pera ser emitidos. Ningon evento
significativo ocurrid con posterioridad &l 37 de diciembre de 2013, fecha del estada de situacian
financiera pero antes del 17 de marzo de 2014, que requiera reveiacion o ajuste @ los estados
financieros adjuntos.
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