
m

a

Industrial Surindo S A.
(Una subsidiaria de Entrepnses Maggi S 4)

Notas alos Estados Financeros
31 de icembre de 2019

(En dilres delos Estados Unidos de América USS)
Entidad que Reporta
Indusinal Sunndu S A. (ta Compañia") fue consiituda mediante escritura púbica en la cudad
e Guayaquil - Ecuador el 10-de octubre de 1995. Medianteescritura publica del 4 de marzo de
1997 la Compañía registró el cambio de domicilio a la cludad de Quito. La dirección registradade la oficina de la Compañía es Av González SuérezN31-135y Gonnessiat,. La actividad dela Compañía consiste en la fabricación de productos almentios, principalmente gellstería y
afers y sucedáneos de cacao, productos que comercializa a través de Nestlé Ecuador S Atna compañía relacionada.

 

Industrial Surndu S A. es una subsidiana totalmente poseída por Entrepnses Maggi SA,
cuya matriz nal os Nesié S A., ambas compañías domiciliadas en Suiza
Bases de Proparación delos Estados Financieros

(a) Declaraciónde Cumplimiento
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas.
Intemacionales de Información Financiera (NIF),
Estos estados financieros fueron autorizados por el Representante Legal de la Compañía.
el 17 de marzode 2014

(0) Bases de Mecición

Los estados financieros han sido preparados sobrela base del costo histórico.

(c) Funcional
Los estados financieros adjuntos están presentadosen dólaresde los Estados Unidos de
Aménca, moneda funcional de la Compañía_A menos que se indique lo contrario, las
fras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en
dólares estadounidenses.

(d) UsodeEstimados yJuicios

La preparación de estados financieros de acuerdo con las NIF requiere que la
adiminstración de la Compañía ofecte ciertas estimaciones, juios y supuestos que
afectan la aplicación de poílicas de contablidad y los montos de acivos, pasivos,ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadosregularmente. Lasrevisiones de
las esimacionas contables son reconocidas prospeciivamente
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Industrial Surindu S A,
(Una subsidiaria de Entreprises Mago! S. A.)

Notasalos Estados Financieros
(En sélares delos Estados Unidos de América - US$)

1) duos
En relación a juiios realizados en la aplicación de poíítcas de contablida, laAdministración informa que ninguno de ellos tene un efecto importante sobre los.estados financieros adjuntos.

o idumbres en! lo
La información sobre supuestos e ncertidumbres deestimación que tenen un riesgoSignífcatvo de resultar en un ajuste material en el año que temurá el 31 dedisembre de 2014, se induye en lassiguientes notas
+ Nota 14 - baja de impuesto dierido paso" posiciones fiscales inciertas,+ Note 15 - medición de obligaciones por beneficios definidos. supuestosactuaiales daves;
+ Nota 23

-

reconocimiento y medición de provisiones y contingencias supuestos.aves relacionados con la probabilidad y magnitud de una salida de recursoseconómicos
ln)

Medición
de

Valores

Razonables

Ajgunas de las políicas y revelaciones contables de acuerdo a las NormasIntemacionales de Información Financiera requieren la medición de los valoresrazonables tanto de losactivos y pasos financieroscomo de los no financieros. LaCompañia ufiza la medición de los valores razonables principalmente para,propóstas de (1) reconocimiento inicial, (a) revelación y (ti) cuando exsten indicios ds.detenoro tratándose de activos no financieros.
Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivola Compañia utliza datos demmercacos observables siempre que sea posible Deacuerdo sas NFSlos valores.razonables se clasifican en niveles distinios dentro de una jerarquia del valorrazonable que se basa en las variables usadas en las técnicasde valoración, comoque
* Niel 1 precios colízados (no ajustados) en mercados activos para activos opasivos idénticos.
* Nivel datos diferentes delos precios cotizados olvidos en el Nvel 1 que seanobservables para el aio O pasivo, ya sea directamente (precios) 6indirectamente (derivadosde los precios)
* Niel 3 datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercadoobservables.

 

S1las vanables usadas para mediel valor razonable de un actwo o pasivo puedenclasificarse en niveles distintos de jerarquía del valor razonable,entonces la medición¿elvalor razonable se clasica en sutotalidad en el mismo nwel de jerarquia del valorrazonable de la variable de nivel más bajo que sea Signfcatwa a la medición totaCualquier transferencia entre los niveles de jerarquía del valor razonable se reconoceal final del periodoen el cual ocurnóel cambio
Enta nota 6 se cluye Información adiciona sobrelos supuestos hechos al medir losvalores razonables,
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Industrial Surindu S. A
(Una subsidiaria de Entrepises Mago! S 4)

Notasalos Estados Financieros

(En dólares delas Estados Unidos de América» US$)

Políticas de Contabilidad Significativas.
Laspolíticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros. a menos que olcrteio sea
indicado

e

0

(

Corrientes
Los saldos de activos y paswos presentados en el estado de situación financiera se
clasfican en función de su vencimento, es dect, como cortentes aquellos con
vencimento igual_o inferior a 12 meses, los que esián dentro del cio namel de la
operación de la Compa
periodo.

Moneda
Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Compañia alas tasas de cambio las fechas de lastransaccionss. Los sctwos y pasivos
imonetanos denominados en monedas extranjeras la fecha de reporte son reconvertidos
ala moneda funcional ala 1asa de cambio de asa fecha

 

Las ganancias o pérdidaspor conversión de moneca extranjera en paridas monetarias es
la dferencia entre el costo amorizado de la moneda funcionalal comenzo del periodo,
ajustada por ínereses y pagos efectivos duranteel período, y el costo amorizado en
moneda extranjera convertido alatasa de cambio al nal delperíodo
Instrumentos Financteros

La Compañía clasifica los activos Inancieros no derivados en la categoría. de préstamos
y partidas par cobrar y clasifica los pasivos financieros po derivados en la categoría de
tros pasos financieros.

lo Acivos inancieros no emi

La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y paridas por cobrar y los
instrumentos de deuda an a fecha en la cual se originan. Los otros actvos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociación en la cual la
Compañía comienza a ser parta delas provisiones contractuales del documento
La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los fjos de efectivo derivados del activo expiran, o cuandotransfierelos derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo inancero en una transacción en
la que se transfieren substancialmente todos los nesgos y beneficios relacionados
con la propiedad del acivo financiero. Cualquier participación en los actvos
Financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compaña se reconoce
comoun acivo o pasivo separado
La Compañia da de beja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadaso canceladas, o éstashan exprado
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Industial Surindu S, A.
(Una subsidiaria de Entreprises Mago! S 4)

Notas alos Estados Financieros
(En dólares de los Estados Unidos de América - USS)

Los sctiwos y pasivos financieros son compensadosy el monto neto presentadoen elestado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con underecho legal para compensar los montos y ene el propósito de liquidar sobre unabase neta o de realizarel acivo y ligudar el pasivosimultáneamente

Paridas
Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable más cualquier costo detransacción directamente atribuible
Posterior al reconocimientoinicia, os présiamos y partidas por cobrase valorizan alcosto amorlizado usando el mélodo de interés efectivo, menos las pércidas pordeterioro Los préstamos y paridas por cobrar se componen de las cuentas porobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Cala
En el estado de flujos de efecto, el efecivo en caja y bancos se componen de los
saldos del efectivo disponibie en caja y bancos, que son usados por la Compañía en
la gestión de sus compromisos a corto plazo,

lú Pasivos Ft -Medi

Los otros pasivos financieros no derivados se reconocen Incialmente a su valorrazonatle menos los costos de transacción directamente atrbulble. Posterior alreconocimiento Inicial, estos pasivos Financieros se valoran al costo amorizado
usando el método de Interés efectivo.
La Compañía tiene los siguentes otros pasivos financieros: préstamos yobligaciones financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

lv Capital

Social

Los costos incrementales atribuibles directamente 8 la emisión de acciones
ordinarias (única clase de acciones emlidas porla Compañia), de haberlos. son
reconocidos como una deducción del patrimonio, netos de cualquier electo tributar,

Inventarios
Los inventarios se presentan al menor ento el costo y el valor neto de realización El
costo de materias primasy productos terminadosse determina gor el método de primerasentradas, primeras salia; el costo de los otrosinventarios se determina por el costopromedio ponderado,excepto por las importaciones en tránsito las cuales se reconecenal costo especifico. El costo de los inentarios incluye tacos los costos incuridos en suadquisición,los costos de producción o conversión y otros costos incurridos para levarelinventano a su localzación y condición actual,
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Industial Surndu SA.
(Una subsidiaria de Entreprises Maggr S A)

Notas alos Estados Financeros
(En dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$)

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costosIncluyen una parte de los costos generales de producción en base a la capacidadoperativa normal

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal delnegocio, menos los costos de terminación y los gastos estmados para completar laventa

Las paridas de propiedad, planta y equipos son valoradas al costo menosdepreciación acumulada y pérdidas por detenoro El costo de ciertas partidas depropiedad, plamta y equipos al % de enero del 2010, fecha de transicion de laCompañia a NI, fue determinado por un perito Independiente con base el valorrazonable a esa fecha.

 

La propiedad, planta y equipos se reconocen como activo i es probable que sederven de ellos beneficios económicosfuturos y su costo puede ser determinado de
una manera fable
El costo incluye gastos que son directamente atrbuibles a la adquisición del ctvoElcosto de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente () el costoe los materiales y la mano de obra directa, (1) cualquier otro costo directamenteatriuble al proceso de hacer que el acto ses apio para trabajar para su uSO
previsto; (í) cuando la Compañíatiene una obligacion de retrar el activo o reabitarel lugar uns estimación de los costos de desmantelary remover las parias y derestaurar el lugar donde estén ubicados,  ()los costos por préstamos espialzados.Cuando es aplicable.
Los programas de computación adquiridos que están integrados a la funcionalidadde los equipos relacionados, son capitaizados como parte de los respectivos
equipos.
Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipos poseenvidas Útles cisintas, son registradas de forma Separeda como un componente
integral del activo.
Cualquier ganancia pérdida de la disposición de un elemento de propieda, planta
y equipos se reconoce en resultados.

1.

C
o
s
t
o
s

Posteriores
Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida úl del acivo o sucapacidad productiva, son capialzadas sólo s es probable que se demven de elasbeneficios económicos futuros para la Compañia y su costo puede ser estimado demanera fable_ El valor en bros de la parte reemplazada se da de beja. Los costospor reparaciones y mantenimientos de rutina en progiadad, planta y equipos sonreconocidos en resultados cuando se incurren
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Incustnal Sunndu SA,
(Una subsidiaria de Entreprises Mago! S A.)

Notas alos Estados Financieros
(En eres delos Estados Unidos de América -USS)

Depreciación
La depreciación de los elementos de propiedad, planta y equiposse cacula sobre el
monto depreciable, que comesponde al costo del axtwo, u otro monto que se
substtuye por el costo, Da conformidad con la poliica de la Compañía, no se
espera recuperar valor alguno al final de la vida Úll estimada de los bienes de
propiedad, planta y equipos, y en concordancia con esto. ho se definen valores
residuales. La depreciación es reconocida an resultados con base en el métodode
línea recta, considerando la vida útI estimada para cada componente, Los métodos
de depreciación y vidas útles son revisados en cada ejeroioo y se alusian, si es

Los elementos de propiedad planta y equipos se deprecian desde la fecha en la cual
están instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
intemamente, desde la fecha on la cual el aciwo este completado y en condiciones
de ser usado,
Las vidas útles estimadas para el porodo actual y compersiio de las paridas
signficativas de propiedad, planta y equipos son las siguientes

+ Edificios 20 y 45 años
+ Maquinarias y equipo 10215 años
+ Muebles y enseres 10 años
+ Vehiculos 5años
+ Esuipos de computación 3años

Deterioro del Vat

L ActivosFinancieras noDerivados
Los activos financieros son evaluados por la Compañía en cada fecha de
presentación de los estados financioros, para determinarsi exste evidencia objetva
de deterioro del valor Un activo financiera está detenorado si existe evidencia
objetiva de deterioro como consecuencia de uno o más eventos de pérdida ocurridos
después del reconocimiento Inicial del acto, y ese o esos eventos de pérdida Uenen
ln efecto negativo en los fujos de efecivo tuluros del actvo que pueden estimarse
de manera fiable

La evidencia cbjelva que un activo financiero está deteriorado puede Indu el
incumplimiento de pago por parte de un deudor la reestructuración de un valor
adeudado a la Compañia en iéminos que la misma no consideraría en otras
ercunstancias, insicadores que el deudor o emisar entrará en bancarrota, cambios
adversosen el estado de pago del prestatario de la Compañva, desaparición de un
mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que extste un
descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de actos.
financieros.
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Indusinal Surindo S A.
(Una subsidiaria de Entreprisos Maggi S A)

Notasalos Estados Financieros
(En dólares de los Estados Unidos de América USS)

La Compañía considera la evidencia de deterioro de los activos financieros madidos.
a costo amorizado (cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar) a
ive especifico, La evaluación sa realiza sobre la bese de una revisión objetiva de
todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la
mejor estimación de la. Administracon sobre las pérdidas en que podrían Incurrse:
por este concepto

Una perdida por deterioro retacionada con un actfinanciero que se valora al costo
amorizado se calcula como la diferencia ente elvalor en lloros del activo y el valor
presente delosflujos de efectvofuturos estimados, descontadosala tasa de interés
efectwa. Las pérdidas se reconocen en resulados y se refeian en una cuenta de
estimación para deteroro contra las partidas por cobrar. El interés sobre el actwo
deteriorado continia reconocióndose a través de la reversión del Gescuento
Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por detenoro
disminuya, esta disminución se reconoce en resulados
Las pérdidas por deterioro pueden ser reverídas unicamente si la reversión está
úobjellvamente relacionada con un evento ocurido despues de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.
Actos n0 Financieros
El valor en libros de los activos no financieras de la Compañía, diferentes a.
inventarios e impuesto a la renta difarido es revisado on la fecha del estado de
tuación financiera para determinar sl existe algún indicio de deteicro. Si existan
tales inicios,entonces se estima el importe recuperable del actvo
El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor
ente su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
¿determinarel valor en uso, se descuentan los fos de efectvo futuros estimados a
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que reñeja las
evaluaciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
nesgos especificos que puede tener el activo.

Para propósitos de evaluación del deterioro los actos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados en el grupo más pequeño de activos que generan
fos de entrada de efectivo provenientes del uso cominuo, los que son
independientes de los fujos de entrada de efecto de otros activos o undades
eneradorasde afectivo.
Se reconoce una pérdida por deterioro siel Importe en bros de un actwo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados.
Laspérdidaspor deterioro se revierten si existe un camibo en el Importa recuperable
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el var del activo no puede exceder al
valor que habría sido determinado, neto de depreciación o amortización, si no se
hubeese reconocido una pérdida por detenoro,

(Continua)
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Notas alos Estados Financieros
(En dólares de los Estados Unidos de América - USS)

de
Beneficios Post:Empleo

pl

 

La obligaciónde la Compañía reiacionada con los planes de pensiones da beneficos
definidos se calcula de foma separada para cada plan, calcuando el monto del
beneficio futuro quelos empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el periodo actual y periodos previos, ese beneficio se descuenta gara determinar su
valor presente_El cálculo es realizado anualmente por un actuario calficado. usando
el “Método Actuarial de Cosieo de Crédito Unitario Proyectado” con el cual se
atriuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios
prestadosen el periodo comente,

Las disposiciones legales o contractuales no requieren constr fondos o asignar
activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos calíican como planes de
beneficos definidos sm asignación de fondos separados.

 La Compañia reconoos todas las ganancias o pérdidas actuareles que surgen delas.
ruevas mediciones de la obligación por beneficios definidos en otros resultados
imegrales, el costo del servicio y el saneamiento del descuento se llevan 8.
resultados como gastos de personal y costosfinancierasrespectivamente

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificación resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reducción, será
reconocida inmediatamente en resultados. La Compañia reconoce ganancias y.
pérdidas en la Iquidación de un plande beneficios definidos cuando ésta ocurre

 

Beneficios gor Terminación
Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los
empleados.

Corto
Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medicas sobre
na base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que el empleado
Provee el servici o el benefies devengado porel mismo,

Se reconoce un pasivo sla Compañía posee una obligación legal o implcta actual
de pagar el monto del beneficio como resultado de un servicio entregado par el
empleado en el pasado y la obligación puede ser estimada de manera fable. Las
prinapeles acumulaciones reconocidas por este concepto coresponden a las
establecidas en el Código Laboral Ecuatoriano y bonos por desempeño

(Continúa)
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Provisiones y Contingencias

 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, ligios, multas o penalidades en general, se reconocen como paso an el
estado de situación inanciera cuando existe una obligaciónlega o implica resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios
"económicos para resolver la obligación y el manto puede ser estimado de manera fable

Las provisones se determinan descontando el fujo de efecivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que reja la evaluación actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos de la obligación El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.
El Importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación a la fecha del
estado de situación financiera, tomando en consideración los niesgose Incertidumbres
que rodean a la mayoría de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración de
éstas
Cuando no es probable que un fujo de salida de beneficios sconómicos sea requerido, o
el monto no puede ser esimado de manera fable, la obligación es revelada como un
paswo contingente Obligaciones razonablemente posioles, cuya existencia será
Confimada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un fujo de salida
de beneficios económicos sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias o acivos
contingentes.

Ingresos
Vendidos
Los ingresosprovenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades orainarias
son reconocidos al valor razonable de la contraparica recibida o por recibir_neta de
devoluciones, descuentos,bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor
agregado. Los Ingrasos son reconocidos cuando existe avidencia persuasiva que el
riesgo y los beneficios signficalvos de propiedad han sido transferidosal comprador es
probable la recuperación de la consideracion adeudada, los costos asociatos las
posibles devoluciones delos bienes pueden ser esimadas con fablided, la Compañía no
conserva para sininguna implicación en la gestión coente de los bienes vendidos y el
monto del Ingreso puede ser medido de manera fable Si es probable que se otorguen
descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se
reconoce comoreducción del ingreso cuando se reconocen las ventas

 

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varía dependiendo de los
éminos indwiduales de los acuerdos de venta”. En el caso de las ventas a Nestlé
Ecuador S_A. (cistiuidor de los productos de la Compañía) la transferencia ocurre
¡ando el producto es recibido enlasinstalaciones de las cientes del distribuidory en el
caso de las exporiaciones la transferencia generalmente ocurre cuando los bienes son
cargados para su ransporte por la empresa encargada en el puerto.

(Continúa)
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Notas alos Estados Financieros.
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Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
teconoce inmediatamente un gasio cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econámicos futuros.

y
Los mgresos financieras están compuestos principalmente por ingrasos por intereses, los
cuales son reconocidos en resultadosal costo amorizado usando el método de imerás.
efecto.
Los costos financieros están compuestos principalmente de gaslos por intereses sobre
préstamos 0 financiamientos y el saneamiento del descuento de las obligaciones par
planes de beneficios definidos. Los costos por préstamos que no son directamente.
atibubles a la adquisción,la construción o la produccion de un activo que calica se
reconocen en resultados usando el método de interés efeciwo
impuesto ala Renta

El gasto por impuesto ala renta está compuesto por el Impuesto corriente y el Impuesto
fendo, Es reconocido en resultados excepto que se relacione con paridas reconocicas.
in otros resultados integrales o direclamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de
Impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio.
respectvamente.

1 ImpuestoCortente
El impuesto coriente es el mpuesto que se espera pagar sobre la utlidad gravable
del año, utlizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de años anteriores

li Impuesto
El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias lemporarias
existentes entre el valor en Ibros de los activos y pasivos reportadas para propósitos
financieros y sus corespondientes bases tributarias, No se reconoce impuesto ala
renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial
de un activo o pasivo en una transacción que no es una combinación de negocios, y
queno afecta la tidad o pérdida financiera nigravable.
La mecición de los impuestos diferidos reñejalas consecuencias tbutarias que se
derivan de la forma en que la Compañía espera, a a fecha del estadode situación
financiera,recuperar o lquidar el valor on bros de sus activos y pasivos.
El impuesto a la senta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversión de las diferencias temporarias, de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada la fecha del
estado de situación financiera,

(Continua)
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Los actos y pasivos por impuesto dirido son compensados, sl se cumplen cantos
ceros.

Un actwo por impuesto dierido es reconocido por las pérdidas tributarias no
úslizaces y las diferencias temporaias deducidos, on la medida en cue ses
probable que están dsponibes ganancias gravaties Ius contr los que pueden
ser utlizados El acivo por impuesto derio es revisado en cada fecha del estado
de stuación financiera y es reducido en la medida que no sea probable que los
beneficios por Impuestos relacionados serán realizados.

ll. Exposición Tributaria

Al determinar el imporis del impuesto a la renta contiente e impuesto a la renta
Gíferido. la Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales incietas y si
puedan sceudarse impuestos e intereses adicionales
Esta evaluación depende de estmaciones y supuestos y puede involucrar una sere
de juicios cerca de eventos futuros Puede surgir nueva nformación que haga que
la Compañía cambie su juicio acerca de la idoneldad de los pasos fiscales
actuales, tales cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el
periodo en el cual se determinan.

¡Cambios en las Políticas de Contabilidad
Con excepción del cambio que se explica a continuación, la Compañía ha aplicado
consistentemente las poíticas de contablidad que se describen en la nota 3 a todos los
periodos presentados en los estados financieros adjuntos.
La NIC 19 Beneficio a los Empleados (2011), aplicable retroactivamente para penados
anuales que Iniciaron en o después del 1 de enero de 2013 requiere que las ganancias o
Pércicas actuarales que surgen de las nuevas mediciones de las obligacionos por beneficios
definidos se reconozcan en otros resuliados Integrales También en 2013 la Compañía decidió
reconocer el saneamiento del descuento relacionado a dichas obligaciones en los costos
financieros. Previamente la Compañía reconocía la totaldad de tales ganancias o párditas.
actuales en los resacos y el sansemiento dl descuento en asis por bensfcos de
empleados.

Los cambios antes indicados no tuvieron efecto alguno en el estado de situación financiera o el
estado de fujos de efectivo, Los efectos en el estado de resultados y otros resultados
Integrales son como sigue:
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AñO terminado el 31 de diciembre 2012
Previamente
inma Eflctos establecido

Costo de ventas US$ (ASTSO8T) BS) (45805415)
Gasto de ssmnistración (0505548) (105) 05s32aN
Costos financieros. (1500345) (94600) (1733080)
Gato porImpuesto a sent: (2523599 22901 (2 500.638)

¡Ganancia del período 8164368 ——(7O8TO] 3088.05

Otros resultados inograes
sao 0.

impuesto tarea E (22581 (22081
To TE 87O

Total resultado mogrl dol año US$ 8104008 9100000
 

Año terminado el
31 de diciembre del 2013

Costo devent uss rro)
Gasto de admiistación (419n,
Costos tnancieros. costa)
Gasto porImpuesto al renta 20368

Disminución en la ganancia
el parñodo maz

Otros resultados integrales.
úGarancia actuara! por plane de.
Denetcos detrdos 52580

Impuesto senta (0268)
7221

Electo sobre al total ds resutaco
¡reg del año. uss

(6) Nuevas Normas e Interpretaciones Aún no Adoptadas

Las nuevas nomas, modificaciones a normas € Interpretaciones que se mencionan a
Continuación, son aplicables los periodos anuales que comienzan después del í de enero de
2013, y no han sido aplicadas anticipadamente enla preparación de estosestados financieros.

(Continúa)
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Electha a
Nome Asunto part

NIC 32(enmienda) Compensación de activos nanciros y
pasivos financieros 1 de enero de 2014

NIF 0, NIF 12y NIC27 Entidades de inversión 1 de enero de 2014

Nc ss Intermación a rela sobre el importe. 1 de enero de 2014
recuperable de actos no fnancieres

CN 2 Cranémenes. 1 de enero de 2014
NIF 9 (2009,2010 y 2013) instrumentos financieros No especticada

La Compañía no planea adoptar tempranamente estas normas. Aquellas que puedan ser
relevantes para la Compañíase indican a continuación.
NIC32 Compensación de
Las enmiendas a la NIC 32 clarfican los cíterios de compensación explicando cuándo una
entidad tiene actualmente un derecho legalmente exgbie de compensar y cuándo la liquidación
Bruta es equvalente a la liquidación neta. Estas enmiendas son efectivas para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2014, con adopción temprana
permita. "No se espera que las enmiendas a la NIC 32 tenga un impacto importante en los
Estados financieros dela Compañía

NIE9InstrumentosFinancieros(2009),NIF 9InstrumentosFinancieros(2010)yNIF9
instrumentosFinancieros(2013) - Guntas, NIF9)

La NIF 9 (2008) introduce nuevos requerimientos para la clasificación y medición de activos
financieros. La NIF 9 (2010) introduce cambios con relación alos pasivos financieros, La NIF
8 (2013) introduce nuevos requerimientos pera la contablidad de coberturas, El IASB
actualmente tiene un proyecto activo para hacer modificaciones limitadas a la ciasifcación y
requerimientos de medición de la NIIF 9 y adicionar nuevos requerimientos para direccionar el
deterioro de activos financieros
Los requisitos dela NIF 9 (2003) representan un cambio significatwo respecto a los. existentes.
sn la NIC 39en relación con los activos financieros. La NIIF 9 (2009) contiene dos categorías
prinapales de medición para los acilvos financieros: costo amortizado y valor razonable. Un
Activo fnanciero se mide al costo amorizado si se mantiene dentro de un modela de negocio
cuyo objetivo es mantener los activos con el fin de obtener ujos de efectivo contractuales,y los
términos contractuales del aciivo dan lugar en las fechas especificadas a fujos de efecto que
son únicamente pagos del principal y los intereses sobre el principal pendiente. Todos los.
demás activos financieros se valoran por su valor razonable, La NIF 9 (2000) elimina las.
categorías de inversiones mantenidas hasta el vencimiento, disponibles para la venta y
préstamos y cuentas por cobrar existentes en la NIC 3.

(Continua)
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La NIF 92050)introduce un nuevo requisito en relaciónalos pasivos financieros designados a
valor razonable para presenta los cambios en el valor razonable que sean atribuibles el riesgo
de crédito del paso en ctros resultados integrales en vez de en resultados. La NIF 9 (2013)
introduce nuevos requisitos para la contabilidad de coberturas que alinean a ésta más
estrechamente con la administración de riesgos.
La fecha de adopción obligatoria de la NIF 9 no ha sido especificada, pero se determinará
cuando se finalicen las fases aún pendientes Sin embargo su adopción temprana es
permitida La Compañia ha iniciado el proceso de evaluar los potenciales efectos de esta
orma, sín embargo no se anticipa que la adopción de la NIF 9 tenga un impacta importante en
los activos y pasos financieros de la Compañía
Instrumentos Financieros - Valores Razonables

Las politcas contables de la Compañía requieren que se determina los valores razonables de
los astvos y pasivos fnancieros para propésitos de valoración y revelación conforma los
enteros que se detallan a continuación. Cuando corresponda, se revela mayor Información
cerca delos supuestos efectuados en la determinación delos valoras razonables.

Partidas
Elvalor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los
ajos de efectivo futuros, descontados ala tasa de interés de mercado a la fecha de medición
Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de la factura
¿rginal sie efecto del descuento es inmaterial Este valor razonable se determina al momento
del reconocimiento incial y para propósitos de revelación, en cada fecha de los estados
financieros snuales.
Los montos en llbros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valorrazonable, dado su vencimiento de corto plazo,y los montos en os bros.
de las cuentas por cobrar a largo plazo se aproximan a su valor razonable, con base a que
están sujetasa Lasa de interés que se aproximan la losa de mercado para créditos de similar
Caracterisicas y riesgo

Pasivos
Elvalor razonable, que se determina al momentodel reconocimiento inicial y para propósitos de:
revelación en cada fecha de los estados financieros anuales, se caleula sobre la base del valor
presento del capital futuro los flujos de Interés, descontados ala tasa de interés de mercado a
la echa del estado de situación financiera,
El valor razonable de lospréstamos y obligaciones financieras (medición categorizada en e
nivel 2 de valor razonable — véase nota 2.1) se aproxima al monto en libros puesto que las
tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado para Instrumentos.
finenceros de similares características.
Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y por pagar se
úproxmen a su velor razonable,debido a que tales instrumentos llenen vencimiento en el corto
pazo.

(Continúa)
-20



Industrial Surindu S, A.
(Una subsidiaria de Entreprises Maggl S A)

Notas alos Estados Financieros
(En dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Administración de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes nesgas
relacionados con el uso de instrumentosfinancieros.

+ Riesgo de lgidez
+ Riesgo de mercado.
+ Riesgo de crédito

En esta nota se presenta información respecto dela exposición de la Compañía a cada uno de
los nesgos antes mencionados, los objetivos, las políicas y procedimientos para medios y
administrados.

(a) Adminisivación

La Admiristración es responsable por establecer y supervisar l marco de administración
de nesgos, asi como el desarralo y seguimento de las poliicas de administación de
esgos de la Compañía.
Las polticas de administración de nesgo de la Compañía son establecidas con el objeto
de identificary analizarlos riesgos enfrentados porla Compañía frlimites y contraes
de nesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. Se
revisan regularmente las políicas y los sistemas de administración de riesgo de la
Compañia a fin de que reflejen los cambsos en las condiciones de mercado y en las
acividades, La Compañía, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarallar un ambiente de control disciplinadoy constructivo en elquetodoslos
Empleados entiendan sus roles y obligaciones.
La Administración moriorea el cumplimiento de las poícas y los procedimientos de
administración de riesgo y revisa si su marco de administración de riesgo es apropiado
respecto os iesgosa los que se enfrenta la Compañía

(0) RissoodeLiquidez

El riesgo de liquidez, es el riesgo de que Compañía tenga dficultades para cumplr con
sus obÍgaciones ascctadas con sus pasivos financieros, que son Iiquidados mediante la
entrega de efecivo u otros actwos financieros. El enfoque de la Administración para.
administrarla liquidez es asegurarse en la mayor medida posible de contar con los.
recursos suficientes para cumpli con las obligaciones cuando vencen tanto en
condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pércidas inaceptables o arriesgar la
reputación de la Compañía.
¡Como parte del acuerdo de comercialización entré la Compañía y Nestlé Ecuador SA.
(distribuidor de los productos de la Compañía), la tesoreria de laCompañía es
administrada en foma centralizada por Nesé Ecuador S. A. (véase nota 22) La
tesoreria de Nestló Ecuador S_A. administra las faciicaces de crécito, monitorea elnivel
de entradas de efectivo de las partidas por cobrar comerciales Junto con las salidas
esperadas para acreedores comerciales en forma centralizada y recibe de la Compañía

(Continúa)
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los fujos de caja proyectados que ss originan de los proyectos de inversión Los
requerimientos de liquidez de la Compañía se cumplen a través de la línea de crósito de
US$30,000,000 que mantiene con Nestlé Ecuador S A. Los créditos son a corto plazo,
evenganinterés ala asa aciva referencial para el segmento productivo corporalwo que
publica el Banco Centraldel Ecuador y se renuevan automáticamente en función de las
ecesidades de liquidez de la Compañía

 

A continuación se resumen los vencimientos contractuales delos pasivos financieros no
erivados(Incluyendolos pagos estimados de intereses)

us de.
Valor electo contractuales

conitle E mesas o menos

31de diciombre de 2013:
Préstamos y aligaciones francioras US$ 31009148 a 320287
Cuentas por page comeriaas 6367.932 9387 932
Impuesto al renta por pager 2440 746 2440748
Otras cuantas por pagar ses 1 al0 111

US$ _a0 203997 0563075.

31 de desembre de 2012
Préstamos y obigaciones financieras. US$. 31:402:320 51725504
¡Cuentas por pagar comerciales 0707 5790713
Impuesto aa senta por pagar 2.005.482 2.086.482
las cuentas por pagar 550.478 580.478

Uss to ganara 102197

En el andlits anterio, la Compañía clasica la totaliad del saldo aceucado a Nestlé
Ecuador S. A. de USS31.009 140 al 31 de diciembre de 2013 (US$29.151.040 en 2012),
de conformidad con los términos contractuales; sin embargo, los flujos de afecivo
esperados ocumrán en fecha posteror a través de la línea de crédito antes mencionada,
de

El nesgo de mercado es al riesgo de que los cambios en los precios de mercado por
ejemplo en las tasas de cambio o1asas de inerés,afecten los ingresosdela Compaña o
el valor de losinstrumentos financieros que mantiene El objetivo de la adminstracón del
esgo de mercado es sdminisirary controlar las exposiciones a esteriesgo dentro de
parámetros razonables y al mismo empo optimizar la rentablicad
Riesgo de Moneda

La moneda ullizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar americano.
moneda funcional de la Compañía y las transacciones que realiza la Compañia
pincipalmente son en esa moneda, porlo tanto la Administración estima que la.
exposición de la Compañraal riesgo de moneda es insignificante.

 

(Continúe)
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1

Riesgo

d
e

Tasa

d
e

interés

Este riesgo está asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
ontreidas por la Compañía y que porlo mismo generan incertidumbre respecto a los.
cargos a resultados por concepde intereses y por a cuantia delo flujosfuturos. La
Compañía administra este riesgo contratando obligaciones a corto plazo; porlo tanto,
la Adminstración considera que la exposición a los cambios en tasas no tiene un
impacto imporiante en los resultados o patrimoniode la Compañia.
Alla fecha del estado de situación financera, el perl de las tasas de Interés de los
pasivos financieros que causan interéses como sigue

Valor registrado,
E E

Instnzmentos Anancleros
tasa de inerte fia uss 1449.22

Instrumentos Srancieros
8 1asa de interés variable 51009109 29181040
Pasvos francis USS 31008149 30 000tez

Instrumentos Financieros Tasa.
Variada.
Para los pasivos financieros a tasa de interés variable, une variación de 100 puntos de
base en la tasa de interés al final del periodo sobre el que se infoma hebría
aumentado (disminuido) el patrimonio y resultados an aproximadamente US$183.916
en 2013 y US$203.508 en 2012. Este análisis asume que lodas las otras variables se
mantienen constantes.

Riesgo.
El riesgo de crédito es elriesgo de périda financiera que enfrenta la Compañia si un
lente o contraparte en Un Instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmentede las cuentas por cobrar comerciales.
El importe de los activos financieros en el estado de situación financiera representa la
máxima exposición dela Compañíaal riesgo de crédito.
Cuentas por Cobrar Comerciales.
El 98% de las ventas de la Compañia se realizan a Neslé Ecuador S. A. compañía
relacionada, que se encarga de la distibución delos productos de la Compañía Nestió
Ecuador S A. ha establecido una políica de nesg bajo la cual se analiza a cada cliente
indwidualmente antes de ofrecere las condiciones estándares de crédito y entrega de
productos asi camo límites de crédito en función de la solvencia y experiencia crcítiia
de suscientes

 

Nestlé Ecuador5. A. o registra saldos vencidos con la Compañía y al 31 de diciembre:
de 2013,el índice derotación es de 29 días (30 díasen 2012)

(Conta)
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La siguiente abia muestra la anígúedad de las cuentas por cobrar comerciales

 

 

20m 2
Terceros:

Vigentes. uss - 878609
De 1230 días 20

uss Tx

Relacionadas:
Vigentes. uss 237.986 79.879
De 1230 días 15.889 26.957
De31a 120 cias 250 42.338
De 120 ies a 1 año 25.570 50.141
Más de un año 11328 1149

ss 381128 O
uss aer 288903,

La Compañía considera que no requiere provisión por deterioro para ninguna de las
uentas comerciales por cobrar

Cuentas
El niego de crédito en otras cuentas por cobrar o consltuyen los saldos de próstamos a
funcionarios y empleados y otras cuentas por cobrar, que reportan US$248,834 al 31 de
diciembre de 2013 (US$317.832 en el 2012). Estas cuentas no se encuentran en mora:
además los préstamos a funcionarios y empleados están respaldos con prendas a favor
de la Compañía, por lo que la Administración considera que la exposición al riesgo de.
crédito bajo.

Cea
La Compañía mantenía efecivo en caja y bancos por US$108.405 al 31 de diciembre de.
2013 (US$13.988 al 91 de diciembre de 2012). que representan su máxima exposición al
riesgo de crécito por esos activos.

 

El efectivo en bancos es mantenido en insituciones financieras locales que están
calficadas en el rango ARA- y ARA segun la agencia calficadora Pacific Crect Rating y
Bank Watch Ratings.

La politica de la Compañía es mantener un nivel de captal que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrolo futuro de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio tora No hubo cambios en el enfoque de
la Compañia para la administración de capta durante el año

(Continúa)
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La Compañía hace seguimiento al capta, uizando el indice deuda neta - patnmonto
ajustado, Para este propóso, deuda neta ajustada es definida como el total de pastos
menos efectivo en cala y bancos, y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes.
del patrimonio. Elindics deuca-patrimonio austado de la Compañíaala fecha del estado
de situación financiera e el siguiente:

zo 2

Total pasos USS 44305383 40087432
Menos. eleciho on caja y bancos 108.408 13.088,

Douta neta Uss —4n20697a  a6D434s

Total patrimonio US$ _3017a87S 20376020

Irae deuca-patimonio ajustado 147 175
  

(8) Cuentas por Cobrar Comerciales
Eldetal de cuentas por obrar comerciales,es el siguiente

Nota 203 2012
lentes - terceros uss 67530
Compañias relacionadas 2 291129 200.304

US$ 291123 258,003

La exposición de la Compañía al riesgo de crédil relacionado con cuentas. por cobrar
comerciales se revelaen la nota 7

(8) —Otras Cuentas por Cobrar
Eldetal de oras cuentas por cobrar. es el siguiente:
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Note 203 2012
Impuesto al valor agregado - IVA. uss 48.079
Funclonarlos y empleados. 305.890
Anticipo de la participación de los
"empleados en las lidades 266 800

Garantias 2 128.050
Otras 11042

us$ 860.761

Comente. US$ 1588448 783.599
No conte 125796 77182

US$ 1714244 290,761

El saldo no corriente corresponde a préstamos a funcionenos y empleadas con vencimientos.
hasta de 5 años y están garantizadas con prendas olorgadas a favorde la Compañía.
La exposición de la Compañía al riesgo de crédito relacionado con otras cuentas por cobrar se
revela enla nota 7

(10) —inventarios.
Eldetalde inventarios, es el siguiente:

2013 am
Productos terminados US$ 508688 3880761
Materias primas. 1683297. 2449502
Material de embalaje 770108 930.595
Material técnico 925844 747 101
Materialesdiversos 50.896 42.267
Producción en proceso 407.356 158784

 

US$ _8885387 50
 

En 2013, materias primas, consumibles y cambios en productos en proceso y productos
terminadosincluidos en elcosto de ventas ascienden a US$28,852.389 (USS 27.583.522 en el
2012) Ningún monto por rebaja del valor de los inventarios al valor neto realizable ha sido
hecesanoreconocer
Porotra parte, as pérdidasreconocidas en resultados por la baja de muentarios en mal estado
0 caducadosfue de US$860,798 en el 2013 (US$ 683.195 en el 2012)

(11) —Propiedad, Planta y Equipos.
El detal y movimiento de proplecad, plata y equipos es e siguiente:
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Industrial Surindu SA.
(Una subsidaria de Enteprises Maggr S A.)

Notas alos Estados Financieros

(En dólares delos Estados Unidos de América -USS)

Préstamos y Obligaciones Financieras.

En esta nota se proporciona Información sobre los lérminos contractuales delos préstamosy
obligaciones financieras de la Compañía que causan intereses, los que son medidos al costo
amorizado, Para infomación acerca de la exposción de la Compañía al riesgo de tasa de
interés y de liquidez, véase la nota 7

El siguiente es el detale delos préstamos y obigaciones financieras:
pos 20 2

Sobres uss 02158
Préstamo de compañías relacionadas a 31009 do 2951040
Préstamos bancarios - 1449122

USs 3og9 te saoza0

Nestó Ecuador S.A. financia las necesidades de efecto de la Compañía mediante préstamos
a corto plazo que devengan intereses a la tasa actwa referenciapara el segmento productivo
corporativo que publica el Banco Cenirl del Ecuador; dicha Lasa es ajustada trimestralmente
8.17% al 31 de diciembre de 2013 (7,99% en el 2012),
El préstamo bancario fueotorgado porel Banco Pichincha CA. para financiar capital de trabajo
al 7,50% de interés flo y con un plazo de cinco años;sin embargo la Compañía pre canceló el
referido préstamo en febrero 23, 2013, Dicho préstamo se garantizó sobre firmas.

Cuentas por Pagar Comerciales
El siguiente es el detale de cuentas por pagar comerciales

Nota 2013 2012
Cuentas por pagar comerciales
Proweedores - terceros.
Locales UsS  46stimO 4250127
Exterior 1058274 104,300

Compañías relacionadas. 2 048542 1598286
Us$ 6367982 8780713

La exposición de la Compañía al riesgo de liquidez relacionado con las cuentas por pagar
comercies y otras cuentas por pagar se discule en la nota 7

(Continúa)
28
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Industrial Surinda SA,
(Una subsidiaria de Entreprises Mago! S A.)

Notas alos Estados Financieros
(En dólares de los Estados Unidos de América - USS)

Impuesto ala Renta:

impuesto ala Renta recon: sultados

“Año terminado el
3% de diciembre de

202
zm Restablecido

Comtente: US$ 9209.704 2.619.860
Dilerido. (4.881 899) 219.212)

US$ _1,5478:0 2.600.508

t yn Otros Resultados Integrales
AñO terminado

el 31 de diciembre.
2017

2013 Restablecido
¡Ganancia actuarial por planes de
beneficios defnidos antes de
impuesto a la renta us$ 92580 99.831

Gasto de impuesto ala renta (20.368) (22961)
uss 72212 16.870

(Continúa)



Ingustrial Surináu S, A.
(Una subsidiaria de Entreprises Maggi S A.)

Notas alos Estados Financieros.
(En dólares de los Estados Unidos de América - USS)

de

Ganancia antes de mpuests ala renta
Impuesto arena queresulariade aplicar

latasa coporatvs del22% (23% en 2012)
ll ganancia antes de impuesto ala renta

Más (menos)
Gastos no ceducbles
Deducción por pago a abajadoras

con discapaciód
Eteco de la daminución de la tasa
arporta

Cambio en erenciastemporanas
raconocióas

Baja de impuesto dieidoatrbuibe a
revaluación de propedad, plant y aquipos

Ovas paridas

Tara de impuesto a rent efect

impuesto aa Renta por Pagsr

Saldo al Inciodel año
Impuesto ala renta coniente del año
Pago del Impuestoala renta del año anterior
Anticiposy retenciones de impuesto la renta

  

Aoteminado
131 de dicembre

2017
Restabiecdo

 

20

USS 13438118 10s887a%

2956305 2458409
2014 106250

(6384) (5500)

(aso) (4819)

 

0001)
212)

ZE, Uss TIBET

112% 2433

2013
2095.62
3209 704.
(2.095.482)

(168.959)
2.440 745

an
2200200
2810.850
(2294220)
(7288)

2.095.482

uss

us$

(Continua)



Industrial Surindu S.A.
(Una subsidiaria de Entrepises Maga!S.A.)

Notas los Estados Financieros
(En dólares de los EstadosUnidos de America - USS)

Pasivos
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E Pts e DSPesas pro desión
ora e Hazapor detUSES (se)Eoacón mps2de nose ae en)
Propiora y eos con leia
ar seo usotenes tante cn e LES]roadpracaricia Leo eProposta yuo 1000 ceouss iros: Has 2 IDA

puto leo acto uss 10990)
part lero pasto us

ERE” iosres sacro. cobos OE
paroemicaci ordaio USE ATA (BYaa emy ie adPrades a uc 100358, Goin sabor,

ussio 0dEL
tpieto edo so uss 15220)
¡Impuestodiferido paso. Us E

Mediante Decreto Ejeculivo No. 1180 de la Presidencia de la República, publicado en el
Registo Oficial No. 727 del 19 de jumo de 2012, se suprimió la disposición expresa del
Reglamento para la Aplicación a la Ley de Régimen Tributario Intemo que trataba de la no
deducibildad del gasto de depreciación correspondiente a la revaluación de la propiecad, planta
y equipo, La admwnstración de la Compañía, con base a su evaluación de las disposiciones de
la Ley de Régimen Tributario ntemo, reviió en 2013 el impuesto diferido pasivo relacionado a
la díerencia temporaria por este concepto, A la fecha de emisión de los estados financieros
adjunos, las autoridades Wnbutaras no han emiido un pronunciamiento acerca de la
interpretación y alcance de esta disposición, por consiguiente, su interpretación podría ser
lferente.
Precios de Transferencia
El Decreto Ejecutvo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporó a la legislación rbutaria con vigencia a parir del 2005, normas.
sobre la determinación de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. A part del año 2012, de acuerdo con Resolución del Servicios de Rentas
Interas (SRI) No NAC-OGERCGC13:00011. los sujetos pasivos de Impuesto a la renta que

  

(Continúa)
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Industrial Surindu S A.
(Una subsidiaria de Entreprses Maggi S A.)

Notas los Estados Financeros
(En dólares delos Estados Unidos de América -US$)

hayan efectuado operaciones con partes relacionadaslocales y/o domiliadas en el exterior
dentro de un mismo período fiscal en un monto acumulado superior a US$6,000 000 deban
presentar al SRI el anexo de operaciones con partes relacionadas e Informe de precios de
transferenci 
El estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2012 concluyó que las
operaciones efectuadas por la Compañía con susrelacionadas son consistentes con los precios
9 márgenes de ulilidad que hubieran ullizado partes independientes en operaciones.
comparables.
El estudio de precios de transferencia del año 2013 está en fase de diagnóstico la fecha de
aprobación de los estados financieros; degnóstco según el cual la Compañsa no anticipa auste
alguno al gasto y pasivo por impuesto ala renta

 

Lasdectaraciones de Impuestoala renta, impuesto al valor agregado y retenciones en a fuente
presentadas por la Compañía por los años 2011 al 2013, están abiertas a revision de las
autoridades inbataras.

 

 

Beneficios de Empleados
El detal de beneficios de empleados,es el siguiente

Note 203 2012

Participación delos trabajadores
¡sn las utilidades. 20 US$ 29rias 1 903.865

Bonefcos sociales 408784 525.084
Jubilación patronal e indemnización por
asahucio 855.048 581641

Uss 3516201 3.010.590

Paso coriente Uss 2860901 2.435.364
Pasivo no corriente 145.360 575226

uss

 

3.010.590

Indemnizaciones
El Cócigo de Trabao del Ecuador, establece la obligación por parte de los empleadores de
conceder jublación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 años de
servico pera una misma compañia. De acuerdoa lo establecido en el Código del Trabajo, los
empleados jubilados tienen derecho a pensión vilca, la que se determina on función de la
remuneración percibida en los úllimo cancos años previos al retro, con un mmnimo para la
cuantificación de la pensión vitalicia mensual de US$ZOsi eltrabajador es beneficiario de la
jubilación del ESSy de US$30 si sólo tiene derechoala jubilación patronal, sn edad minima de
retro.

(Continúa)

 



IngustnalSurindu S A.
(Una subsidiaria de Enreprises Magg! S A)

Notas alos Estados Financieros
(En dólares de los EstadosUnidas de América - USS)

Además el Código de Trabajo del Ecuador establece que cuandola relacón laboral termino por
desañucio, soliciado por el empleador o el trabajacor (renuncia voluniana presentada ante
autoridad del trabajo), el empleador deberá pagar una indemnización calculada con base al
húmero de años de servicio
Elmovimiento en el valor presente de las obligaciones por jubilacion patronale indemmzación
por desahucioes como sigue:

satación ——tndemnaecón
por ore TA

Vat presente so ceigacanas por beni
Said 3 1 de amero de 2012 Us mera E
Costo trapor enc actas 937 5 RA
Ctotner 20 1ojss Ue
Garanca actuar paa) as paa
Benalcos pagados gres Gres

Vat present de ceigacings pr banal
nidos 5 31 de deemtre ce 2012 aora mer mos
“Cesto lata por sanicis actas 05 ms ras
Costo franco 35308 18204 061S
Ganancia acute (5209 A]
Benetos pagados da2om zo,

vato pronta de taciones pr benstlos
sirios 331 da dema de 2012 US$ 0 ES
Conta use 20 259
No comerte 90540 25570 04590

Usosona as, 8808

De acuerdo a losestudios acturiales contratados, el valor presente de la reserva matemática
actual de jubllacón patronales como sigue,

2 2012
Valor presente dela resera matemática actuarial
Empleados y funsionaros actños con iempo de
senácio entre 10y 25 años uss tara 128566

Empleados y tuncianaras aciños con tlempo de
serucio menor10 años 269198 2r105

USS 390140 404214

Los supuestos utlzados en los estudios actuarial fueron.
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Industrial Surindu S.A.
(Una subsidiaria de Entreprises Mago! S A)

Notas alos Estados Financieros
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203 2012
Tasa de descuento 875% 875%
Tasa de crecimiento de salario 3.00% 3,00%
Tasa de incremento depensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotación 490% 4,90%
Vida laboral promedio remanente 88 82
Tabla de mortalidad e invalidez MIES2002. TMIESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compañía posee
sobre las variables que determinarán el pago futuro de esta obligación Los cambios en las
Tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden lener un efecto importante en los
montos reportados.

Análiis de Sensblidad
ambos razonablemente posibles en las suposiciones actuarlales relevanies a la fecha del
estado separado de situación financiera al 31 de dicembre del 2013, siempre que las otras
suposiciones se mantuvieran constantes, habrían afectado la obligación por beneficiosdefinidos.
en los siguientes importe.

 

Tasa de descuento (+/- 0.5%) us$
Tasa de crecimiento de salario (+/-0,5%)

Otras Cuentas y Gastos por Pagar
Elsiguiente esol detal de otras cuentas y gastos por pagar:

Nota o
Otras cuentas y gastos por pagar.
Prodsión contingencias tributarias 23 US5  6to1es
Retenciones en la fuente por pagar 307 492
Otras 198.519

US$ 1082298

(67997)
78732

T122s
(69.550)

2012

670.000
434.787
115.591

1220.478

La exposición de la Compañía al riesgo de liquidez relacionado con las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar ss discute en la nota 7

 

(Continúa)
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(Una subsidiaria de Entreprises Maggi S A.)

Notasalos Estados Financieros

(En dólares delos Estados Unidos de América US)

Patrimonio.

Caplal
La Compañía ha emitido únicamente acciones ordinarias y nominivas con valor nominal de
US$% cada una. El detalle delas acciones autorizadas, suscritas y pagedases el siguiente

zm 22

Capital autorizado, $000.00 s00000
Capialsusemtoy pagado 3900000 3000000

Reserva Leg!
La Ley de Compañías de la República del Ecuador require que las compañías anónimas
transfieran a roseeva legal, porlo menos, el 10% de las utlicadas anuales, hasta igualar, por lo
menos, al 50% del capial social de la Compañía. Dicha reserva no está sujeta a distribución,
excepto en el caso de Iiquidación, pero puede ser ullizada para aumentos de capital o para
abri pérdidas en las operaciones,

sm te dela

 

La Superintendencia de Compañías del Ecuador mediante Resolución
SC G.ICLCPAIFRS.11 007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
506 del 28 de octubre del 2011 estableció que ol saldo acreedor resultante de los ajustos.
provenientes de la adopción por primera vez de las “NIF” y que se regstaran en el patsimonio
en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopción por
primera vez de las NIF”, separada del resto de los resultados acumulados, no está sujeto a.
distribución alos accionistas, excepto en el caso de Iigidación de la Compañía, pera puede ser
úalizado para aumentar el capitel scciones, an la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ulimo ejercicio económico, s las hubieren

Resultados
Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de
las obligaciones por planes de beneficios definidos (véase notas 3 (9) y 4).

Dividendos
En el año 2013 la Compañía distibuyó y pagó dividendos en efectivo por US$8.164.966
(US$7.417 150 en el 2012),

 

Ingresos Ordinarios.
Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente
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Ao terminado
el 31 de dciembre

23 En
Venta de productos US$ oBABa7Á7  s6081Ó0S
Ingreso por sendcios y aros 1422.08 4910017
Venta de subproductos y residuos 9210

US$ 87018552 50.748.868,

Gastos porNaturaleza
Los gastos por naturaleza se resumen a continuación

 

Ano terminado,
el 31 de diciembre.

2017
203 Restablecido

Matias rimas y consumibles y cambios
ln procuctos terminados y en proceso 10 US$ 28882380 27689522

Gastos de personal 2 11572320 11.040.320
Gastos por serucios legales. nancieros
y de comal 2 3190887 1114798

¡Gastos de depreciación $“ 2.880.153 1:91860
Energia 2010.702 1898590
Gastos por mantenimiento y reparaciones 1091722 2158078
Baja de Inventarios 10 683.108
Aseguramiento de la calidad 101 544
Otros gastos 2.088 484

uss EAT

 

Gastos de Personal

Los gestos de personal se resumen a continuación

-30-
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AñO lorinado
1 de dclembre

207
am Bostablecida

Sueldos y salarios USS 59000 531.003
Participación de ls trabajaores en las
“stidaces 2371.32 1.900.885

Bonstcios sociales 1073818 1.027.090
Otros beneficios 1620120 1050621
¿ublzción patronal indemnizaciones.
por desahucio 15 57 288 195.19

Vacaciones 208.042 454.768
Seguros. 460.582. 327 909
Capacitación 57068 126.568,

LS5 1187232 1100820

AL31 de diciembre del 2013,la Compaña poses 716 trabejacres, en relación de dependencia,
distribuidos entro empleados de producción y adminisración
De acuerdo con las leyes laborales vigentes en Ecuador la Compañía debe distribuentre sus
trabajadores el 15% de la ulidad antes de impuesto a la renta La Compañía ha estimado el
gasto de participación de los trabajadores en las utlidades,de la siguiente manera

Año terminado
alde Scam,

 

209
Ganancia antos de impuesto a reta US 13.438.118
Más efecto del rastablacimiento por adopción
dela NIC 19 (2009) a s

Más gasto por paricipación de trabajadores
en las utilidades 23m 492

ussARES,
Base de cálculo de participación de trabajadores
úenlas unidades 15.909.547

19%

Paricipación delos rabajadores an las utidados Uss 237142

2017
Restanigcido

10.588 734
sesos

1909.068
Ta,

12.092.490
15%

1903.65

El gasto por partiapación de los trabajadores on las utlidaes se incluye en los siguientes
rubros del estado de resultados:

-37-
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2013 2012

Costo de ventas. US$ 1978088 1003.08
Gastos de administración 399,384 156

US$ 2371432. _1908885

(21) Costos Financieros
Los costosfinancieros se componen de lo siguiente:

 

 

Añoterminado.
31 ciambre,

207
Nota 209 Restablecin

Prestamos de instuciones financieras us 1ssm 50390
Préstamos de compañías relacionadas. 2 1874550 1620068
Saneamiento del descuento por obtgaciones
de planos de beneficio defmido 00 se 5

US$ 1640542 1793080

(22)

—

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

(2) TranseccionesconCompañias Relacionadas
El siguiente es un resumen de las principales transacciones con compañías relacionadas a
través de propiedad o administración:



Industrial Surindu S A.
(Una subsidiaria de Entveprises Maggl SA)

Notas alos Estados Financieros
(En dólares de los Estados Unidos de América - USS)

Ventas netas.
Locales - Nestlé Ecuador S A.
Locales - Ecuajugos S.A.
Exterior

Compras:
Productos terminados.
Materiaprimas.

Importación o adquisición de propiedad,
planta y equipos
Nesté Ecuador SA.
Nestrade S A.

Costos y gastos de administración
úServicos técnicos, administrativos y
operacionales Nestlé Ecuador S. A.

Costos financieros,
Intereses pagados - Nestié Ecuador S.A.

us$

uss

uss

uss

use

uss

us$

uss

Año terminado
sl 31 de diciamor
a

 

 

00S234g2 S537901S
11334

—_SóróAÓ _terst8
67.592271 _55546.589

29160
sgOrGÓ 900800

67068 3585300

143715
695.071 4508.085
7 60

3,190.867 1114736

1 574,559 1639.985

La Compañía vende casi la totalidad de su producción a sus compañas relacionadas,
principalmente a Nestlé Ecuador S. A. compañía que se encarga de la distribución delos
Productos de la Compañíabajo contrato de comercialización de plazo Indefinido.
También Nestlé Ecuador S-A., presta ala compañía seruicios financieros, administrativos.
técnicos y operacionales.
Un resumen de los saldos con compañías relacionadas resultantes de las transacciones.
antes indicadas es comosigue:

 



Industial Surindu S A.
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Notas alos Estados Financieras

(En dólares delos Estados Unidos de América - US$)

201 2
Acivos
Cuentas por cobrar comerciales:
Ecuajugos S A, uss 980 .
Nestié España S.A. 46.473 140 992
Nasté Venezuela S A. 5483 5483
CPW Mexico S de R.L de CV 50.589
Marcas Nest, S.A. de C. V 297670
¡Nostes York Li 317 E
Nestle De Colombia SA. 200

uss 2 EE

Pasivos
Préstamos.
Nestle Ecuacor S.A. USS _31009:149 29151040

Cuentas por pagar comerciales:
Nestrade-Noste World Trade Corporation. US$ 847.227 11525.859
Nest York Ltd . 7142
Nesté Bras - 1:29
Nesié Operational S.A. 1315 1052
Ecuajugos S A. z 504

uss THESE IBA

(6) Remuneracióndel PersonalCiave
Los montos de sueldos y beneficios pagados a personal clave de gerencia para los años
2013 y 2012 son los sigulentes

Año terminado
el 31 de dcembre
2013 202

Sueldos uss 72020 60367
Beneficios a coto y aro plazo. 24.700 39:64

US$ 06720 121881

(Continúa)
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Notas los Estados Financieros
(En dólares delos Estas Unidos de América -US$)

Contingencias
El saldo de otras cuentas por cobrar - garantias incluye USS92.416 correspondientes aretenciones de impuesto a la reta efectuadas por erceros a la Compañia en el año 2002.De acuerdo conlas disposiciones tributarias el exceso de retencionesen la fuente sobre elimpuesto ala renta causado,es recuperable previa la presentación del respectvo reclamo.La Compañía el 26 de marzo del 2003 presentó ante el Servicio de Rentas Internas lasolicitud de devolución del referido monto El Semico de Rentas Intemas medianteResolución N" 117012004RREC0O4SS1 resolvió negar dicho reclamo; por lo que laCompañía presentó la respectiva impugnación ante el Tribunal Disntal de loFiscal A lafecha está pendiente la resolución del Thbunal la administración considera que tenederecho a

la

devolución de estos valoras y que el reclamo deberá serresuelto a su favor

 

 

¡L._ La Compañia se encuentra impugnando ante el Tribunal Distrital delo Fiscal derencias deimpuesto a la renta por US$356.235 (excluyendo intereses y el 20% de recargo)establecidaspor la administración tbuteria como resultado de la revisión de la declaración¿el impuesto a la renta del ejericio fiscal 2007 El 13 de septembre del 2011 se llevó acabo la diligencia de exhibición e Inspección del expaciente adminisratvo y de lacontablidad de la Compañía. La Compañia presentó en agosto del 2012 un escrto deimpulso en el cual sollctan se sivan dictar autos para sentenica,
li En elaño 2013, el Servicio de Rentas Intemas mediante acta de determinación de impuestoala renta del ejercioo fiscal 2009 estableció diferencias de impuestos a pagar porUSS367.860 (excluyendo intereses y el 20% de recargo). La Compañía presentó iademanda de impugnación ante el Tíbunal Disiial de lo Fiscal A Creo de laAsminisiación de la Compañía y el asesor legal se considera que los argumentospresentados en la impugnación son válidos y cuentan con el sustento lega! y ¡écniconecesario para dejar in efecto lasdiferencias de impuestos determinadas,
AL 31 de diciembre de 2013 la Compañía mantiene una provisión pare contingencias porUS$616.185 (USS670.000 en 2012) para el paswo aciconal que podria resullar de estos.asuntos. La Admmistración no cres que cualquiera de estos Iligos tencrá un efecto materialaoverso sobre la situación Mnanciera de la Compañía.
Eventos Subsecuentes.
La Compaña ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 17 de marzo de 2014 fecha enuelos estados financieros adjuntos estuvieron dispones pera ser emlidos.. Ningun eventosignificativo ocurrió con posterioridad al 31 de diciembre de 2013,fecha cel estado ue situaciónfinanciera pero entes del 17 de marzo de 2014, que requiera revelación o ajuste alos estadosfinancieros adjuntos

die


