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Yo, Rodrigo Camacho, en mi calidad de Presidente de la Compaiiia Industrial Surindu

S.A., con RUC 0991366849001, remito a Usted los siguientes documentos:- =~ ===
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Copia certificada del Informe de Auditores Externos afio 2012 ’ 10 SET. 2014
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stro dﬁSoued 20es

Autorizo al Sefior Juan Carlos Olmedo a fin de que realice cuanto tramite sea necesario
para la presentacion y actualizacion de la informacion de mi representada en su portal.

Por ser legal se servird proveer.

Atentamente,

Ii(odrigo Camacho
Presidente
INDUSTRIAL SURINDU S.A.
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{En délares de los -

Activos Nota 2013 2012
Activos corriehtes:
Efectivo en caja y bancos uss 108.405 13.988
Cuentas por cobrar comerciales 8 291.123 268.003
Otras cuentas por cobrar ] 1.588.448 783.599
inventarios 10 8.885.387 8.208.950
Total activos corrientes 10.873.363 9.274.540
Activos no corrientes:
Otras cuentas por cobrar 9 125.796 77182
Propiedad, planta y equipos 11 £3.466.141 €3.081.750
impuesto diferidc 14 103.657 -
Total activos no corrientes 63.695.594 63.158.912
Total Activos Lsse 74.568.957 72.433.452
;’ = i\ {/’ e, M .
-i’ S \‘\ N
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Christophe Oggier "
Representante Legal >

l.as notas que se acompafian son parte infegrai de estos ¢stados financieros.
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iparativas al 31 de diciembre de 2012

Jnidos de América - USS)

rasives vy Patrimonie de los Agcionistas Nota 2013 2012
Hasivos corrientes:
Fréstamos y obligaciones financieras 12 Uss 31.009.149 31.402.320
2uentas por pagar comerciales 13 6.367.932 6.790.7123
impuesto a la renta por pagar 14 2.440.745 2.085.462
Beneficios de empleados 15 2.869.901 2.435.364
Ctras cuentas y gastos acumulados por pagar 16 1.062.296 1.220.478
Total pasivos corrientes 43.750.023 43.944.337
Fugives no corrientes:
Heneficlos de empleados 18 645.360 §75.22¢
Impuesto diferido 14 ~ 1.537.869
Total pasivos no carrientes 646.360 2.113.095
Total pasives 44.355.385 46,057 432
“arimonio de los accionisias: 17
Capital social 3.000.000 :3.000.000
Reserva legal 1.952.687 1.952.697
Resultado acumutado proveniente de
la adopcion por primera vez de las NItF 13.258.357 13.258.357
Utros resuliados integrales 72.212 -
Utifidades disponibles 11.880.308 8.164,966
Total patrimonio 30.173.574 26.376.020
Total Pasivos y Patrimonio Uss 74.568.957 72.433.452

-

David Sola
Gerente de Contzabilidad y [Tesoreria




INDUSTRIAL SURINDU S. A.
(Una subsidiaria de Entreprises Maggi S. A.)

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

NOTARIA SEXTA
CANTON QUITO

Ao terminado el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2012
2013 Restablecido
Ingresos ordinarios 18 Us$ 67.918.552 60.746.868
Costo de ventas 19 (49.569.674) (45.805.415)
Ganancia bruta 18.348.878 14.941.453
Gastos de administracion 19 (1.189.474) (1.553.291)
Gastos de operacion 19 (2.080.744) (965.439)
Resultado de actividades de operacion 15.078.660 12.422.723
Costos financieros 21 (1.640.542) (1.733.989)
Ganancia antes de impuestos 13.438.118 10.688.734
Impuesto a la renta 14 (1.547.810) (2.600.638)
Ganancia del periodo 11.890.308 8.088.096
Oftros resultados integrales:
Partida que no se reclasificara posteriormente al
resultado del periodo - ganancias actuariales
por planes de beneficios definidos neto de
impuesto a la renta 14, 15 72.212 76.870
Total resultado integral del perfodo Us$ 11.962.520 8.164.966

Nota:

De acuerdo con las leyes laborales, la Compafiia debe distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de

impuesto a la renta. La Compaiiia ha estimado el gasto de participacién de los trabajadores en las uf
US$2.371.432 (US$1.903.865 en el 2012). El gasto es reconocido en las siguientes partidas de estado del r

otros resultados integrales: costo de ventas y gastos de administracién.

LamaN .

{

' SN
]
\),‘ . ’ TN 4//' ”.'\\"
Christophe Oggier \\f David Sola
Representante Legal - Gerente de ContabilidagAs Tesoreria

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.

-4-




Afio terminado el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012

INDUSTRIAL SURINDU S. A.
{Una subsidiaria de Entreprises Maggi S. A.)

Estado de Cambios en el Patrimonio

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Oftres
Resultado resultados
acumulade integrales
p i dela dicion de
Capital Reserva adopcion por primera beneficios Utilidades Total
Nota social legal vez de la NIF definidos. disponibles patrimenio
Saldos al 31 de diciembre del 2011 uss 3.000.000 1.952.697 13.288.357 - 7.417.150 25.628.204
Total resultado. integral del periodo {restablecido): )
Ganancia del pefiodo - - - - 8.088.096 8,088.096
Otros resultados integrales 14,16 - - - 76.870 - 78870
Transferancia {76.870) 76.870 -
T i ©on acch
Dividendos pagados 17 - - - - (7.417.150) (7.417.150)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 3.000.000 1.952.697 13.258.357 - 8,164,966 26.376.020
Tolal resultado integral del periodo:
Ganancia de} periodo N - - - 11.890.308 11.890.308
Otros resultados integrales 14,15 - - - 72212 - 72.212
T h Gon acch
Dividendos pagados 17 - - - - (8.164.9686)
Saldo al 31 de diciembre de! 2013 uUss __3000000 __ 1952697 13258367 72.212
A\ (7
A Vo ,
i } A T et
S\
Christophe Oggier \; . David Sola
Representante Legal S Gerente de Contabilidad y Te:

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.




INDUSTRIAL SURINDU S. A.

(Una subsidiaria:de Entreprises Maggi S. A.)

Estado de Flujos de Efectivo

Afio terminado el 31 de diciembre de 2013, con cifras comparativas de 2012

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo provisto por las actividades de operacion

Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado
Flujo de efectivo neto provisto por las actividades de
operacién

Flujos de efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn -
adiciones de propiedad, planta y equipos

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
(Disminucion) aumento neto en sobregiros bancarios
Aumento neto en préstamos de relacionadas
Proveniente de préstamos bancarios
Pago de préstamos bancarios
Dividendos pagados
Flujo de efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo en caja y baricos
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio

W
\ . \

Christophe Oggier .
Representante Legal <

us$

Uss

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.

NOTARIA SEXTA
CANTON QUITO

2013 2012
67.895.432 60.862.554
(51.842.921) (48.335.628)
16.052.511 12.526.926

(1.436.672) (1.695.955)
(2.864.421) (2.958.608)
11.751.418 7.872.363
(3.098.864) (14.084.585)
(802.158) 781.203
1.858.109 11.413.035
- 1.647.538
(1.449.122) (198.416)
(8.164.966) (7.417.150)
(8.558.137) 6.226.210
94.417 13.988
13.988 -
108.405 13.988

David Sola
Gerente de Contabilidad y Tésorerja



KPMVIQ del Ecuador Cia. Ltda. Telephone: (583-2} 2450930
Av.Repabilica de 1 Seivador No. 734.y Portugsl (593-2) 2450851
Ap. Postal 17-15:00388 Fax: (563:2) 2450356
Quito - Ecusdor

A la Junta de Accionistas
INDUSTRIAL SURINDU S. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de INDUSTRIAL SURINDU 8. A, (la
Compaiiia”), que incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del- 2013, y los estados de
resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
que termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con ias Normas lntemacxonales de Informacion Financiera y por el control interno
que determina necesario para permitnf la preparactén de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error..

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn.sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo cton Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros: Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos las controles internos pertinentes a
la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad en orden :a disefiar
procedimientos de auditorla adecuados 2 las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinién.

(Contintia)

-1-
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Opinién
NOTARIA SEXTA

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan r ABIEH S0
en todos los aspectos importantes, Ia situacion financiera de INDUSTRIAL SURINDU S. A. al 31 de
diclembre del 2013, y su desempefio financiero y sus flujos de efective por el afio que terminé en esa
fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

SC - RNAE 069

31 de marzo del 2014

ricia g Arteaga,
Registro No. 14571
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Industrial Surindu S. A
(Una subsidiaria de Entreprises Maggi S. A.)

MNotas a los Estados Financieros
' 31 de diciembre de 2013
(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

industrial Surindu S. A. (la Compaiiia”) fue constituida mediante escritura piblica en la ciudad
de Guayaquil - Ecuador el 10 de octubre de 1998, Mediante escritura plblica del 4 de marzo de
1997 {a Compaiiia reglstro el cambio de domicilio a la ciudad de Quito. La direccién registrada
de la oficina de la Compafiia es Av. Bonzdlez Sudrez N31-135 y Gonnessiat. La actividad de
la Compafiia consiste en la fabricacidn de productos alimenticios, principaimente galleteria y
wafers y sucedaneos de cacao, producios que comercializa a través de Nestlé Ecuador S. A,,

‘una compafiia relacionada.

Industrial Surindu S. A.,-es una subsidiaria totalmente poseida por Entreprises Maggi S. A,
cuya matriz final es Nestié S. A., ambas compafiias domiciliadas en Suiza.

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

(a)

(b)

(©

(d)

Declaracion ~ limiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados por el Representante Legal de la Compafia
el 17 de marzo de 2014.

ase Medicié
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.
Moneda Funcional v de Presentacion
L.os estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de la Compafila. A menos que se indique lo contrario, las

cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en
dblares estadounidenses.

Uso de Estimados y Juicios

La preparacidn de estados financieros de acuerdo con las NIF requiere que la
administracién de la Compaiiia efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones. '

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

(Contintia)

T
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Industrial Surindu S. A,
(Una subsidiaria de Entreprises Maggi S. A.)

Notas a los Estados Financieros NOTARIA SEXTA
CANTON QUITO

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Juicios

En relacién a juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad, la
Administracién informa que ninguno de elios tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Supuest Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos € incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afio que terminard el 31 de
diciembre de 2014, se incluye en las siguientes notas:

o Nota 14 - baja de impuesto diferido pasivo: posiciones fiscales inciertas,

« Nota 15 - medicion de obligaciones por beneficios definidos: supuestos
actuariales claves;

o Nota 23 - reconocimiento y medicién de provisiones y contingencias: supuestos
claves relacionados con la probabilidad y magnitud de una salida de recursos
economicos.

Medicion de Valores jables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros. La
Compafia utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para
propdsitos de: (i) reconocimiento inicial, (i) revelacion y (i) cuando existen indicios de
deterioro traténdose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiiia utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en (as técnicas de valoracion, como
sigue:

o Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos identicos.

o Nivel 2; datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo 0 pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

o Nivel 3. datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicién total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce
al final del periodo en el cual ocurrié e cambio.

En la nota 6 se inciuye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables. '
(Contintia)
-8-
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Industrial Surindu S. A.
{Una subsidiaria de Entreprises Maggi S. A.)

Notas a los Estados Financieros
(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que ofro criterio sea
indicado.

(@) asificacion de Saldos jent no Co 8

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcibn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferfor a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
we;racién de la Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

(b) Tran oneda

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcionat de la
Compafiia a las tasas de ¢ambio & las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados én monedas.extranjeras a la fecha de reporte son reconvertidos
a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.

Las ganancias o pérdidas por conversién de moneda extranjera en partidas monetarias es
{a diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo,
ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en
moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

(¢) Instrumentos Financieros

La Compafila clasifica los activos financieras no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros.

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se-originan. Los olros actives y pasivos
financieros se reconocen iniciaimente en la fecha de negociacién en la cual la
Compafila comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento.

La Compariia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados
con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compaiiia se reconoce
como un activo o pasivo separado.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.
{Continua)

-9.



Industrial Surindu S. A. oy
(Una subsidiaria de Entreprises Maggi S. A.) k
Notas a los Estados Financieros NOTARIA SEXTA
CANTON QUITO

f

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

ii. i inancieros n rivados — Medicibén

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al
costo amoriizado usando el métedo de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Efectivo en Caja y Ban

En el estado de flujos de efectivo, el efective en caja y bancos se componen de los
saldos del efectivo disponible en caja y bancos, que son usados por la Compaiiia en
la gestion de sus compromisos a corto plazo.

ii. Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

Los otros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos los costos de transaccidn directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado
usando el métedo de interés efectivo.

La Compaiia tiene los. siguientes otros pasivos financieros: préstamos y
obligaciones financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

iv. Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones
ordinarias (Gnica clase de acciones emitidas por la Compafiia), de haberlos, son
reconocidos como una deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

(d) Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacion. El
costo de materias primas y productos terminados se determina por el método de primeras
entradas, primeras salidas; el costo de los otros inventarios se determina por el costo
promedio ponderado, excepto por las importaciones en transito las cuales se reconocen
al costo especifico. El costo de los inventarios incluye todos los costos incurridos en su
adquisicion, los costos de produccion o conversion y otros costos incurridos para llevar el
inventario a su localizacion y condicién actual.

{Continua)
-10 -



Industrial Surindu S. A,
(Una subsidiaria de Entreprises Maggi S. A))

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos
incluyen una parte de los costos generales de produccibn en base a la capacidad
operativa normal.

El valor neto de reslizacion es ¢l precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar fa
venta.

Las partidas de propiedad, planta y egquipos son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de
propiedad, planta y equipos al 1 de enero del 2010, fecha de transicion de la
Compafiia a NIIF, fue determinado por un perito independiente con base al valor
razonable a esa fecha.

La propiedad, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios economicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera fiable. :

El costo incluye gastos gue son difectamente atribuibles a la adquisicién del activo.
El costo de adctivos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo
de lus materiales y la mano de obra directa; (i} cualquier otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer que el aclivo sea apto para trabajar para su uso
previsto; (iii) cuando la: Compaiia tiene una obligacién de retirar e activo o rehabilitar
el lugar, una estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados; y (iv) los costos por préstamos capitalizados
cuando es aplicable.

Los programas de computacién adquiridos que estan integrados a la funcionalidad
de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos
equipos.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipos poseen
vidas utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente
integral del actlivo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicidn de un elemento de propiedad, planta
y equipos se reconoce en resultados.

Costas Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas sélo si es probable que se deriven de ellas
beneficias econdmicos futuros para la Compafila y su costo puede ser estimado de
manera fiable. El valoren libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad, planta y equipos son
reconaocidos en resultados cuando se incurren.

(ContinGia)
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La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipos se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se
substituye por el costo. De conformidad con la politica de la Compafila, no se
espera recuperar valor alguno al final de la vida util estimada de los bienes de
propiedad, planta y equipos, y, en concordancia con esto, no se definen valores
residuales. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
linea recta, considerando la vida Util estimada para cada componente. Los métodos
de depreciacion y vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan, si es

necesario.

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones

de ser usado.

Las vidas utiles estimadas para el periodo actual y comparativo de las partidas

significativas de propiedad, planta y equipos son las siguientes:

Activos Financieros no Derivados

20 y 45 afios
10 a 15 afios
10 afnos

5 afios

3 afios

Los activos finahcieros son evaluados por la Compaiila en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia
objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo, y ese o0 esos eventos de pérdida tienen
un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse

de deterioro del valor.

de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafia en términos que la misma no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor 0 emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario de la Compaiiia, desaparicién de un
mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un
descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos

financieros.

-12-
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La Compaiifa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
a costo amortizado (cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar) a
nivel especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de
todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y. representa la
mejor estimacién de la Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse
por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a |a tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultadas y se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro contra las partidas por cobrar. E! interés sobre el activo
deteriorado continia reconociéndose a través de la reversion del descuento.
Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Gnicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiila, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacién financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener el activo.

Para propésitos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados en el grupo mas pequefio de activos que generan
flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los- que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en el importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al
valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(Continua)
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(@) ficios de Emplead
i.  Beneficios Post-Empleo

La obligacién de la Compaifiia relacionada con los planes de pensiones de beneficios
definidos se calcula de forma separada para cada plan, calculando el ‘monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El cdlculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando
el “Método Actuarial da Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios
prestados en el periodo corriente.

Las disposiciones legales o contractuales no requieren constituir fondos o asignar
activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compaiiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de las
nuevas mediciones de la obligacian por beneficios definidos en ofros resultados
integrales; el costo del servicio y el saneamiento del descuento se llevan a
resultados como gastos de personal y costos financieros, respectivamente.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los bensficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccidn, sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compaiia reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

ii. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que el empleado
provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconote un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar el monto del beneficio como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las
establecidas en el Codigo Laboral Ecuatoriano y bonos por desempefio.

(Contintia)
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Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas 0 penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacién financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable gue sea necesario un fluyjo de salida de bensficios
scondmicos para reésolver la obligacion y el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes' de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado
sobre el valor del dinéro en el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento del descuénto se reconoce como costo financiero.

Et importe reconocido como provision corresponde a ta mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financlera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
gue rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasiva contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serad
confirmada por la ocufrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuras, son también
reveladas como pasivos ‘contingentes, a menos gue la probabilidad de un fiujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

Bienes Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias
son reconocidos al velor razenable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor
agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el
riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es
probable la recuperacién de la consideracion adeudada, los costos asociados y las
posibles devoluciones de los bienes pueden ser estimados con fiabilidad, la Compaiiia no
conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes vendidos y el
monto del ingreso puede ser medido de manera fiable. Si es probable gue se otorguen
descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se
reconoce como reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales de los acuerdos de venta. En el caso de las ventas a Nestié
Ecuador S. A. (distribuidor de los productos de la Compafiia) la transferencia ocurre
cuando el producto es recibido en las instalaciones de los clientes del distribuidor; y, en el
caso de las exportaciones la transferencia generaimente ocurre cuando los bienes son
cargados para su transporte por la empresa encargada en el puerto.

{Continta)
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Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdricos futuros.

{ngresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por ingresos por irtereses, los
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo.

Los costos financieros estan compuestos principalmente de gastos por intereses sobre
préstamos o financiamientos y el saneamiento del descuento de las obligaciones por
planes de beneficios definidos. Los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicion, la construccion o la produccién de un activo que califica, se
reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a |2 Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. Es reconocido en resultados excepto que se relacione con partidas reconocidas
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de
impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

i.  Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afo, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de afios anteriores.

ii. Impuesto Diferido

E! impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos
financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la
renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial
de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios, y
que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que la Compaiiia espera, a la fecha del estado de situacion
financiera, recuperar o liquidar el valor en fibros de sus activos y pasivos.

E! impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporarias, de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del
estado de situacion financiera.

(Continga)
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Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados, si se cumplen ciertos
criterios.

Un active por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea
probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra los que pueden
ser utilizados. El activo por impuesto diferido es revisado en cada fecha del estado
de situacién financiera y es reducido en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados serén realizados.

iii. Exposicién Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales mc:ertas y si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y pueds involucrar una serie
de juicios acerca de eventos futuras. Puede surgir nueva informacion que haga que
la Compafia cambie su Ju»cio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el
periodo en el cual se determinen.

Cambios en fas Politicas de Contabilidad

Con excepcion del cambio que se explica a continuacién, la Compaiia ha aplicado
consistentemente las politicas de contabilidad que se describen en la nota 3 a todos los
periodos presentados en los estados financieros adjuntos.

La NIC 19 Beneficio a los Empleados (2011), aplicable retroactivamente para periodos
anuales que iniciaron en o después del 1 de enero de 2013, requiere que las ganancias o
pérdidas actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por beneficios
definidos se reconozcan en otros resultados integrales. También en 2013 la Compania decidié
reconocer el saneamiento de! descuento relacionado a dichas obligaciones en los costos
financieros. Previamente la Compafia reconocia ia totalidad de tales ganancias o pérdidas
actuariales en los resultados y el saneamiento del descuenio en gastos por beneficios de
empleados.

Los cambios antes indicados no tuvieron efecto alguno en el estado de situacién financiera o el

estado de flujos de efectivo. Los efectos en el estado de resultados y otros resultados
integrales son como sigue:

-17 -
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Afo terminado el 31 de diciembre da 2012

Praviamente
informado Efectos Restablecido
Costo de ventas uss (45.756.871) {48.544) (45.805.415)
Gasto de administracion (1.536.648) (16.643) (1.653.291)
Costos financieros (1.699.345) (34.644) (1.733.989)
Gasto por impuesto a la renta (2.623.599) 22.961 (2.600.638)
Ganancia del perioda 8.164.966 {76.870) 8.088.096
Otros resultados integrales:
Ganancia actuarial por planes de
beneficios definidos - 99.831 99.831
impuesto a la renta - {22.961) {22.961)
) - 76.870 76.870
Total resultado integrat del afio. US$ . 8.164.966 - 8.164.966

Afio terminado el
31 de diciembre del 2013

Costo de ventas Uss (37.770)
Gasto de administracion (4.197)
Costos financieros (50.613)
Gasto por impuesto a la renta 20.368
Disminucidn en la ganancia
del periodo (72.212)

Otros resultados integrales:
Ganancia actuarial por planes de

beneficios definidos 82.580
Impuesto a la renta (20.368)
72.212

Efecto sobre el total de resuitado
integral del afio uss

(5) Nuevas Normas e Interpretaciones Adin no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a .normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2013, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros.

(Continda)
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Efectiva a
Norma Asunto partir de

NIC 32 (enmienda) Compensacién de activos financieros y

pasivos financieros 1 de enero de 2014
NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 Entidades de inversion 1 de enero de 2014
NIC 36 Informacidn a rewelar sobre el imparte 1 de enero de 2014

recuperable de activos no financieros.
CINHF 21 Gravamenes 1 de enero de 2014
NIiF 9 (2008, 2010 y 2013) Instrumentos financiaros No especificada

La Compaiila no planea adoptar tempranamente estas normas. Aquellas que pueden ser
relevantes para la Compafiia se indican a continuacion:

Las enmiendas a la NIC 32 dlarifican los criterios de compensacidn explicando cuando una
entidad tiene actualmente un derecho legaimente exigible de compensar y cuando la liquidacion
bruta es equivalente a la liquidacion neta. Estas enmiendas son efectivas para periodos
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2014, con adopcién temprana
permitida. No se espera que las enmiendas a la NIC 32 tenga un impacto importante en los
estados financieros de la Compafiia.

ns;rumen;gg E;gg cleros (2013) (juntas, NHFQ)

La NIIF 9 (2009) introduce nhuevos requerimientos para la clasificacion y medicién de activos
financieros. La NIF 8 (2010} introduce cambios con relacién a los pasivos financieros. La NIF
9 (2013) introduce nuevos requerimientos para la contabilidad de coberturas, El IASB
actualmente tiene un proyecto activo para hacer modificaciones limitadas a la clasificacion y
requerimientos de medicién de la NIIF 9 y adicionar nuevos requerimientos para direccionar el
deterioro de activos financieros.

Los requisitos de la NIIF 9 (2009) representan un cambio significativo respecto a los existentes
en la NIC 39 en relacidn con los activos financieros. La NIIF 9 (2009) contiene dos categorias
principales de medicion para los ‘activos financieros: costo amortizado y valor razonable. Un
activo financiero se mide al costo amortizado si se mantiene dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es mantener los activos con ¢l fin de obtener flujos de efectivo contractuales, y los
términos contractuales del activo dan lugar en las fechas especificadas a flujos de efectivo que
son Unicamente pagos del principal y los intereses sobre el principal pendiente. Todos los
demas activos financieros se valoran por su valor razonable. La NIIF 9 (2009) elimina las
categorias de inversiones mantenidas hasta el vencimiento, disponibles para la venta y
préstamos y cuentas por cobrar existentes en la NIC 39.

{Continua)

-19-



(6)

/
Industrial Surindu S. A. // Y
{Una subsidiaria de Entreprises Maggi S. A.) 4

o

‘ L
Yy
VN
NODTARIA SEXTA
Notas a los Estados Financieros CANTON Q“‘T‘?,‘

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

La NiIF 9 (2010) introduce un nuevo requisito en relacion a los pasivos financieros designados a
valor razonable para presentar los cambios en el valor razonable que sean atribuibles al riesgo
de crédito del pasivo en otros resultados integrales en vez de en resultados. La NIIF 9 (2013)
introduce nuevos requisitos para la contabilidad de coberturas que alinean a ésta mas
estrechamente con la administracion de riesgos.

La fecha de adopcibn obligatoria de la NIIF 9 no ha sido especificada, pero se determinara
cuando se finalicen las fases adn pendientes. Sin embargo, su adopcion temprana es
permitida. La Compaiiia ha iniciado el proceso de evaluar los potenciales efectos de esta
norma; sin embargo no se anticipa que la adopcion de la NIiF 9 tenga un impacto importante en
los activos y pasivos financieros de la Compafia.

instrumentos Financieros - Valores Razonables

Las politicas contables de la Compaiiia requieren gue se determine los valores razonables de
los activos y pasivos financieros para propdsitos de valoracion y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacién
acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables.

Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.
Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de la factura
original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento
del reconocimiento inicial y para propésitos de revelacion, en cada fecha de los estados
financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo; y los montos en los libros
de las cuentas por cobrar a largo plazo se aproximan a su valor razonable, con base a que
estan sujetas a tasa de interés que se aproximan a la.tasa de mercado para créditos de similar
caracteristicas y riesgo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propositos de
revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor
presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a
la fecha del estado de situacion financiera.

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras (medicién categorizada en el
nivel 2 de valor razonable — véase nota 2.d.ii) se aproxima al monto en libros puesto que las
tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado para instrumentos
financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y por pagar se
aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto
plazo.

(Continua)
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Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normal de 'sus operaciones la Compania esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de liquidez
o Riesgo de mercado
o Riesgo de crédito

En esta nota se presenta informacion respecto de la expasicién de 1a Compaiiia a cada uno de
los riesgos antes mencionados, los objetivos, las politicas y procedimientos. para medirlos y
administrarlos.

{a) Marco de Administracién de Riesgos

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi como el desarrolio y seguimiento de las politicas de administracion de
riesgos de la Compafia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los. riesgos enfrentados por la Compaiifa, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la
Compaifiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Compaiiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de contro! disciplinado y constructivo en el que todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compaiifa.

(by  Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez, es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u- ofros activos financieros. El enfoque de la Administracion para
administrar la fiquidez es asegurarse en la mayor medida posible de contar con los
recursos suficientes para cumplir con las obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiiia.

Como parte del acuerdo de comerclalizacién entre la Companiia y Nestlé Ecuador S. A.
(distribuidor de los productos de la Compaiiia), la tesoreria de la Compaiia es
administrada en forma centralizada por Nestlé Ecuador S. A. (véase nota 22). La
tesoreria de Nestlé Ecuador S. A. administra las facilidades de crédito, monitorea el nivel
de entradas de efectivo de las partidas por cobrar comerciales junto con las salidas
esperadas para acreedores comerciales en forma centralizada y recibe de la Compaiiia

(Contintia)
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los flujos de caja proyectados que se originan de fos proyectos de inversion. Los
requerimientos de liquidez de la Compafiia se cumplen a través de la linea de crédito de
US$30,000,000 que mantiene con Nestlé Ecuador S. A.. Los créditos son a corto plazo,
devengan interés a la tasa activa referencial para el segmento productivo corporativo que
publica el Banco Central del Ecuador y se renuevan automaticamente en funcién de las
necesidades de liquidez de la Compaiia.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados (incluyendo los pagos estimados de intereses):

Flujos de
Valor efectivo contractuales

contable 6 meses 0 menos

31 de diciembre de 2013:
Préstamos y obligaciones financieras Us$  31.009.14¢ 31.328.287
Cuentas por pagar comerciales 6.367.932 6.367.932
impuesto a la renta por pagar 2.440.745 2.440,745
Otras cuentas por pagar 446.111 446.111
Us$  40.263.937 40.583.075

31 de diciembre de 2012:
Préstamos y obligaciones financieras US§  31.402.320 31.725.504
Cuentas por pagar comerciales 6.790.713 6.790.713
Impuesto & la renta por pagar 2.095.462 2.095.462
Otras cuentas por pagar 550.478 550.478
US$  40.838.973 41.162.157

En el andlisis anterior, la Compafiia clasifica la totalidad del saldo adeudado a Nestlé
Ecuador S. A. de US$31.009.148 al 31 de diciembre de 2013 (US$29.151.040 en 2012),
de conformidad con los términos contractuales; sin embargo, los flujos de efectivo
esperados ocurrirén en fecha posterior a través de la linea de crédito antes mencionada.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el rigsgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o
el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

i. Riesgo de Moneda.

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar americano
moneda funcional de la Compafila vy las transacciones que realiza la Compaifiia
principalmente son en esa moneda; por to tanto la Administracién estima que la
exposicion de la Compafiia al riesgo de moneda es insignificante.

(Continua)
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ii. Riesqo de Tasasde Interés

Este riesgo. estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
coniraidas por la Compafila y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los
cargos a tesultados por concepto de interases y por la cuantia de los flujos futuros. La
Compafiia administra este rissgo contratandao obligaciones a corto plazo; por lo tanto,
la Administracién considera que la exposicién a los cambios en tasas no tiene un
impacto importante en los resultados o patrimonio de la Compafiia.

A la fecha del estado de situacion financiera, el perfil de las tasas de interés de los
pasivos financieras que causan interés es como sigue;

Valor registrado

2013 2012
Instrumentos financieros

a tasa de interés fija uss - 1.449.122
Instrumentos financieros

a tasa de intergs variable 31.009.149 29.151.040

Pasivos financiéros uss 31.009.149 30.600.162

alisis de Sensibilidad del
Interés Varigble.
Para los pasivos financieros a tasa de interés variable, una variacién de 100 puntos de
base en la tasa de interés al final del periodo sobre el que se informa habria
aumentado (disminuido) el patrimonio y resultados en aproximadamente US$183.918

en 2013 y US$203.509 en 2012. Este analisis asume que todas las otras variables se
mantienen constantes.

Riesgo de Credito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un

cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales.

El importe de los activos financieros en el estado de situacion financiera representa la
maxima exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito.

uentas rar Comerciales
El 98% de las ventas-de 'la Compafia se realizan a Nestlé Ecuador S. A., compafiia
relacionada, que se encarga de la distribucién de los productos de la Compafia. Nestié
Ecuador S. A. ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
individualmente antes de ofrecerle las condiciones esténdares de crédito y entrega de
productos asi como limites de crédito en funcién de {a solvencia y experiencia crediticia
de sus clientes.

Nestlé Ecuador §. A. no registra saldos vencidos con la Compafiia y al 31 de diciembre
de 2013, el indice de rotacion es de 29 dias (30.dias en 2012).
(Continta)
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La siguiente tabla muestra la antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales:

2013 2012
Terceros:
Vigentes us$ - 67.609
De 1 a 30 dias - 30
Us$ - 67.639
Relacionadas:
Vigentes Uss$ 237.986 79.679
De 1 a 30 dias 15.889 26.057
De 31 a 120 dias 250 43.338
De 120 dias a 1 afio 25.670 50.141
Mas de un afo 11.328 1.149
Uss 291.123 200.364
uss$ 291.123 268.003

La Compaiiia considera que no requiere provision por deterioro para ninguna de las
cuentas comerciales por cobrar,

Otras Cuentas Cobrar

El riego de crédito en otras cuentas por cobrar lo constituyen los saldos de préstamos a
funcionarios y empleados y otras cuentas por cobrar, que reportan US$248.834 al 31 de
diciembre de 2013 (US$317.832 en el 2012). Estas cuentas no se encuentran en mora;
ademas los préstamos a funcionarios y empleados estan respaldos con prendas a favor
de la Compaiiia, por lo que la Administracién considera que la exposicion al riesgo de
crédito es bajo.

Efectivo en Caja y Bancos

La Compafiia mantenia efectivo en caja y bancos por US$108.405 al 31 de diciembre de
2013 (US$13.988 al 31 de diciembre de 2012), que representan su méxima exposicion al
riesgo de crédito por estos activos.

El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras locales que estan
calificadas en el rango AAA- y AAA segln la agencia calificadora Pacific Credit Rating y
Bank Watch Ratings.

Administracién de ital

La politica de ta Compaifila es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
conflanza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio total. No hubo cambios en el enfoque de
la Compainia para la administracion de capital durante el afio.

(Continua)
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La Compafiia hace seguimiento al capital, utilizanda el indice deuda neta - patrimonio
ajustado. Para este proposito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos
menos efectivo-en caja y bancos; y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes
del patrimonio. El Indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia a la fecha del estado
de situacion financiera es el siguiente:

2013 2012
Total pasivos Us$ 44.395.383 46.057.432
Menos: efectivo en ¢aja y bancas 108.405 13.988
Deuda neta uss 44.286.978 46.043.444
Total patrimonio uss 30.173.574 26.376.020
indice deuda-patrimonio ajustado 1,47 1,75

(8 Cuentas por Cobrar Comerciales

El detalle de cuentas por cobrar comerciales, es el siguiente:

Nota 2013 2012
Clientes - terceros uss - 67.639
Compaiiias relacionadas 22 281.123 200.364
uss 291.123 268.003

La exposicion de la Compaiifa. al riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar
comerciales se revelaenlanota 7.

9) Otras Cuentas por Cobrar

Ei detalle de otras cuentas por cobrar, es el siguiente:
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Nota 2013 2012

Impuesto al valor agregado - IVA uUss 952.317 48.079

Funcionarios y empleados 234.686 305.990
Anticipo de la participacién de los

empleados. en las utilidades 340.800 366.800

Garantfas 23 172.193 128.050

Otras 14.148 11.842

uss 1.714.244 860.761

Corriente uss 1.588.448 783.599

No corriente 125.796 77.162

us$ 1.714.244 860.761

El saldo no corriente corresponde a préstamos a funcionarios y empleados con vencimientos
hasta de 5 afos y estan garantizadas con prendas otorgadas a favor de la Compaiifa.

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito relacionado con otras cuentas por cobrar se

revelaenlanota 7.

Inventarios

El detalle de inventarios, es el siguiente:

2013 2012

Productos terminados uss 5.066.888 3.880.761
‘Materias primas 1.653.297 2.449.502
Material de embalaje- 770.106 930.535
Material técnico 926.844 747.101
Materiales diversos 60.896 42.267
Produccion en proceso 407.356 158,784

Us$ 8.885.387 8.208.950

En 2013, materias primas, consumibles y cambios en productos en proceso y productos
terminados incluidos en el costo de ventas ascienden a US$28.852.389 (US$ 27.683.522 en el
2012). Ningun monto por rebaja del valor de ios inventarios al valor neto realizable ha sido

necesario reconogcer.

Por otra parte, las perdidas reconocidas en resultados por la baja de inventarios en mal estado

o caducados fue de US$660.796 en el 2013 (US$ 683.195 en el 2012).
Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de propiedad, planta y equipos es el siguiente:
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Costo:

Saldos al 1 de enerode 2012
Adiciones
Ventas y bajas
Transferencias
Ajustes

Saldos al 31 de diciembre de 2012
Adicianes
Ventas y bajas
Transferencias

Saldos &l 31 de diciembre de 2013

Depreciacion acumulada:
Saidos'al 1 deenaro de 2012
Adiciones
Venlas y bajss

Saidos a 31 de diciembre de 2012
Adiciones
Ventas y bajas

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Valor en bros nelo;
Al 1ds enerode 2012
Al 31 de diciembre de 2012
Al 31 de diciembre de 2013

uss

uss

uss

uss

uss
uss
us$
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Magquinariay Musbies ¥ Equipos de En consiruccion y
Terrenos Edificios equipo. enseras. Vehiculos omy transito Total
20.150.618 1.840.962 14.676.736 1502060 64.655 139.167 21.517.056 59.880.154
- - 48.562 194.23t - 3725 9.079.260 9.325.778
- - (16.244) (7.153) - - - (23.397)
29.360 588678 51624 - 2672 (672.235) -
- (627 - - - - (627
20,150.618 1.870.322 15.296.008 1.830.762 64.555 145,564 29.924.081 69.281.908
- 319.067 203941 11,872 - - 3222770 3.937.650
- (1.833) (1:713.804) (229817) - {20.451) - (1.965.605)
3.747.609 £.338.477 18.477.403 835217 - B.512 120.467.008) -
73.898.227 8.525.733 32343636 2548034 BA555 T5.925 3739843 71.253.953
FESSIEmescesee  gmeessesseseces Soommmoscomemyes Srmssssseseosmeg ———rx === omume——
- 56,817 (3.723.508) (864.390) (62.695) (134.408) - 4728180
{59.770) (1.302563) (122699) 1:860) (4.768) (4:491.660)
- - 16085 3598 - - - 19.684
- (2.953) (5.000.985) 983.491) {64.555) (139.474) {6.200.58)
- (407.638) (2.292.964) (172.381) - 7.470) (2.880.153)
- 901 1.067,545 203.902 - 20,151 - 1.292.499
- (405.650) (6.235.404) {951,970 {64.555) (126.153) - 7.767.812)
20150818 1.897.776 10952228 727670 1860 4761 21.517.056 55.251.972
20150618 1.867.369 10.286.021 847.271 - G300 29.924.081 63.081.750
23.898 227 8.116.043 26.108.232 1.596.064 - 7.732 3.739.843 63.466.141
S —— =

La Compafiia se encuentra desarrollando y construyendo proyectos de inversién para ¢l mejoramiento y ampliacién de la produccion, los
que comprenden principalmente la remodelacion de fabrica, oficinas y lineas de produccién; los que en gran parte estaran listos para su
uso en el primer trimestre de 2014. Los costos incurridos hasta el 31 de diciembre de 2013 ascienden a US$3.739.843. Los montos
futuros para la terminacion de las construcciones en transito ascienden aproximadamente a US$1.495.000.
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(12)  Préstamos y Obligaciones Financieras

En esta nota se proporciona informacion sobre los términos contractuales de los préstamos y
obligaciones financieras de la Compafiia que causan intereses, los que son medidos al costo
amortizado. Para informacion acerca de la exposicidn de fa Compafiia al riesgo de tasa de
interés y de liquidez, véase la nota 7.

El siguiente es el detalle de los préstamos y obligaciones financieras:

Nota 2013 2012
Sobregiros uss - 802.158
Préstamo de compafiias relacionadas 22 31.009.149 29.151.040
Préstamos bancarios - 1.449.122
US$  31.009.149 31.402.320

Nestlé Ecuador S. A. financia las necesidades de efectivo de la Compania mediante préstamos
a corto plazo que devengan intereses a la tasa activa referencial para el segmento productivo
corporativo que publica el Bancd Central def Ecuador; dicha tasa es sjustada trimestralmente -
8,17% al 31 de diciembre de 2013 (7,99% en el 2012).

El préstamo bancario fue otorgado por el Banco Pichincha C. A. para financiar capital de trabajo
al 7,50% de interés fijo y con un plazo de cinco afios; sin embargo, la Compafia pre canceld el
referido préstamo en febrero 23, 2013. Dicho préstamo se garantizd sobre firmas.

(13) Cuentas por Pagar Comerciales

El siguiente es el detalle de cuentas por pagar comerciales:

Nota 2013 2012
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores - terceros
Locales uUs$ 4.661.116 4.250.127
Exterior 1.058.274 1.004.300
Compaiiias relacionadas 22 648.542 1.536.286
uss 6.367.932 6.790.713

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de liquidez relacionado con las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se discute en la nota 7.

(Continua)
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impuesto a la Renta
Impuesto a la Renta reconocido en Resuitados

Afio terminado el
31 de diciembre de

2012
2013 Restablecido
Cormiente uss 3.209.704 2.819.850
Diferido (1.661.894) (219.212)
us$ 1.547.810 2.600.638

impuesto a la Renta reconocido en Otros Resultados Integrales:

Afio terminado
el 31 de diciembre

2012
2013 Restablecido
Ganancia actuarial por planes de
beneficios definidos, antes de
impuesto a la renta us$ 92.580 99.831
Gasto de impuesto a ia renta (20.368) (22.861)
uss 72.212 76.870

-20.
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Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

Afo terminado

NOTARIA SEXTA
CANTON QUITO

el 31 de diciembre

2013

2012
Restablecido

Ganancia antes de impuesto a la renta US$ 13.438.118 10.688.734
Impuesto a la renta que resultaria de aplicar
la tasa corporativa del 22% (23% en 2012)
a la ganancia antes de impuesto a la renta 2.956.385 2.458.409
Mas (menos):
Gastos no deducibles 244.141 165.256
Deduccién por pago a trabajadores
con discapacidad (6.884) (25.599)
Efecto de la disminucion de a tasa
corporativa - 8.697
Cambio en diferencias femporarias
reconocidas (45.761) (4.913)
Baja de impuesto diferido atribuible ala
revaluacion de propiedad, planta y equipos (1.600.071} -
Otras partidas - (1212)
uS$ 1.547.810 2.600.638
Tasa de impuesto a la renta efectiva 11,52% 24,33%
impuesto a {a Renta por Pagar
2013 2012
Saldo al inicio del afic Us$ 2.085.462 2.234,220
Impuesto a la renta comiente del afio 3.200.704 2.819.850
Pago del impuesto a la renta del afio anterior (2.095.462) (2.234.220)
Anticipos y retenciones de impuesto a la renta (768.959) (724.388)
us$ 2.440.745 2.095.462
b _——————— .|
(Continda)
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2013
‘ Raconocido en
&aldo neto al Otros resultados  Saldo neto al
. , 1112013 _Resultados integrales 31/12/2013
Reserva para pensién de jubilacion ]
patronal e indemnizacion por desahugio  USS {61.085) (17.479) 20.368  (57.896)
Provisitn impuesto a la-salida de diisas - {4.891) (4.891)
Propiedad, planta y equipos con diferencia
en vida Gtil ' - (4.220) . (4.820)
Obligaciones laborales (1.117) (2.183) - (3.300)
Prouvsién por obsolescencia - (32.650) - {32.650)
Propiedad, planta y equipoes 1.600.071 {1.600.071) - -
‘US$  1.537.869 (1.661.894) 20.368 (103.657)
impuesto diferido activo uss 5103. 857)
Impuesto diferido pasivo us$ -
2012
Reconocido en
Saldo neto at Otros resultedos  Saldo neto al
1/1/2012 Resyltados integrates 31/12/2012
Reserva para pensién de jubifacion
patronal e indemnizacion por desahucio  USS (64.475) (19.571) 22.961 (61.085)
Obligaciones laborales {2.363) 1.248 - (1.117)
Propiedad, planta y equipos 1.800.958 (200.887) - 1.600.071
uss 1.734.120 (218.212) 22.961 1.537.869
Impuesto diferido activo Uss (62.202)
Impuesto diferido pasiva uss 1.600.071

Mediante Decreto Ejecutivo No. 1180 de la Presidencia de la Republica, publicado en el
Registro Oficial No. 727 del 19 de junio de 2012, se suprimi6 la disposicién expresa del
Reglamento para la Aplicacién a la Ley de Régimen Tributario Interno gue trataba de la no
deducibilidad del gasto de depreciacién correspondiente a la revaluacion de la propiedad, planta
y equipo. La administracion de la Compafiia, con base a su evaluacién de las disposiciones de
la Ley de Régimen Tributario interno, revirtié en 2013 el impuesto diferido pasivo relacionado a
la diferencia temporaria por este conceplo. A Ia fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos, las autoridades tributarias no han emitido un pronunciamientc acerca de la
interpretacion y alcance de esta disposicién; por consiguiente, su interpretacidén podria ser
diferente,

Precios de Transferencia

Ei Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpor6 a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. A partir del afio 2012, de acuerdo con Resolucién del Servicios de Rentas
Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC13-00011, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que

(Continda)
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hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$6.000.000, deben
presentar al SRI el anexo de operaciones con partes relacionadas e Informe de precios de
transferencia.

El estudio de precios de transferencia correspondiente al afic 2012 concluydé que las
operaciones efectuadas por la Compaiiia con sus relacionadas son consistentes con los precios
o margenes de utilidad que hubieran utilizado partes independientes en operaciones
comparables,

El estudio de precios de transferencia del afio 2013 esta en fase de diagnostico a la fecha de
aprobacion de los estados financieros; diagnéstico segin el cual la Compafiia no anticipa ajuste
alguno al gasto y pasivo por impuesto a la renta.

Situacion Fiscal
Las declaraciones de impuesto a Ia renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente

presentadas por la Compafia por los afios 2011 al 2013, estan abiertas a revision de las
autoridades tributarias.

(15)  Beneficios de Empleados

El detalle de beneficios de empleados, es el siguiente:

Nota 2013 2012
Participacion de los trabajadores

en las utilidades 20 Uss 2.371.432 1.903.865
Beneficios sociales 488.784 525.084

Jubilacién patronal e indemnizacién por ;
desahucio 655.045 581.641
Uss 3.515.261 3.010.590
Pasivo corriente uss 2.869.901 2.435.364
Pasivo no corriente 645.360 575,226
Uss$ 3.515.261 3.010.590

Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El Cddigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afios de
servicio para una misma compaitia. De acuerdo a lo establecido en el Cédigo del Trabajo, los
empleados jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la que se determina en funcidn de la
remuneracion percibida en los UGltimo cincos afos previos al retiro, con un minimo para la
cuantificacién de ia pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de (a
jubilacion del IESS y de US$30 si sdlo tiene derecho a la jubitacién patronal; sin edad minima de
retiro.

(Contintia)
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Ademas el Codigo de Trabajo del Ecuador establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, solicitado por el empleador o el trabajador (renuncia voluntaria presentada ante

autoridad del frabajo), el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada con base al
numero de afios de servicio.

El movimiento en el valor presente de las obligaciones por jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio es como sigue:

Jubitacién Indemnizacion
» patronal per desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero-de 2012 : uss 376.741 172.073 548.814
Costo laboral por senvicios actuales 99.267 36.122 135.419
Costo financiero i 24.489 10.155 34.644
Ganancia actuarial (96.313) {3.518) (99.831)
Beneficios pagados - (37.405) {37.405)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2012 404.214 177.427 581.641
Costo faboral por senicios actuales 49.842 107.546 157.388
Costo financiero 35.369 15.244 50.613
Ganancia actuarial (99.2885) 6.705 (92.580)
Beneficios pagados . (42.017) (42.017)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2012 uss 390.140 264.905 655.045
Corriente uss - 9.685 9.685
No coriente. 390.140 255,220 645.360
uss 390.140 264,905 655.045

De acuerdo a los estudios actuariales contratados, el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacién patronal es como sigue:

2013 2012
Valor presente de la reserva matematica actuarial:
Empleados y funcionarios activos con tiempo de
senicio entre 10 y 25 afos uss 126.974 126.556
Empleados y funcionarios activos con tiempo de
senicio menor a 10 afibs 263.166 277.658
Us$ 390.140 404.214

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:
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2013 2012

Tasa de descuento 8,75% 8,75%
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotacién 4,90% 4,90%
Vida laboral promedio remanente 8,6 8.2

Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafiia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

Analisis de Sensibilida

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado separado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2013, siempre que las otras
suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado fa obligacién por beneficios definidos
en los siguientes importes:

2013
Aumento (disminucion)
Tasa de descuento (+/- 0,5%) Us$ (67.997) 77.225
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 78.732 (69.550)

Otras Cuentas y Gastos por Pagar

El siguiente es el detalle de otras cuentas y gastos por pagar.

Nota 2013 2012
Otras cuentas y gastos por pagar:
Provision contingencias tributarias 23 US$ 616.185 670.000
Retenciones en la fuente por pagar 307.492 434.787
Otras 138.619 115.691
uss 1.062.296 1.220.478

La exposicion de la Compafiia al riesgo de liquidez relacionado con las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se discute en la nota 7.

(ContinGa)
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Patrimonio

Capital Social

La Compaiiia ha emitido dnicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una. El detalle de las acclones autorizadas, suscritas y pagadas es el siguiente:

2013 2012
Capital autorizado 6.000.000 6.000.000
Capital suscrito y pagado 3.000.000 3.000.000

e ale

La Ley de Compafifas de la Republica det Ecuador, requiere que las compafiias andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de las utilidades anuales; hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social de-la:Compafila. Dicha reserva no est4 sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacion, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones.

La Superintendencia de  Compafilas del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICL.CPAIFRS.11.007 del 8 de septiembre del 2011, publicada en ef Registro: Oficial No.
566 del 28 de octubre del 2011 establecié que el saldo acreedor resultante de los ajustes
provenientes de la adopcién por primera vez de fas “NIIF” y que se registraron en el patrimonio
en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, no esta sujeto a
distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compafia, pero puede ser
utilizado para aumentar el capital acciones, en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las de! dltimo ejercicio econdmico, si las hubieren.

tros R s Int |

Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de
las obligaciones por planes de beneficios definidos (véase notas 3 (g) y 4).

Dividendos Pagados

En el afic 2013 Ia Compaiiia distribuyé y pagé dividendos en efectivo por US$8.164.966
(US$7.417.150 en el 2012).

ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:
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Afio terminado
el 31 de diciembre

2013 2012
Venta de productos us$ 66.494.747 56.081.635
Ingreso por senicios y otros 1.423.805 4.616.017
Venta de subproductos y residuos - 49,216
Uss 67.918.552 60.746.868

(19)  Gastos por Naturaleza
Los gastos por naturaleza se resumen a continuacion:

Ao terminado
el 31 de diciembre

2012

Nota 2013 Restablecido

Materias primas y consumibles y cambios
en productos terminados y en proceso 10 US$ 28.852.389 27.683.522
Gastos de personal 20 11.572.320 11.046.329

Gastos por senicios legales, financieros

y de controt 22 3.190.887 1.114.736
Gastos de depreciacion 11 2.880.153 1.491.660
Energia 2.010.702 1.898.599
Gastos por mantenimiento y reparaciones 1.891.722 2.156.076
Baja de inventarios 10 - 660.796 683.195
Aseguramiento de la calidad 270.309 161.544
Otros gastos 1.410.614 2.088.484
US$  52.839.892 48.324.145

(20) Gastos de Personal

Los gastos de personal se resumen a:continuacién:
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Afo teminado
el 31 de diciembre

2012
Nota 2013 Restablecido
Sueldos y salarios uss 5.596.096 5.314.093
Participacidn de los trabajadores en las’
utilidades 2.371.432 1.903.865
Beneficios sociales 1.073.813 1.027.090
Otros beneficios 1.620.129 1.656.621
Jubilacion patronal e indemnizaciones
por desahucio 15 157.388 135.419
Vacaciones 238.942 454.764
Seguros 456.552 427.909
Capacitacion 57.968 126.568
Uss 11.872.320 11.046.329

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiifa posee 716 trabajadores, en relacion de dependencia,
distribuidos entre empleados de produccion y administracion.

De acuerdo con las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compafiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafiia ha estimado el
gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades, de Ia siguiente manera:

Afio terminada
el 31 de diciembre

2012
Nota 2013 Restablecido
Ganancia antes de impuesto a'ta renta Uss 13.438.118 10.688.734
Mas - efecto del restablecimiento por adopcién
de la NIC 19 (2009) 4 - 99.831
Mas gasto por participaciéon de trabajadores
en las utilidades 2.371.432 1.903.865

Uss 15.809.550 12.692.430

Base de célculo de participacion de trabajadores

en las utilidades 15.809.547 12.692.430
15% 15%
Participacion de {os trabajadores en las utilidades Us$ 2.371.432 1.903.865

El gasto por participacién de los trabajadores en las utilidades se incluye en los siguientes
rubros del estado de resultados:
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2013 2012
Costo de vwentas Uss 1.978.068 1.903.709
Gastos de administracion 393.364 156
uUss$ 2.371.432 1.903.865

(21) Costos Financieros

Los costos financieros se componen de lo siguiente:

Afo terminado
el 31 de diciembre

2012
Nota 2013 Restablecido
Préstamos de instituciones financieras uss 15.370 59.390
Préstamos de compafiias relacionadas 22 1.574.559 1.639.955
Saneamiento del descuento por obligaciones .
de planes de beneficio definido 50.613 34.644
UsS$ 1.640.542 1.733.989

(22) Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas
(a) Transacciones con Compafias Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones con compafias relacionadas a
través de propiedad o administracion:
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Ventas netas:
Locales - Nestié Ecuador 8. A.
Locales - Ecuajugos S.A.
Exterior

Compras:
Productos terminados
Materias primas

Importacién o adquisicién de propiedad,
planta y equipos:
Nestlé Ecuador S. A.
Nestrade S. A.

Costos y gastos de administracion;
Servicos técnicos, administrativos y
operacionales - Nestlé Ecuador S. A.

Costos financieros:

Intereses pagados - Nestlé Ecuador S. A.

uss

uss

us$

uUss

uss

uss$

uss$

uss

Afo terminado
el 31 de diciembre

5.967.093

2013 2012
66.923.492 55.379.013
11.334 -
6857.445 167.576
67.592.271 55.546.589
29.159 : -
5.937.934 3.585.306

3.585.306

143.715 -

685.071 4.566.085

838.786 4.566.085
3.190.887 1.114.736

1.574.559

1.639.955

La Compaifila vende casi la-totalidad de su produccion a »sus~oompaﬁ§as relacionadas,
principalmente a Nestié Ecuador 8. A., compafiia que se encarga de la distribucion de los
productos de la Compahia bajo contrato de comercializacion de plazo indefinido.

También Nestlé Ecuador S. A., presta a la compafila servicios financieros, administrativos,

técnicos y operacionales.

Un.resumen de los saldos con compafiias relacionadas resultantes de las transacciones

antes indicadas es como sigue:
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Activos:
Cuentas por cobrar comerciales:
Ecuajugos 8. A,
Nestlé Espafia 8. A:
Nestlé Venezuela S. A.

CPW MexicoS.deR.L.de C. V.

Marcas Nestié, S.A. deC. V.
Nestec York Lid.
Nestle De Colombia S. A.

Pasivos
Préstamos:
Nestle Ecuador 8. A.

Cuentas por pagar comerciales:

UsS$

us$

uss

Nestrade-Nestle World Trade Corporation  US$

Nestlé York Ltd.

Nestié Brasil

Nestlé Operational S. A.
Ecuajugos S. A.

(b) Remuneracién del Personal Clave

uss

2013 2012
980 -
46.473 140.992
5.483 5.483
- 53.889
237.670 -
317 -
200 -
291.123 200.364
31.009.149 29.151.040
647.227 1.525.859
- 7.742
- 1.129
1.315 1.052
- 504
648.542 1.536.286

Los montos de sueldos y beneficios pagados a personal clave de gerencia para los afios

2013 y 2012 son los siguientes:

Sueldos
Beneficios a corto y largo plazo

-40 -

Afo terminado
el 31 de diciembre

2013 2012
US$ 72.020 88.367

24.700 33.164
uss 96.720 121.531
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Contingencias

i,

Ei saldo de otras cuentas por cobrar — garantias incluye US$92.416 correspondientes a
retenciones de impuesto a la renta efectuadas por terceros a la Compafiia en el afio 2002,
De acuerdo con las disposiciones tributarias el exceso de retenciones en la fuente sabre el
impuesto a la renta causado, es recuperable previa la presentacion del respectivo reclamo.
La Compafiia el 24 de marzo del 2003 presentd ante el Servicio de Rentas Internas la
solicitud de devolucién del referido monto. El Servicio de Rentas Internas mediante
Resolucion N* 117012004RREC004651 resolvié negar dicho reclamo; por lo que la
Compaiia presento la respectiva impugnacion ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. A la
fecha estd pendiente la resolucion del Tribunal; la administracion considera que tiene
derecho a la devolucion de estos valores y que el reclamo debera ser resuelto a su favor.

La Compafiia se encuentra impugnando ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal diferencias de
impuesto a la renta por US$356.335 (excluyendo intereses y el 20% de recargo)
establecidas por la administracién tributaria como resultado de ia revision de la dedlaracion
del impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2007. El 13 de septiembre del 2011 se lievo a
cabo la diligencia de exhibicién e inspeccion del expediente administrativo v de la
contabilidad de la Compafiia. La Compaiiia presenté en agosto del 2012 un escrito de
impulso en el cual solicitan se sirvan dictar autos para sentencia.

En el afio 2013, el Servicio de Rentas Internas mediante acta de determinacion de impuesto
a la renta del ejercicio fiscal 2009, establecid diferencias de impuestos a pagar por
US$367.860 (excluyendo intereses y el 20% de recargo). La Compafiia presenté una
demanda de impugnacién. ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. A criterio de la
Administracién de la Compaiia y el asesor legal se considera que los argumentos
presentados en la impugnacién son validos y cuentan con el sustento legal y técnico
necesario para dejar sin efecto las diferencias de impuestos determinadas.

Al 31 de diciembre de 2013 ia Compafiia mantiene una provisién para contingencias por
US$616.185 (US$670.000 en 2012) para el pasivo adicional que podria resultar de estos
asuntos. La Administracion no cree que cualquiera de estos litigios tendra un efecto material
adverso sobre la situacion financiera de la Compaiiia.

Eventos Subsecuentes

La Compafia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 17 de marzo de 2014 fecha en
que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningln evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2013, fecha del estado de situacion
financiera pero antes del 17 de marzo de 2014, que requiera revelacion o ajuste a los estados
financieros adjuntos.
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