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Quito - Ecuador CANTON QUITO

Infoi del ditores Ind ientes

A la Junta de Accionistas
INDUSTRIAL SURINDU S. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Industrial Surindu 8. A., (“la Compafifa”),
que incluyen el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2012, y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha y las
notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacion
explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable. por la preparacién y prasentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el contro! interno
que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén librés de errores
significativos, ya sean debido a fraude o etror,

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiquemos y realicemos
la auditorfa para obtener una seguridad razonable acerca de sf los estados financieros estén libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revslaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
Incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos jos controles intetnos pertinentes a
la preparacidn y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinidn sobre la eficacia del control intemo de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elabaradas’ por la Administracién, as{ como evaluar la présentacion en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinién.

(Continda)
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Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Industrial Surindu S. A. al 31 de diclembre
del 2012, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes
Activos no corrientes:
Cuentas por cobrar

Propiedad, planta y equipos

Notas
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Total activos no corrientes

Total Activos
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(En ddlares de los |

3if 12° 311 2/2011
13.988 -

268.003 409.621
783.599 5.319.027
8.208.950 9.983.767

- ’ 35.635
9.274.540 15.748.050
77.162 51.230
63.081.750 56.261.972
63.158.911 55.303.202
72.433.451 71.051.252
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SURINDU'S. A.

¢ién Financiera
mparativas al 31 de diciembre del 2011
Unidos de América - USS$)

Pasivos v Patrimonio de los Accionistas Notag 31/12/2012 31/12/2011

Pasivos Corrientes:
Préstamos y obligaciones financieras 11 US$ 31.402.320 17.758.960
Cuentas por pagar comerciales 12 6.840.916 15.479.833
impuesto a la renta por pagar 13 2.095.461 2.234.220
Beneficios de empleados 14 2.428.950 2.028.460
Otras cuentas y gastos or pagar 12 1.170.275 5.638.642
Total pasivos corrientes 43.937.922 43.140.115
Pasivos no corrientes:
Beneficios de empleados 14 581.641 548.814
Impuesto diferido 13 1.537.869 1.734.120
‘Total pasivos no corrientes 2.119.510 2.282.934
Total pasivos 46.057.432 45.423.049
Patrimonio de los accionistas: ‘
Capitai social 15 3.000.000 3.000.000
Reserva legal 1.952.697 1.952.697
Resuttado acumulado proveniente de
la adopcién por primera vez de las NIIF 13.258.357 13.258.357
Utilidades disponibles B.164.966 7.417.150

Total Patrimonio 26.376.020 25.628.204

Total Pasivos y Patrimonio 72.433.452 71.051.252

uss
(‘c\sfi\ S0 —
David Sola
Jefe de Contabijidar




INDUSTRIAL SURINDU S. A.

NOTARIA SEXT

(Una subsidiaria de Entreprises Maggi S. A.})
(Quito - Ecuador) CANTON QuITO N
LD RRUTo ]
Estado de Resultados integrales

Afio terminado el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2012 . 2011

Ingresos ordinarios 16 Us$ 60.746.868 61.773.905
Costo de ventas 17 (45.7586.871) (47.105.563)
Ganancia bruta 14.989.997 14.668.342
Gastos de administracion 17 (1.536.648) (2.196.999)
Gastos de operacién 17 (965.439) (708.103)
Resultado de actividades de operacién 12.487.910 11.763.240
Costos financieros 19 {1.699.345) (1.500,905)
Ganancia antes de impuestos 10.788.565 10.262.335
Impuesto a la renta 13 (2.623.599) (2.845.185)
Utilidad neta y resultado integral del afio uss$ 8.164.966 7.417.150

Nota:

De acuerdo con las leyes laborales, la Compafifa debe distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes
de impuesto a la renta. La Compafifa ha estimado el gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades en
US$1.908.865 (US$1.811.000 en el 2011). El gasto es reconocido en las siguientes partidas de estado
resultados integrales: costo de ventas y gastos de administracion,

(D)

i | j \
Christopha Oggler David Sola
Representante Le . Jete de Contabilid

Las notas en las paginas 7 a 41 son parte integral de estos estados financieros
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INDUSTRIAL SURINDU 8. A,
{Una subsidiaria de Entreprises Maggi 8. A.)
: (Quito - Ecuador)
Estado de Cambios en el Patrimonio

Afio terminado el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultado acumulado
proveniente de la
Capital Reserva adopeidn por primera Utilidades
social legal . vez de la NilF disponibles
Saldo al 1 de enero del 2011 us$ 3.000.000 1.952.697 13.258.357 8.307.536
Utilidad neta y resultado integral del afio - - - 7.417.150
Dividendos pagados {nota 15) - - - (8.307.536)
Saldo al 31 de diciembre de] 2011 3.000.000 1.952.697 13.258.357 7.417.150
Utilidad neta y resultado integral del afio - - - 8.164.966
Dividendos pagados {nota 15) - - _ - (7.417.150)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 us$ 3.000.000 1.952.697 13.258.357 8,164.966 (
F \““\ \ &y ‘{
0 ! . .0 ¢
A& \v \ .
\Bﬂﬁ%p‘ﬁe Oggier Si ﬂai o tboa David Sola
Representante Lege i Gergnte Finahciero Jefe de Contabiliddd

Las notas en las paginas 7 a 41 son parte integral de estos estados financieros




INDUSTRIAL SURINDU 8. A.
(Una subsidiaria de Entreprises Maggi S. A.)

Estado de Flujos de Efectivo

Afio terminado el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

2012 2011
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y otros uss 60.862.554 62.501.490
Efectivo pagado a proveedores yempleados (48.335.628) 43.463.032
Efectivo provisto por las actividades de operacién 12.526.926 19.038.458
Intereses pagados (1.695.955) (1.500.905)
Impussto a la renta pagado (2.858.608) (2.819.313)
Flujo de efectivo neto provisto por las actividades
de operacitn 7.872.363 14.718.240
Flujos de efectivo neto utilizado en las actividades de inversion -
adiciones de propiedad, planta y equipo (14.084.585) (17.704.657)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento neto en sobregiros bancarios 781.203 20.955
Aumento neto en préstamos de relacionadas 11.413.035 11.208.737
Proveniente de préstamos bancarios 1.647.538 -
Pago de préstamos bancarios (198.416) -
Dividendos pagados v (7.417.150) (8.307.536)
Flujo de efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento 6.226.210 2.922.156
Aumento (disminucién) neto del efectivo y equivalentes de efectivo 13.988 (64.261)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio - 64.261
Efectivo y equivalentes de efactivo al final del afio uss 13.988 -

Christophe Oggier
Representante Legal

SR ~

David Sola
Jefe de Contabiljdad
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INDUSTRIAL SURINDU S. A.
(Una subsidiaria de Entreprises Maggi 8. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012
{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Industrial Surindu 8. A. (“la-Compafifa”) fue constituida mediante escritura pdblica en la ciudad

de Guayaquil - Ecuador el 10 de octubre de 1996. Mediante escritura pablica del 4 de marzo de

1897 la Compafifa registré el cambio de domicilio a la ciudad de Quito. La direccion registrada
de la oficina de la Compafila es Av. Gonzélez Suérez N31-135 y Gonnessiat. La actividad de
la Compafifa consiste en la fabricacién de productos alimenticios, principalmente galleteria y
wafers y suceddneos de cacao, prodiuctos que comercializa a través de Nestlé del

‘Ecuador S. A., una compafifa relacionada.

Industrial Surindu S. A., es una subsidiaria totalmente poseida por Entreprises Maggi S. A., cuya
matriz final es Nestlé 8. A., ambas compafias domiciliadas en Suiza.

Bas raci os Estad inancieros

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Nomas
Internacionales de Informacion Financlera (NIIF),

Estos estados financieros fusron autorizados por el Representante Legal de la Compaiiia
el 12 de marzo del 2013.

(b) Bases de Medici6n
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.
{¢) Moneda Funcional y de Presentacié

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de la Compafifa. A menos que se indique lo contrario, las
cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
délares estadounidenses.

d U stimaciones v Juicios

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIF requiere que la
Administracién de la Compafifa efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos de ‘activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en-el perfodo en el cual las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

(Continda)
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INDUSTRIAL SURINDU 8. A,
‘(Una subsidiaria de Entreprises Maggi S. A.) NOT RIA SEXTA
: . CANTON QuITO
Notas a los Estados Financieros -
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de
contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un
efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros se describe
en las siguientes notas:

e Nota 13~ Impuesto a larenta
e Nota 14 - Medicién de los planes de beneficios de empleados
o Nota 21 - Provisién para contingencias

Politicas de Contabili ignificativ

Las politicas de contabilidad mencionadas mds adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los perfodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

(a) lasificacion de Sall as y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de ia
operacién de la Compafifa, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

(b) Instrumentos Financieros
i.  Activos Financie eriv

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
en la cual se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de negociacién en la cual la Compatiia comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del documento.

La Compafia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efactivo contractuales del activo financiero en una transaccién en
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados
con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafifa se reconoce
como un activo o pasivo separado.

Los actives y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compaiiia cuenta con un
deracho legal para compensar 10s montos y tiene el propdsito de liquidarios sobre
una base neta.o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Compaififa tiene los siguientes activos financieros no derivados:
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| INDUSTRIAL SURINDU'S. A,
(Una subsidiaria de Entreprises Maggi S. A.)

Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable. méas cualquier costo de transaccidn directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

fectivo en Banco

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en caja
y cuentas bancarias.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compaiiia raconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha
en que se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente
en la fecha de la transaccion en la cual la Compafifa se hace parte de las
disposiciones contractuales del documento. La Compafila da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compafifa clasifica los pasivos financieros no derivados en la categorfa de otras
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Capital Social
Las acciones ordinarias {Unica clase de acciones emitida por la Compaiiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la

emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién
del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacién. El
costo de materias primas y productos terminades se determina por el método de primeras
entradas, primeras salidas; el costo de los otros inventarios se determina por el costo
promedio ponderado, excepto por las importaciones en trdnsito las cuales se reconocen al
costo especifico. El costo de los inventarios incluye todos los costos Incurridos en su
adgquisicién, los costos de produccion o conversién y otros costos incurridos para llevar el
inventario a su localizacién y condicién actual.

(Continua)
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INDUSTRIAL SURINDU S. A.

(Una subsidiaria de Entreprises Maggi S. A.) NoT, RIA SEXTA
‘ . / CANTON QuiTo
Notas a los Estados Financieros ——

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

-En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, 10s costos

incluyen una parte de los costos generales de produccion con base en la capacidad
operativa normal,

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacién y los gastos estimados para completar la venta.

Reconoci Medi

Las p‘ax‘tidas de propiedad, planta y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de
propiedad, planta y equipos al 1 de enero de 2010, fecha de transicion de la
Compaiifa a NIIF, fue determinado por un perito independiente con base al valor
razonable a esa fecha.

La propiedad, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.
El costo de activos construidos por ia propia entidad incluye lo siguiente: {i) el costo
de los materiales y la mano de obra directa; (i) cualguier otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso
previsto; (iii) cuando la Compafifa tiene una obligacion de retirar el activo o rehabilitar
el lugar, una estimacidn de los costos de desmantelar y remover las partidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados; y (iv) los costos por préstamos capitalizados
cuando es aplicable.

Los programas de computacién adquiridos que estdn integrados a la funcionalidad
de los equipos relacionados, son caprtahzados como parte de los respectivos
equipos.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipos poseen
vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente
integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la disposicién de un elemento de propiedad, planta y
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y son reconocidas en resultados.

Costos Posterior:

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos
beneticios econdmicos futuros para la Compafifa y su costo puede ser estimado de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad, planta y equipos son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

{Continta)
-10-
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INDUSTRIAL SUR&NDU 8.A.
{Una subsidiarla de Erttmwrises Magg; S.A)

Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidqs,ﬂarAméﬁca - LIS$)
Depreciacién

La depreciacién de los elementos de propiedad, planta y equipos se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se
substituye por el costo, De conformidad con la politica de la Compafiia, no se espera
recuperar valor alguno al final de la vida util estimada de los bienes de propiedad,
planta y equipos, y, en concordancia-con esto, no se definen valores residuales. La
depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida Util estimada para cada componente. Los métodos de
depreciacion y vidas Gtiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan, si es
necesario.

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados y listos para su uso 0 en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones
de ser usado.

Las vidas dtiles estimadas para el periodo actual y comparativo de las partidas
significativas de propiedad, planta y equipos son las siguientes:

o Edificios ‘ 20 y 45 afios
e Maquinarias y equipo 10 a 15 afios
e Muebles y enseres 10 afios

e Vehiculos 5 afios

¢ Equipos de computacién 3 afos

Deterioro

i

Activos Financieros no Deri

Los activos financieros son evaluados por la Compaﬁra en cada fecha de
presentacién de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro. Un activo financiero estéd deteriorado si existe evidencia objetiva de
deterioro como consecuencia de uno o0 mds eventos de pérdida ocurridos después
del reconocimiento inicial del activo, y ese o0 esos eventos de pérdida tienen un
efecto negativo.en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compafifa en términos que la misma no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario de la Compafifa o condiciones
econdmicas que:se relacionen con incumplimiento.

(Continda)
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La Compafiia.considera la evidencia de deterioro de los préstamos y partidas por
cobrar a nivel especifico. La evaluacién se realiza sobre la base de una revisién
objetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y
representa la ‘mejor estimacién de la gerencia sobre las pérdidas en las cuales
podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacion contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado
continva reconociéndose a través de la reversidn del descuento. Cuando un hecho
posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién
se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

it  Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafla, diferentes a
inventarios e impuesto diferido activo, es revisado en la fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen. tales
indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una
pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede su importe racuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor.en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener en el activo o la unidad generadora de efectivo.
Para propdsitos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados en el grupo més pequefio de activos que generan
flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los qué son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de ofros activos o unidades
generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por
deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar
el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del
activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacién
o amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(Continda)
-42 -




()

INDUSTRIAL SURINDU S. A.
(Una subsidiaria de Entreprises Maggi S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Beneficios de Empleados

Benefici ost-Emple

anes d

La obligacién de la Compafiia relacionada con los planes de pensiones de beneficios
definidos se calcula de forma separada para cada plan, calculando el monto del
beneficio futuro que los empteados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el perfodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. Se deducen el costo por servicios no reconocidos con anterioridad.
El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de
unidad de crédito proyectado.

La Compafila reconoce todas las ganancias o, pérdldas actuariales que surgen de los
planes de beneficios definidos en resultados y todos los gastos relacionados con los
planes de beneficios definidos,. incluyendo el saneamiento del descuento, en los
gastos por beneficios de empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, fa porcion del beneficio
mejorado que tiens relacién con servicios pasados realizados por empleados serd
reconocida en resultados usando el método lineal en el perfodo promedio restante en
que los empleados tengan derecho adquirido a tales beneficios. En la medida en la
cual los empleados tengan derecho adquirido de forma inmediata, el gasto serd
reconocido inmediatamente en resultados. Cuando tengan lugar reducciones o
liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compafia procedera a reconocer
las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos, estas ganancias o pérdidas
comprenderdn cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad; cualesquiera
ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido
previamente reconocidos.

Otros Benelfici o Plazo - D

La obligacién de la Compafifa relacionada con los beneficios a los empleados a largo
plazo, diferentes a planes de pensiones, estd definida en el Cédigo de Trabajo
Ecuatoriano, el que establece que cuando la relacién. Iaboral termine por desahucio
solicitado por el empleador o el trabajador (renunci juntaria presentada ante
autoridad de! trabajo), el emplaadcr debera pagar una indemnizacion calculada con
base al nimero de afios de servicio. Esta Qbal:gactén se.determina por el monto del
beneficio futuro que los empleados han recibido a cambio de sus servicios en el
periodo actual y periodos pasados; la que se ‘descuenta para determinar su valor -
presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el
método de unidad de crédito proyectado. Cua!quveragananma o pérdxda actuarial se
reconoce en resultados en el periodo en gue se origina. :

{Continta)
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ii.. Beneficios a Corto Plazo
Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre

una base no descontada y son contabilizadas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafifa posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar el monto del beneficio como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las
establecidas en el Codigo Laboral Ecuatoriano y bonos por desempefio.

iii.

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la refacién contractual con los
empleados.

Provisiones

Las obligaciones asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o
penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera
cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable
que sea necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos para resolver la obligacién
y el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones de determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado
sobre el valor de! dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El
saneamiento del descuento se reconace como costo financlero.

El importe reconocido como pravisién corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del
estado de situacion financiera, fomando en consideracién los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayorfa de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de
éstas. ‘

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o més-eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias o activos

. contingentes.

(Contintia)
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- Reconocimie ’ inarios y Gast

Bi Vendid

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias
son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor
agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el
riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es
probable la recuperacién de la consideracién adeudada, los costos asociados y las
posibles devoluciones de los bienes pueden ser estimados con fiabilidad, la Compafia no
conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes vendidos y el
monto del ingreso puede ser medido de manera fiable. Si es probable gue se otorguen

descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se
reconoce como reduccién del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varfa dependiendo de los
términos individuales de los acuerdo de venta. En el caso de las ventas a Nestlé
Ecuador S. A. (distribuidor de los productos de la Compaiifa) la transferencia ocurre
cuando el producto es recibido en las instalaciones de los clientes del distribuidor; y, en el
caso de las exportaciones la transferencia generalmente ocurre cuando los bienes son
cargados para su transporte por la empresa encargada en el puerto.

Servicios
Ef ingreso por prestacion de servicios recurrentes es reconocido en resultados cuando el
servicio es proporcionado.

Gastos

Los gastos -son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Fi jer ost i ie

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por ingresos por intereses, los
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo.

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adquisicién, la construccién o la produccién de un activo que califica, se reconocen en
resultados usando el método de interés efectivo. '

(Continda)
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‘|mpuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto
que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i

uest

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afio, utifizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de afios anteriores.

uest

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos
financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la
renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial
de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacién de negocios, y
que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que la Compafiia espera, a la fecha del estado de situacién
financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversién de las diferencias temporarias, de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promulgada o substancialmente promulgada a la fecha de
reporte.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente
se presentan en los estados de situacion financiera por su importe neto, si existe un
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributaria, o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta o sus
activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida
en la cual sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra los
que pueden ser utilizados.. El activo por impuesto diferido es revisado en cada fecha
de reporte y es reducido en la medida en la cual no sea probable que los beneficios
por impuestos relacionados seran realizados.

{Continua)
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Exposicién Tributaria

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Compafifa considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafila cree que Ia
acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afios fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacibn de muchos: factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventes futuros. Puede surgir nueva informacioén que haga que: la Compafila
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales ‘actuales; fales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINHF), nuevas y
revisadas, han sido emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero del 2012 y no han sido aplicadas anticipadamente ‘en la preparacion de
estos estados financieros:

Efectiva a
Norma Asunto partir de
NIC 1 (enmienda) Presentacién de partidas de otros ingresos
integrales 1 de julio del 2012
NItF 1 (enmienda) Préstamos de gobisrmno 1 de enero de! 2013
NIF 7 (enmienda) Rewelacion - Compensacién de activos
financieras y pasivos financieros 1 de enaro del 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NUF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NHF 12 Informacién a revelar sobre participaciones
en otras entidades 1 de anero del 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable 1 de enero del 2013
NIC 19 Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013
NIC 27 (2011) Estados financleros separados 1 de enero del 2013
NIC 28 (2011) v Inversiones en asociadas ynegocios
conjuntos : 1 de enero del 2013
NIC 32 (enmjenda) Compensacién de activos financieros y
pasivos financieros 1 de enero del 2014

NIF 9 (2009 ¥y2010)  Instrumentos financieros 1 de enero del 2015

ta Compafiia no planea adoptar tempranamente estas normas. Aquellas que pueden ser
relevantes para la Compafiia se indican a continuacion:

-17-
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(a) NiIF 9 Instrum Financi 9 )

La NIF 8 (2009) introduce nuevos raquerimientos para la clasificacién y medicién de activos
financieros. Segun lo previsto en la NIIF 9 (2009), los activos financieros son clasificados y
medidos sobre la base del modeio del negocio en el cual son mantenidos y las
caracteristicas de sus flujos de caja contractuales. La NIIF ¢ (2010) introduce adiciones con
relacién a los pasivos financieros. El IASB actualmente tiene un proyecto active para hacer
modificaciones limitadas a la clasificacién y requerimientos de medicién de la NIIF 8 y
adicionar nuevos requerimientos para direccionar el deterioro de activos financieros y
contabilidad de coberturas.

La NIIF 9 (2009 y 2010) es efectiva para pericdos anuales que inicien en o después del 1
de enero del 2015, con adopcién temprana permitida. No se espera que la adopcién de la
NIF 9 tenga un impacto importante en los activos y pasivos financieros de la Compatfifa.

(b) NUF 13 Medicién | onabl 011

La NIIF 13 proporciona una fuente Unica de gufas sobre cémo el valor razonable es
medido, y reemplaza las gufas de medicién del valor razonable que actualmente se
encuentran dispersas en varias NiIF. Con excepciones limitadas, la NIIF 13 seréd
aplicada cuando la medicion o revelacién del valor razonable es requerido o permitido
por otras NIIF. Se estima que esta norma no tendra impacto alguno en los estados
financieros de la Compafifa. La NIIF 13 es efectiva para perfodos anuales que inician
en o después del 1 de enero del 2013, con adopcién temprana permitida.

(c) NIC 19 Beneficios

NIC 19 (2011) cambia la definicién de beneficios de empleados a corto plazo y otros
beneficios de empleados a largo plazo, para clarificar la distincién entre los dos. La
Compafia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen de los planes de beneficios definidos; la NIC 19 (2011) elimina esta opcién y
requiere que tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en otros resuitados
integrales. La NIC 19 (2011) es efectiva para periodos anuales que inician en o
después del 1 de enero del 2013, con adopcidn temprana permitida

=) inacién lalor 120
Las politicas contables de la Compafifa requieren que se determinen los valores razonables de

los activos y pasivos financieros para propésitos de’ revetamén, conforme los criterios que se
detallan a continuacion:

(a) Préstam rtid . raft

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicién. Las cuentas por cobrar comerciales sin tasa de mterés son medidas al monto
de la factura original, si el efecto del descuento es inmaterial, Este valor razonable se
determina al momento de reconocimiento inicial y para propésitos de revelacién, en cada
fecha de los estados financieros anuales.

(Continta)
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Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo. La administracién

de la Compaiifa considera que el saldo de las cuentas por cobrar a largo plazo es
claramente no significativo.

(b) Pasivos Financieros no Derivados

El valor razonable, que se determina al momento de reconocimiento inicial y para
propésitos de revelacidn, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y
los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
situacién financiera.

Los montos registrados por prestamos y obligaciones financieras se aproximan a su valor
razonable, con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de
mercado para instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el
corto plazo.

Administracién de Riesao Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafifa estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado
o Riesgo de crédito

En esta nota se presenta informacién respecto de la exposicién de la Compaiia a cada uno de
los riesgos antes mencionados, los objetivos, las politicas y procedimientos para medirios y
administrarlos.

(a) Marco de Administracién de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién
de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de
riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafifa, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la
Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Compaiifa, a través de sus normas 'y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos
los empleados entiendan sus roles y obligaciones. '

(Contintia)
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La administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

(b)  Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez, es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivas financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compafiia.

Como parte del acuerdo de comercializacién entre la Compafia y Nestié Ecuador S. A.
(distribuidor de los productos de la Compaiifa), la tesoreria de la Compafifa es
administrada en forma centralizada por Nestlé Ecuador S. A. (véase nota 20). La
tesoreria de Nestlé Ecuador S. A. administra las facilidades de crédito, monitorea el nivel
de entradas de efectivo de las partidas por cobrar comerciales junto con las salidas
esperadas para acreedores comerciales en forma centralizada y recibe de la Compafila
los flujos de caja proyectados que se originan de los proyectos de inversién. Los
requerimientos de liquidez de la Compaiiia se cumplen a través de la linea de crédito de
US$30,000,000 que mantiene con Nestlé Ecuador S. A.. Los créditos son a corto plazo,
devengan interés a la tasa activa referencial para el segmento productivo corporativo que
publica el Banco Central del Ecuador y se renuevan autométicamente en funcidn de las
necesidades de liquidez de la Compafiia.

A continuacién se resumen 10s vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados (incluyendo los pagos estimados de intereses):
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31 de diciembre del 2012;
Préstamos y obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Impuesto a la renta por pagar
Otras cuentas y gastos por pagar

31 de diciembre del 2011:
Préstamos y obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
impuesto a la renta por pagar
Otras cusntas y gastos por pagar

En el andlisis anterior, la Compafi(a clasifica la totalidad del saldo adeudado a Nestlé
Ecuador S. A. de US$29.151.040 al 31 de diciembre de 2012 (US$21.145.179 en 2011),
de conformidad con los términos contractuales; sin embargo, los flujos de efectivo
esperados ocurriran en fecha posterior a través de la linea de crédito antes mencionada.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
sjemnplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia.o
el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de

Flujos de
efectivo contractuales
Valor 6 meses
contable © menos
us$ 31.402.320 31.725.504
6.840.916 | 8.840.916
2.095.461 2.085.461
1.170.275 1.170.275
uss 41.508.972 41.832.156
us$ 17.758.960 19.388.915
15.479.833 15.479.833
2.234.220 2.234.220
5.,638.642 5.638.642
Us$ 41.111.855 42.751.610

pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

i. Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar americano y las
transacciones que realiza la Compaiifa principalmerite son en esa moneda; por lo
tanto la Administracién estima que la exposicién de la Compaifila al riesgo de moneda

es insignificante.

(Continua)
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ii. Bi Tasas de Interé:

A la fecha del estado de situ’aciénﬁnadcieraj,: el perfil de las tasas de interés de los
pasivos financieros. (excluyendo los sobregiros bancarios) que causan interés es como
sigue:

Valor registrado
2012 2011
instrumentos financieros
a tasa de interés fija CUS$ 1.449.122 -
Instrumentos financieros
a tasa de-interés variable 29.151.040 17.738.005
Pasivos financieros Us$ ~ 30.600.162 ~  17.738.005_

La Compafila no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no entra en las transacciones de derivados. Por lo tanto, una variacién en
la tasa de interés no afectaria el valor registrado de los pasivos financieros a tasa de
interés fija o los resultados o el patrimonio de la Compaiifa.

Analisi ibili jio de Efectivo para Instrumentos Financieros 8 _Tasa de
interés Variable,

Para los pasivos financieros a tasas de interés variable, una variacién de 100 puntos
de base en la tasa de interés al final del periodo sobre el que se informa habria
{disminuido) aumentado el patiimonio y resultados en US$203.509 en 2012 y
US$191.972 en 2011. Este andlisis asume que todas las otras variables se mantienen
constantes.

Biesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si un
cliente o contraparte en instrumentos financieros no cumple con sus obligaciones
contractuales, 'y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar.

xposicion al Riesqo de Crédi

La exposicién méaxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es
como sigue:
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____Valor en fibros
2012 2611
Activos financieros:
Efectivo en caja y bancos Us$ 13.988 -
Cuentas por cobrar comerciales 268.003 409.621
Otras cuentas por cobrar
corrientes y no corrientes 860.761 5.370.257

uss 1.142.752 5.770.878
Cuentas por Cobrar Comercialas

Mas del 95% de las ventas de la Compafifa se realizan a Nestlé Ecuador S. A., compaiiia
relacionada que se encarga de la distribucion de los productos de la Compaiiia. Nestlé
Ecuador S. A. ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
individuaimente antes de ofrecerle las condiciones esténdares de crédito y entrega de
productos asi como limites de crédito en funcién de ia solvencia y experiencia crediticia
de sus clientes.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 Nestlé Ecuador S, A. ho registra saldo por cobrar
alguno con la Compaiifa.

La siguiente tabla muestra la antigliedad de las cuenta por cobrar comerciales con
clientes terceros y clientes relacionados otros que Nestié del Ecuador S. A.:

2012 2011
Terceros:
Vigentes us$ 67.609 -
De 1 a 30 dias 30 -
uss 67.639 -
Relacionadas:
Vigentes Us$ 79.679
De 1 a 30 dias 26.057 35.908
De 31 a 120 dias 43,338 167,225
De 120 dias a 1 afio 50.141 180.475
Mds de un afio 1,149 26.013
uss 200.364 409.621
uss 268.003 409.621

La administracion de la Compaifiia considera que los saldos vencidos con compafias
relacionadas son totalmente recuperables, por consiguiente, ninguna provisién por
deterioro ha sido registrada.

{Continda)
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Og' ras Cuentas por Cobrar

E! riego de crédito en otras cuentas por cobrar resulta principaimente de préstamos y
anticipos a funcionarios y empleados (véase nota 8), La administracién de ta Compaiiia
no cree que exista riesgo alguno de crédito en los saldos con empleados y funcionarios.

Efectivo en Caia y Bancos

La Compafila mantenia efectivo en caja y bancos por US$13.988 al 31 de diciembre del
2012 (US$0 al 31 de diciembre del 2011), que tepresentan su méxima exposicion al
riesgo de crédito por estos activos. ‘

El efectivo es mantenido en instituciones financieras locales que estan calificadas en el
rango AAA y AAA- seguln la agencia calificadora Pacific Credit Rating.

Administracién de Capital

La potitica de la Compafifa es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio total. No hubo cambios en el enfoque de
la Compaiifa para la administracién de capital durante el afio.

La Comparifa hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio
ajustado. Para este propdsito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos
menos efectivo en caja y bancos; y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes
del patrimonio. El (ndice deuda-patrimonio ajustado de la Compafifa al término del
periodo del estado de situacidn financiera era el siguiente:

2012 2011
Total pasivos uss 46.057.432 45.423.049
Menos: efectivo en caja y bancos 13.988 -
Deuda neta uss$ 46.043.444 45.423.049
Total patrimonio uss 26.376.020 25.628.204
indice deuda-patrimonic ajustado ' 1,75 1,77

r Cobrar Comercia

El detalle de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de! 2012 y 2011, es el siguiente:
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Qtra§ Cuentas por Cobrar

El riego de crédito en otras cuentas por cobrar resulta principalmente de préstamos y
anticipos a funcionarios y empleados (véase nota 8), La administracién de ia Compafia
no cree que exista riesgo alguno de crédito en jos saldos con empleados y funcionarios,

Efectivo en Caija y B

La Compafila mantenia efectivo en caja y bancos por US$13.988 al 31 de diciembre del
2012 (US$0 al 31 de diciembre del 2011), que representan su méxima exposicién al
riesgo de crédito por estos activos.

El efectivo es mantenido en instituciones financieras locales que estén calificadas en el
rango AAA y AAA- segun la agencia calificadora Pacific Credit Rating.

inistracién de Capi

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio total. No hubo cambios en el enfoque de
la Compafifa para la administracién de capital durante el afio.

La Compafifa hace seguimiento al capital, utilizando el ndice deuda neta - patrimonio
ajustado. Para este proposito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos
menos efectivo en caja y bancos; y el patrimonio ajustado incluye todos fos componentes
del patrimonio. El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafifa al término del
perfodo del estado de situacién financiera era el siguiente:

2012 2011
Total pasivos uss 46.057.432 45,423.049
Menos: efectivo en caja y bancos 13.988 -
Deuda neta uss 4@,243.444 45.423.049
Total patrimonio ussg 26.376.020 25.628.204
indice deuda-patrimonio ajustado 1.75 1,77

Cuentas por Cobrar C rciales

El detalle de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es el siguiente:
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2012

N
o
purs
vy

Clientes - terceros Us$ 67.639 -
Compafifas relacionadas (nota 20) 200.364 409.621
uss 268.003 409.621

La exposicién de la Compafiia a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con las cuentas por cobrar comerciales se revelan en la nota 6.

(8) Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Anticipos por regalias a compafiias
relacionadas (nota 20) uss$ - 4.835.859
’ Garantlas (nota 21) 128.050 92.416
Impuesto al valor agregado - IVA 48.079 -
Funcionarios y empleados 305.990 128.848
Anticipo de la participacién de los
empleados en las utilidades 366.800 307.600
Oftras 11.842 5.534
uss 860.761 5.370.257
Corriente uss 783.599 5.319.027
No corriente 77.162 51.230
uss 860.761 5.370.257

El saldo no corriente corresponde a préstamos a funcionarios y empleados con vencimientos
hasta 5 afios y estdn garantizadas con prendas otorgadas a favor de la Compafia.

La exposicién de la Compafifa al riesgo de crédito relacionado con otras cuentas por cobrar se
revela en la nota 6.

{Continga)
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(9} Inventarios
El detalle de inventarios al 81 de diciembre del 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011

Productos terminados uss 3.880.761 3.682.011
Materias primas 1.324,146 1.678.691
Material de embalaje 930.535 775.754
Material técnico 747101 742.552
Materiales diversos 42267 35,840
Produccién en proceso 1.284.140 167.576
Importaciones en trénsito - 2.891,243

Uss 8.208.950 9.983.767

En 2012, materias primas, consumibles y cambios en productos en proceso y productos
terminados incluidos en el costo de ventas, ascienden a US$33,108.160 (US$31.933.579 en el
2011). Ningan monto por rebajas del valor de los inventarios al valor neto realizable ha sido
necesario reconocer en 2012 y 2011.

" {10)  Propiedad, Planta v Equipos

El siguiente es el detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011:




. INDUSTRIAL SURINDU S. A.
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Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Maguinaria y Muebles y Equipos de En construcciiny
Temenos Edificios equipo enserss Vehiculos i {rénsito Total

Costo:

Saldos @ 1 de enero del 2011 Us$ 16537118 2.193432 12.211.051 1.232.100 64.555 158,462 4774994 772,
Adiciones 3.613.500 (204.261) 1.941.102 388.935 - (16.201) 16.739.389 22463.464
Ventas y bajas - (1.753.530) (5.386) - (2.948) - (1.761.864)

Saldos al 31 de diciembre dei 2011 20.160.618 1.989.171 12.398.623 1,815,649 84555 140.313 21.514.383 aﬂamg!‘
Adiciones - - 48.562 194.231 - 3726 9.079.260 9.325.778
Venlas y bajas - - {16.244) (7.153) - - . (23.397)
Transferencies - 29.360 683579 51624 - 2672 {672.235) .

Saldos al 31 de diciembre del 2012~ US$ __ 20.150.618 2018531 13.018.893 1854351 64.555 146.710 29.021.408 67.175.066

Depreciacién acumulada:

Saldos al 1 de enero del 2011 us$ - (28.717) (1.155.038) (764.252) (49.785) (122.912) - (2.120.704)
Adiciones - (31.735) {1.176.085) (103.214) (12.910) (14.122) - (1.338.066)
Reclasificaciones - - 831.726 3.076 - 2628 - 837.430

Saltdos al 31 de diciembre det 2011 - (60.452) (1.489.397) (884.350) (62.695) {134:406) - {2.621.340)
Adiciones - (59.770) (1.302.563) (122.699) (1:860) (4.768) - {1.491.680)
Ventas y bajas - - 16.086 3.598 - - - 19.684

Saldos al 31 de diciembre del 2012 US$ - (120.222) (2785874) (983.491) (64.555) (139.174) B 14.093.316)

Valor en fibros neto: .

Al 1 de enero de! 2011 US$ _ 16:537.118 2.164.715 11.056.013 467.648 14770 36,550 4774994 35.051.008

Al 31 de diclembre del 2011 US$ — 20.150618 1.928.719 10.899.226 751.259 1.860 5.907 21.514.383 55.251.972
—_— e e v yad e ] 3 e

Al 31 de diciembre del 2012 us$ 20150618 1.898.309 10.233.019 870.860 - 7.5% 29.921.408 081,750
SommmI eeesees s — 1

La Compafiia se encuentra desarrollando y construyendo proyectos de inversién para el mejoramiento y ampliacion de la produccion, los
que comprenden principalmente una nueva linea de moideo flexible, sub estacién eléctrica, entre otros; los que en gran parte estaran listos
para su uso en el primer trimestre del 2013. Los costos incurridos hasta el 31 de diciembre del 2012 ascienden a US$29.921.408. Los
montos futuros para la terminacion de las construcciones en transito no son significativos.

(Continiia)
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Préstamos y Obligaciones Financieras

En esta nota se proporciona informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y
obligaciones financieras de la Compafifa que devengan intereses, los que son valorizados al
costo amortizado. Para informacién acerca de la exposicién de la Compaiiia al riesgo de tasa
de interés y de liquidez, véase la nota 6.

El siguiente es el detalle de los préstamos y obligaciones financieras de la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2012 y 2011:

2012 2011
Sobregiros uss$ 802.158 20.955
Préstamo de compafifas relacionadas (nota 20} 29,151.040 17.738.005
Préstamos bancarios 1.449.122 -
Us$ 31.402.320 17.758.960

El préstamo bancario fue otorgado por el Banco Pichincha C.A. para financiar capital de trabajo
al 7,50% de Interés fijo y con un plazo de cinco afios; sin embargo, la Compatiia pre canceld el
referido préstamo en febrero 23, 2013. Dicho préstamo se garantizd sobre firmas.

Nestlé del Ecuador S. A. financia las necesidades de efectivo de la Compafia mediante
préstamos a corto plazo que devengan intereses a tasa activa referencial para el segmento
productivo corporativo que publica el Banco Central del Ecuador; dicha tasa es ajustada
trimestralmente - 7,99% al 31 de diciembre de! 2012 (8,17% en el 2011).

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras C s Pagar

Ei detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, es el siguiente:

.28 -
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2012 2011
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores - terceros:
Locales uUss$ 4.250.127 4.661.469
Exterior 1.004.300 4.432.161
Otros 50.203 84.170
Compafiias relacionadas (nota 20) 1.536.286 6.302.033
6.840.916 15.479.833
Otras cuentas y gastos por pagar.
Provisién contingencias tributarias {nota 21) US$ 670.000 -
Oftras cuentas por pagar £65.488 4.758.807
Retenciones en la fuente por pagar 434.787 478.486
Impuesto al valor agregado - 140.107
Regalias (nota 20) - 261.242
Us$  1.170.275 5.638.642

La exposicidn de la Compafila al riesgo de liquidez relacionado con las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos por pagar se discute en la nota 6.

uesto a | nta
Ga sto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta, reconocido en su totalidad en resultados, consiste:

Afo terminado el
31 de diciembre del
2012 2011
Corriente Us$ 2.819.849 2.921.353
Diferido {(196.250) (76.168)
US$ 2.623.599 2.845.185

iliacién del Gasto d 1168 a Rent

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 23% (24% en el 2011). La
siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de

aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana del 23% (24% en el 2011) a la
utilidad antes de impuesto a la renta:
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2012 2011
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa corporativa

de impuesto a la renta del 23% (24% en2011)a

la utilidad antes de impuesto a la renta US$  2.481.370 2.462.960
Incremento (reduccién) resultante de:

Gastos no deducibles 165.256 264.098

Beneficio tributario por trabajadores con discapacidad (25.599) (44.138)

Cambio en diferencias temporarias reconocidas (4.913) 237.694

Efecto de la disminucién de la tasa corporativa de

de impuesto a la renta 8.697 (75.429)

Ofras partidas (1.212) -

uss$ 2.623.599 2.845.185

Impuesto a la Renta por Paaar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y

retenciones en la fuente del impuesto a la renta en los afos que terminaron el 31 de diciembre
del 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Saldo al Inicio del afio Uss 2.234.220 2.132.180
Impuesto a la renta corriente del afio 2.819.849 2.921.353
Pago del impuesto a la renta del afio anterior (2:234.220) (2.132.180)
Anticipos y retenciones de impuesto a la renta (724.388) (687.133)
Saldo al final del afio Uss 2.086.461 2.234,220

Pasivos por

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:
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. 2012 2011
Activos porimpuesto diferido:
Researva para pensidn de jubilacién
patronal e indemnizacién por
desahucio uss 61.085 64.475
Obligaciones laborales 1.117 2.363
62.202 66.838
Pasivos por impuesto diferido:
Propiedad, planta y equipos 1.600.071 1.800.8958
Pasivo porimpuesto diferido, neto uss 1.637.869 1.734.120

El movimiento de las diferencias temporarias durante los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Reservas para pensién de jubilacién
patronal e indemnizacitn por desahucio uss$ 3.390 (14.274)
Propiedad, planta y equipos (200.887) (78.302)
Obligaciones laborales 1.247 16.408
uss {196.250) {76.168)

En el afio 2012 mediante Decreto Ejecutivo No. 1180 de la Presidencia de la Republica se
suprimié la disposicion expresa del Reglamento para la Aplicacién a la Ley de Régimen
Tributario Interno que trataba de la no deducibilidad del gasto de depreciacién correspondiente
a la revaluacion de la propiedad, planta y equipo. La administracién de la Compafiia, con base
a su evaluacién de las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, decidié mantener
el pasivo por impuesto diferido relacionado a la diferencia temporaria por este concepto, hasta
que las autoridades tributarias emitan un pronunciamiento. acerca de la interpretacién y alcance
de la referida disposicién.

Pr ransferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpor6 a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre’ la determinacién de resultados tributables, originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionaimente, durante el aito 2008 mediante Resolucidn del Servicio de Rentas
internas (SRI) No. NAC-DGER2008-464 publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial
No. 324, se establecidé que los requisitos para la presentacion de informacién con referencia a
dicha normativa tiene relacién dnicamente para las operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a

(Continda)
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US$5.000.000. Con fecha 25 de enero de 2013, mediante resolucién No. NAC-DGERCGC13-
00011 la Administracién Tributaria modifica la Resolucién antes indicada, estableciendo que los
sujetos pasivos de impussio a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar el anexo de operaciones con

‘partes relacionadas y aquellos sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado

operaciones con pattes relacionadas locales y/o domicifiadas en el exterior, dentro de un mismo
perfodo fiscal en un monto acumulado superior a US$6.000.000 deberan presentar Anexo e
Informe de precios de transferencia. Esta reforma entré en vigencia a partir del dia de 25 de
enero de 2013 por lo que afecta a la presentacion del informea y anexo del ejercicio fiscal 2012.

En cumplimiento con esta disposicién la Compahia ha presentado a las autoridades tributarias
estudios de precios de transferencia sobre las operaciones realizadas con vinculados
econdmicos del exterior, los que no han determinado ajustes por sste concepto. A la fecha de
este informe, el estudio de precios de transterencia por el afio 2012 se encuentra en proceso;
sin embargo, la administracidn de ta Compafifa no anticipa ningtin ajuste al gasto y pasivo por
impuesto a la renta.

Situacién Fiscal
Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas. por la Compaiifa por los afios 2010 al 2012, estdn abiertas a revision de las
autoridades tributarias, ’

eficios de eados

E! detalle de beneficios de empleados a! 31 de diciembre del 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
Participacion de los empleados

en las utilidades (nota 18) us$ 1.803.866 1.811.000
Beneficios sociales 525,085 217.460

Jubilacién patronal e indenminzacién por
desahucio 581.641 548814
uss 3.010.591 2.577.274
. Pasivo corriente Uss 2.428.950 2.028.460
Pasivo no corriente 581.641 548.814
Uss 3,010.591 2.677.274

Jubilacién Patronal e Indemnizaci r De cio

El movimiento en el valor presente de las obligaciones por jubilacién patronal e indemnizacién
por desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2012 y 2011 es comao sigue:
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Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Jubilacién  Indemnizacién
patronal  por desahucio Total

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 1 de enero del 2011 US$ 270.599 121.956 392.555
Costo laboral por servicios actuales 81.245 30.802 112.047
Costo financiero 17.689 6.744 24.333
Pérdida (ganancia) actuarial 7.308 40.090 47,398
Gasto del perfodo 106.142 77.636 183.778
Beneficios pagados - (27.519) (27.519)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2011 376.741 172.073 548.814
Costo laboral por sertvicios actuales 99.297 36.122 135.419
Costo financiero 24.489 10.155 34.644
Pérdida (ganancia) actuarial (96.313) (3.518) (99.831)
Gasto del perfodo 27.473 42.759 70.232
Beneficios pagados - (37.405) (37.405)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diclembre del 2012 US$ 404.214 177.427 581.641
. e —— ] SEEmTETmIsmm——

El Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afios de
servicio para una misma compafiia. De acuerdo a lo establecido en el Cédigo del Trabajo, los
empleados jubilados tienen derecho a pensidn vitalicia, la que se determina en funcién de la
remuneracién percibida en los dltimo cincos afios previos al retiro, con un minimo para la
cuantificacion de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacién del IESS y de US$30 si sdlo tiene derecho a la jubilacién patronal; sin edad niinima de
retiro.

La Compafifa acumula este beneficio con base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el pericdo
corriente. Las obligaciones se miden segln sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de que sean satistechas muchos afios después de que los empleados hayan
prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las
disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para
cumplir con el plan,

De acuerdo a los estudios actuariales contratados, el valor presente de la reserva matemética
actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2012 y 2011 .es como sigue:
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. 2012 2011

Valor presente de la reserva matematica actuarial:
‘Empleados y funcionarios activos con tiempo de

serviclp entre 10 y 25 aftos Us$ 126.556 96.418
Empleados y funcionarios activos con tismpo de

servicio menor a:-10 afios 277.658 280.323

us$ 404.214 376.741

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2012 2011
Tasa de descuento 8,75% 6,50%
Tasa de crecimiento de salario 3,00% 2,40%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,20%
Tabla de rotacién 4,90% 4,90%
Vida laboral promedio remanente 8,6 8,8

Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002  TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compaiila posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

Patrimonio
| Social
La Compariia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de

US$1 cada una. El detalle de las acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre
del 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Capital autorizado US$ 86.000.000 6.000.000
Capital suscrito y pagado 2.000.000 3,000,000

Reserva Legal

La Ley de Companiias de la Republica del Ecuador, requisre que las Compafilas anénimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de las utilidades anuales, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no esté sujeta a distribucién, excepto en el caso
de liquidacion, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

(Continda)
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Notas a los Estados Financieros
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Resultados Acumulados Proveniente de la Adopcid r Primera Vez de las NIIF

La  Superintendencia de  Compafilas del Ecuador, mediante  Resolucién
8C.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre del 2011 establecié que el saldo acreedor resuftante de los ajustes
provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF" y que se registraron en el patrimonio
en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, no estd sujeto a
distribucién a los accionistas, excepto.en el caso de liquidacién de la Compafifa, pero puede ser
utilizado ‘para aumentar el capital acciones, en [a parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ltimo ejercicio econdmico, si las hubieren.

Otros Besultados Integrales

La Compaiifa no tiene afectacién por otros resultados integrales para los afios 2012 y 2011,

Dividendos Pagados

En el afio 2012 la Compaiifa distribuyé y pagd dividendos en efectivo por US$7.417.150
(US$8.307.536 en el 2011).

Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

Afip terminado al 31

de diciembre del
2012 2011
Venta de productos uss 56.081.635 58.257.418
Ingreso por senicios yotros 4.616.017 3.391.707
Venta de subproductos yresiduos 43216 124.780
uss 60.746.868 61.773.905

(Continaa)
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(17)  Gastos,por Naturaleza

Los gastos por naturaleza se resumen a continuacién:

Afio terminado al 31

de diciembre del
2012 2011
Materias primas y consumibles ycambios en
productos terminados yen proceso Us$ 33.108.160 31.933.578
Gastos de licencia (nota 20) - 5.050.142
Gastos de personal (nota 18) 10.946.498 9.387.265
Gastos por depreciacién (nota 10) 1.491.660 1.338.066
Gastos por mantenimiento yreparaciones 1.538.592 1.187.884
Gastos por senicios legales, financieros yde contro) 1.144,736 1.046.408
Ofros gastos 29312 67.321
(18)  Gastos de Personal
Los gastos de personal se resumen a continuacion:
Ao terminado el
31 de diciembre del
2012 2011
Sueldos y salarios uss 5.314.093 4.177.012
Participacién de los trabajadores en las utilidades 1.803.865 1.811.000
Beneficios sociales 1.027.090 1.241.678
Otros beneficios 1.621.977 1.088.828
Jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio 70.232 185.857
Vacaciones 454.764 446.350
Seguros 427,909 360.829
Capacitacién 126.568 75.711
USS  10.946.498 9.387.265

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia posee 867 trabajadores, en relacién de dependencia,
distribuidos entre empleados de produccién y administracién. .

De acuerdo con las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compafiia debe distribuir entre sus

trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafifa ha estimado el
gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente manera:
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Afio terminado al
31 de diciembre del ,

2012 2011
Total ingresos uUss$ 60.746.868 61.773.905
Total costos y gastos (48.054.438) (49.700.570)

Ganancia antes de participacién de los
trabajadores e impuesto a la renta 12.692.430 12.073.335
15% 15%

Participacion de los trabajadores

en las utilidades uss$ 1.903.865 1.811.000

En los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011 el gasto por participacion de los
trabajadores se incluye en el estado de resultados en los rubros de costo de ventas y gastos de
administracion de la siguiente manera:

2012 2011
Costo de ventas Us$ 1.903.709 1.541.204
Gastos de administracién 156 269.796
uUs$ 1.903.865 1.811.000
Costos Financieros
Los costos financieros se componen de lo siguiente:
2012 2011
Préstamos de instituciones financieras uss$ 59.300 -
Préstamos de compaiilas relacionadas (nota 20) 1.630.855 1.500.905
uss 1.699.345 1.500.9056

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas
(a) Transacciones con Compadias Belacionadas

El resumen de las principales transacciones con compafifas relacionadas a través de
propiedad o administracién en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2012 y 2011,
es el siguiente:
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Afio terminado el 31

de diciembre del
2012 2011
Ventas netas
Locales - Nestlé Ecuador S. A. US$ 55.379.013 55.470.804
Exterior 167.576 666.906

55.546.589 56.137.710
e T
Gastos de operacién:

Regalfas y asistencia técnica- uss
Nestec S. A. - 1.750.121
Société des Produits Nestié S, A. - 1.650.011
Nestlé S. A. - 1.650.010
- 5.050.142
Servicos técnicos, administrativos
y operacionales - '
Nestlé Ecuador S. A, US$  1.114.736 1,046.408
Ingresos (costos) financieros:
Intereses pagados US$ _ (1.639.955) (1.500.905)

La Compaiiia vende casi la totalidad de su produccién a sus compaiilas relacionadas,
principalmente a Nestlé Ecuador 8. A,, compafila que se encarga de la distribucién de Jos
productos de la Compafifa bajo contrato de comercializacién de plazo indefinido.

Hasta el 31 de diciembre del 2011 estuvo vigente el contrato general de licencia entre la
Compaiifa y Nestlé de Societé des Produits Nestlé S. A., Societé D'Assistance Technique
Pour Produits Nestec S. A., Nestlé S. A. A partir del 2012 el referido contrato es renovado
por Nestié Ecuador S. A., como distribuidor de los productos fabricados por la Compafifa en
el mercado local.

Tambiéh Nestlé Ecuador S. A., presta a la compaiiia servicios financieros, administrativos,
técnicos y operacionales.

Un resumen de los saldos con compalifas relacionadas resultantes de las transacciones
antes indicadas al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:
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. 2012 2011
Activos:
Cuentas por cobrar comerciales:
Nestlé Espafia S. A, us$ 140.992 365.759
Nestlé Venezuela S. A 5483 1.150
Corporation - 42712
CPW Mexico S.de R.L.de C:V. 653.889 -
200,364 409.621
Anticipos de regalias:
Société des Produits Nestié S. A - 3.223.906
Nestec 8. A - 1.611.953
- 4.835.859
uss 200.364 5.245.480
Pasivos
Préstamos:
Nestle Ecuador S.A uss$ 29.151.040 17.738.005
Cuentas por pagar comerciales:
Nestié Ecuador S. A, - 3.407.174
Nestrade-Nestle World Trade Corporation 1.5625.859 2.893.512
Nestlé York Lid. 7.742 -
Nestié Brasil 1.129 -
Nestlé Operational Senices SA 1.052 -
Ecuajugos S. A 504 1.347
1.536.286 6.302.033
Regalias
Societé des Produits Nestié 8. A, - 134.865
Nestec S. A - 126.377
- 261.242
uss$ - . 30.687.326 24.301.280

(b)Y Remuneracion del Personal Clave

Los montos de sueldos y beneficlos pagados a personal clave de gerencia para los afios
2012 y 2011 son los siguientes:
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Afo terminado el
31 de diciembre del
2012 2011
Sueldos Us$ 88,367 68,180
Beneficios a corto y largo plazo 33,164 21,266
uss 121,531 89,446

(21) . Contingencias

i. El saldo de otras cuentas por cobrar — garantias incluye US$92.416 correspondientes a
retenciones de impuesto a la renta efectuadas por terceros a la Companiia en el afio 2002.
De acuerdo con las disposiciones tributarias el exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto a la renta causado, es recuperable previa la presentacién del respectivo reclamo.
La Compafila el 24 de marzo del 2008 presentd ante el Servicio de Rentas Internas la
solicitud de devolucién del referido monto. El Servicio de Rentas Internas mediante
Resolucién N° 117012004RREC004651 resolvid negar dicho reclamo; por lo que la
Compaiifa presenté la respectiva impugnacién ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. A la
fecha estd pendiente la resolucién dei Tribunal, la administracién considera que tiene
derecho a la devolucién de estos valores y que el reclamo deberé ser resuelto a su favor.

ii. La Compafiia se encuentra impugnando ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal diferencias ds
impuesto a la renta por US$356.335 (excluyendo intereses y el 20% de recargo)}
establecidas por la administracion tributaria como resultado de la revisién de la declaracién
del impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2007. El 13 de septiembre del 2011 se llevé a
cabo la diligencia de exhibicién e inspeccion del expediente administrativo y de la
contabilidad de la Compafifa. La Compafila presenté en agosto del 2012 un escrito de.
impulso en el cual solicitan se sirvan dictar autos para sentencia.

iii. En el afio 2012, el Servicio de Rentas Internas mediante acta de determinacién de impuesto
a la renta del ejercicio fiscal 2009, establecié diferencias de impuestos a pagar por
US$367.860 (excluyendo intereses y el 20% de recargo). La Compafiia presenté una
demanda de impugnacién ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. A criterio de la
Administracion de la Compafifa y el asesor legal se considera que los argumentos
presentados en la impugnacién son védlidos y cuentan con el sustento legal y técnico
necesario para dejar sin efecto las diferencias de impuestos determinadas.

En el afio 2012 la Compaiifa establecié una provisién para contingencias por US$670.000 para
el pasivo adicional que podria resultar de estos asuntos. La Administracién no cree que
cualquiera de estos litigios tendré un efecto material adverso sobre la situacién financiera de la
Compaiiia.

(Continua)
- 40 -




(22)

(29)

> v 3 %
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Estado de Flujos de Efectivo

La Compaiifa determind que ciertos pasivos incurridos en la adquisicién de propiedad, planta y
equipos fueron incluidos incorrectamente en el flujo de efectivo de las actividades de operacion
del afo 2011; por consiguiente, el estado de flujos de efectivo por el afio que termind el 31 de
diciembre de 2011 ha sido restablecido para corregir este error. El efecto de la correccidén es
incrementar el flujo de efectivo neto provisto por las actividades de operacién y disminuir el flujo
de efectivo neto utilizado en las actividades de inversién en US$4.758.807.

Eventos Subsecuentes

La Compafifa ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 12 de marzo de 2013 fecha en
que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningun evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2012, fecha del estado de situacién

financiera pero antes del 12 de marzo de 2013, que requiera revelacidn o ajuste a los estados
financieros adjuntos.
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