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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
INDUSTRIAL SURINDU S. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Industrial Surindu S. A. al 31 de
diciembre del 2006 y 2005, y de los estados conexos de utilidades, de evolucién del patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de Industrial Surindu S. A.. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de
si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre
una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros.
Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
significativas hechas por la administracién, como la presentacién en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Industrial Surindu S. A. al 31 de diciembre del 2006 y
2005, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los
afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.
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Activos

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar, neto de provisién para cuentas de
dudoso cobro de US$14.668 en el 2006 y 2005 (nota 3)

Inventarios (nota 4)

Gastos pagados por anticipado
Total activos circulantes

Propiedad, planta y equipo, neto de depreciacién
acumulada de US$22.663.006 en el 2006 y
US$20.235.268 en el 2005 (nota 5)

Inversiones en valores (nota 6)

Cargos diferidos, neto de amortizacion acumulada
de US$12.246.867 en el 2006 y US$12.236.806 en
el 2005 (nota 7)

Otros activos

N
o
[&]

Us$ -

50.241.789
3.898.602

___45.275
54.185.666

6.346.284

Sr. Ramén Vega

Representante Legal

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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2.928.233

20.239.756
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Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:
Sobregiros bancarios usSs

Cuentas por pagar (nota 8)

Pasivos acumulados (nota 9)
Total pasivos circulantes

Pasivo a largo plazo — reserva para jubilacion patronal e
indemnizacién por desahucio (nota 10)
Total pasivos
Patrimonio de los accionistas:
Capital acciones — autorizadas 186.000.000 de acciones,
suscritas y pagadas 97.524.845 acciones con un
valor nominal de US$0,04 cada una en el 2006 y 2005
Reserva de capital (nota 11)
Reserva legal (nota 11)
Utilidades disponibles (nota 11)
Total patrimonio de los accionistas

uss

Sr. Edgar Medina
Gerente de Contabilidad

2006 2005
119.900 349.167
30.029.960 7.636.221
1.492.479 1.817.481
31.642.339 9.802.869
159.211 90.209
31.801.550 9.893.078
3.900.994 3.900.994
18.312.705 18.312.705
1.312.251 847.134
5.204.450 4.651.175
28.730.400 27.712.008
£0.531.950 37.605.086
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INDUSTRIAL SURINDU S. A.

(Una subsidiaria de Neslandina S. A.)

Estados de Utilidades

Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ventas netas (nota 2)
Costo de las ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos de operacion:
Gastos de venta, generales y administrativos
Asistencia técnica y regalias (nota 2)
Asesoria comercial y técnica - Neslandina S. A. (nota 2)

Utilidad en operaciones

Otros ingresos (gastos):
Intereses pagados (nota 2)
Intereses ganados (nota 2)
Pérdida (utilidad) en venta de propiedad, planta y equipo
Misceléaneos, neto
Otros ingresos, neto
Utilidad antes de la participacién de los trabajadores
en las utilidades e impuesto a Ia renta

Participacion de los trabajadores en las utilidades
(notas 1-jy9)

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta, estimado (nota 12)
Utilidad neta (nota 11)

Utilidad por accién ordinaria (nota 1 - p)

Sr. Ramén Vega
Representante Legal

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

US$

Uuss
uSss$

2006 2005
61.152.693  57.127.342
38.147.037  28.718.184
7.499.190 4.028.330
3.008.533 2.682.016
21.312.661 15.872.630
31.820.384  22.582.976
6.326.653 6.135.208
(202.291) (198.156)
1.978.530 1.682.117
11.328 (207.808)
113.226 (89.749)
1.900.793 1.186.404
8.227.446 7.321.612
1.234.117 1.098.242
6.993.329 6.223.370
1.788.879 1.572.195
2.204.450 4,651,175
0,053 Q.047

Sr. Edgar Medina
Gerente de Contabilidad
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INDUSTRIAL SURINDU S. A.
{Una subsidiaria de Neslandina S. A.)

Estados de Evolucién del Patrimonio

Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Capital Reserva Reserva
acciones de capital legal

Saldos al 31 de diciembre del 2004 US$ 3.900.994 18.312.705 444,570
Utilidad neta . .

Apropiacion de la reserva legal - - 402.564
Dividendos pagados - - -

Saldos al 31 de diciembre del 2005 3.900.994 18.312.705 847.134
Utilidad neta - - -

Apropiacion de la reserva legal - - 465.117
Dividendos pagados - - -

Saldos al 31 de diciembre del 2006 US$ 3.900.994 18.312.705 1,312,251

Sr. Ramén Vega
Representante Legal

Véanse las notas que acompahan a los estados financieros.

Utilidades
disponibles

4.025.640
4.651.175
(402.564)
(3.623.076)
4.651.175
5.204.450
(465.117)
(4.186,058)
£.204.450

Sr. Edgar Medina

Gerente de Contabilidad

Total
patrimonio
de los
accionistas

26.683.909
4.651.175

{3.623.076)
27.712.008

5.204.450
(4.186.058)
28.730.400
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INDUSTRIAL SURINDU S. A.
(Una subsidiaria de Neslandina S. A.)

Estados de Fiujos de Efectivo
Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)
2006 2005

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes y otros US$ 38.445.208 51.221.072
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (36.108.895) (41.728.020)
Efectivo provisto por las actividades de operacién 2.336.313 9.493.052
Impuesto a la renta pagado (1.590.986) (819.422)
Intereses pagados (202.291) (182.684)
Intereses ganados 1.978.530 1.654.320
Efectivo neto provisto por las actividades de operaciéon 2.521.566 10.145.266
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Disminucién en inversiones en valores 9.377 -
Préstamos otorgados a compaiiias relacionadas (42.977.476) (58.158.443)
Préstamos recuperados de compaiias relacionadas 41.754.305 51.499.965
Adiciones de propiedad, planta y equipo (778.539) (1.073.924)

Proveniente de la venta de propiedad, planta y equipo 11.327 310.308
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (1.981.006) (7.422.094)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

(Disminucién) aumento en sobregiros bancarios (229.267) 259.104
Préstamos recibidos de compaiiias relacionadas 20.998.416 21.400.421
Préstamos cancelados a compaiias relacionadas (17.125.191) (20.759.621)
Dividendos pagados a los accionistas (4.186.058) (3.623.076)
Efectivo neto utilizado en las actividades
de financiamiento (542.100) (2.723.172)
Disminucién neta del efectivo y equivalentes de efectivo (1.540) -
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 1.540 1.540
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio US$ - 1,540
(Contintia)
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INDUSTRIAL SURINDU S. A.
(Una subsidiaria de Neslandina S. A.)

Estados de Flujos de Efectivo, Continuacién

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Conciliaciéon de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:
Utilidad neta
Ajustes para reconciliar la utilidad neta con el
efectivo neto provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion de la propiedad, planta y equipo
(Utilidad) pérdida en venta de propiedad, planta y equipo
Bajas de activos fijos
Amortizacién de los cargos diferidos
Ajustes

Cambios netos en activos - (aumento) disminucién:
Cuentas por cobrar
inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos

Cambios netos en pasivos - aumento (disminucién):
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Reserva para jubilacién patronal e indemnizacion

por desahucio

2006 2005

US$  5.204.450 4.651.175

3.419.945 2.698.580

(11.327) 207.808
182.267 -
10.061 12.074
(825.215) -
(22.708.635) 752.208
(970.369) 366.097
(45.275) -
1.150 31.501
18.520.515 903.830
(325.002) 501.535
69.001 20.458

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion US$ 2.521.566 10.145.266

Sr. Ramén Vega
Representante Legal

Véanse las notas que acompaian a los estados financieros.

\ }‘
Sr. Edgar Medina
Gerente de Contabilidad
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INDUSTRIAL SURINDU S. A.
(Una subsidiaria de Neslandina S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Descripcion del Negocio

Industrial Surindu S. A. fue constituida mediante escritura plblica en la ciudad de
Guayaquil - Ecuador el 10 de octubre de 1996. EIl objeto social de la Compaiiia es
dedicarse a la produccién, comercializacion, importacién, exportacion, distribucion,
consignacion, representacion de productos alimenticios, asi como a la actividad
mercantil. La Compaiiia vende sus productos aproximadamente en un 95% a Nestié
Ecuador S. A. y el 4% a compafias relacionadas del mercado regional andino,
principaimente a Colombia, Venezuela y Perli. La Compaiiia recibe asistencia técnica de
Societé D Assistance Technique Pour Produits Nestec S. A. de Suiza.

Entorno Econémico

Con el esquema monetario de dolarizacién, el alto precio internacional del petréleo y las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana continla experimentando
estabilidad aunque con desaceleraciéon del crecimiento econémico. La inestabilidad
politica ha impedido la implantacién de las reformas estructurales necesarias para un
crecimiento sustentable por lo que la estabilidad de la economia ecuatoriana continta
dependiendo del precio internacional del petréieo.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en ddélares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad “NEC” emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador,
las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador. En
aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propésitos de presentacién del estado de flujos de efectivo considera
como equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

Provisién para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compariia establece con cargo a resultados una provisién para cubrir posibles
pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar en
base a una evaluacién individual de las mismas; y se disminuye por los castigos de las
cuentas consideradas irrecuperables.

(Continta)
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INDUSTRIAL SURINDU S. A.
(Una subsidiaria de Neslandina S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable. El
costo de los inventarios se determina por el método de primeras entradas primeras
salidas (PEPS), excepto por los inventarios en transito que se registran al costo
especifico de la factura mas los gastos de importacién incurridos.

Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la depreciacion acumulada y esta
registrada a una base que se aproxima al costo histérico medido en ddlares de los
Estados Unidos de América; excepto aquellos adquiridos a partir del 1 de abril del 2000
que se contabilizan al costo.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni alargan su vida (til,
se cargan al gasto a medida que se efectuan.

La depreciacién de la propiedad, planta y equipo se calcula mediante el método de linea
recta en base a la vida util estimada de los respectivos activos, de acuerdo a los
siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Magquinarias y equipos, muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%

Inversiones en Valores

Las inversiones en valores corresponden a unidades de participacion en un fondo
administrado del exterior y estan registradas al costo.

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos constituyen principaimente la adquisicion de marcas de galletas y
todos aquellos gastos relacionados directamente con actividades de constitucién de la
Compaiiia y estan registrados a una base que se aproxima al costo histérico medido en
délares de los Estados Unidos de América y se presentan neto de la amortizacion
acumulada.

Los cargos diferidos se amortizan en base al método de linea recta a razén de una tasa
del 20% anual para las marcas y del 10% anual para los gastos de constitucién.

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

El gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula aplicando la
tasa del 15% a las utilidades financieras antes del impuesto a la renta y se registra en los
resultados del ejercicio.

(Continta)
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INDUSTRIAL SURINDU S. A.
(Una subsidiaria de Neslandina S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Provisién para Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga
a los resultados del afio en que se devenga.

Reserva para Jubilacién Patronal

El Cédigo del Trabajo de la Reptiblica del Ecuador establece la obligacién por parte de
los empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
compafiia.

El costo del beneficio por jubilacién patronal a cargo de la compafia es registrado
mediante la constitucion de una provisién que es llevada al gasto del ejercicio, en base al
célculo actuarial efectuado por un especialista independiente.

Reserva para Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece que en los casos en que la
relacién laboral termine por desahucio o despido intempestivo, el empleador debe
reconocer al empleado una indemnizacion equivalente al 25% de su ultimo salario
mutltiplicado por el nimero de afios de servicio.

Reconocimiento de ingresos y Gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
recuperacion de la consideracién adecuada, de los costos asociados o por la posible
devolucién de los bienes. Los gastos se reconocen por el método de causacién.

Costos Financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Utilidad por Accién Ordinaria

La utilidad por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en circulacién durante el afio. El promedio de acciones en circulacién en el
2006 y 2005 fue de 97.524.845 acciones con un valor nominal de US$0,04 cada una.

Transacciones en Monedas Extranjeras

Las transacciones en monedas extranjeras (monedas diferentes al délar de los Estados
Unidos de América) se registran en délares a la tasa de cambio vigente a la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras se
expresan en doélares a la tasa de cambio en efecto a la fecha del balance general. La
utilidad o pérdida en cambio resultante del ajuste contable de los activos y pasivos en
monedas extranjeras a tasas de cambio vigentes se llevan a resultados en el periodo en
el cual varian las tasas de cambio que las originan.

(Continua)
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INDUSTRIAL SURINDU S. A.
(Una subsidiaria de Neslandina S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

() Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la administracién de la Compania realice ciertas estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir

de aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Transacciones y Saldos con Compaiiias Relacionadas

Un resumen de las transacciones efectuadas con compafiias relacionadas al y por los afios que

terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006
Estado de utilidades:
Ventas netas:
Locales - Nestié Ecuador S. A. US$ 51.327.195
Exportaciones:
Nestlé Venezuela S. A. 210.379
Nestié Pert S. A. 94,726
Gastos de operacion:
Asistencia técnica y regalias - Société D' Asistence
Technique Pour Produits Nestec S. A.
y Société des Produits Nestlé S. A. US$ 3.008.533
Asesoria comercial y técnica - Neslandina S. A. 21,312,661
Otros ingresos (gastos):
Intereses ganados UsS$ 1.978.530
Intereses pagados (202.291)

La Compaiia vende el 99% de su produccion a sus compaiias relacionadas.

2005

48.781.788

227.349
—71.600

2.682.016
15.872.630

1.682.117
(198.156)

La Compaiiia

durante el aio 2006 pagé dividendos a Neslandina S. A. por US$4.186.058 (US$3.623.076 en

el 2005).

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 la Compaiia mantiene suscritos los siguientes contratos

con compaiiias relacionadas:

- Contrato de Asistencia Técnica - Nestec S. A.

La Compaiiia tiene suscrito un contrato de asistencia técnica con Société D'Assistance
Technique Pour Produits Nestec S. A.; el cual tiene una vigencia hasta el 31 de diciembre
del 2011 y establece un honorario por este concepto. El gasto por este concepto durante los
anos que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 fue de US$1.504.267 y

US$1.341.008, respectivamente.

- Contrato de Transferencia de Conocimiento (Know How) Comercial y Técnico

La Compaiiia tiene firmado un contrato con Neslandina S. A. para la transferencia de
informacion y experiencia en el drea comercial y técnica por tiempo indefinido. Las regalias
representan un porcentaje del valor neto de sus ventas anuales. El monto de los honorarios
por dichos servicios ascendié a US$21.312.661 en el 2006 y US$15.872.630 en el 2005.

-12-
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INDUSTRIAL SURINDU S. A.
(Una subsidiaria de Neslandina S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Contrato de Utilizacién de Marcas

La Compaiiia mantiene un contrato con Société des Produits Nestlé S. A., mediante el cual
obtuvo la licencia para utilizar las marcas Nestlé en los productos que produzca, debiendo
pagar regalias por este concepto y esta vigente hasta el 31 de diciembre del 2011. El gasto
por este concepto fue de US$1.504.267 en el 2006 y US$1.341.008 en el 2005.

Contrato de Mandato Mercantil

La Compafiia mantiene un contrato de mandato mercantil con Nestlé Ecuador S. A. para
negociar, comercializar, administrar la cartera y pagar a nombre y por cuenta de Industrial
Surindu S. A. toda clase de obligaciones con acreedores y proveedores locales o
extranjeros.

Contrato de Venta de Productos

La Compania ha firmado con Nestlé Ecuador S. A. un contrato por tiempo indefinido para la
venta de productos alimenticios de las lineas de galleteria, wafers, recubiertos con chocolate
y sucedaceos de cacao que fabrica Industrial Surindu S. A.. Este acuerdo se renovaré
automaticamente en periodos iguales, salvo decisién de dar por terminado por cualquiera de
las partes.

Los saldos de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2006 y 2005
con compaiias relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas son los
siguientes:

-13-




INDUSTRIAL SURINDU S. A.
(Una subsidiaria de Neslandina S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

2006 2005
Activos:
Cuentas por cobrar - compaiias relacionadas:
Préstamos:
Nestlé Ecuador S. A. US$ 26.218.955 24.995.784
Intereses por cobrar:
Nestlé Ecuador S. A. 613.863 163.045
Clientes del exterior:
Nestlé Venezuela S. A. 30.597 51.084
Nestlé Peri S. A. 103.949 7.600
134.546 58.684
Otras 21.397.979 -
US$ 48.365.343 25.217.513
Pasivos:
Cuentas por pagar - compaiiias relacionadas:
Préstamos - Neslandina S. A. US$ 5.341.158 1.467.934
Regalias:
Société des Produits Nestlé S. A. 254.709 82.896
Nestec S. A. 254.709 82.896
Nestle S. A. 254.710 82.896
764.128 248.688
Proveedores:
Nestié Ecuador S. A. 12.961.735 -
Ecuajugos S. A. - 112.292
12.961.735 112.292
Otras 3.202.290 -
US$ 22269311  1.828.914
Pasivos acumulados - intereses por pagar -
compafiias relacionadas:
Neslandina S. A. uss 26.984 32.902

Las cuentas por cobrar y cuentas por pagar con compaiias relacionadas generan, una tasa de
interés anual de aproximadamente 8,35% en el 2006 (8,53% en el 2005). El ingreso por
intereses fue de US$1.978.530 en el 2006 y US$1.680.945 en el 2005. El gasto por intereses
fue de US$202.291 en el 2006 y US$198.156 en el 2005.

(Contintia)

-14-




™ Ty

(3)

(4)

(5)

INDUSTRIAL SURINDU S. A.
(Una subsidiaria de Neslandina S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Cuentas por Cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005
Clientes - terceros US$ 201.333 73.433
Compaiiias relacionadas (nota 2):
Préstamos 26.218.955 24.995.784
Intereses por cobrar 613.863 163.045
Clientes del exterior 134.546 58.684
Otras 21.397.979

48.365.343 25.217.513
Servicio de Rentas Internas:

Impuesto al valor agregado — IVA 680.597 415.663
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 12) 92.416 92.416
Anticipos a proveedores 697.954 509.985
Funcionarios y empleados 17.325 14.715
Otros 201.489 926

50.256.457 26.324.651
Provision para cuentas de dudoso cobro

(nota 1 - e) 14.668) (14.668)
US$ 50241789 26.309.983

El saido de la cuenta por cobrar - impuesto a la renta pagado en exceso corresponde a las
retenciones efectuadas por terceros a la Compania en el aflo 2002. De acuerdo a las
disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador, el exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto a la renta causado es recuperable previa la presentacion del respectivo reclamo. La
Compaiiia acogiéndose a esta disposicién el 24 de marzo del 2003 presentd ante el Servicio de
Rentas Internas el tramite respectivo, solicitando ia devoluciéon de los valores retenidos en
exceso por US$92.416. E! Servicio de Rentas Internas mediante Resolucion
No. 117012004RREC004651 resolvié negar dicho reclamo; sin embargo, la administracién
considera que tiene derecho sobre dichos valores por lo que ha presentado la respectiva
impugnacién ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. A la fecha no se conoce el resultado de este
tramite, y los estados financieros no registran provision alguna para este asunto.

Inventarios
Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005

Productos terminados US$ 1.707.964 1.427.511
Materias primas 1.192.797 752.153
Material de embalaje 822.217 678.808
Material técnico 146.758 -

Materiales diversos 16.032 -

Combustibles - 37.691
Produccién en proceso 413 17.166
En transito 12.421 14.904

Uss 3.898.602 2.928.233
Propiedad, Planta y Equipo

Un detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipo al y por los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:
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Notas a los Estados Financieros
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Saldo al 31
de diciembre

del 2004

Terrenos uss$ 350.792
Edificios 1.611.220
Maquinarias y equipos 24.937.824
Muebles y enseres 892.409
Vehiculos 48.633
Equipos de computacién 149.158
27.991.036

En montaje 346.573
En trénsito _299.596
28.637.205
Menos depreciacion acumulada (18.149.691)
US$ 10487514

Ventas,

bajas y

Adiciones fetiros
4845 -

692.427  (739.509)

76.881 (376.723)

- (12.589)

_96.293 __(2.298)

810.446 (1.131.119)
85.050 -
178.428 -

1.073.924 (1.131.119)

(2.608.580)  613.003

(1.624.656) (818.116)

Transfe-
rencias

85.220
299.596

384.816

(85.220)
(299.596)

Saldo al 31 Ventas,
de diciembre bajas y
Adicione: 1etirps
350.792 - -
1.616.065 - -
24.975.962 252.813  (208.681)
892.163 30.671 (6.577)
37.044 33.335 (22.657)
183.153 13.327 1.
28.055.179 330.146 (239.215)
346.403 403.752 -
178.428 44.641 (151.334)
28.580.010 778539  (390.549)
(20.235.268) (3.419.945)  208.282
£.344742  (2641.406) (182.267)

El cargo a gastos por concepto de depreciacion de la propiedad, planta y equipo fue de US$3.419.945 en el 2006 y US$2.698.580 en el 2005.
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Transfe-
fencias

(750.155)
750.155

Alustes

41.290

41.290
783.926
825215

Saldo al 31
de diciembre
del 2006

350.792
1.616.065
25.020.094
916.257
47,722
28.146.110

41.290
821.890

29.009.290
(22,663.008)
£.346.284

(Contintia)
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Inversiones en Valores

Las inversiones en valores al 31 de diciembre del 2005 constituyen unidades de participacién
mantenidas en et Fondo Visién Inc., el cual es administrado por Canadian Imperial Bank.

Cargos Diferidos

El siguiente es un detalle y movimiento de los cargos diferidos al y por los afios que terminaron
el 31 de diciembre del 2006 y 2005:

Saldo al Saldo al Saido al
31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
del 2004 Adiciones del 2005 Adiciones del 2006
Marcas US$ 12.126.133 - 12.126.133 - 12.126.133
Gastos de constitucién 120.734 - 120.734 - 120.734
12.246.867 - 12.246.867 - 12.246.867
Amortizacién acumulada:
Marcas (12.126.133) - (12.126.133) - (12.126.133)
Gastos de constitucion _{98.599) (12.074) (110.673) (10.061) (120.734)
(12.224.732) (12.074) (12.236.806) = (10.061) 12.246.867
uss 22135 (12.079) 10.061 (10.061) —_—

uenta r Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005
Proveedores:
Locales US$ 3.627.008 3.926.695
Exterior 312.164 89.952

3.939.172  4.016.647
Compaiias relacionadas (nota 2):

Préstamos 5.341.158 1.467.934
Regalias 764.128 248.688
Proveedores 12.961.735 112.292
Otros 3.202.290 -
22.269.311 1.828.914
Otros 1.502.421 -
Servicio de Rentas Internas:
Retenciones por pagar 164.823 134.906
Impuesto a la renta por pagar (nota 12) 975.273 777.380
Impuesto al valor agregado — IVA 1.178.960 878.374

2.319.056  1.790.660
US$ 30.029.960 7.636.221

(Continua)
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Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005

Participacion de los trabajadores en las utilidades US$ 1.234.117 1.098.242
Anticipos a las utilidades (288.000) (205.700)

946.117 892.542
Beneficios sociales 212.588 141.947
Publicidad 20.734 423.661
Seguros y fletes por pagar 57.200 57.200
Comunicaciones y honorarios por pagar 301 3.866
Gastos por importaciones y exportaciones 228.555 184.204
Intereses por pagar - companias

relacionadas (nota 2) 26.984 32.902

Servicios basicos por pagar - 43.900
Otros - 37.259

US$  1.492.479 1.817.481

Reserva para Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El movimiento de la reserva para jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio al y por los
afios que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

Jubilacién Indemnizacion
patronal por desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2004 uss 54.335 15.416 69.751
Cargo al gasto del periodo 77.731 - 77.731
Pagos (41.857) (10.812) (52.669)
Provisién revertida - (4.604) 4.604
Saldo ail 31 de diciembre del 2005 90.209 - 90.209
Cargo al gasto del periodo 69.002 - 69.002
Saldo al 31 de diciembre del 2006 US$ 159.211 _ 159.211
(Continta)
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INDUSTRIAL SURINDU S. A.
(Una subsidiaria de Neslandina S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Como se indica en la nota 1 (i), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma institucién tienen derecho a jubilacién patronal, beneficio que de acuerdo a lo
establecido en el Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador se determina en base a los
afios de servicio y al promedio de la remuneracién anual percibida por los empleados en los
cinco anos previos a la fecha de retiro. Ademas, segun se indica en la nota 1 (m), de acuerdo a
lo establecido en el articulo 185 del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25%
de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados. La
Compaiiia establece la reserva para la jubilaciéon patronal en base a un estudio anual elaborado
por una firma ecuatoriana de actuarios consultores.

De acuerdo al referido estudio, el valor actual de la reserva matematica actuarial de jubilacién
patronal al 31 de diciembre del 2006 y 2005 asciende a US$159.211 y US$90.209,
respectivamente. Segun se indica en el estudio actuarial, el método actuarial utilizado es el
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado”. Ademads, para el beneficio de jubilacién patronal el
estudio considera 25 afios de servicio sin edad minima como fecha normal de retiro y como
pensién minima de veinte y cinco salarios minimos vitales que incluye la pensién de jubilacion
patronal obligatoria segtn el Cédigo del Trabajo.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales del afio 2006 y 2005 fueron:

2006 2005
Tasa de conmutacién actuarial 4,00% 4,00%
Tasa de crecimiento de salario 2.40% 2:40%

Los cambios de las tasas de incremento de salarios y de capitalizaciéon de las reservas técnicas
pueden tener un efecto importante en el monto reportado. La Compaiiia controla este riesgo
actualizando la valuacién actuarial cada afo.

Reservas
Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye la transferencia de los saldos originados en
la conversién de los estados financieros de sucres a délares de los Estados Unidos de América,
unidad monetaria adoptada por la Reptblica del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000, de
conformidad con la Ley de Transformacion Econdémica del Ecuador, la que dispuso la
implantacién del esquema monetario de dolarizacion y conversion de las cifras contables al 31
de marzo del 2000. De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no esta
sujeto a distribucidn a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacién o de absorcion de
pérdidas, previa decision de la Junta General de Accionistas.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las comparias anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la compafia. Dicha reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compaiiia; sin embargo,
puede ser utilizada para aumentos de capital la porcién excedente ai 50% o para cubrir
pérdidas en las operaciones. La distribuciéon de las utilidades es competencia de la Junta
General de Accionistas, la cual tiene la facultad de reunirse dentro de los 90 dias siguientes al
cierre del aho. Los accionistas tienen pendiente la apropiacién de la reserva legal
correspondiente a las utilidades generadas en el afio 2006 cuyo monto minimo requerido es de
aproximadamente US$520.445 (US$465.117 en el 2005).

(Continta)
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Impuesto a la Renta

E! monto del impuesto a la renta resulta de aplicar la tasa impositiva corporativa ecuatoriana del
impuesto del 25% a la utilidad antes de impuesto a la renta, asi: -

2006 2005
Utilidad antes del impuesto a la renta US$ 6.993.329 6.223.370
Mas gastos no deducibles 162.187 65.410
Utilidad gravable US$ 7.185.516  6.288.780
Impuesto a la renta, estimado US$ 1.788.879  1.572.195
Tasa impositiva efectiva 25,58% 25.26%

El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar - impuesto a la renta al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005
Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar
Saldos al inicio del afio US$ 92.416 777.380 92.416 819.422
Impuesto a la renta del afio - 1.788.879 - 1.672.195
92.416  2.566.259 92.416 2.391.617
Menos:
Pago del impuesto a la renta
del afio anterior - 777.380 - 819.422
Anticipo impuesto a la renta : - 139.763 - 148.480
Impuestos retenidos por terceros - 673.843 - 646.335
- 1.590.986 - 1.614.237
Saldos al final del afio US$ 92,416 975.273 92416  777.380

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 494
del 31 de diciembre del 2004, se establecieron con vigencia a partir del 2005, las normas que
deben aplicar las companias para la determinacién de los precios de transferencia en sus
transacciones con partes relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las
disposiciones de la Resolucion No. NAC-DGER2005-0640, publicada en el Registro Oficial
No. 188 del 16 de enero del 2006, mediante la cual se dispone que los contribuyentes del
impuesto a la renta que hayan efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a U$$300.000,
estdn obligados a presentar al Servicio de Rentas Internas el informe integral de precios de
transferencia en orden a validar que las mismas fueron realizadas en términos de libre
competencia.

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente la revisién de las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afnos de 2003 al 2006.

(Continta)
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(13)  Diferencias entre Libros y Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 los registros contables de la Compafia difieren de los
estados financieros adjuntos, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para propésitos de
presentacion del informe de auditoria, tal como se indica a continuacion:

2006
Saldos segin Saldos segtin
registros Reclasificaciones estados
contables Débitos Créditos financieros
Balance general:
Activos:

Cuentas por cobrar: .
Clientes - terceros Us$ 351.584 - 150.251 201.333
Funcionarios y empleados 305.325 - 288.000 17.325

Pasivos:
Sobregiros bancarios 5.661.952 5.675.789 133.737 119.900
Cuentas por pagar:
Proveedores — locales 3.760.745 133.737 - 3.627.008
Compaiiias relacionadas -
proveedores 7.436.197 - 5.525.538 12.961.735
Pasivos acumulados -
Participacion de los
trabajadores en las )
utilidades 1234117 288.000 —_ 946.117
2005
Saldos segun Saldos seguin
registros Reclasificaciones estados
contables Débitos Créditos financieros

Estado de utilidades:
Costo de las ventas US$ 29.559.158 - 1.150.000 28.409.158
Participacién de los
trabajadores en las

utilidades (81.758)  1.150.000 —_ 1.098 242
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