
INDUSTRIAL SURINDU S,A,

Estados Financieros

31 de diciembre del 2018

Con el nforme de Auditores Independientes



INDUSTRIAL SURINDUS A

Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

Informe de los Auditores Independienies

Estado de Situación Financiera

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Estado de Cambios en el Patrimonio

Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros



KPMGdel EcuadorCía. Ltda. Teléfonos: (593-2) 2444 225

Av. República de El Salvador 734 (593-2) 2444 228
y Portugal, Edif. ATHOS,Piso 3 (593-2) 2450 356
Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de
Industrial Surindu S. A *

Opinión

Hemosauditado los estados financieros de Industrial Surmdu S. A (“la Compañía”), que incluyen

el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y los estados de resultados y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año que terminó

en esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las políticas importantes de

contabilidad y otra información explicativa.

En nuestra opinión, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos

importantes,la situación financiera de Industrial Surindu S. A al 31 de diciembre de 2018, y su
desempeño financiero, y sus flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha de

conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera.

Base para la Opinión

Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección
“Responsabilidades del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compañía de conformidad con los requerimientos
de ética gue son aplicables para nuestra auditoría de los estadosfinancieros en Ecuador, y hemos

cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinión.

Énfasis en un Asunto

Sin calificar nuestra opinión, llamamos la atención a la nota 18 a los estadosfinancieros, la que
describe que la Compañía mantiene sus transacciones de ingresos principalmente con su parte
relacionada. Por consiguiente, cambios adversos en la demanda o en las condicionesfinancieras
de su parte relacionada, podría afectar el desempeño de la Compañía

Otros Asuntos

Los estados financieros de Industrial Surindu S. A.al y por el año que terminó el 31 de diciembre

de 2017, fueron auditados por otros auditores, quienes expresaron una opinión sin salvedades
sobre dichos estados financieros el 24 de abril de 2018.

(Continúa)
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Responsabilidades de la Administración y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relación
con los Estados Financieros

La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de información Financiera (NIIF) y por el
control interno que determina es necesario para permitir la preparación de los estadosfinancieros
que estén libres de errores matenales, ya sean debido a fraude o error.

Enla preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en rarcha, revelando, según
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha, a menos que, la Administración tenga la intención deliquidar la Compañía o
cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa realista

Los Encargados del Gobierno Corporativo dela entidad son los responsables de la supervisión
del proceso de información financiera de la Compañía.

Responsabihidades del Auditor en relación con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estadosfinancieros en su
conjunto están kbres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y ermtir un informe

de auditoría que incluya nuestra opinmón Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoría realizada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoría (NIA)

siempre detecte un error material cuando éste exista Los errores pueden deberse a fraude o

error y se consideran materiales si, indwidualmente o en agregado, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios tomen basándose

en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoma de acuerdo con Normas Internacionales de Audioría (INIA),

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo protesiona! durante

toda la auditoría Tambien

- Identificamos y evaluamos los nesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseñamos y desarrollamos procedimientos de auditoría en
respuesta a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoría que es suficiente y

apropiada para proveer una base para nuestra opinión El riesgo de no detectar errores
materiales debido a fraude es mayor que en el caso de errores, ya que el fraude puede
involucrar colusión, falsificación, omisiones delberadas, representaciones erróneas, o la

evasión del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría en orden a
diseñar procedirmentos de auditoría adecuadosa las circunstancias, pero no con el propósito

de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de la Compañía

- Evaluamos lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones, así comola correspondiente informacion revelada por la Administración.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administración, la base contable
de negocio en marcha, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, o si existe una

incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas

materiales sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha. Si

concluimos que existe una incertidumbre material, estarnos requeridosa llamar la atencion
en nuestro informe de auditoría sobre las correspondientes revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinión. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtemda hasta la fecha de nuestro
informe de auditoría. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la
Compañía no continúe como un negocio en marcha.

(Continúa)
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- Evaluamos la presentación en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las

transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentación

razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relación con, entre otros

temas, el alcance y la oportunidad dela realización de la auditoría y, cuando sea aplicable, los
hallazgos significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que
identifiquemos durante nuestra auditoría
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INDUSTRIAL SURINDU S. A.

Estado de Situación Financiera

1 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2017

(En Dólares de los Estados Unidos de América — US$)

 

 

Activo Nota 2018 2017 Pasivo y Patrimonio Nota 2018 2017

Activos corrientes
Pasivos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo 8 US$ 64.920 39.770 Acreedores comerciales 14 US$ 5.988.961 5.865.983

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 15 784.281 577.636 Cuentas por pagar a compañías relacionadas 15 18.144.064 22.838 610

Activos por impuestos corrientes 16 (a) 761.161 929.033 Otras cuentas por pagar 13 300.683 844.583

Otras cuentas por cobrar 9 109.286 104.043 Impuesto a la renta por pagar 16 (b) 3.340.712 2.862.520

Inventarios 10 4.645.399 5.751 895 Pasivos por impuestos corrientes 16 (b) 630.640 633.833

Otros activos 9813 9414 Beneficios a los empleados 17 2.935.619 2.746.639

Activos disponibles para la venta 12 ose Total pasivos corrientes 31.340.679 35.792.168

Total activos corrientes

__

8.001.192
Pasivos no corrientes:

Activos no corrientes:
Beneficios a los empleados 17 2 752.061 2.851 090

Propiedades, planta y equipo 11 57.948.173 60.016.683 Pasivo por impuesto diferido 16 (h) 608.119 749 492

Otras cuentas por cobrar 9 34,232 85345 Total pasivos no corrientes 3.360.180 3.600.582

Total activos no corrientes 37982405 0.102.028 Total pasivos 34.700.859 39.392.750

Patrimonio:

Capital social 22 3.000.000 3 000.000

Reserva legal 23 1.952.697 1.952.697

Resultados acumulados 23 24.703.709 23,787.773

0222 Total patrimonio 29.656.406 28.710.470

E 68.103.220
AA AAA

Total activos US$ 64.357.205 58.103.220 Total pasivos y patrimonio US$ 64.357.265 68.103.220

 

Erendira Magaña

Representante Legal

 

Gerente de Servicios Financieros

Las notas que se acompañan son parte integrante de los estadosfinancieros.



INDUSTRIAL SURINDU S A

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Año terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2018 2017

Ingresos deactividades ordinarias 18 US$ 74.922.675 74 030.888

Costo de ventas 19 (55.629.073) (53.623.485)

Utilidad bruta 19.293.602 20 407 403

Gastos de administración 19 (3.503.497) (3.387 659)

Otros egresos 20 z (1.114.908)

Resultados de actividades de operación 15.790.105 15.904.836

Costos financieros 21 (716.690) (1.408 477)

Utilidad antes del impuesto a la renta 15.073.415 14 496.359

Impuestoa la renta 16 (3.883.289) (3.878.319)

Utilidad neta del periodo 11.190.126 10618 040

Otrosresultados integrales -

Partidas que no se reclasificarán posteriormente

al resultado del período:

Ganancia actuarial por planes de beneficios definidos,

neto de impuesto a la renta 17 373 850 120 386

Resultado integral del año US$ 11.563.976 10.738.426

La

 

Mea
Erendira Magaña s Mariela Romero

Representante Legal Gerente de Servicios Financieros

Las notas que se acompañan son parte integrante de los estados financieros.



INDUSTRIAL SURINDUS,A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Año que terminóel 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En Dólares de los Estados Unidos de América — US$)

Resultados acumulados
Efectos provenientes

 

 

de la adopción por Otros
Capital Reserva primera vez de las resultados Resultados Patrimonio
social legal NuE integrales acumulados Total Total

Saldos al 1 de enero del 2017 US$ 3.000.000 1.952 697 13.084.211 (64 864) 7.799 069 20.818 416 25771113

Resolucionesde la Junta General de Accionistas

del 25 de abril del 2017
Distribución de dividendos - - - - (7.799.069) (7.799 069) (7.799 069)

Utilidad neta y resultado integral del año . - . 120.386 10.618.040 10.738 426 10.738.426

Saldos al 31 de diciembre del 2017 3.000.000 1.252.697 13.084.211 55 522 10618040 23.757773 28.710.470
Resoluciones de la Junta General de Accionistas
del 24 de abril del 2018

Distribucion de dividendos ¡e se val sá 110.618 040) (10.618.040) 110 618 040)

Ublidad neta y resultado integral del año - - «e 373 850 11.190 126 11.563 976 11 563 976

Saldos al 31 de diciembre del 2018 US$ 3 000.000 1 952 697 13 084.211 429.372 11.190 126 24.703 709 29 656.406
   

Y

E
Erendira Magaña lariela Romero

Representante Legal Gerente de Servicios Financieros
   

Las notas explicativas que se acompañan son parte integrante de los estados financieros



INDUSTRIAL SURINDUS A

Estado de Flujos de Efectivo, continuacion

Año que terminó el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2018 2017

Flujo de efectivo de las actividades operacionales"

Utilidad antes de impuestoa la renta US$ 15.073.415 14,496 359

Más (menos) cargos (creditos) a resultados que

no representan movimento de efectivo:

Depreciación 11 4,149 369 3 665 317

Baja de propiedad, planta y equipo 345 812 106 326

Provisión para jubilación patronal y desahucio 17 490 303 516.356

20 058 899 18 784 358

Cambios en activos y pasivos"
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas (206,645) (61.945)

Impuestos por recuperar 167 872 (75 201)

Otras cuentas por cobrar (5 243) 83.510
Gastos pagados por anticiapdo (403) (606)

Inventarios 1 106 497 718217
Otras cuentas por cobrar 51 113 (6.728)

Cuentas por pagar proveedores 122 978 (156,709)

Cuentas por pagar a compañras relacionadas (4 694 548) 3 686.906

Otras cuentas por pagar (543 899) 572.591

Irnpuestos por pagar (3.193) 243.291

Beneficios sociales corto plazo 188,980 554.642

Beneficios sociales largo plazo [589 333) (58 471)

Efectivo provisto en las actividades

de operación 15.653 077 24.283.855

Impuesto la renta pagado (3 673 933) (3 056.535)

Efectivo neto provisto en las actividades

de operación US$5 11.979 144 21 227.320

(Continúa)



INDUSTRIAL SURINDUS,A.

Estado de Flujos de Efectivo, continuación

Año que terminó el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 018 2017

Flujo de efectivo delas actividades de inversión.

Venta de propiedades, planta y equipo US$ 809.908 -

Adiciones de propiedades,planta y equipo 11 (2.145.862) (2 760 066)

Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversión (1.335 954) (2.760 066)

Flujo de efectivo delas actividades

de financiamiento:
Pago de dividendos- efectivo neto utilizado

en actividades de financiamiento 23 (10.618.040) (18 435 368)

Aumento neto de efectivo y equivalentes

de efectivo 25 150 31.886

Efectivo y equivalentes de efectivo al

inicio del año 39.770 7.884

Efectivo y equivalentes de efectivo al

final del año 8 US$ 64.920 39.770

rela RomeroErendira Magaña

Gerente de Servicios FinancierosRepresentante Legal

Las notas que se acompañan son parte integrante de los estados financieros.
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INDUSTRIAL SURINDU S A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Información General

1,1 Constitución y Operaciones

Industrial Surindu S.A, (la “Compañía”) fue constituida mediante escritura pública en la

ciudad de Guayaquil el 10 de octubre de 1996 Mediante escritura pública del 4 de marzo

de 1997, la Compañía registro el cambio de domicilio a la ciudad de Ourto La direccion
registrada de la oficina es Av Simón Bolivar vía Nayón, Complejo Ekopark, Torre 2 En la
actualidad,la actividad de la Compañía consiste en la fabricación de productos alimenticios,

principalmente galletería, waters y sucedaneos de cacao, productos que comercializa a

través de su Controladora Nestlé Ecuador S.A, una compañía relacionada En

consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados dependen,

fundamentalmente, de las vinculaciones, contratos y acuerdos existentes con las

compañías del Grupo Nestlé.

Industnai Surindu S.A. es una subsidiaria de Entreprises Maggi S.A., cuya matriz final es
Nestlé S A., ambas compañías domiciliadas en Surza.

Aprobación de Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos con la autorizacion
de fecha 18 de abril del 2019 del Representante Legal y posteriormente seran puestos a

consideración del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobación

definitiva.

Resumende las Principales Políncas Contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparación de

estos estados financieros Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentesal 34
de diciembre del 2018 y aplicadas de manera uniformea todoslos años que se presentan en estos
estados financieros.

21 Bases de Preparación de Estados Financieros

Los presentes estados tinancieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con

Normas Internacionales de Información Financiera (N!IF) emitidas por el lASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción

integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniformea los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado básicamente bajo el criterio del costo histórico.

(Continúa)
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INDUSTRIAL SURINDUS A

Notas a los Estados Financieros

(En dólares de los Estados Unidos de America - US$)

Este es el primer conjunto de estados financieros de la Compañía en los que se ha aplicado
la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes y la
NIF 9 Instrumentos Financieros Los cambios enlas políticas contables significativas se

describen en la nota 3

Moneda Extraniera

(fa) Moneda Funcional y Moneda de Presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda

del ambiente económico primario donde opera fa entidad (moneda funcional) Los

estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda

funcional y la moneda de presentacion de la Compañía

(bb) Transaccionesy Saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y

compañías relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los

tipos de cambio vigentesa las fechas de las transacciones Las gananciasy pérdidas

por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se

reconocen en el estado de resultadosy otros resultados integrales

tectiv: ivalen: tectivi

Incluye el efectivo disponible y los depósitos a la vista en bancos

Activos y Pasivos Financieros

2.4 1. Clasificación de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se

clasifican en función de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con

vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la

operación de la Compañía, y como no corrientes,los de vencimiento superior a dicho

período

2 42 Instrumentosfinancieros

1 Actos Financieros y Pasivos Financieros, no, Derwados - Reconocimiento
Medición inicial

La Compañía reconoce inicialmente las cuentas por cobrar comerciales en la

techa en que se originan, todos los otros activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente en la fecha de negociación en la cual la Compañía

comienza a ser parte delas provisiones contractuales del documento

(Continúa)
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INDUSTRIAL SURINDUS A

Notas a los Estados Financieros

(En dólares de los Estados Unidos de America - US$)

Unactivo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un

componente de financiamiento significativo) oO un paso financiero son

inicialmente reconocidosa su valor razonable más cualquier costo de transacción

atribuible a su adquisición o emisión Una cuenta por cobrar comercial sin un

componente de financiamiento significativo es micialmente medida al precio de
la transaccion.

Actos Financieros y Pasivos Financieros no Derwados - Clasificación y
Medición Posterior

Activos fmancteros -- política aplicable desde el 1 de enero de 2018,

En el reconacirmento inicial, un activo financiero se clasrhca como medidoa. 1)
costo amortizado,o, li) valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificación imicial, a menos que la

Compañía cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros,

en cuyo casotodoslos activos financieros afectados se reclasifican a la categoría

correspondiente a partir del primer período de reporte posterior al cambio en el

modelo de negocio

Unactivo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no

esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperación a traves de los

tlujos de efectivo contractuales, y los terminos contractuales incluyen fechas
específicas de cobro de los flujos de efectivo que corresponden únicamente a

pagosdel principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro

Activos Financieros, Evaluación del Modelo de Negocio — Política Aphcable desde
el 1 de Enero de 2018

La Compañía realiza una evaluación objetiva del modelo de negocio en el que un

activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que estorefleja la forma

en que se maneja el negocio y se proporciona informacion a la Gerencia,

Activos Financieros Evaluación de silos Flujos de Efectivo Contractuales son
Unicamente Pagos de Principal e Intereses - Política Aplicable desde el 1 de

Enerode 2018

Para propositos de esta evaluación, "principal" se define cornoel valor razonable
del activo financiero en el reconocimiento inicial El "nterés' se define comola
contraprestación por el valor del dinero en el tiempo porel riesgo de crédito

asociado con el monto del principal pendiente de pago durante un período de

tiempo particular, y, por otros riesgos y costos de préstamos básicos (por

ejemplo riesgo de liquidez y costos administrativos), así como, un margen de

utilidad.
(Continúa)
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INDUSTRIAL SURINDUS A

Notas a los Estados Financieros

(En dólares de los Estados Unidos de America - US$)

Al evaluar silos flujos de efectivo contractuales son solo pagosdel principal y los

intereses, la Compañía considera los terminos contractuales del instrumento

Esto incluye evaluar si un activo financiero contiene una condicion contractual

que pudiera cambiar el calendario o importe de los flujos de efectivo

contractuales de manera que no cumpiría esta condición Al hacer esta

evaluacion, la Compañía considera

- hechos contingentes que cambiarían el importe o el calendario de los flujos

de efectivo;
- términos que podrían ajustar la razón del cupón contractual, incluyendo

características de tasa variable,
- características de pago anticipado y prórroga; y

- términos que limitan el derecho de la Compañía a los flujos de efectivo

procedentes de activos específicos [por ejemplo, características sin
recurso).

Una característica de pago anticipado es consistente con el criterio de

únicamente pago del principal y los interesessi el importe del pago anticipado

representa sustancialmente los importes no pagados del principal e intereses

sobre el importe principal, que puede mcluir compensaciones adicionales

razonables para la cancelacion anticipada del contrato

Actos Financieros. Medición Posterior Ganancias y Pérdidas - Poktica
Aplicable a partir del 1 de Enero de 2018

Activos financieros al costo amortizado Estos activos se miden posteriormente

a costo amortizado utilizando el método deinteres efectivo. El costo amortizado
se reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por mtereses,las ganancias

y perdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en

resultados Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en

resultados

Activos Financieros- Política Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

La Compañía clasthicaba sus activos financieros en la categoría de préstamos y

partidas por cobrar

Actos Financieros Medición Posterior y Ganancias y Perdidas - Política
Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

Préstamos y partidas por cobrar Medidos al costo amortizado utilizando el
métododeinterés efectivo

(Continúa)
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INDUSTRIAL SURINDU S. A

Notas a los Estados Financieros

(En dóleres de los Estados Unidos de América - USE)

vi Pasivos Eimancieros: Clasificacion, Medición Posterior Pérdidas y Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado. Los

otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado usando

el métodode interés efectivo

ix Baja en Cuentas

Activos Financieros

La Compañía da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos

contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero

Pasivos Financieros

La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones

contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado

La Compañía también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se modifican

sus condiciones y los tujos de efecto del pasivo modificado son sustancialmente

distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las

condiciones nuevasal valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el

importe en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestación pagada (incluidos

los activos que no son en efectivo transteridos o los pasivos asumidos) se reconoce en

resultados,

Compensación

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensación, de manera que se

presente en el estado de situacion financiera su importe neto, cuando y solo cuandola

Compañía tenga, en el momentoactual, el derecho, exigible legalmente, de compensar

los Importes reconocidos y tenga la intención de liquidar por el importe neto, o de

realizar el activo y hquidar el pasivo simultáneamente,

25 del

Activos Financieros no Derivados — Política Aplicable a partir del 1 de Enero de 2018

La Compañía reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las perdidas

crediticias esperadas en los actwos financieros medidos al costo amortizado.

La Compañia midelas estimacionesde deterioro de valor sobre la base de las pérdidas

crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero

(Continúa)
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Las estimaciones de deterioro de las cuentas par cobrar comerciales son medidas

porla Compañía sobre la base de un modelo general para la estimación de deterioro

de cuentas por cobrar.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero se ha mcrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, y al estimar las pérdidas
crediticias esperadas, la Compañía considera información razonable y sustentable

que searelevante y esté disponible, la que incluye análisis cuantitativos y cualitativos,

con base en la experiencia histórica de la Compañía, una evaluación crediticia actual

y prospectiva

La Compañía asume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha

incrementadosignificativamente si tiene una mora de más de 60 días Asi tambien

la Compañía considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando

+ noes probable que el prestatario pague ia totalidad de las obhgaciones crediticias

contraídas con la Compañía; sin considerar acciones a ser ejecutadas por la
Compañía, tales como la ejecución de garantías, si las hubiere; o,

-  elactivo financiero tene una mora de más de 90 días

Las perdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las perdidas

crediticias que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que

pudieren ocurrir durante la vida esperada del acto financiero

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas
esperadas durante el ttempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de

incumplimiento a ocurmr en un periodo de 12 meses contados a partir de la fecha

de presentación de los estados financieros lo de un período inferior si el activo

financiero tiene una vida menor a 12 meses)

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
período contractual durante el que la Compañía está expuesta al resgo de crédito.

Medicion de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las insuficiencias de
efectivo [es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de

acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la Compañía espera recibir)

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usandola tasa de interes efectiva
del activo financiero.

(Continúa)
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Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentación de los estados financieros, la Compañía evalúa si los

activos financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al

valor razonable con cambios en otro resultado integral presentan deterioro crediticio,

condición que surge cuando han ocurrido uno o mas eventos que tienen un impacto
negativo sobre los flujos de efecto futuros estimados del activo financiero.

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes

datos observables

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario,
- incumplimiento de pagos o cuentas vencidas por más de 120 días;

—- la reestructuración de un préstamo por parte de la Compañía en términos que

ésta no consideraría bajo otras circunstancias,

- es probable queel prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganización

financiera; O
- la desaparición de un mercado activo para el activo financiero en cuestión, debido

a dificultades financieras

La Compañía no presenta activos financieros con deterioro crediticio, considerando

que las cuentas por cobrar se generan principalmente con su parte relacionada, la

musrna es a corto plazo y no presenta vencimientos

Presentación de las Estimaciones de Deterioro Castigos

Las correcciones de valorpara tos activos financieros medidosal costo amortizado se
deducen del importe en libros bruto de los activos fmancieros correspondientes

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compañía no tiene

expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una

porción del mismo

En el caso de los clientes indiduales,la política de la Compañía es castigar el valor
registrado del activo financiero cuando éste presente una mora de más de 120 días,

con base a la experiencia histórica que mantiene la Compañia respecto de

recuperaciones de activos similares En el caso de los chentes corporativos, la

Compañia hace una evaluación individual de la oportunidad y el alcance del castigo
con base en la existencia o no una expectativa razonable de recuperación.

La Compañía no espera que exista una recuperación significativa del monto de los

activos castigados. No obstante,los activos financieros que son castigados pueden
estar sujetos a gestiones por parte de la Compañía que permitan la recuperación de

los montos adeudados.

(Continúa)
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v Política Aplicable antes del 1 de enero de 2018

La Compañía establece una provision para perdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los

importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a

cobrar La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,la

probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera la talta o

mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha

deteriorado,

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de

efectivo del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener

sustancialmente los nesgos y beneficios del acta Un pasivo es eliminado cuando

las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han liquidado,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las

materias primas, ta mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricación basados en

una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las

ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los

inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando

el método FIFO (primero en entrar primero en salir). El valor neto realizable es el precio de

venta estimado en el curso normal de los negocios, menoslos gastos de comercialización

y distibución

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos
relacionados con la importación

Propiedades, Planta y Equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones

acumuladas y pérdidas por detenoro, en caso de producirse, El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construcción del activo, Los

desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es

probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos

posteriores correspondena reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados
cuando son incurridos

(Contnú
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Los terrenos no se deprecian, La depreciacion de las propiedades,planta y equipos, es
calculada línealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de

cornponentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y

considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compañía estima un

valor de realizacion de sus propiedades, planta y equipo al término de su vida útil. Las

estimaciones de vidas Útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y

ajustadas sI es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros

Las vidasútiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes

Tipo de bienes Número de años

Edificios e instalaciones entre 30 a 40
Maquinarias y equipos entre 10 a 15

Equipo de cómputo 3
Muebles y enseres 10

Vehículos —2

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan

comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de

resultados integrales

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto

recuperable, este es reducido inmedistamente hasta su valor recuperable

Los intereses y otros costos de endeudamiento se caprtalizan siempre y cuando estén

relacionados con la construcción de activos calificables. Un activo callficable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la

Administración ha definido como mayor a un año

Activos Disponibles para la Venta

Losactivos y los gruposde activos para su disposicion se clasifican como disponibles para

la venta si su valor en hbros es recuperable a traves de una operación de venta y no

mediante su uso continuo Esta condición se considera cumplida únicamente cuandola

venta es altamente probable dentro del período de un año desdela techa de clasificación

y el activo lo grupo de activos para su disposición) está disponible para la venta inmediata

Los activos clastficados como disponibles para la venta son medidos al menorvalor entre
el valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de venta

(Continu
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Deterioro de Activos no Financieros (Propiedades, Planta Equipo)

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valar en libros Las

perdidas por deterioro corresponden al monto en el queel valor en libros del activo excede

a su valor recuperable El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el

monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación
por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que generen flujos

de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo) Los saldos en libros de

activos no financieros que han sido objeto de castigos pordeterioro se revisan a cada fecha

decierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro

En el caso que el monto del valor kbros del activo exceda a su monto recuperable,la

Compañía registra una pérdida por deterioro enlos resultados del ejercicio

La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido

eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrían recuperarse
a su valor en libros

impuesto a la Rent 7 lo

El gasto por impuestoa la renta está compuesto por el impuesto a la renta cornente y el

impuesto a la renta diferido, Es reconocido en resultados excepto que se relacione con

partidas reconocidas en otros resultados mtegrales o directamente en el patrimonio, en

cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales

o en el patrimonio, respectivamente

2101 Impuesto a la Renta Corriente

El impuestoa la renta cornente es elimpuesto que se espera pagar sobrela utilidad

gravable del año utilizando la tasa imposttwa aplicable y cualquier ajuste al

impuesto por pagar de años anteriores

210.2 Impuesto a la Renta Difer!

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propósitos financieros y sus correspondientes bases tributaras No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporanas que surgen en el

reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción que no es una

combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o perdida financiera nt

gravable,

La medición de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que

se derivan de la forma en que la Compañía espera, a la fecha del estado de

situación financiera, recuperar o liguidar el valor registrado de sus activos y

pasivos
(Continúa)
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El impuesto a la renta difendo es medido a la tasa de Impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basándose enlas leyes

tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadasa la fecha del estado

de situación financiera

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados, sí se cumplen

ciertos criterios.

2103 Exposición Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta cornente e Impuesto a la renta

diferido, la Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si

pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Este evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una

serie de juicios acerca de eventos futuros Puede surgir nueva información que

haga que la Compañía cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivas

fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal
en el período en el cual se deterrmnen

2.11 Beneficios a los Empleados

ta) Beneficios de Corto Plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y

corresponden principalmente a:

1. Partcipación delos trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15%
dela utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido

porla legislación ecuatoriana vigente Se registra con cargo a resultados y se

presenta como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en

función dela labor del empleado que recibe este beneficio.

í.  Décimo,tercer y décimo cuarto sueidos Se provisionan y pagan de acuerdo a

la legislación vigente en el Ecuador.

1. Vacaciones" Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(Contnú
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(b) Beneficios de Largo Plazo

Provisiones de jubilación patronal desahucio (ng fondeados)' La Compañía tiene

un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos

determinacion de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador a por

el trabajador, el empleador bontficará al trabajador con el veinticinco por ciento del

equivalente a la Última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios

prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina

desahucio

La Compañía determina anualmentela provisión para jubilación patronal y desahucio

con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se

reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del año aplicando el método

de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las

obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido

descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4,25% (2017: 4,02%)
anual, las cuales fueron determinadas aplicando un promedio entra la tasa de bonos

corporatwos de alta calidad denommados en la misma moneda en la que los

beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos
de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento y la tasa

pasiva referencial promedio del año anterior al cese del trabajador.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de

descuento, tasa de mortalidad, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de

rotacion, entre otras

La Compañxa reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de las
nuevas mediciones de la obligación por benehicios definidos en otros resultados

integrales, el costo del servicio y el saneamiento del descuento se llevan a

resultados como gastos de personal y costos financieros, respectivamente

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados

delaño.

Al cierre del año las provisiones cubren a todoslos trabajadores que se encontraban

trabajando pasa Industrial Surmdu S A

2,12 Provisiones Corrientes

En adición a lo que se describe en 2 10 la Compañía registra provisiones cuando (1) tene
una obligacion presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (1)

es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (11)
el monto se ha estimado de forma hable, Los montos reconocidos como provisión son la

mejor estimación de la Administración, a la techa de cierre de los estados financieros, de

los desembolsos necesarios para liquidar la obligación

(Contmúa)
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Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargos a resultados
corresponde principalmente a gastos por servicios legales, financieros y de control,

servicios públicos, entre otros.

Reconocimiento de Ingresos

Inicialmente la Compañía ha aplicado la Norma NIIF 15 al + de enero de 2018 Enla nota

18, se presenta información sobre las políticas contables de la Compañía para los contratos

conclientes

La aplicación inicial de la NIF 15 sobre el ingreso de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes de la Compañía no tuvo etectos, según se describe en la nota 18.

Capital Social

Los costos mcrementales atnbulbles directamente a la emisión de acciones ordinanas
(única clase de acción emitida por la Compañía), de haberlos, son reconocidos como una
deducción del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos Se reconoce

inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios

economicos futuros.
216 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros están compuestos principalmente por ingresos por intereses de

prestamos a compañías relacionadas

Los costos financieros están compuestos por intereses en préstamos y obligaciones
financieras y gastos bancarios.

Los ingresos y costos financieros son reconocidos en resultados al costo amortizado,

usandoel metodo de interes efectivo

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera de los activos y pasivos financieros son

presentadas sobre una base neta como mgreso o costo financiero dependiendodesi los

movimientos en moneda extranjera están en una posición neta de ganancia o pérdida

Cambios en Políticas Contables Significatwas

La Compañía ha aplicado inicialmente la NIF 15 (ver titeral a) y NIF 9 (ver hteral b) a partr del 1
de enero de 2018 Algunas otras nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de

enero de 2018, pero no tenen un efecto significativo sobre los estados financieros de la

Compañía

(Continúa)
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Debido a los métodos de transición elegidos por la Compañia al aplicar estas normas, la
informacion comparativa incluida en los estadosfinancieros no ha sido reexpresada para reflejar

los requerimientos de las nuevas normas

La aplicación imcial de estas normas no determinaron importes que deban ser reexpresados en

la información comparativa; sin embargo,las revelaciones a sus nuevaspolíticas contables han

sido Incluidas en las notas a los estados financieros.

(a)

(b)

NIF 15 Inoresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NlF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse

ingresos de actividades ordinarias, cuándo se reconocen y en qué monto. La NIIF 15

reemplazó a la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, ta NIC 11 "Contratos de

Construcción” y las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el

concepto decontrol, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan

las obligaciones contraídas con los clientes a través de la entrega de bienesy servicios, ya
sea en un momento en el tempoo a lo largo del tempo.

La Compañía ha adoptado la NIIF 15 utilizando el metodo del efecto acumulado (sin
soluciones prácticas), la Norma NIF 15 no tuvo un impacio maternal sobre las políticas

contables de la Compañía

En consecuencia, la información presentada para 2017 no ha sido reexpresada; es dect,

esta presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIC 18, e

interpretaciones relacionadas Adicionalmente, los requerimientos de revelación de
información de fa NHF 15 nose han aplicado en generala la información comparativa

Para obtener informacion adicional sobre las políticas contables de la Compañía relacionadas

con el reconocimiento de ingresos,ver la Nota 18

NiF 9 instrumentos Financieros

La Norma NIIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y la medición de los

activos financieros, los pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de

partidas no financieras Esta norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medición.

Comoresultado de la adopción de la NIF 9 la Compañía no ha determinado importes que

deban ser reexpresados en la información financiera comparativa

La Compañía ha adoptado modificaciones consecuentes a ta NIF 7 Instrumentos

Financieros Información a Revelar que se aplican a las revelaciones sobre 2018 pero por lo

general no se han aplicado a la información comparativa

(Continúa)
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Clasificación Medición de Activos Financieros y Pasivos Financieros

La NIIF S incluye tres categorías de clasificación principales para los activos financieros

medidosal costo amortizado,al valor razonable con cambios en otro resultado integral,
y al valor razonable con cambios en resuitados, La clasificación de los activos
financieros bajo la Norma NIF 9 por lo general se basa en el modelo de negocios en el

que un activo financiero es gestionado y en sus características de flujo de efectivo

contractual La Norma NIF 9 elimina las categorías previas de la Norma NIC 39 de

mantenidos hasta el vencimiento, prestamosy partidas por cobrar y disponibles para la

venta. Bajo NIIF 9, los derivados incorporados en contratos en los que el principal es un

activo financiero dentro del alcance de la norma nunca se separan En cambio, se evalúa

la clasificación del instrumento financiero hibrido tomado como un todo.

La NIIF 9 en gran medida conserva los requermientos existentes de la Norma NIC 39

para la clasificación y medición de los pasivos financieros

La adopción de la Norma NIIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las políticas

contables de la Compañía, relacionadas con los pasivosfinancieros

Para obtener una explicación de la manera en que ta Compañía clasifica y mide los

instrumentos financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas bajo NIF

9, verla Nota 24 2

A continuación se explican las categorías de medición originales bajo NIC 39 y las

nuevas categorías de medición bajo NIF 9 para cada clase de actos fmancieros y
pasivos financieros al 1 de enero de 2018.

(Continúa)
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La adopción de NIIF 9 sobre el importe de los activos financieros al 1 de enero de 2018 no tuvo efectos en la estimación por deterioro.

Clasificación original

 

bajo la norma
NIC.39

Actiwos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo Préstamos y partidas por cobrar

Cuentas por cobrar a compañias
relacionadas Préstamos y partidas por cobrar

Otras cuenas por cobrar Préstamosy partidas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros

Acreedores comerciales Otros pasivos financieros

Cuentas por pagar a compañías

relacionadas Otros pasivos financieros

Otras cuentas por pagar Otros pasivos financieros

Total pasivos financieros

-24-

Nuevaclasificación

bajo la norma

NES

Costo amortizado

Costo amortizado
Costo amortizado

Otros pastvos financieros

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros

US$

US$

US$

US$

Saldo en libros
baja la norma

NIC 39

39770

577.836

389.388

800.794

5.865.983

22 838 610
844 583

29 549.176

Saldo en libros
bajo la norma

MIF 9

39 770

577 636

189 388

806 794

5 885 983

22 838 610
844 583

29.549 176

(Continu
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Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar que estaban clasificados

como préstamos y partidas por cobrar bajo NIC 39 ahora se clasifican al costo

amortizado

ÍÉ Deterioro del Valor de Activos Financieros

La Norma NIF 9 reemplaza el modelo de “pérdida incurrida” de la Norma NIC 39 por

un modelo de "perdida crediticia esperada” (PCE). El nuevo modelo de deterioro aplica
a los activos financieros medidosal costo amortizado

La Compañía ha determinado que la aplicación de los requerimientos de deterioro de

NIIF 9 al 1 de enero de 2018, no tuvo efectos en la evaluación de la estimación de
deterioro

mo Transición

Los cambios en las políticas contables que resultan de la adopción de NIIF 9, no
implicaron ningún impacto en los estados financieros, por consiguiente no hay

diferencias en los importes en tibros de los activos y pasivos financieros que resulten

de la mencionada adopción

Se han realizado les siguientes evaluaciones sobre la base de los hechos y

circunstancias que existían a la fecha de aplicacion inicial nherente a la a determinacion

del modelo de negocio en el que se mantiene un activo financiero

Nu Norm Interpretaciones Aún no As

Una sente de nuevas normas son aplicables a los periodos anuales que comienzan despues del 1

de enero de 2018, cuya aplicación anticipada es permitida, sin embargo,las siguientes normas

nuevas o sus modificaciones no han sido aplicadas anticipadamente por la Compañía en la

preparación de estos estados financieros adjuntos,

La Compañía no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto

significativo sobre los estados financieros

- CINUF 23 incertidumbre sobre Tratamientos de impuestoa las Ganancias.

- Características de Pago Anticipado con Compensación Negativa (Modificaciones a la Norma

NIF 9)
- Modificacion, Reducción o Liquidacion de un Plan (Modificaciones a la Norma NIC 19)

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas. Modificaciones a

Reterencias al Marco Conceptual en las Normas NIF.

(Continua)
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* Nivel3 datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de rnercado observables

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse

en niveles distintos de ¡erasquía delvalor razonable, entonces la medición del valor razonable
se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquía del valor razonable de la variable de

nivel más bajo que sea significativa a la medición total Cualquier transferencia entre los
niveles de jerarquía del valor razonable se reconoceal final del periodo en el cual ocurrió el
cambio

(6) Administración de Riesgos

61

62

Factores de Riesgo. Operacional

En el curso normal de las operaciones de la Compañía, la Administración considera que

Industrial Surindu S A está expuesta los riesgos operativos que se derivan de la posible

ocurrencia de accidentes, fallas y averias que ocasionen dañosa las personas,a la calidad

del producto o al medio ambiente, que podrían tener un impacto en los resultados
integrales y el estado de situacion financiera

La calidad de los productosy la protección de la salud de los clientes son los principales
objetivos de Industrial Surmdu S. A. Para garantizar la caldad de sus productos, la

Compañía adoptó los procedirmentos y controles que se aplican en todo el proceso de

producción, desde la adquisición de materias primas hasta la distribución de los productos

termmados

Factores de Riesgo Fimanciero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros rnesgos
de mercado (incluyendoel riesgo de moneda, resgo de valor razonable de tasa de interes,

riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y nesgo de precio), riesgo de crédito y

riesgo de hquidez El programa general de administracion de riesgos de la Compañía se

concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía.

Los departamentos de crédito y negocios, tesorería y finanzas tienen a su cargo la

administracion de nesgos de acuerdo con las políticas aprobadas por ta Gerencia General

Dichos departamentos «identifican, evalúan y cubren fos riesgos financieros en

coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía. La Gerencia General

proporciona por escrito principios para la administración general de nesgos así como
políticas escritas que cubren areas especificas, tales comoel nesgo de tipo de cambio, el
riesgo de tasas de interes, el nmesgo de credito, el uso de imstrumentos financieros
derivados y no denvadosy para la inversión de los excedentes de Ikquidez,

(Continúa)
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Riesgos de Mercado

Riesgo de Cambio

Debido a sus operaciones la Compañía está expuesta al mesgo de cambio

resultante de la exposición de varias monedas, principalmente respecto al Franco

Suizo y al Euro. El riesgo de cambio surge de transacciones comerciales

asociadas principalmentea la adquisicion de inventarios en el extranjero

La Gerencia ha establecido una polrtica que requiere que la Compañia administre

el riesgode tipo de cambio respecto de su moneda funcional. El riesgo de cambio
surge cuando transacciones comerciales futuras se denominan en una moneda
que no es la moneda funcional de la entidad.

Riesgo de Tasa de Interés sobre el Valor Razonable y los Flujos de Efectivo

El riesgode tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamientoa largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables exponea la Compañia at riesgo de tasa
de interés sobre susflujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas exponela

Compañía al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos

La Compañía analiza su exposición al nmesgo de tasa de interés de manera

dinámica Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las

posiciones respecto de refinanciamientos, renovación de las posiciones
existentes, financiamiento alternatwo y cobertura. Sobre la base de estos

escenarios, la Compañía calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un

rrovimiento definido en las tasas de mterés Debido a la baja volatilidad de las

tasas pasivas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no se realiza

analisis de sensibilidad al respecto (Tasa pasiva referencial aproximada entre el

5,4% y el 8% en los años 2018 y 2017, respectivamente)

Riesgo de Crédito

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por

el area de cartera y finanzas El riesgo de credito se encuentra presente
principalmente en el efectivo y equivalentes de efectivo.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus

equivalentes, generalmente de corto plazo, tienen cahficaciones de riesgo

independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas

calificaciones deben ser como mínimo de “A”,

(Continúa)
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Con relación a deudores comerciales, el 98% de las ventas de los productos

fabricados por la Compañía se realizan a Nestlé Ecuador S A, compañía relacionada,
que se encargadela distribución de los productos. Nestlé Ecuador S.A ha establecido
Una política de riesgo, bajo la cual se analiza cada cliente individualmente antes de
ofrecerles las condiciones estándares de crédito y entrega de productos asi como
límites de credito en función de la solvencia y experiencia crediticia de sus clientes

Las cuentas por cobrar a Nestie Ecuador S A son a corto plazo y no registra saldos

vencidos con la Compañía.

El efectivo y equivalentes de efectivo son de naturaleza de corto plazo, por lo tanto

su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable

Riesgo de Liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus

actividades comerciales Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se

basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no dermvados de la Compañía

y pasivos financieros derivadosdeliquidacion sobre bases netas agrupados sobrela

base del periodo remanentea la fecha del estadode situación financiera hasta la fecha

de su vencimiento. Los pasivos tnancieros derivados se incluyen en el analisis s1 sus

vencinmentos contractuales son esenciales para la comprensión del tiempo de los
flujos de efectivo, Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no

descontados.

Flujos de

Valor efectivo Menos de

contable contractuales año

31 de diciembre de 2018 -

Acreedores comerciales US$ 5988 961 5 988 961 5.988.961

Cuentas por pagar a compañías

relacionadas 18 144 064 18 144 064 18,144 084

Otras cuentas por pagar 300.683 300 683 300 683

31 de diciembre de 2017 +

Acreedores comerciales US$ 5865 983 5 865 983 5 865 983

Cuentas por pagar a compañías

relacionadas 22 838 610 22 838 610 22.838 610

Otras cuentas por pagar 844.583 844 583 844 583

(Continúa)
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(d) Riesgo de Capitalización

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad

de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar

retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital óptima para reducir el costo del capital

Consistente con la industria, ta Compañia momtorea su capital sobre la base del ratio

de apalancamiento Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total

El capital total se obtiene de la suma de la deuda neta el total del patrimonio,

2018 2017
Total pasivos US$ 34700859 39 392 750

Menos efectivo y equivalentes de efectivo 64 920 39 770

Deuda, neta ajustada US$ 34.635.939 39.352.980

Tota! patrimonio US$  29656,406 28.710.470

Índice deuda neta ajustada-patrimonio 1,17 1,37

La disminución en la tesa de apalancaruento se origina principalmente por la

cancelación de instrumentos financieros durante el año, con los flujos de caja

generadospor las operaciones de la Compañía

Factores de Riesgo de Caracter General

La Compañía opera en la industria de producción alimenticia, que por su propia naturaleza,

está menos expuesta que otras actividades de los efectos negativos de los cambiosen las

condiciones económicas Sin embargo,las entidades refacionadas que ayudan a apalancar

la Compañia en el Ecuador operan en países que son mas vulnerablesa los efectos de la

ensis mundial

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores,la continuación de la crisis económica,

las situacioneslocales o eventos ambientales podrían tener un efecto sobre la evolución
de ta Compañía Sin embargo, la Compañia a nivel mundial forma parte de Enterprises
Maggi SA, la cual es una entidad multinacional suiza cuya matriz es Nestlé SA,, líder
mundial en productos alimenticios

(7) Instrumentos Financieros

A continuación, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros

al cierre de cada ejercicio
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Estimaciones y Crrterios Contables Signiicativos

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y
utilice supuestos que atectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas

relacionadas Las estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañia se encuentran

basados en la experiencia historica, cambios en la industria e información suministrada por

fuentes externas calihcadas Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las

estimaciones bajo ciertas condiciones

fa) Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la
Compañía y/o las que requieren un alto grado de Juicio por parte de la administración

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran

relacionadas con los siguientes conceptos

e Propiedades, plants y equipos La determinación de las vidas útiles que se evalúan al
cierre de cada año (Nota 2 7)

* Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el caículo actuarial

de Jubilación patronal y Desahucio Para lo cual utiliza estudios actuaniales practicados
por profesionales independientes (Nota 2 11).

+  [mpuesto a la renta diferido La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria

de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se

revertirán en el futuro (Nota 2 10).

(b) Medición de valores razonables

Algunasdelas polsticas y revelaciones contables de acuerdoa las Normas Internacionales de

Información Financiera requieren la medición de los valores razonables tanto de los activos y

pasivos financieros como de los no financieros. La Compañía utiliza la medición de los

valores razonables principalmente para propósrtosde. ti) reconocimientoinicial, (11) revelación
y (1) cuando existen indicios de deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Cornpañía utiliza datos de

mercados observables siempre que sea posible De acuerdo a las NIlFs los valores
razonables se clasifican en niveles distmntos dentro de una jerarquía del valor razonable que
se basa en las variables usadas en las tecnicas de valoracion, como sigue

e Nivel 1 precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos O pasivos

idénticos

* Nivel 2 datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean

observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(derivadosde los precios)

(Continúa)
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2018 2017
Comente No Comente Comente Ho Comente

Acwvos financieros medicos al costo amorado
Efecuvo y equivalentes de efectwo us$ 64920 . 39770
Cuentas por cabrar a compañaas relacionadas 784 281 . 577636 .
Otras cuentes por cobrar 199,286 34.232 104.043 95345

Total actos financieros US$ 958.487 24,232 721.499 B5 345

Pasivos financieros medidos al costo amorirado
Acteedores comerciales US$ 5.988.961 “ 5 885.983
Cuentas por pagara compañías.

telecionadas 18144 084 - 22 838.610
Otras cuentas por pagar 300.683 2 844,503

Total paswos financieros USS 24433708 > 29549 176,

181 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera como efectivo y equivalente de

efectivo se componen delo siguiente

201 017

Efectivo en caja US$ 750 -

Bancos 64.170 39.770

US$ 64.920 39,770

(9) Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de las otras cuentas porcobraresel siguiente:

Nota 2018 2017

Empleados (1) US$ 120 910 177.533

Compañías relacionadas 15 629 -

Otras 21979 11.855

US$ 143518 189 388

Corriente US$ 109 286 104.043
Nocorriente 34 232 85.345

US$ 143 518 189.388

(1) Correspondea prestamosotorgadosa los empleadosde la Compañia con vencimientos hasta
de 5 años, estas cuentas no se encuentran en mora; además los préstamos a funcionarios y

empleados están respaldos con prendas a favor de la Compañía, por lo que la Administración

considera quela exposición al riesgo de crédito es bajo

(Continúa)
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(10) Inventarios

Composición.

2018 2017

Productos terminados (1) US$ 2.470.473 2.875 531

Productos en proceso 384.131 860 242

Repuestos, herramientas, accesorios (2) 902 525 1018 508

Materna prima (3) 400 158 538 902

Matenal de empaque y suministros 450.718 433 863

Mercadenas en transtio 31394 24849

US$ 4 645,399 5.751.395

(1) Corresponde a productos producidos por la Compañía como tango, water amor, galletas

muecas entre otros

12) Comprende repuestos de maquinarias, herrarmentas, combustible,filtros, entre otros

(3) Comprende principalmente harina, azucar, levadura tanto nacionales como importados

(Continúa)
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El movimiento los saldos de las propiedades,planta y equipo se presentan a continuación

Dascapcón
ALY de enern dal 2017
Costo hustónro uss
Depreciación acurmlada
Valor en hbros.
Mowmento 2017
Adiciones
Bajas, costo
Reclanficación (1)
“Transferoncias
Depreciación
Deterioro.
Bajas depieciación
Valoren libros al 31 de diciemive de 2017 US$

AI3) de diciermhie dial 2017 uss
Costo lustóneo
Depreciación acumulada
Valor en libros.

Movimiento 2018
Adiciones
Ventas y bajas, costo.
Translerancias
Aeclasficación
Depreciación
Ventas y bajas, depreciación
Valor en Iivros al 31 te diciembre de 2018 US$

A131 dla diciembre det 2018
Costo luntónico uss
Depreciación scumulada
Valor en libros us$

 

 

    

 

 

  

  

Maquinanasy Muebles y Equipos de Construcciones
Teuenos Edificios aqupos ansarss Vahiículos cómputo en.euso Total

24026403 11639705 36 893826 3 144.009 59196 129080 2704 845 78847 058
21170, A 281.030, 11 5738881 51225 (129.089) 17 22939

21026403 10399508 22552 792 1820 115 ven TE 61617661

men 19895 208 256 72374 69.898 2312072 2760067
12 056.893) 114.892) 42240 04680 228709

1589 401) 1599404
32552 319678 1171314 809378 2132820

1189-3361 20672 1399,043+ 15391) mesa - 2612820
(1 013 9901 (8502 07022402)
1987791 77669 12240 mM 60 2172303

7136528 10578770 20773 098 2168099 12580 66 016 ZE BO DIS 554,

24136576 11979276 36156 503 4010860 25.986 184 294 2294 698 78789011
11.403.508 115 383.405) 11852764, 04376 ea 18 772322)

24136526 "10578770 20773 098 2 158099 12580 65018 2291595 50 016584

39516 555.090 M8 678 - 107761 1294 827 2145862
(967 119 (43 789 149.806) - (048712

162620 2981 023 701 883 - 24 047 11 059573)
- - 589401 589.401

1357 2831 4167 628 1511 636+ 15390 1107431 (4 149359)
2618 225233 38922 131074 394 307

ENE EE 20403 889) ELENA ENE 367 050, 195 8173

24136526 12181412 38738189 1819602 28996 456296 119281 80.478562
4758 1101 418.379.500) 2325475 19761, (9239) 22.527.399,

HA aaa 20 105.689 ZA87 157 7189 367 050, TZ 57848 173
 

 

(1) Activo reclastficado como activo disponible para la venta

Construcciones en curso al 31 de diciembre de 2018, corresponde a proyectos que están siendo ejecutados en la planta de producción y

bodega, los mismos que se estima serán concluxdos durante el primertrimestre del año 2019
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Activos Dispombles para la Venta

2018 2017

Actvos disponibles para la venta (1) US$ 589 401

US$ - 589 401

(1) Corresponde a Encartonadora Cermex, que se encontraba disponible para ta venta.

Otras Cuentas por. Pagar

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue

2018 2017

Capex (1) US$ 160 037 647 078

Provisionesde fábrica (2) 87 358 108 055
Partes y repuestos 16755 28 658
Servicios profestonales 35 640 24 071

Seguros - 18.878
Otros proveedores 893 17.843

US$ 300 683 844 583

(NM Corresponde a provisiones para inversión en construcciones en curso

(2) Correspondena provisiones por servicios varios (transporte, limpieza, seguridad y viajes)

Acreedores Comerciales

Un resumen de acreedores comerciales, es como sigue

2018 2017

Proveedoreslocales US$ 5 939 965 4951 509

Proveedores del extranjero 48.996 914 474

US$ 5 988 961 5 805,983

Saldos. y Transacciones con Compañías y Partes Relacionadas

El siguiente es un resumendelas principales transaccionesrealizadas durante los años 2018 ly

2017) con compañías y partes relacionadas Se incluye bajo la denominación de compañfes

relacionadas a las entidades con accionistas comunes, con participación accionaria significativa

en la Compañía.
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Sociedad

Ventas

Productos terminados

Nestlé Ecuador 5 A
Ecuajugos S A
Marcas Nestle SA de CV

Servicios:
Nestle Usa,Inc

Ecuajugos S A

Comestibles La RosaS A
Nestlé Purina Petcare de Colomb 3 A

Nestle Ecuador S.A
Nestle de Colombia S A

Propiedad, planta y equipo

Dary Partners Americas

Manutacturing Colombia Ltda

Relecion

Relacionadolocal
Relacionada local
Entidad del grupo

Entidad del grupo
Relacionada local
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Relacionada local
Entidad del grupo

Entidad del grupo

=ou-

Transacción

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial
Comercial

Comercial
Comercal

Comercial

US$

us$

Año terminado el
31 de diciern bre de

ZOTE

74.156 777
3 135

74 159 912

511 000

3274

187
1403

935
7045

525 $29

780 979

75 488 420

ZOTz

72786 506

2310
1026 121

73814937

73 825 562

(Continú
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Año terminadoel
31 de diciembre de

 

Sociedad Belación Transacción 2018 2017
Compras
Matera prima

Nestié Ecuador $ A Relacionada local Comercel US$ 8,246 077 5829 313
Ecuajugos $ A Relacionada local Comercal 1223 028 1404 339

US$ 7469 103 7233 852

Producto terminado
Nestle Ecuador S A Relacionada local Comercial US$ 130 995 2389 200

Ecuajugos SA, Relacionada local Comercal - 1320
Nestle de Colombia $ A Entidad del grupo Comercal 172 501 227 453
Nestle Chile S A Envdad del grupo Comercial 391060 308 842

USS_ 694558 777615

Propiedad planta y enurwo
Nestrade S A Entidad del grupo Comercal USS__ 1055324 282 199

intereses pagados

Nestle Ecuador 5 A Relacionada local Comercal US3 578 908 3908 414

Servicios tecnicos, admwustratwosy operacionales
Nestle Ecuador S A(1) Relacionada local Comercal US$ 2 000 000 2896 083

Nestrade S A. Entidad del grupo Comercal 604,584 27 137
Nestte USA Ino Entidad del grupo Comercaal 23.591 41986
Nestle de Cofombre S A. Entidad del grupo Comercial 76 243 35 962
Nestlé Chule S.A Entidad del grupo Comercial 52596 -
Nestec York Ltd Entidad del grupo Comercial 2338 2778

Nestle Brasil Ltda Entidad del grupo Comercal (3 249) 1164
Nestle Operational Services Worldwde $ A Entidad del grupo Comercal 3 108 4890
Nestle Waters Management $; Technology Entidad del grupo Comercal 8757 4017
Nestle Guatemaia, S A Entidad del grupo Comercal - 78412

2.768.008 3.092 409
US$_ 12.585.957 12 292.189

(1) Corresponde a servicios técnicos administrativos y operacionales, según contrato, (ver
Nota 24)

(Continú
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Sociedad Relacion Trasancción 2018 2017
 

Cuentas por cobrar a combañias relacionadas

Dary Parmers Americas Manufacturing
Colomba Lrda. Entidad del Grupo Comercial US$ 780043 -

Nestle de Colombia 5 A Entidad del Grupo Comercial 4238 10625
Marcas Nestle SA De CY Entidad del Grupo Comercial - 565 578
Nestle Mexico, S A De CV Entidad del Grupo Comercial 1,433

US$_ 784281 577636

Otras cuentas por cobrar a compañías relacionadas
Ecuajugos $ A, Relacionada local Comercial US$ 629

r0aQar Mas relacion:
Nestlé Ecuador S A Relacionada locat Comercial US$ 17698579  1902B525
Ecuajugos SA Relacionadaloca Comercial 12,440 3 022,810
Nestrade-Nestle World Trads Comorstion Enudad del Grupo Comercial 230.589 667.780
Nestie Usa,Inc Entidad del Grupo Comercial 30 923 13 462
Nestle Chile S A Enudad del Grupo Comercial 132 210 53 913
Nesué de Colombie S A Entidad del Grupo Comercial 42.340 47 431
Nestlé BrasLtda Enudad del Grupo Comercial 13 249) -
Nestió Servicios Industriales, S A de C Y Entidad del Grupo Comercial 233 4890

USS 18144084 22838510

Remuneraciones Personal Clave de la Gerencia

La Compañta no ha tenido personal clave de Gerencia bajo relación de dependencia; la

Administración de la misma es realizada por funcionanos de su compañía relacionada Nestle
Ecuador S A., quien factura a través de los servicios técnicos administrativos y operacionales
dichos servicios.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

de) Impuestos por Cobrar

Composición

2018 2017

impuesto al Valor Agregado(IVA) US$ 761 101 929.033

(Corinú
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(b) Impuestos por Pagar

Composicion

2018 2017

Impuestoa la renta por pagar US$ 3340 712 2 862.520

Impuesto al Valor Agregado (IVA) US$ 423.192 479.018
Retenciones impuestoa la renta 148 072 154 815

Retenciones impuesto al valor agregado 59 376 -

US$ 630 640 633 833

lc) Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados

2018 2017

Impuestoa la renta corriente US$ 4 152 125 3 697 160

Impuesto la renta diferido (141,373) 196 219

Otros resultados integrales (127 463) (15.060)

US$ 3 883 289 3878 319

td) Conciliación Contable Tributaria del impuesto a ta Renta Corriente

A continuacion, se detalla la determinación del impuesto a la renta cornente sobre los años

terminadosal 31 de diciembre del 2018 y 2017

2018 2017

Utilidad del año antes de participacion laboral

e Impuestoa la renta US$ 17 733 512 17 054 540

Menos- Participación a los trabajadores (2 660 097) (2 558 181)

Utilidad antes de impuestoa la renta 15 073 415 14,496,359

Menos- Deducciónleyes especiales (493,423) (355 332)

Mas - Gastos no deducibles 2 028 508 2664 244

Base tributana 16,608 500 16 805.271
Tasa impositiva 25% 22%

Impuesto a la renta generado US$ 4152 125 3 697,160

(Contnúa)
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Sttuación Fiscal

A la fecha de emisión de estos estados financieros, los años 2015 en adelante, están
sujetos a una posible fiscalización

Al 31 de diciembre de 2018, no existe ningún contingente fiscal mi tributario que la

Administracion de la Compañía deba revelar

Legislación sobre Precios de Transferencia

Las normas tnbutarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las

operacionesrealizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia

y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de

ciertas consideraciones) en el mismo períodofiscal y cuyo monto acumulado sea superior

a US$15 009 000 (Anexo e Informe o US$3 000 000 sola presentar Anexo) Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciladas en pararsos fiscales El indicado

estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019 conforme el noveno dígito del

RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las

operaciones de activos, pasivos, Ingresos y egresos

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado supenor al 3% de los
ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos

naturales están exentos dela referida normativa

Conrelacion al estudio de precios de transferencia de Industrial Surindu SA al 31 de

diciembre de 2018 se harealizado el análisis de acuerdo con lo establecido en la Ley de
Régimen Tributario Interno (LRTI), en conjunto con sus asesores tributarios y ha
determinado que cumple con los requisitos para que una compañía posea la exención del

régimen de Precios de Transferencia, tas cuales son.

El artículo en mencion dicta lo siguiente"

e Mantiene un impuesto causado superioral tres por ciento de sus ingresos gravables;

+ No realiza operaciones con residentes en paraísos fiscales o regimenes tiscales
preferentes; y,

+ No mantiene suscrito con el Estado contrato para la exploración y explotación de

recursos no renovables

En virtud de lo anterior, y con base en la información confirmada, la Compañta está exenta

del régimen de Precios de Transferencia para el ejercicio fiscal 2018

(Continúa)
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Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplemento del Registro Oficial No, 309 se

publico fa Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta
Ley se señalan a continuación

Exoneración a los dividendos y utilidades distribuidos a favor de otras sociedades

nacionales o extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor

imposicion) o de personas naturales no residentes en el Ecuador Exoneracion que no

aplica cuandoel beneficiario efecto sea una persona natural residente en el Ecuador,

o la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con informar sus beneficiarios
efectivos - solo sobre los no informados.

Se establece un impuesto único aplicable a la utilidad en la enajenacion directa o

indirecta de acciones, participaciones, otros derechos de capital

Se elimina a higura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto mínimoy el

exceso es recuperable cuando no se genere impuesto a la renta causado 0 si el

impuesto causado en el ejercicio corriente fuese interior al anticipo pagado más las

retenciones

Se mantiene el 25% comola tarifa general para sociedades y el 28% cuando se

incumpla en informar el 50% o mas de su composición accionaria, ó, cuando el titular
es residente en paraíso fiscal y existe un beneficiario efecto residente fiscal del
Ecuador, que posea 50% o más de participación.

Exoneración del impuestoa la renta y de su anticipo por lapsos entre 8 y 20 años a

las nuevas inversiones productivas realizadas en sectores priorizados o en industrias

básicas definidas en el Código Organico de la Producción, Comercio e Inversión, tanto

para empresas nuevas como existentes,

Exoneración del Impuesto a la Salida de Diwvisas por lapsos entre 8 y 20 años en

nuevas inversiones productivas con contratos de Inversion en los pagos por
importación de bienes de capital y materias primas así como en la distribución de

dividendos a beneficiarios efectivos,

Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas e impuesto a la renta por reinversión

de utilidades en la adquisición de nuevos activos productivos,

A la techa de emusión de los estados financieros la administracion de la Compañía ha
evaluado que no existe contingencia tmbutaria por los temas mencionados

(Continúa)
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(h) Impuesto a ta Renta Diferido

£l movimiento de pasivos por impuestos diferidos es como sigue

Saldoal

1/1/2018

Propiedades, planta y equipo US$ (813 442)
Provisiones de fábrica 49 731
Deterioro propiedad, planta y equipo 11122

Beneficios a los empleados -

Otras provisiones 3097

Impuesto diferido pasivo US$ (749.492)

Saldoal
111/2917

Propiedades, planta y equipo US$ (071,475)

Provisiones defábrica 55 752
Deterioro propiedad, planta y equipo 50 514

Beneficios a los empleados 10573

Otras provisiones 1 363

Impuesto diterdo pasivo US$ (553273)

Reconocidos

en resultados

141.453
(39.319)

40.853

(1.614)
141.373

Reconocidos
en resultados

(141 967)

(6.021)
(39.392)

(10 573)
1,734

(196 219)

Saldo neto al

31/12/2018

(671 989)
10412
41 122
40 853

1 483

(608 119)

Saldo netoal
31/12/2017

(813.442)
49 731
11 122

3.097
(749 492)

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2018 y 2017
se muestra a continuación,

Utilidad del año antes de impuestoa la renta US$

impuesto a la renta - tasa nominal

Efecto fiscal de los ingresos exentos/gastos

no deducibles al calcular la ganancia fiscal
Menos- deducción por leyes especiales

Más- gastos no deducibles
Cambio en diferencias temporarias

Otrosresultados mtegrales

2018

15.073.415

3 768 354

(123 356)

507.127

(141 373)
(127,463)

3 883 289

Tasa efectiva US$

41

26%

2017

14.496.359

3189 199

(78.173)
586,134

196,219

(15,060)

3.878 319

27%

(Continúa)
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Beneficios a Empleados

Un resumendelos beneficios a empleados es como sigue

2018

Beneficios sociales (1) US$ 29 138

Participación de los trabajadores

en las utilidades (2) 2.305.597

Otras provisiones (3) 600.884

US$ 2 935.619

2017

24 969

2.202.182

519.488

2 746 639

11) Correspondea porción corriente de beneficios de empleados por planes definidos

(2) El total de la participación de los trabajadores en las utilidades en el 2018 ascendió a
US$2 660 097 (US$2 558 181 en 2017); el saldo pendiente de pago difiere a dicho monto

ya que en el 2018 la Adramistracion de la Compañía entregó anticipos de dichas utilidades
a sus empleados

(8) Corresponde principalmente a la provisión de décimo tercero, décimo cuarto, fondos de

reserva, bonos de cumplimiento y retenciones de empleados

ue -

(Continú
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Jubilación Patronal y Desahucio

El movimiento dela provisión por jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente

 

   

 
  

Jubilación Desahucio Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017

Ai 1 de enero US$ 2 239 888 1 891.590 636 174 662.033 2.876.062 2.553 623

Costos por servicios correntes 372 835 380.410 100 419 111.120 473.254 491 530

Costo por intereses 90.002 78 312 25.197 27 408 115 199 105.720

Ganancia actuarial reconocida (366.948) (29.530) (134 365) (105 916) (501 313) (135.446)

Beneficios pagados (21 696) - (62.157) (58.471) (83.853) (58 471)

Reducciones y Hquidaciones (98 150) (80.894) - - (98.150) (89.894)

Al 31 de diciembre US$ 2215 931 2 239.888 565 268 636 174 2 781.199 2 876.062

(Continúa)
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Composición

2018 2017

Porción corriente (1) US$ 29.138 24972

Porción no comente 2 752.061 2 851 090

US$ 2781 199 2.876 062

(1) Valor que se encuentra registrado en "Beneficios Sociales”

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes

 

 

 

Jubilación Desahuco Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017

Costos por servicios corrientes US$ 372835 380410 100 419 111120 473 254 4815830

Costo por intereses 90.002 78312 25197 27.408 115.199 105.720

Reduccionesy quidaciones 98 150) (80.894) - - (98 150) [80,894]

A131 de diciembre US$ 364 687 377828 125 616 138 528 490 303 516 356

Nota 19 19

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron

2018 2017

Tasa de descuento 4,25% 4,02%
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 2,00% 2,50%

Tabla de rotación (promedio) 9,28% 9,56%

Vida laboral promedio remanente 8,5 8,5

Tabla de mortalidad e invalidez (1) TiM_1ESS 2002 TM ESS 2002

El análisis de sensibilidad de las provisionesporjubilación patronal y desahucio a los cambios en las

principales hipotesis es ponderadoy su efecto es como se presenta a continuación:

2018 2017

Aumento Disminución Aumento Disminución

Tasa de descuento l- /+ 0,5%) 175 475 (162.607) 97 TM 1105 030)

Tasa de orecimiento de salario t+/- 0,5%) 180 187 1168.322) 106.507 (99.414)

(Continúa)
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Los análisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipotesis mientras mantiene

todas las demas hipótesis contentes En la práctica, esto es poca probabie que ocurra, y los

cambios en algunos de los supuestos pueden ester correlacionados. En el cálculo de la
sensibilidad de la obligacion correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo

metodo (valor presente de las obligaciones por beneficios calculados con el método de credito
unitario proyectado al final del período del informe) se ha aplicado comoenelcálculo del pasivo

por beneficios reconocidos en el estado de situación financiera.

Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes

La aplicación inicial de la norma NIF 15 sobre el mgreso de actividades ordmarias procedentes

de contratos con clientes de la Compañía no tuvo efectos, según se describe en la nota 3.

La Compañía genera sus ingresos principalmente por la venta de productos almenticios de

galleteria y waters y sucedaneos de cacao, productos que son comercializadosa través de Nestlé

EcuadorS.A, una compañía relacionada

La Cornpañía genera ingresos principalmente de la venta de productos; los ingresos se miden en

base a la contraprestación espectficada en un contrato con un cliente y la Compañla reconoce los

ingresos cuando transfiere el contro! de un bien o servicio a un cliente.

Los ingresos se reconocen cuando los bienes son enviados a las instalaciones del cliente y

aceptados por este

Para los clientes que le permiten al chente devolver un item, los ingresos se reconocen en la

medida que sea altamente probable que no ocurra una reversión significativa en el importe de

los ingresos acumulados

Costos y Gastos por Naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes
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Materia Primas consumibles y cambios en

productos terminados y en proceso

Gastos de persona! m
Gastos por servicios legales,financieros y

de control

Depreciación
Mantenimiento

Energía
Otros gastos

Otros impuestos

Baja de inventarios

Materia Primas consumibles y cambios en
productos termmados y en proceso

Gastos de personal 49

Gastos por servicios legales,financieros y

de control

Depreciación

Mantenimiento
Energia

Otros gastos

Otras impuestos

Baja de inventarios

US$

US$

US$

US$

40"

53 623 48:

Año terminado el

31 de diciembre de 2018
Costo

ventas

31 478.809
14 279,394

1519,864
3 960 698
1981 400

2180 159
16 458

137.882
74 409

55 629 073

Gastos
20ministrativos

575 242

2 089 308
188 671
16 398

169 362

464 456

3 503 497

Año termmadoel
31 de diciembre de 2017

Costo
de ventas

29 780 908

14 073 133

2191240

2 616 396

2397 209

2 282 147

175 024

28 559
78 869

 

Gastos
administrarivos

99 946

739875

2 065 646

26 429

1135 273)

403 384

187 652

3387 659

Total

31.478.809
14.854,636

3.609 232
4.149 369
1997798
2180 159

185 820

602,338
74.409

59 132 570

Total

29 880 854

14.813 008

4 256 886

2,642,825

2 261 936

2282 147

578 408

216211

78 869

57011 144

(Continú
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Los gastos de personal! se resumen a continuación”

Año terminado el

31 de diciembre de
Nota 2018 2017

Sueldosy salanos US$ 7 314 808 7,145 454

Beneficios sociales y otros 4 389 428 4 593 017

Jubilacion patronal y desahucio 17 490 303 516 356

Participación de los trabajadores en

uulidades 16 2 660 097 2 558 181

US$ 14 854 636 14 813 008

Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía dispone de 721 empleados (748 en 2017) en relación

de dependencia, distribuida entre empleados de operación y administrativos

Otros Egresos
Año terminado el

31 de diciembre de

2018 2017

Baja activos fijos (1) US$ - 1 022 492
Otros egresos - 92416

US$ - 1 114 908

(M) Correspondea la baja de las máquinas de Fondant Cooking y Dry mix

Costos Financieros

Composición

Año terminado el
31 de diciembre de

2018 2017

Gastos financieros con compañias relacionadas (1) US$ 578.905 906,414

Otros gastos financieros (2) 115 199 242 003
Otros 22.585 260 060

US$ 716.690 3,408,477

(1) Corresponde a gastos financieros en base al Acuerdo de Línea de Credito firmado con

Nestlé Ecuador S.A el 30 de septiembre del 2014 con una renovación automática anual.

La tasa aplicable esla tasa referencial producto corporativo publicada por el Banco Central

del Ecuador

(Continúa)
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(2) Corresponde principalmente a mtereses pagados y recibidos con instituciones financieras

y por costos financieros por beneficios a largo plazo qubilación patronal y desahucio)

Capital Social

Las acciones comunesseclasifican en el patrimonio El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre

comprende 3 000 000 acciones ordmarias de valor nominal de UUS$1 cada una

Reservas y Resultados Acumulados

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la

utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del

capital suscrito. La reserva legal no está disporuble para distribución de dividendos, pero puede

ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al31 de diciembre del 2018 ly 2017), la reserva
alcanza el 65,10% del capital suscrito

Resultados Acumulados

Los resultados acumulados (utilidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,

mantemendo registros que permiten identificar su ejercicio de ongen. Con la aprobación de la

Junta General de Accionistas y cumpliendolas disposiciones normativas aplicables, las utilidades

son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados

acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas

patrimoniales de libre disposición de los accionistas

Resultados Acumulados Provententesde la Adopcion por Primera vez NIF

La Supermtendencia de Compañía del Ecuador mediante Resolución SC G.ICLCPAIFRS.11 007

del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011
estableció que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopcion por

primera vez de “NIF” y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denormmada

“Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NiIF” separada del

resto de los resultados acumulados, no está sujeto a distribución a los accionistas, excepto en el

caso de liquidación de la Compañía, pero puede serutilizado para aumentarel capital, en la parte

que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las dei último ejercicio económico sí las

hubieren.

Distribución de Dividendos

Durante el año 2018, de acuerdo a lo dispuesto la Junta de Accionistas celebrada el 24 de abril

de 2018 se aprobóla distribución de dividendos por U/5$10 818.040 (2017 US$7 799 069).

(Continúa)
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2018 2017

Saldo al 1 de enero US$ - 10.636.299
Dividendos declarados 10618 040 7799 089

Dividendos pagados (10 618 040) (18 435 368)

Saldo por pagar dividendos US$ - -

Contratos Suscritos

1. Contrato de Comercialización de Productos

La Compañía suscribió con Nestlé Ecuador S.A un contrato con plazo indefinido de

distribución mediante el cual, todos los productos fabricados por Industrial Surindu S A son

vendidos casi en su totalidad a su compañía relacionada, adicionalmente Nestlé prestará los

servicios de asesoría de marketing y promoción de los productos

51. Contrato Servicios Técnicos Administrativos Operacionales

El 1 de enero de 2008,se suscribió un contrato de plazo indefinido con Nestle EcuadorS A,
para la provisión de semicios técnicos, administrativos y operaciones Los importes con los

referidos servicios son determinados con base en los costos que incurra Nestlé
Ecuador S A, por cuenta de la Compañía en la prestación de los mismos

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no se

produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto

significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion
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