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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de
Industrial Surindu S. A.:

Opinidn

Hemos auditado los estadaos financieros de Industrial Surindu S. AL (“la Compania”), que incluyen
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 v los estados de resultados y otros
resultados integrales, ce cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que terming
en esa fecha, y las notas gue comprendsn un resumen de las politices importanies de
contabilidad v otra informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financiercs presentan razonsblemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Industrial Surindu S. A, al 31 de diciembre de 2018, vy su
desempenc financiero, y sus flujos de efectivo por el afio gue termind en esa fechz de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamoes nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nusstras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
"Fesponsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoriz de los Estados Financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia de conformidad con los reguerimientos
de ética gue son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos reguerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria gue hamos obienido es suficiente y apropiada para
proveer unz base para nuestra opinion.

Enfasis en un Asunto

Sin calificar nuestra opinidn, llamamos lz atencion a la nota 18 a los estados financieros, la gue
describe gue la Compafila mantiene sus transaccianes de ingresos principalmente con su parte
relacionada. Por consiguiente, cambios adversos en la demanda ¢ 2n las condicionas financieras
de su parie relacionads, podria afectar el desempenfo de la Compafia.

Otros Asuntos

Los estados financieros de Industrial Surindu S. A, al y por el afo que termind el 31 de diciembre
de 2017, fueron auditados por otros auditores, quienes expresaron una opinion sin salvedades

sobre dichos estados financieros el 24 de abril de 2018.

(Continaa)
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Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporative en relacion
con los Estados Financieros

La Administracidn es responsable por la preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionaies de informacion Financiera {NIIF} v por &l
contrel interno que determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
gue estén libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsabie de evaluar ia
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, log asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando |a base contable de
negocic en marcha, a menos que, la Administracién tenga la intencién de liguidar la Compafia o
cesar operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobiernc Corporativo de |2 entidad son los responsables de la supervisién
del proceso de informacién financiara de la Compafiia,

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan kibres de errores maieriales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditorfa que incluya nuesira opinicn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente ¢ en eagregado, puede preverse
razonablemente que influyan en lag decisiones econdmicas que los usuarios tomen baséndose
en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA),
aplicamos nuestro juicic profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durants
toda la auditoria. También:

- ldentificarmos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefamos vy desarrollamos procedimientos de auditoria en
respuesta & dichos riesgos, v obtenemos evidencia de auditora que es suficiente vy
apropiads para proveer una base para nuestra opinién.  El riesgo de no detectar errores
materiales debido a fraude es mayor que en el caso de errores, va que el fraude puede
tnvolucrar colusidn, falsificacién, cmisiones deliberadas, representaciones errdness, o la
avasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del contrel interno relevante para la auditoria en orden a
disenar procedimientos de auditcria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinitn sobrs la eficacia del control interno de la Compadia,

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las
estimaciones; asi comao la correspendiente informacion revelada por fa Administracion,

- Concluimos sobre o apropiado de utilizar, por parte de la Administracidn, la base contable
de negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con sventos o condiciones que puedan causar dudas
materiales sobre la capacidad de fa Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en ios estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoriza obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embarge, eventos © condiciones futuros pueden causar que la
Compafhia no continde como un hegocio en marcha,

{Continda)
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Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelacicnes, y si los estados financieros representan las
transacciones y los hechos subyacentes de uns manera tal que logran una presentacion

razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros
temas, el alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoria y, cuando sea aplicable, los
hallazgos significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que

identifiguemos durante nuestra auditoria.
R\
SC - RNAE 069

25 de abril de 2019
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Jhonny R. Bolivar Isturiz, Séci



Activo

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectiva
Cuentas por cobrar a companias relacionadas
Activos por impuestas corrientes
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos
Activos disponibles para la venta

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades, planta y equipo
Otras cuentas por cobrar

Total activos no corrientes

Total activos

INDUSTRIAL SURINDU S. A.

Estada de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2017

Nota 2018 2017

8 US$ 64.920 39.770
15 784.281 577.636
16 (a) 761.161 929.033
9 109.286 104.043
10 4,645.399 5.751.895
9.813 9.414

12 - 589.401
6.374.860 8.001.192

141 57.948.173 £0.016.683
9 34.232 85.345
57.982.405 60.102.028
US$ 64.357.265 68.103.220

Erendira Magana
Representante Legal

Las notas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.

(En Délares de los Estados Unidos de America — USS$)

Pasivo vy Patrimonio

Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales
Cuentas por pagar a companias relacionadas
Otras cuentas por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Pasivos por impuesios corrientes
Beneficios a los empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Beneficios a los empleados
Pasivo por impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasives y patrimonio

14 US$
156

13
16 (b)
16 (b)

17

17
16 (h)

22
23
23

Uss

2018 2017
5.988.961 5.865.883
18.144.064 22.838.610
300.683 844.583
3.340.712 2.862.520
630.640 633.833
2.935.619 2.746.639
31.340.679 35.792.168
2.752.061 2.851.090
608.119 749.482
3.360.180 3.600.582
34.700.858 39.392.750
3.000.000 3.000.000
1.952.697 1.952.697
24.703.708 23.757.773
29.656.406 28.710.470
64.357.265 68.103.220




INDUSTRIAL SURINDU S. A,
Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Ao terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Nota 201 2017
Ingresos de actividades ordinarias 18 US$ 74.922.675 74.030.888
Costo de ventas 18 (55.629.073) (53.623.485)
Utilidad bruta 19.293.602 20.407.403
Gastos de administracion 19 (3.503.497) (3.387.659)
Otros egresos 20 - {1.114.908)
Resultados de actividades de operacion 15.790.105 15.904.836
Costos financieros 21 (716.690) (1.408.477)
Utilidad antes del impuesto a la renta 15.073.415 14.496.359
Impuesto a la renta 16 (3.883.289) (3.878.319)
Utilidad neta del periodo 11.190.126 10.618.040
Otros resultados integrales -
Partidas que no se reclasificaran pesteriormente
al resultado del periodo:
Ganancia actuarial por planes de beneficios definidos,
neto de impuesto a la renta 17 373.850 120.386
Resultado integral del ano Uss 11.563.976 10.738.426

7
/&H’b
L~ Mariéla Romero

Erendira Magana
Representante Legal Gerente de Servicios Financieros

Las notas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.



INDUSTRIAL SURINDU S. A,
Estado de Cambios en el Patrimonio
Ano que termina el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Resultados acumulados

Efectos provenientes

e la adopeidn por Otros
Capital Reserva primera vez de las resultados Resultados Patrimanio
social legal NIE inlecrales acumnulados Total Total
Saldos al 1 de enero del 2017 Uss 2.000.000 1.862.697 13.084.211 (B4.864) 7.799.063 20.818.416 ZETTTONE:
Resoluciones de la Junta General de Accionistas
del 25 de abril del 2017
Distribucion de dividendos . = - - {7.799.069) [7.799.069) {7.799.063)
Utilidad neta y resultado integral del ano - - - 120.386 10.618.040 10.738.426 10.738.426
Saldos al 31 de diciembre del 2017 3.000.000 1.952.697 13.084.211 55522 10.618.040 23.757.773 28.710.470
Resoluciones de la Junta General de Accionistas
del 24 de abril del 2018:
Distribucion de dividendos - - - - {10.618.040) (10.618.040) {10.618.040)
Utilidad neta y resultado integral del ano - - - 373 850 11.180.126 11.663.976 11.563.8976
Saldos al 31 de diciembre del 2018 Uss 3.000.000 1.952 697 13.084.211 429372 11.190.126 24703709 29.6566 408

/’

& ~

Erendira Magana ariela Romero
Representante Legal Gerente de Servicios Financieros

Las notas explicativas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.



Ano gue termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

INDUSTRIAL SURINDU S. A

Estado de Flujos de Efectivo, continuacion

{En Dolares de los Estados Unidos de América - USSE)

Flyjo de efectivo de las actividades operacionales:

Utilidad antes de impuesto a la renta
Mas imenas) cargos (créditos) a resultados que
no representan movimiento de efectivo:

Depreciacion

Baia de propiedad, plania y equipo
Provisién para jubilacidn patronal v desahucio

Cambioz en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar a companfas relacionadas
Impuestos por recuperar

Citras cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticiapdo

Inventarios

(tras cuentas por cobrar

Cuentas por pagar proveadores

Cusntas por pagar a compafhias relacionadas
Otras cuentas por pagar

Irmpuestos por pagar

Beneficios sociales corto plazo
Beneficios sociales largo plazo
Efectivo provisto en Izs actividades

de operacian

Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto en las actividades

de operacion

Notea

USs

USE

2018 017

18.073.4156 14.496.359
4,149,369 3.865.317
345,812 106.326
490.303 516,256
20.058.898 18.784.358

{206.545) {51.945)

167.872 {75.201)
{5.243) 83.510
(403) (606}
1.108.497 718.217
51.113 (6.728)
122.978 {156.709)
{4.604.548) 3.686.906
{543.883) 572.681
{3.183) 243.281
188.980 554842

(589 .333) {58.471}
16.653.077 24,283.855
(3.673.833) {3.056.53E5)
11.979.144 21.227.320

(Continna)



INDUSTRIAL SURINDU S. A.
Estado de Flujos de Efectivo, continuacion
Arno gue termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

]
~l

Nota 2018 01

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Venta de propiedades, planta y equipo ussg 809 908 .
Adiciones de propiedades, planta y eguipo 11 (2.145.862) (2.760.0866)
Etectivo neto utilizado en las actividades
de inversion (1.335.954) (2.760.066)
Flujo de efectivo de las actividades
de financiamiento:
Pago de dividendos - efectiva neto utilizado
en actividades de financiamiento 73 (10.618.040) {18.435.368)
Aumento neto de efectivo y equivalentes
de efectivo 25.150 31.886
Efectivo vy equivalentes de efectivo al
inicio del afo 39.770 7.884
Efectivo v equivalenies de efectivo al
final del afo B Usg 64.920 38.770

4

Erendira Magana
Representante Legal

Gerente de Servicios Financieros

Las notas gue se acompafian son parte integrante de los estados financieros.
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INDUSTRIAL SURINDU S. A,
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Informacion General

1.1

1.2

Copstitucion vy Operaciones

Industrial Surindu S.A. (la “Compaffa”) fue constituida mediante escritura puablica en la
ciudad de Guayaguil el 10 de octubre de 1896. Mediante escritura pablica del 4 de marzo
de 1997, la Compania registrd el cambio de domicilio a la ciudad de Quito. La direccion
registrada de la oficing es Av. Simén Bolivar via Nayén, Complejo Ekopark, Torre 2. En la
actualidad, la actividad de Iz Compafifa consiste en la fabricacion de productos alimeanticios,
principalmente galleterfa, wafers y sucedaneos de ¢acao, productos que comercializa a
traves de su Controladora Nestlé Ecuador S.A, una compadia relacionada. En
consecuencia, las actividades de la Compafila y sus resuliados dependen,
fundamentalmente, de las vinculaciones, coniratos y acuerdos existentes con las
compafias del Grupo Nestlé.

Industrial Surindu S.A. es una subsidiaria de Entreprises Maggi S.A., cuya matriz final es
Nestlé §.A., ambas compafias domiciliadas en Suiza.

Aprobacion de Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos con la auiorizacion
de fecha 18 de abril del 2019 del Representante Legal y posteriormente seran puestos a
consideracion del Directorio v de 18 Junta General de Accionistas para su aprobacién
definitiva.

Resumen de las Principales Politicas Contables

A continuacion, se describen ias principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31
de diciembre del 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos Ios afos que se presentan en estos
estados financieros.

2.1

Bases de Preparacion de Estados Financieros

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparades de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF} emitidas por el IASB {Internaticnal
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicics gue se presentan.

Los estados financiercs se han preparado basicamente bajo el criterio del costo histérico.

(Continua)
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2.3

24

INDUSTRIAL SURINDU $. A
Motas a los Estados Financieros
{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)
Este es el primer conjunto de esiados financieros de la Compahia en los gue se ha aplicado
la NIIFF 15 Ingresos de Actividades Qrdinarias Procedentes de Contratos con Clientes y la
NHF 8 Instrumentos Financieros. Los cambios en las politicas contables significativas se

describen en la nota 3.

Moneda Extraniera

{a) Moneda Funcional v Moneda de Presentacion

Las partidas en los estados financieros de lz Compafiia se expresan en la moneda
del armbiente econdmica primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financiercs se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compania.

by  Transacciones v Saldos
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedoras y
companiias relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcionai usando {os
tipos de carmbio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas
por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resuliados y otros resultados integrales.

fectv ivalen fectiv
Incluye el efectivo disponible v los depdsitos a la vista en bancos.

Activos v Pasivos Financieros

2.4.1. Clasificacion de saldos corrientes v No corrientes

t.os saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos can
vencimiento igual o infericr a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compa#ia, y como no corrientes, ios de vencimiento superior a dicho
pericdo.

2.4.2 Instrumentos financieros

i. Activos Financieros vy Pasivos Fipancieros ng Derivados - Reconocimienta v
Medicidn Inicial

La Compania reconoce inicialmente ias cuentas por cobrar comerciales en la
fecha en gque se originan, todos los otros activos vy pasivos financieros se
reconocen inicialmente en la feche de negociacion en la cual la Compania
comienza a ser parte de {as provisiones contractualss del documento.

(Continda)
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INDUSTRIAL SURINDU S. A
Notas a los Estados Financieros

(Er délares de los Estados Unidos de América - USE)

Un activo financierc (@ menos gue sea una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significativol o un pasivo financiero son
inicialmente reconocidos a su valor razonable més cualguier costo de transaccion
atribuible a su adquisicion o emision. Una cuenta por cobrar comercial sin un
compenente de financiamiento significativo es inicialmente medida al precio de
la transaccion,

Activos Financieros v Pasivos Financieros _no Derivados — Clasificacion_v
Medicién Posterior

Activos financieros ~ potitica aplicable desde el 1 de eners de 2018.

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a; i)
costo amortizado; o, i) vaior razonable con cambios en resuliados,

Los actives financieros mantienen su clasificacion inicial, a menos que la
Compania cambie su modelo de negocio para administrar los actives financieros;
en cuyo caso todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoria
corraspondiente a partir del primer periodo de reporte posterior al cambic en &l
modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre gue no
esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacion a traves de los
flujos de efectivo contractuales; y los términos contractuales incluyen fechas
especificas de cobro de los flujos de efectivo que corresponden Unicamente a
pagoes del principat e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

| Model

el 1 de Fnero de 2018

La Compania realiza una evaluacién objetiva del modelo de negocio en el que un
activo financiero se mantiene en un portafolic debido a que esto refisja la forma
en gue se maneja el negocio v se proporgsiona informacion a la Gerencia,

. Activos Financieros: Evaluacion de si los Flujos de Efectivo Contractusles son

Unicamente Pagos de Principal e Intereses - Politica Aplicable desde el 1 de
Enerc de 2018

Para propésitos de esta evaluacion, "principal” se define como &l valor razonable
del activo financierc en el reconocimiento inicial. El 'interés' se define como la
contraprestacion por el valor del dinero en el tiempo por el riesgo de crédito
asociado con el monto del principal pendiente de pago durante un periodo de
tiermpo particular; v, por otros riesgos y costos de préstamos basicos (por
ejemplo: riesgo de liguidez y costos administrativos); asi como, un margen de
utilidad.

{Continta)
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vi.

vil.

INDUSTRIAL SURINDU S, A.
Notas a los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y los
intereses, la Compahia considera los términcs contractuales del instrumento.
Esto incluye evaluar si un activo financierc contiene una condicion contractual
que pudiera cambiar el calendario o imperie de los flujos de efectivo
contractuales de manera gue no cumpliria esta condicion. Al hacer esta
evaluacion, la Compania considera:

- hechos contingentes que cambiarian el importe ¢ el calendario de los flujos
de efectivo;

- tarminos que podrian ajustar la razon del cupon contractual, incluyendo
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de pago anticipado v prorroga; v

- térmings que limitan el derecho de la Compania 2 Iog flujos de efectivo
procedentes de actives especfficos {por ejemplo, caracteristicas sin
recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de
Unicamente pago del principal y los intereses si el imporie del pago anticipado
representa sustancialmente los importes no pagados del principal e intereses
sobre el importe principat, gue puede incluir compensaciones adicionales
razonables para la cancelacion anticipada del contrato.

Pérdidas - Politic

Aplicable a partir del 1 de Enero de 2018

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente
a costo amortizado utilizando &l método de interés efective. El costo amortizado
se reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias
v pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en
resultados. Cuslquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resultados.

Activos Financieros - Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

La Compania clasificaba sus activos financieros en la categoria de préstamos y
partidas por cobrar.

Activos Financieros: Medicion Posterior vy _Ganancias v Pérdidas - Politica
Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

Préstamos y partidas por cobrar; Medidos al costo amortizado utiizando el
meétodo de interés efectivo.

{Continla)
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INDUSTRIAL SURINDU S. A,
Notas a los Estados Financigros

(En délares de los Estados Unidos de América - USE)

viii. Pasivos Financieros: Clasificacion, Medicidn Posterior v Pérdidas v Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado. Los
otros pasivos financieros se miden posteriorments al costo amortizado usando
el método de interés efectivo.

ix. Bajaen Cuentas

Activos Financieros

La Compania da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero.

Pasivos Financieres

La Companiz da de baja en cuentas un pasivo financiero cuandeo sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.

La Compafifa también da de baja en cuentas un pasivo financierc cuando se modifican
sus condicionas y los flujos de efective del pasive modificado son sustancialmente
distintos. En este caso, se reconoce Un nuevo pasivo financiero con base en las
cendiciones nuevas al valor razonable.

En el momenio de la baja en cusntas de un pasivo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero extinto v la coniraprestacion pagada (incluidos
los activog que no son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en
resultados,

Compensacion

Un activo y un pasivo financierp seran objsto de compensacion, de manera que sa
prasente en el estado de situacion financiera su imporie neto, cuando vy solo cuando la
Compafifa tenga, en el mormento actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar
los importes reconocidos v tenga la intencidn de liquidar por el importe neto, o de
realizar el activo y iguidar el pasivo simultdngamente,

2.5, Deterioro del Valor

Activos Financieros no Derivados — Politica Aplicable a partir del 1 de Energ de 2018

La Compafia reconoce las estimaciones de deteriorc de valor para las perdidas
crediticias esperadas en log activos financieros madidos al costo amaortizado.

La Compaiiia mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero.

{Continga)
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Las estimaciones de deterioro de ias cuentas par cobrar comerciales son medidas
por la Compahia sobre la base de un modelo general para la estimacion de detariore
de cuentas por cobrar.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, v al estimar las pérdidas
crediticias esperadas, la Compania considera informacién razonable v sustentable
que sea relevante y esté disponible, la que incluye analisis cuantitativos y cualitativos,
con base en la experiencia historica de lza Compania, una evaluacion crediticia actual
y prospectiva.

La Compafila asume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha
incrermentado significativamente si tiene una mora de mas de 60 dias. Asi también
la Compafia considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

-~ neo es probable que el prestatario pague ia totalidad de las obligaciones crediticias
contraidas con la Compania; sin considerar acciones a ser ejecutadas por la
Companiia, tales como la ejecucion de garantias, si las hubiere; o,

- gl activo financiero tiene una mara de mas de 90 digs.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias que resultan de iodos los posibles eventos de incumplimiento que
pudieren ocurrir durante la vida esperada del activo financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aguellas pérdidas
esperadas durante el tiempe de vida del activo que surgen de posibles sucesos de
incumglimiente a ocurrir en un perioda de 12 meses contados a partir de la fecha
de presentacion de los estados financieros (o de un periodo inferior si gl activo
financiero tiene una vida menora 12 meses).

El periode maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
periode confractual durante ei gue la Compania estd expuesia al riesgo de crédito.

Medicion de las Pérdidas Crediticias Esperadas

lLas pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las insuficiencias de
efectivo (es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de
acuerde con el contrato v los flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir).

L.as pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva
dei activo financiero.

{Continda)
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Activos Financigros con Deteriorg Crediticio

En cada fecha de presentacién de los estados financieros, la Companfa evalla silos
activos financieros registrados al costo amortizade v los instrumentos de deuda al
valor razonable con cambios en otro resultado integral presentan deteriore crediticio,
condicidn que surge cuande han ocurrido ung © mas eventos que tienen un IMpPacto
negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.
Evidencia de gue un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientas
datos observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos o cuentas vencidas por més de 120 dias;

- la reestructuracion de un préstamo por parte de la Compania en términcs que
ésta no consideraria bajo otras circunstancias,

- gs probable que el prestatario entre en guiebra o en otra forma de reorganizacion
financiers; o

- la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido
a dificuliades financieras.

La Compafiia no presenta activos financieros con deterioro crediticio, considerando
que las cuentas por cobrar se generan principaimente con su parne relacionada, la
misrna es a corto plazo y no prasenta vencimientos.

Presentacion de las Estimaciones de Deteripro v Castiges

Las correcciones de valor para j0s actives financieros medidos al costo amortizado se
deducen del importe en libros bruto de los activos financierog correspondientas,

El valor registrado de un active financiero se castiga cuando la Compadia no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una
parcién del mismo.

En el caso de los clientes individuales, la politica de la Compafiia es castigar el vaior
registrado del activo financiero cuando éste presente una mora de mas de 120 dias,
con base a la experiencia histdrica que mantiene & Compafia respecto de
recuperaciongs de activos similares. En el caso de los clientes corporativos, la
Compaiiia hace una evaluacion individual de fa oportunidad v el alcance del castigo
con base en fa existencia ¢ no una expectativa razonable de recuperacién.

La Compafifa no espera que exista una recuperacion significativa del monto de los
actives castigados. No obstante, los activos financieros que son castigados pueden

@star sujetos a gestiones por parte de la Compafiia gue permitan la recuperacion de
los montos adeudados.

iContingial
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v. Palitica Aplicable antes del 1 de enero de 2018

La Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los
impaortes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a
cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabifidad de que el deudor entre en quisbra o reorganizacion financiera v la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado,

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si ia Compafia transfiere el activo 8 un tercero sin retener
sustancislmente los riesgos vy beneficios del activa. Un pasive es eliminado cuando
las obligaciones de la Compafia especificadas en el contrato se han liguidado.

Inventarios

Los inventarios se reqistran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor,
Ei costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las
materias primas, {a mano de obra diracta, los gastos indirectos de fabricacion basados en
una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los producios en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando
el método FIFO {primerc en entrar primero en salir). El valor neto realizable as ef precio de
venta estimado en el curso normal de los negocios, menaos los gastos de comercializacién
y distribucion.

Las importaciones en trénsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos
relacionados con la impaortacion.

Propiedades, Planta v Equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desemboisos directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn del activo, Los
desemboisos posteriores a & compra o adguisicion sdle son capitalizados cuando es
probable gue beneficios econdomicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento y son registrados en resuliados
cuando san incurridos.

{Contintia}
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l.os terrenos no se deprecian, La depreciacion de las propiedades, planta v equipos, es
calculada lineatmente basada en la vida Ut estimada de los bienes del activo fijo, o de
cornponentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, v
considera vaiores residuales, debido a que la Administracion de la Compahla estima un
vaior de realizacion de sus propiedades, planta y equipo al término de su vida util. Las
estimaciones de vidas Ctiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cads fecha de cierre de los estados financieros.

L as vidas (tiles estimadas de propiedades, plantas vy equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afins
Edificios e instalaciones entre 30 a 40
Maguinarias y equipos entre 10 a 15
Equipo de compuio 3
Muebles v enseres 10
Vehiculos -5

lLas pérdidas v ganancias por la venta de propiedades, pianta v eauipos, se calculan

" comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de

resuitados integrales.

Cuando et valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre v cuando estén
relacionados con la construccion de activos calfficables. Un activo calificable es aguél que
requiere de un tiempo prolongado para gus esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un ano.

Activos Disponibles para la Venta

Los activos y los grupos de activas para su disposicion se clasifican como disponibles para
la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de vents y no
mediante su Use continug. Esta condicidn se considera cumplida Gnicamente cuando la
venta es altamenie probable dentro del periodo de un afo desde Iz fecha de clasificacion
y el activo (o grupo de actives para su disposicion) esta disponible para ia venta inmediata.

Los actives clasificados como disponibles para la venta son medidos al menor valor entre
el valor en libros v el valor razonable de los actives menos ios costos de venta.

{Continta}
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Deteriore de Activos no Financiergs (Propiedades, Planta v Equipo)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a prushas de deteriore cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos cormresponde al mayor entre el
monto neto que se cbtendra de su venta 0 su valor en uso. Para efectos de la evaluacion
por deterioro, los activos se agrupan a fos niveles mas peguenios en los que ganeren flujos
de efectivo ideniificables {unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
actives no financieros que han sido cbjeto de castigos por deterioro se revisan a cada facha
de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor iibros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compania registra una pérdida por deteriore en los resuitados del ejercicic.

La Administracion ha realizado fos anélisis pertinentes y considera que no s han producido
eventos gque indiquen gue sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse
a su valor en libros. '

Impuesto a |la Rent ient iterido

E! gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente v el
impuestc a la renta diferido. Es reconocido en resuliados excepto gue se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en
cuyo case el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales
o en el patrimonio, respectivamente.

2.10.1 Impuesto a Jla Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es elimpuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afo utilizando la tasa impositiva aplicable y cualguier ajuste al
impuesto por pagar de anos anteriores.

2.10.2 |mpuesto a la Benta Diferi

El impueste a la renta diferido es reconocido sobre ias diferencias temporarias
existentes antre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propositos financieros y sus correspondientes bases fributarias. No se reconoce
impuestc a la renta diferido por las diferencias termporarias que surgen en el
reconocimiento iniciat de un activo o pasivo en una transaccién gue no es una
combinacion de negocics, y gue no afecta la utlidad o pérdida financiera ni
gravable,

La medicién de los impuesios diferidas refleja las consecuencias tributarias que
se derivan de la forma en gue lz Compafiia espera, a la fecha del estado de
situacion financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y
pasivos,

{Continda)

-18 -



2103

INDUSTRIAL SURINDU S. A,
Notas a los Estados Financieros
(En défares de los Estados Unidos de América - US$)
El impuesto 3 la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en ias leyes
tributarias gue han side aprobadas o a punto de seraprobadas a la fechs del estado

de siuacion financiera.

Los activos vy pasivos por impuesto diferide son compensados, si se cumplen
ciertos criterios.

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta correnie e impuesto a la renta
diteride, la Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas v si
pueden adeudarse impuestos & interesas adicicnales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que
haga que la Compa#hia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivas
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactardn el gasto fiscal
en el pericdo en el cual se determinen.

211 Benelicios a los Empleados

ta)

Beneficios de Corto Plazo

Se reqistran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

il

Participacidn de ios trabajadores en las utilidades: Calculads en funcion del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, seglin lo establecido
por la legislacion ecuatoriana vigenie. Se registra con cargo a resultados y se
prasenta como parte del costo de venias y de los gastos administrativos en
funcién de fa labor del empleado que recibe este beneficio.

Décimog tercer v decimo cuarto sueidos: Se provisionan v pagan de acuerdo a

la legislacion vigente en el Ecuador.

Vacaciones: Se registra el costo correspondients a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

{Continua)
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{b}  Beneficios de targo Plazo

Provisiones de [ubilacién patronal v desahucio (ng fondeados): La Compafia tiene
un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador honificard al trabajador con el veinticinco par ciento del
equivalente a la Uitima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios
prestades @ la misma Compabia ¢ empleador, este beneficic se denomina
desahucio.

Lz Compania determina anuaimente Iz provisidn para jubilacion patronal y desabucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se
reconocen con cargo a los costos y gastos {resultados) del afo aplicando el méiodo
de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de siwacion financiera, el cual es obienido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4,25% {2017: 4,02%)
anual, las cuales fueron determinadas aplicando un promedio entra la tasa de bonos
corporatives de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los
heneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos
de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento v la tasa
pasiva referencial promedio def afo anterior al cese del trabajador.

Las hipotesis actusariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de
descuento, fasa de mortalidad, incrementos futuros de remuneracionas, tasa de
rotacion, enire otras.

La Compafiia reconoce todas las ganancias ¢ pérdidas aciuariales gue surgen de lag
nuevas mediciones de a obligacién por beneficios definidos en ofros resultados
integrales; et costo del servicio v ef saneamiento del descuento se lievan &
resultados come gastos de personaly costos financieros, respectivamente.

Los costos de {os servicios pasados se reconocen inmediatamente en resuliados
dei afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren & todos los trabsjadores gue se encontraban
trabajando para industrial Surindu S.A.

2,12 Provisiones Corrientes

En adicidon a lo que se describe en 2.10 la Compafiia registra provisionas cuando (i) tiene
una cbligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, i)
es probable gque vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar fa obligacidn v {ii)
el monto se ha estimado de forma fiable, Los montos reconocidos como provision son la
meijor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieras, de
los desemboisos necesarios para liquidar la obligacion.

(Continda)
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Los conceptos por ios cuales se constituyen provisiones con €argos a resuliados
corresponde principalmente a gastos por servicios legales, financieros y de control,
servicios publicos, entre otros.

Recongcimients de [ngrescs

Inicialmente la Compafiia ha aplicado la Norma NIIF 15 al 1 de enere de 2018, Enia nota
18, se presenia informacion sobre las politicas contabies de la Compania para los contratos
con clientes.

La aplicacion inicial de la NiIF 15 sobre el ingreso de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes de la Compafiia ne tuvo efectos, segin se describe en fa nota 18.

Capital Social

Los costos incrementzles atribuibles directaments a la emisién de accionas ordinarias
{Unica ¢lase de accidn emitida por la Compahizl, de haberlos, son reconocidos como una
deduccidn del patrimeonio, netos de cualguier efecto tributario.

Gasios

Los gastos son reconocidos con base en |0 causado o cuando son incurrides. Se reconcce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
economicos futuros.

Ingresos Financieros y Costas Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos principalmente por ingresos por interesas de
préstamos a companias relacionadas.

Los costos financieros estdn compuastos por interesas an prestamos y obigaciones
financieras y gastos bancarios.

Los ingresos vy costos financisros son reconocidos en resultados al costo amortizado,
usando el método de interés efectivo.

Las ganancias v pérdidas en moneda extranjera de los activos y pasivos financieros son
presentadas sobre una base neta como ingreso o costo financiero dependiendo de si los
movimientos en moneda extranjera estan en una posicidon neta de ganancia o pérdida.

Cambios en Politicas Contables Significativas

La Compania ha aplicado inicialmente fa NIIF 15 {ver literal a) y NIIF 9 (ver literai b) a partir del 1
de enera de 2018. Algunas otras nuevas narmas también entran en vigencia a partir del 1 de
enero de 2018, pero no tienen un efecto significativo sobre los estados financieros de Ia
Compania.

{Contintda)
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Debido a los métodos de transicion elegidos por la Compafia al aplicar estas normas, la
informacion comparativa incluida en los estados financieros no ha sido resxpresada para reflejar
los requerimientos de fas nuevas normas.

La apiicacion inicial de estas normas no determinaron importes que deban ser reexpresados en
la informacién comparativa; sin embargo, las revelaciones a sus nuevas politicas contables han
sido incluidas en las notas a los estados financieros.

(a)

(b

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clisntes

La NIiF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse
ingresos de actividades ordinarias, cuadndo se reconocen y en qué monte. La NIIF 15
reemplazd a la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, {8 NIC 11 "Coniratos de
Construccidon” y las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de contrel, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan
las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya
ses en un momento en el tiempo ¢ a lo largo del tiempo.

La Compafila ha adoptado fa NIIF 16 utllizande el método del efecto acumulado (sin
soluciones préacticas), la Norma NIF 15 no tuvo un impacto material sobre las politicas
coniables de la Compafia.

En consecuencia, la informacidn presentada para 2017 no ha sido reexpresada; es decir,
ests presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIC 18, e
interpretaciones relacionadas. Adicionalmente, 03 reguerimientos de revelacidn de
informacidén de fa NHF 15 no se han aplicado en general a la informacion comparativa.

Para obtener informacion adicional schre las polfticas contables de la Compafiia relacionadas
con el reconocimiento de ingresaos, ver fa Nota 18,

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La Norma NIiF ¢ establece los requerimientos para el reconocimiento y ia medicion de los
actives financieres, los pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de
partidas no financieras. Esta norma reemplaza la Norma NIC 38 Instrumentos Financieras:
Reconocimiento y Medicion.

Como resultado de la adopeidn de la NIiF 9 la Compafiza no ha dsterminado importes que
deban ser reexpresados en la informacion financiera comparativa.

La Compafiia ha adeptado modificaciones consecuenies a la NIF 7 Instrumentos
Financieres: Informacion a Revelar que se aplican a las revelaciones sobre 2018 pero por lo
general no se han aplicado a la informacion comparativa.

{ContinGa)
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Clasiticacién v Medicidn de Activos Financieros v Pasivos Financigros

La NiIF 8 incluye tres categorias de clasificacidn principales para los activos financieros:
medides al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral,
y al valor razonable con cambios en resuitados. La clasificacion de los activos
financieros bajo la Norma NIIF 9 por lo general se basa en el modele de negocios en &l
que un activo financiero es gestionado y en sus caracteristicas de flujo de efectivo
contractual. La Norma NIIF 2 elimina las categorias previas de la Norma NIC 38 de
manienides hasta el vencimignto, préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la
venta. Baje NIIF 9, los derivados incorporados en contratos en los que el principal es un
activo financiero dentro del alcance de la norma nunca se separan, En cambio, se evalla
ia clasificacion del instrumento financiero hibrido tormado como un todo.

La NIIF 9@ en gran medida conserva Ios requerimientos existentes de la Norma NIC 39
parza la clasificacion y medicidn de los pasivos financieros.

La adopcion de fa Norma NIIF 8 no ha tenido un efecto significativo sobre las polfticas
contables de la Compafia, relacionadas con los pasivos financieros.

Para obtener una explicacién de |la manera en que ta Compaiiia clasifica y mide los
instfrumantos financieros y contabitiza las ganancias y pérdidas relacionadas bajo NIiF
9, verla Nota 2.4.2.

A continuacion se explican las categorias de medicién originales bajo NIC 39 v las

nuevas categorias de medicidn bajo NIIF 8 para cada clase de actives financieros v
pasivos financieros al 1 de enero de 2018.

{ContinGa)

-73-



INDUSTRIAL SURINDU S. A

hNotas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

La adopcion de NIIF 9 sobre el importe de los activos financieros al 1 de enero de 2018 no tuvo efectos en la estimacién por deterioro.

Activos financieros

Efectivo v equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar a compadias
relacionadas
Otras cuenas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros

Acresdoras comerciales
Cuentas por pagar a companias
relacionadas

Otras cuentas por pagar

Total pasivos finencieros

Clasificacion original
bajo la norma
NIC 39

Préstamos y partidas por cobrar

Préstamos y partidas por cobrar
Préstamos y partidas por cobrar

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros
Otros pasivos financieros

-94 -

Nueva clasificacidon
bajo la norma
NIIE 2

Costo amortizado

Costo amortizado
Costo amortizado

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros
Otros pasivos financieros

USs

uss

Uss

Uss

Saldo en libros

Saldo en libros

bajo la norma bajo fa norma
NIC 39 NIE 9

39.770 39,770
577.836 577.636
180.388 189.368
B0G.794 B06.794
5.865.983 5.865.983
22.838.610 22.838.610
B44.583 844.583
29.549.176 29.549.176
(Continda)
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Las cuentas por cabrar comerciales v otras cuentas por cobrar gue estaban clasificados
como préstamos y paridas per cobrar bajo NIC 39 shora se clasifican sl costo

amortizado.

i, Deierioro del Valor de Actives Finangigras

La Norma NIIF 9 reemplaza el modelo de “pérdida incurrida” de la Narma NIC 39 por
un modelo de ” pérdida crediticia esperada” (PCE). El nuevo modelo de deterioro aplica
a los activos financieros medidos al costo amortizado.

La Compafifa ha determinado que la aplicacion de los requerimientos de deterioro de
NIIF 2 &l 1 de enero de 2018, no tuvo efectos en la evaluacion de la estimacion de
deterioro.

iii. Transicién

Los cambios en las politicas contables que resultan de la adopcién de NIIF 8, no
implicaron ningin impacte en los estados financieros, por consiguiente no hay
diterencias en los importes en libros de ios activos v pasivos financieros que resulien
de la mencionadsa adopcién.

Se han realizade las siguientes evaluaciones sobre la base de los hechos y
circunstancias que existian a la fecha de aplicacion inicial inherente a la a determinacion
del modeio de negocio en el que se mantiene un activo financiero.

i Norm Interpr iones Aun no A

Una serie de nuevas normas son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1
de enero de 2018, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, las siguientes normas
nuevas ¢ sus modificaciones no han sido aplicadas anticipadamente por la Compafila en la
preparacién de estos estados financieros adjuntos.

La Compaiia no espera gue las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativoe sobre los estados financieros:

- CINIiF 23 incertidumbre sobre Tratamientos de impuesto a las Ganancias.

- Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa (Modificaciones a la Norma
NIIF 2.

- Modificacion, Reduccion o Liguidacion de un Plan {Modificaciones a la Norma NIC 19).

- Mejoras Anuates a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas. Modificaciones &
Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

(Continva)
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* Nivel 3: datos para el activo 0 pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Siias variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse
en niveles distintos de ierarquia del valar razonable, entonces la medicién del valor razonable
se ¢lasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarguia def valor razonable de la variable de
nivel mas hajo que sea significativa a la medicion total. Cualquier transferencia entre los
niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurit el
cambio.

6 Administracion de Riesqos

6.1

6.2

Factores de Riesno Operaciona]

En el cursa normal de las operaciores de la Campania, la Administracién considera que
Industrial Surindu S. A. esta expuesta a ios riesgos operativos que se derivan de ia posible
ocurrencia de accidenies, fallas y averias que ocasionen danos a las personas, a la calidad
del producte ¢ al medio ambignte, que podrian tener un impacto en los resuliados
integrales y el estado de situacion financiera.

La calidad de los preductos y Ja proteccidn de la salud de los clientes son Ios principales
objetivos de Industrial Surindu S, A, Para garantizar la calidad de sus productos, la
Compafifa adoptd los procedimientos y controles gue se aplican en todo el proceso de
produccion, desde ls adguisicién de materias primas hasta la distribucion de los productos
tarminados.

Factores de Riesgo Financierg

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieres: riesgos
de mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesge de valor razonable de tasa de interés,
riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compafis se
concentra principaimente en o impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefo financiero de la Compania.

Los deparfamentos de crédite y negocios, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la
administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por {a Gerencia General.
Dichos departamentos identifican, evaldan vy cubren los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compania. La Gerencia General
proporciona por escrito principios para la administracion general de riesgos asi como
politicas escritas que cubren éreas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, e
riesgo de tasas de interés, ef riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieres
derivados y ne derivados y para ia inversion de los excedentes de liguidez,

iContinual
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Riesaos de Mercado

Riesqo de Cambig:

Debide a sus operacionas la Compania estd expuesta al riesgo de cambio
resultante de la exposicién de varias monedas, principalmente respecto al Franco
Suizo v al Euro. El riesgo de cambic surge de transacciones comerciales
asociadas principalmente a ka2 adquisicion de inventarios en ef extranjero.

La Gerencia ha estabiecido una politica que requiere que !a Compahia administre
el riesgo de tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Elriesgo de cambio
surge cuando transacciones comercizles futuras se denominan en una moneds
gue no es la moneda funcional de la entidad.

Riesgo de Tasa de Interés sobre el Valor Bazonable v los Flujos de Efectivo:

Elriesgo de tasa de interés para la Compafifa surge de su endeudamiento a largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Companiia al riesgo de tasa
de interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone Ia
Compsafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compadia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinémica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las
posiciones respecto de refinanciamienios, renovacidn de las posiciones
existentes, financiamiento alternative y cohertura. Sobre la base de estos
escenarios, la Compafifa calcula ef impacta sobre la utilidad o pérdida de un
rnovimiento definido en las tasas de interés. Debido a ia baja volatilidad de las
tasas pasivas referencisles de interés en el mercado ecuatoriano no se resliza
analisis de sensibilidad al respecto {Tasa pasiva referencial aproximada entre al
5,4% v el 8% en los anos 2018 y 2017, respectivamentea}.

Biesgo de Crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente paor
el area de carfers y finanzas. E! riesgo de credito se encuentra presente
principalmente en el efectivo y equivalentes de efectivo,

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo v sus
equivalentes, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones deben ser como minimo de “A”,

{Continta}
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Con relacion a deudores comerciales, el 98% de las ventas de los productos
fabricados por la Comparnifa se realizan & Nestlé Ecuador S.A., compahia relacionada,
que se encarga de la distribucion de los productos. Nestlé Ecuador S.A. ha establecido
una politica de riesgo, baje la cual se analiza cada cliente individualmente antes de
cfrecerles las condiciones estandares de crédito v entrega de productos asi como
limites de créditc en funcidn de la solvencia v experiencia crediticia de sus clientes.
Las cuentas por cobrar a Nestie Ecuadoer $.A. son a carto plazo y no registra saldos
vencidos con la Compahis.

El efectivo y equivalentes de efective son de naturaleza de corto plazo, por o tanto
su importe en libros generalmante se aproxima a su valor razonable.

Riesgo de Liguidez

iz principal fuente de liquidez son los flujos de efectivc provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liguidez de corto plazo, ia Compania se
basa en los flujos de caja proyvectados para un periodo de doce meses.

El cuadro & continuacion angliza los pasivos financieros no derivados de la Compania
y pasivos financieros derivados de liguidacién sobre bases netas agrupados sobre la
base del periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha
de st vencimiento. Los pasivos financieros derivados se incluyen en al analisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para fa comprension del tiempo de los
fiujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadre son los flujos de efective no
descontados.

Flujos de
Valor etectivo Menos de
contable contractuales 1zafo
21 de diciembre de 2018 -
Acreedores comerciales USE 5. 888961 5.988.961 5.988.961
Cuentas por pagar a compafiias
relacionadas 18.144.064 18.144.084 18.144.0684
(Hras cuentas por pagar 300.683 300.683 300.683
31 de diciembre de 2017 -
Acreedores comerciales USF 5.885.883 5. 865 983 5.865.983
Cuentas por pagar a companias
ralacionadas 22.838.610 22.838.610 22.838.610
Oiras cuentas por pagar 844.583 B44.583 844,583

{Continaa)
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) Riesgo de Capitalizacién

Los objetivos de la Companifa al administrar el capital son &l salvaguardar 2 capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propbsito de generar
retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener ung
estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, ia Cormnpafiia monitorea su capital sobre la base de! ratio
de apalancamisento. Este ratio se calculs dividiendo la deuda neta para el capital total.
Ei capital total se obtiene de la suma de la deuda neta v el totai del patrimonio,

2018 2017
Total pasivos USE  34.700.858 39.392.750
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo 64.920 39.770
Deuda, neta ajustada ) USS  34.635.939 39,352,880
Total patrimonio USE  29.656.408 28.710.470
Indice deuda nete sjustada-patrimonio 1,17 1,37

La disminucion en la tasa de apalancamiento se origina principalmente por la
cancelacidn de instrumentos financieros durante el afo, con los flujos de caja
generados por las pperaciones de la Compadia.

Factores de Riesgo de Caracter General

La Compania opera en la industria de produccién alimenticia, gue por su propia naturaleza,
estd menos expuesta que otras actividades de los efectos negativos de los cambios en las
candicicnes econdmicas. Sin embargo, las entidades relacionadas que ayudan a apalancar
la Compania en el Ecuador operan en paises que son mas vulnerables a los efectos de la
crisis mundial.

£n cansecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, la continuacion de la crisis econdmica,
las situaciones locales o eventos ambisntales podrian tener un efecto sobre la evolucion
de ta Compania. Sin embargo, ls Compania a nivel mundial forma parte de Enterprises
Maggi S.A. Ja cual es una entidad multinacional suiza cuya matriz es Nestlé S.A., lider
mundial en productos alimenticios.

(7 Instrumentos Financieros

A continuacion, se presentan los valares en libros de cada categoria de instrumentos financieros
al cierre de cada ejercicio:
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Estimaciones v Criterios Contables Significativos

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notss
relacicnadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por [a Compafia se encuentran
basados en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embarge, los resultados finales podrian diferic de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

{a

s}

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la
Compaiiia yfo las que requieren un afte grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

» Propiedades, plania y equipos:; La determinacion de las vidas Utiles que se evallan al
cierre de cada afo (Nota 2.7}

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el caiculo actuarial
de Jubilacién patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados
por profesionsles independientes. (Nota 2.11).

s Impuesto a la renta diferido: La Compafia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas ias diferencias entre el valor en libros v la base tributaria
de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopecién de las NilF) se
revertirdn en ef futurg (Nota 2.10).

Medicion de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera requieren la medicion de los valores razonables tanto de los activos
pasivos financieros como de los no financieros. La Compahiz utliza la medicidn de los
valores razonables principalmente para propositos de: (i) recongcimignto inicial, (i) revelacion
y (i} cuando existen indicios de deteriore iratéandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un active o pasivo la Compahnia utiliza datos de
mercados observables siemnpre gue sea posible. De acuerdo a las NIIFs los valores
razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que
se basa en las variables usadas &n las técnicas de valoracion, como sigue:

*  Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.
= Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
cbservables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
{derivados de los pracios).
{Continvia)
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2018 2017
Corienta HoCormente Cornene Mo Comerne
Acuvos finencieros medidos al costo emorizado
Efecuva v equivalentes de efectvo Uss 64920 - 39.778
Cuenias por cabrar & cormpaiias relacionadas 784281 - 577636 -
Qtras cuentas por cobrar 109,286 34.232 104.043 85.345
Total activos financiens USE 458 467 34.232 721449 BE5.345
Pastvos finanmeras medidos al costa amortzato
Acraedores comercialas LIS% 5.988.961 - 5.865.983
Cuentas por pagar a compaiias
relacionadas 18,144,064 - 22838810
Ortras cuentas por pagar 300683 - 844,583
Tota! pasivos financietos (3249 24.433.708 - 29.549.176

{8 Efectivo v Eauivalentes de Efectivo

Los saldos gue se muesiran en el estado de situacion financiera como efectivo y equivaiente de
efectivo se componen de {o siguiente:

201 017
Ffectivo en caja Uss 750 -
Bancos 64.170 39,770
USs 64.920 39,770
12} Otras Cuentas por Cobrar
El detalie de las otras cuentas por cobrar es el siguiente:
Nota 2018 2017
Empleados (1) Uss 120.910 177.633
Companiias relacionadas 15 629 -
Otras 21.978 11.855
USE 143.518 188.388
Corrients USs 109.286 104.043
No corriente 34.232 85.346
USs 143,518 1808.388

1) Corresponde a préstamos otorgados 2 Ios empleados de la Compania con vencimientos hasta
de 5 ahos, estas cuentas no se encuentran en mora; adem3s los préstamos a funcionarios v
empleados estan respaldos con prendas a favor de ta Companilz, por 1o que la Administracion
considera que la exposicion al riesgo de crédito es bajo.

iContindal
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Inventarios
Composicion:
2018 2017

Productos terminados {1} Uss 2.476.473 2.875.531
Productos en proceso 384,131 860.242
Repuestos, herramientas, accesornios (2) 902.525 1.018.508
Materia prima {3) 400.158 538.902
Material de empaque y suministros 450.718 433.863
Mercaderias en transito 31.394 24,849

uss 4.645,399 5.751.885

{N

(2)

(3)

Comresponde a productos producidos por la Companiia como tanga, wafer amor, gafletas
muecas entre otros.

Comprende repuestos de maguinarias, herramientas, combustible, Tiltros, entre otros.

Comprende principalments harina, azGear, levadura tanto nacionales como imporiados.

{Continda)
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Propiedades, Planta y Equipo

El movimiento v los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a continuacion:

Maqunanas y uebles y Equipos da Consiruomonss

Oascopotn Teusnos Eduli Vahiculos computn an.cuse Toal
At t de ensrn dal 2017
Costo histarna LI5S 20026 403 11 632705 36 BITB26 EREY Sl 591965 129080 2.704.845 8847 05H
Deprac@cifin acurilada M 1.244.37d| {34.281.034) 11,523.B8G| 151.225) (1220800 - {17 220304
Valor en libros 24.026 402 10 385535 22652732 1.820115 17.971 g 2.704.84%5 61 617 661
Movimisnio 2017
Adhoiones 7 e 19895 208 256 TZ374 - 69,858 2312072 2760067
Bajas. cosio - . 12.086.82% 114,892 41 240 (14.680 - (2228 709%
Redlanfeacide (1) - - - - - - 1689 401) {589.401)
Tranafaraneias 32.582 319676 1171314 B09.378 . - @232 s -
Ceprecaeion . 115%:336| 12 076.172) 1328043} 15.391) 13863 - (2. 642.5200
Detericrn - - i1 0133300 185024 - - - (F.022.432)
Bayas deprecisciin : - +.867.701 37669 42240 14 684 LR 2472383
Valoren llhms & 31 de dememibe de 3017 uss 21.136.626 10.575.770 20.773.088 2 168.099 12 580 66.018 2241586 60.06.6841
ALY de dieiembra dal 2017 Uss
Costo testdono 24.136.526 1) 979.276 36.156.503 A.MD.860 26.956 184 284 2.291 596 78 1890101
epraciacifn acumiads - 11.403.506| 115,383 4051 11.882.761 114376 [148.23% - {18.772.327)
Valor &n lihrag 24.138 526 10 575770 20.771.098 2.158.039 12 B8O 66 015 2294 896 BO.{16.EBA
Mawimianto 2018
Adiones 39516 555.080 18678 - 107 761 1 294,827 2145862
Vamas y bays, cosio - 1862117 a1 785 - {48 8016} - 048112
Transferancias 162 624 2.881.023 TO1 B3 - 21047 14 OE9.673) -
Recaaficaciin - - - - - . 539 401 388401
Deprecacifin - 1357 283 13.167 5281 1511 636 16 32l (107 431 - 4. 119360
Ventas y haps, dapraciacisn - 2 678 221.231 38.927 - 1331.174 - 394 .307
Valor én [ihroa al 31 de dicernbre de 2098 L5% 24,136 626 10423301 20 105 689 2424157 7185 J62. 060 119251 53 848,173
Al31 da diciembre det 2018
Costo histdnen uss 24,136,526 12 181.4%2 38 138489 A4.818632 26 966 56 2096 119 251 BO 475562
Drapraciacion scurmulada - 11.758.141] {18 325.800) 12.325 475} 976 {34, 236} - {22 57 389)
Valor en [hros Ust 24.136.626 10.4123.301 20.108.682 2 494157 7.185 362080 119 258 57 548173

{1} Activo reclasificado como activo disponible para a venta.

Construcciones en curso al 31 de diciembre de 2018, corresponde a provectos que astan siendo gjecutados an la planta de produccion y

bodega, los mismos gue se estima serdn concluidos durante el primer trimestre del afio 2019,
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{12} Activos Disponibies para la Venta

2018 017
Activos disponibles para la venia (1) Uss 589.401
LSS - 589.401

(1) Corresponde & Encartonadora Cermex, gue se encontraba disponible para a venta.

{13} Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de otras cuenias por pagar s coma sigue:

2018 2017

Capex (1} Uss 160.037 647 078
Provisiones de fabrica (2) 87.358 108.055
Partes y repuastos 16.755 28.658
Servicios profesionales 35.640 24.071
Seguros - 18.878
Otros proveedores 893 17.843

LSS 300,683 844.583

(1} Corresponde a provisiones para inversion en consiruccionas en curso.
{2) Corresponden a pravisiones por servicios varios (transporie, limpieza, seguridad y viajes}.

{14} Acreedores Comerciales

Ln resurmen de acreedores comerciales, es como sigue:

2018 2017
Proveedares locales US$ 5.839.965 4,951,509
Proveedores del extranjero 48.996 914.474
US$H 5.988.961 5.865.983

(15) Saldos vy Transacciones con Compaiias v Partes Relacionadas

El siguiente es un resurnen de las principales transacciones realizadas durante los afos 2018 iy
2017} con companias y paries relacionadas. Se incluye bajo la deneminacion de compafiias
relacionadas & las entidades con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa
en la Companfa;
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Sociedad
Ventas:

Producios term inados:
Mestlé Ecuador 5.A.
Ecuaugos 5.A,

Marcas Nestle SA de CV

Sarvicios:
Nestle Usa, Inc.
Ecuajugos S. A.
Comestibles La Rosa S. A
Nestlé Purina Petcare de Colombia 8. A,
Neagtlé Ecusdor §. A,
Nestle de Colombia 5. A,

Propiedad, planta vy equipo
Darwy Partners Amercas
Manufacturing Colombia Lida

Relacion

Relacionads loca!
Relacionada kocal
Entidad del grupo

Entidad del grupo
Relacicnada kocal
Entdad del grupo
Eniidad del grupo
Relacionada local
Entidad del grupo

Entidad del grupo
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Comergial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercmal
Comercmat
Comercial
Comercial
Comercal

Comercial

uss

LSE

Afg terminado el
31 de diciern bre de

2018 2017
74,156 777 72 786,506
3.135 2310
- 1,026.121
74158 812 73814937
£11.000 -
3.274 -
1.871 -
1.402 -
936 -
7.0458 10625
526,529 10625
780.979 -
75.466.420 73,826 562
{Continua)
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Seciedad

Cgmpras:

Materia prima
Nestle Ecuador S.A.
Ecuapgos 5.4

Praducio terminado
Nestlé Ecuador S.A,
Ecuajugos S.A,

Nestle de Colombia S, A

Mestle Chile 5. A.

Propiedad. planta v eguipg
Mestrade 5.4,

intereses pagados
Mestle Ecuador 5.4,

Servicins téonicas administrativos v operacionales

Mesthe Ecuador S A7)
Mestrade S.A.

Nestte USA Inc

Hestté de Cofombia S A
Nestie Chile 5.A.
MNestec York Ltd

Mestle Brasit Ltda.

Mastle Qperational Services Worldwade 5.A.
Mestle Waters Management & Technolagy

Mestlé Guatemala, 5.4,

Relacion

Relacionada local
Relacionada local

Fslacionads local
Relacionada local
Entidad del grupo
Entidad del grupe

Entidad del grupe

Relcionads local

Ralacionada local
Entidad del grupe
Entidad del grupe
Entidad del grupe
Entidad del grupe
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupe
Entidad del grupo
Entidad del grupe

INDUSTRIAL SURINDU . A,

Notas & los Estados Financieros

Transaccion

Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Comarcil

Comarcil
Comercial
Comercial
Comercial
Comaercial
Comarcil
Comercal
Comarcial
Comercial
Comercial

uss

Uss

uss

UsE

Usg

USE

uUsg

uss

Afo terminado el
31 de diembre de

2018 2017
5,246.077 5.829.313
1.223.028 1.404.3389
7.469.103 7.233.852

130.2856 238.800

- 1.320
72,50 227.453

321.080 308.842

894558 777.515
1.055.324 282,109

578.208 306.414
2.000.000 2.896.083

gp4.624 2737

23.591 41,986
76.242 35.982
52.596 -
2.238 2378
(3.242) 1.164
3.108 4.890
B8.757 4017
- 78.412
2.768.068 3.092.409
12.565.257 12.222.189

{1}  Corresponde & servicios técnicos administratives y operacionales, segln contrato, fver

Nota 24).
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Segiedad

Cugntas por cobrar a campadias relacicnadas

Dary Parners Americas Manufaciuning
Colombia Lida,

Mestle de Colombia 5.4,

Warcas Nestle, S A, De CV.

Mestle Mexico, 5.4, De C.V.

Otras cuentas por cobrar a companias relagionadas
Ecusjugos 5.4.

LENIas DOr naasrg co
Mestle Ecuador S A
Ecuajuans S.A.
Nestrade-Nestla World Trade Corporation
Mestie Usa,lnc.

Mestlg Chile S.A.

Mesilé de Colormbia 5.4,

Mestié Brasil Lida

Mestld Senicios industriales, 5.4, de C.V.

Felamon

Entidad de! Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupp
Entidad del Grupo

Aslacionada local

Relacionada locat
HRelacionada locat
Enpdad del Grupo
Entidad del Grupo
Entdad del Grupo
Entidad del Grupa
Entdad del Grupso
Entidad dal Grupo

Remuneraciones Personal Clave de s Gerencia

Trasanceon

Comercial
Comercral
Camergial
Camercigl

Coamercial

Comercial
Comercial
Camercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

2018 2017
Uss 780.043 -
4238 10.625
- 565.57¢8
- 1.433
9343 7H4.281 577.538
Uss 529
Uss 17.658.579 18.02B.52%
12,440 3.022.610
230,088 6567.780
30.823 13.462
132.210 53.913
42,340 47.431
{3.249) -
233 4.890
US$  18.144.084 22.838.810

La Compafila no ha tenido personsl clave de Gerencia bajo relacién de dependancia; i3
Administracion de la misma es realizada por funcionarios de su compania relacionada Nestlé
Ecuador S. A., quien factura a través de los servicios técnicos administrativos y operacionales

dichos servicios.

{16} Impuesto a la Benta Corriente v Diferido

{a) Impuestos nor Cobrar

Compaosicion:

impuesto al Valor Agregado {IVA)

USs

-37-
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{b)  Impuestos por Pagar

Composicion:
2018 2017
Impuesto a la renta por pagar US$ 3.340.712 2.862.520
Impuesto al Valor Agregado (1VA) USS 423,192 479.018
Retenciones impuesto a la renta 148.072 164 815
Retenciones impuesto al valor agregado 58.378 -
uss 630.640 833.833
ic) Impuesto 2 la Renta Reconocido en Resultados
2018 2017
Impuesto a la renta corriente Uss 4,152 125 3.697.160
Impuesto a la renta diferido {141,373} 196.219
Otros resuftados integrales {127.463) {15.0680)
5% 3.683.289 3.878.319

{d} Congciliacion Contable Tributaria del Impuesto a la Renta Corriente

A continuacion, se detalla la determinacién delimpuesto a la renta corriente sobre los anos
terminados zl 31 de diciembre del 2018 y 2017:

2018 2017
Utilidad del afio antes de participacicn lahoral
e Impuesto a la renta LSS 17.733.512 17.054.540
Menos - Participacion a los trabajadores {2.660.097) {2.558.181)
Utilidad antes de impuegsto a 1a renta 16.073.415 14,496,368
Menos - Deduccion leyes especiales {493.423) (355.332)
Mas - Gastos no deducibles 2.028.508 2 664.244
Base tributaria 16.608.500 16.805.271
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a la renta generado USss 4.162.125 3.697.160
{Continua)
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Situacion Fiscal

A la fecha de emisidn de estog estados financiaros, los afios 2015 en adelante, estdn
sujetos g una posible fiscalizacién,

Al 31 de diciembre de 2018, no existe ningin contingente fiscal ni tributario que f
Administracion de la Compafifa deba revelar.

Legislacién sobre Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena compeiencia para ias
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transterancia
¥y un gnexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafilas gue hayan ienido
operaciones ¢on partes relacionadas domiciliadas en gl exterior v locales (dependiendo de
ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal v cuyo monto acumulado sea superior
a US$15.000.000 (Anexo e Informe o US$3.000.000 solo presentar Anexo). Se incluye
como parie relacionadas a las empresas domiciliadas en parasisos fiscales. El indicado
astudic debe ser remitido hasta el mes de junio del 2019 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de actives, pasivos, INgresos y egresos,

Adicionalmente aguellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos
naturales estan exenios de la referida normativa.

Con relacion al estudio de precios de transferencia de Industriai Surindu S.A. al 31 de
diciembre de 2018 se ha realizado e! andlisis de acuerdo con lo establecide en la Ley de
Régimen Tributario Interno (LRTI), en conjunto con sus asesores tributarios y ha
determinado que cumple con los reguisitos para gue una compaiifa posea la exencion del
régimen de Precios de Transterencia, las cuales son:

El articulo en mencion dicta lo siguiente:

¢  Mantiene un impuesto causado superior al tres por cienio de sus ingresos gravables;

» No realiza operaciones con residentes en parafses fiscales o regimenes fiscales
preferentes; v,

» No mantiene suscrito con el Estado contrato para la exploracion v explotacion de
recursos no renovables

En virtud de lo anteriot, y con base en ia informacion confirmacda, la Compania estd exenta
del régimen de Precios de Transferencia para el ejercicio fiscal 2018,

{Continta)
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Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplemenio del Registro Oficial No. 309 se
publicd fa Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de inversiones, Generaciéon
de Emplec, v Estabilidad v Equilibrio Fiscal, Los principales aspectos introducidos por asta
Ley se senalan a continuacion:

Exeneracién a los dividendos y utilidades distribuidos a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras {incluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor
iposicion) o de personas naturales no residentes en el Ecuador. Exoneracion gue no
aplica cuando ef heneficiario efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador;
0 la sociedad que distribuye el dividendo ng cumpla con informar sus beneficiarios
efectivos — solo sobre los no informados.

Se establece un impuesto Unico aplicable a la utilidad en la enajenacién directa o
indirecta de acciones, participaciones, otros derechos de capital.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta camo impuesto minimo v el
exceso es recuperable cusndo no se genere impuesto a la renta causado o si el
impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las
retenciones.

Se mantiene el 25% como la tarifa generat para sociedades y el 28% cuando se
incumpla en informar el 50% 0 mas de su composicidn accionaria; 4, cuando ol titular
es residente en paraiso fiscal v existe un beneficiario efectivo residents fiscal del
Ecuador, que posea 50% ¢ més de participacion.

Exoneracion del impuesto a la rents y de su anticipo por lapsos enire B y 20 anos a
las nuevas inversiones productivas realizadas en sectores priorizados o en industrias
basicas definidas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversion, tanto
para empresas nuevas como existentss.

Exoneracion de! lmpuesto a la Salida de Divisas por lapsos entre 8 v 20 anos en
nuevas inversiones proguctivas con  contratos de inversién en 10s pagos por
importacion de bienes de capital y materias primas asi como en la  distribucién de
dividendos a beneficiarios efectivos,

Exoneracion det Impuesto a la Salida de Divisas e impuesto a la renta por reinversion
de utilidades en la adquisicidén de nusvos activos productivos,

A la fecha de emision de los estados financieros la administracion de la Compania ha
evaluado que no existe contingencia tributaria por los temas mencionadaos,

(Continua)
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thl impuesto a ia Renta Diferido

El movimiento de pasivos por impuestos diferidos es como sigue:

Saldo al Reconocidos Saldo neto al
1/1/2018  en resultados 31/12/2018
Propiedades, plania y equipo US$ (813.442) 141.453 (671.389)
Provisiones de fabrica 48,731 {39.319) 10.412
Deterioro propiedad, planta y equipo 11.122 - 11.122
Beneticios a los empleados - 40.853 40.853
Otras provisioneas 3.097 {1.814) 1.483
Impuasto diferido pasivo USS (749.492) 141.373 (608.119)
Salde al Reconocidos Salde neto al
11720197 en resuitades 31122017
Propiedades, planta v equipo LS (671.475) {141.867) (813.442)
Provisiones de fabrica 55.752 (6.021) 49,731
Deterioro propiedad, planta y equipo 50.514 {39.392) 11122
Beneficios a los empleados 10.573 {10.573) -
Otras provisiones 1.363 1,734 3.097
Impuesto diferido pasivo USE (553.273) (196.219) (749.492)

La relacién entre el gasto por impuesto vy la utilidad antes de impuestos de los anos 2018y 2017

s& muestra a continuacién;

2018 2017
Utilidad del afic antes de impuesto a la renta uss 15.073.415 14.496.359
impuesto a la renta - tasa nominal 3.768.354 3.188.199
Efecto fiscal de los ingresos exentos/gastos
no deducibles al calcular fa ganancia fiscal
Menos - deduccion por leyes especiales {123.3586) (78.173)
Mas - gastos no deducibles 507.127 586.134
Cambio en diferencias temporarias {141.373}) 196.219
Otros resultados integrales {127.463) (15.060)
3.883.289 3.878.319
Tasa efectiva USs 28% 27%
{Continta)
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{17) Beneficios a Empleados

Un resumen de los beneficios a empleados es como sigue:

2018 2017
Beneficios sociales (1) Uss 29.138 24969
Participacion de los trabajadores
en las utilidades (2) 2.305.697 2.202.182
Otras provisicnes (3) 600.884 519.488
UsSs$ 2.935.619 2.746.839

{1} Corresponde a porcidn corriente de beneficios de empleados por planes definidos.

{2)  El totai de la participacion de los trabajadores en las utilidades en el 2018 ascendid a
US$2.660.007 (JS$2.558.181 en 2017); et saldo pendiente de pago difiere a dicha mento
ya que en el 2018 la Administracion de la Compahia entrego anticipos de dichas utilidades

a sus empleados.

{31 Corresponde principalmente a la provision de décimo tercero, décimo cuarto, fondos de

reserva. bonos de cumplimiento y retenciones de empleados.

-42 -
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Jubilacion Patronal vy Desahucio

El movirmiento de la pravisidn por jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido &l siguiente;

Jutbilacion

Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Al 1 de enero US$ 2.239.888 1.891.590 636.174 662.033 2.876.062 2.553.623
Costos por servicios corrientes 372.836 380.410 100.419 111.120 473.254 491.530
Costo por intereses 90.002 78.312 25.187 27.408 115.198 105,720
Ganancia actuarial reconocida (366.948} {29.530) {134.365) (106.216} {501.313) {135.4486)
Beneficios pagados {21.696} - (62.167} {(58.471} (83.853) i58.471)
Reducciones y liquidacicnes {98,150} {80.894} - - (98.150Q) {80.894)
Al 31 de diciembre USE 2.215.831 2.239.888 565.268 B36.174 2,781,199 2.876.062

{Continda)
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Composicién:
2 2017

Forcién corriente (1] usg 29.138 24.972
Porcion no corriente 2.752.081 2.851.090

uSss$ 2.781.199 2.876.062
{1y Valor que s2 encuenira registrado en "Beneficios Sociales”.
l.os importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacion Desahucio Total
28 2017 2018 2017 2018 2017
Costes por servicios corrientes USS 3723356 380410 100419 111120 473 254 481530
Coste por intereses 90.002 78.312 25,197 27.408 115.199 105.720
Reducciones v liquidaciones {98 150} 80.524} - - (98.150) [80.834)
Al31 de diciembre Uss 364.687 377828 126616 1368.6528 49(1.303 516.356
Nota 19 19
Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:
2018 2017

Tasa de descuento 4,25% 4,02%
Tasa de incremento salarial {incluye ascensos laborales) 2,00% 2,60%
Tabla de rotacion {promedio) 9,28% 9,56%
Vida laboral promedic remanente 8.5 85
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM |ESS 2002 Tht [ESS 2002

El andlisis de sensibilidad de las provisiones por jubilacion patronal y desahucio a los carmbios en las
orincipales hipdtesis es ponderado y su efacto es como se presenta a continuacion:

2018 2017
Aumento Disminucién Aumento Disminucion
Tasa de descuento |- /+ 0,5%) 175.475 {162.607) 97171 {105.030)
Tasa de crecimiento de saiario {+/- 0,5%) 180.187 1168.322) 106.507 {99.414)
{Contintia)
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Los andlisis de sensibilidad anteriores se hasan en un cambio en fas hipdtesis mientras mantiena
todas las demas hipotesis contantes. En la préctica, €sto es poco probable que ocurra, vy los
cambios en algunos de los supuestos pueden estar correlacionades. En el caleulo de la
sensibilidad de Iz obligacion correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo
método (valor presenie de las obligaciones por baneficios calculados con el método de crédito
unitario proyectado al final del periodo del informe) se ha aplicado como &n el célcuio del pasivo
por beneficios reconocidos en el estado de situaciédn financiera.

Ingresos Procedentes de Lontratos con Clientes

La aplicacion inicial de fa norma NIF 15 sobre el ingreso de actividades ordinarias procedentes
de contratos con clientes de la Compaiiia no tuvo efectos, segin se describe enla nota 3.

La Compania genera sus ingresos principalmente por la venta de productos alimenticios de
galleteria y waters y sucedaneos de cacao, productos que son comercializados a través de Nestlé
Ecuador S.A. una compafia relacionzda.

La Cormnpahia genera ingreses princigalmente de la venta de productos; 105 ingresos se miden en
base a la contraprestacion especificada en un contrato con un cliente v la Compafla reconoce log
ingresos cuando transfiere &l control de un bien o servicio a un cliente.

Los ingresos se reconocen cuanda los bienes son enviados a las instalaciones del cliente y
aceptados por esta.

Para los clientes que le permiten al cliente devolver un item, los ingresos se reconocen en la
medida que sea altamente probable gue no acurra una reversion significativa en el importe de
los ingresos acumulados.

Costos v Gastos por Naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
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tateria Primas consumibles y cambios en
producios terminados y en proceso

Gastos de persaonal (n

Gastos por servicios legales,financieros v
de controf

Depreciacion

Mantenimignto

Energta

Otros gastos

Otros impuestos

Baja de inventarios

Materia Primas consumibies y cambios en
productos terminados y en proceso

Gastos de personal {1}

Gastos por servicios legales,financieros y
de control

Depraciacién

Mantenimiento

Energia

CHros gastos

Otras impuestos

Baja de inventarios

Ano terminado el

31 de diciembre de 2018

Costo Gastos
de ventas administrativos Total
US$ 31.478.80% - 31.478.809
14.279,.304 §575.242 14.854 636
1,510,864 2.088.368 3.609.232
2.960.608 188.671 4.149.369
1.981.400 16.398 1.997.798
2.180.159 - 2.180.189
16.458 169.362 185.820
137.882 464.456 602.338
74.409 - 74.409
Uss 55.620.073 3.503.487 59.132.570
Afio terminado el
31 de diciembre de 2017
Costo Gastos
de ventas administrativos Total
UsE 29.780.908 99,946 29.880.854
14.073.133 738.875 14.813.008
2.181.240 2.065.646 4,256,866
2.616.396 26.429 2.642,825
2.397.202 135,273} 2.261.936
2.282.147 - 2.282.147
175.024 403.384 578.408
28 K58 187 652 216211
78.869 - 78.862
UsSs 53623485 3.3B7 658 57.011.144
{Continla)
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(1) Los gastos de personal se resumen a continuacion:
AR terminado el
31 de diciembre de
Nota 2018 2017

Sueldos v salarios Uss 7.314.808 7.145.454
Beneficics sociales y otros 4.389.428 4583017
Jubilacian patronal y desahucio 17 490,303 b156.356
Participacion de los trabajadores en

utilidades 16 2.660.097 2.558.181

uss 14.854 636 14.813.008

Al 31 de diciembre de 2018, fa Compania dispone de 721 empleados (748 en 2017) en relacion
de dependencia, distribuida entre ermnpleados de operacion y administratives.

(20) Otros Egresos
ARG terminado el
31 de diciembre de

018 207
Baja activos fijos (1) USs$ - 1.022.492
Otros egrescs - 92.416
US$ - 1.114.208

(17 Cerresponde 2 la baja de fas maguinas de Fondant Cooking y Dry mix.

{21) Costos Financieros

Composicion:
Ano terminadio el
31 de diciembre de
2018 2017
Gastos financieros con companiias relacionadas (1) US$ 578.8056 906.414
Ctros gastos financieros (2} 115.198 242.003
Otros 22.585 260.060
uss 716.680 1.408.477

(1)  Corresponde a gastos financieros en base al Acuerdo de Linea de Crédito firmado con
Nestié Ecuador S.A. el 30 de septiembre del 2014 con upa renovacion automatica anual.

La tasa aplicable es la tasa referencial producto corporativo publicada por ef Banco Central
del Ecuador.

{Coniinda)
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(2)  Corresponde principalmenie a intereses pagados y recibidos con instituciones financieras
y por costos financieros por benaficios a largo plazo {jubilacion patronal y desahucio).

Capitai Social

Las acciones comunes se clasifican en al patrimonio. El capital suscrito v pagado al 31 de diciembre
comprende 3.000.000 acciones ordinarias de valor nominal de USE1 cada una.

Reservas vy Resultados Acumulados

Reserva Legal

De acuerdo con fa legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos &l 10% de la
utifidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018 iy 2017, la reserva
alcanza ¢l 65,10% det capital suscrito.

Rasultados Acumulados

Los resultados acumulados (utilidades o pérdidas) de cadsa ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo regisros que permiten identificar su ejercicia de origen. Con la aprobacion de la
Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades
son distribuidas o destinadas a reservas, mieniras que las pérdidas se mantiengn en Resultados
acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capitai U otras reservas vy cuentas
patrimoniales de libre disposicién de ios accionistas.

Resultados Acumuiados Provenientes de la Adopcion por Primera vez NIIF

La Superintendencia de Compafia del Ecuador mediante Resolucidén SC.G.ICLCPAIFRS 11.007
del 9 de septiembre da 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011
astablecié que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenienies de la adopcion por
primera vez de “NIF” y gue se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada
“Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NiIF” separada del
resto de los resuliados acumulades, no esta sujeto a distribucion a los accionistas, excepto en el
caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede ser utilizado para aumentar el capital, en la parte
qus exceda el valor de las pérdidas scumuladas y las det Gltime gjercicio econdmico si las
hubrieren.

Distribucion de Dividendos

Durante el anc 2018, de acuerdo a lo dispuesto la Junta de Accionistas celebrada el 24 de abril
de 2018 se aprobd Iz distribucion de dividendos por US$10.618.040 (2017: US$7.799.068)

{Continda)
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INDUSTRIAL SURINDU S. A
Notas a los Estados Financicros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2018 017
Saldo al 1 de enero USs - 10.636.299
Dividendos declarades 10.618.040 7.798.089
Dividendos pagados (10.618.040) (18.435.368)
Saldo por pagar dividendos LSS - -

Contratos Suscrifos

i. Contrato de Comercializacion de Producios

La Compania suscribié con Nestlé Fcuador S.A. un contrato con plazo indefinido de
distrbucion mediante el cuat, todos ios productos fabricados por Industrial Surindu S.A. son
vendidos casi en su totalidad a su compania relacionada, adicionalmente Nestle prestara fos
servicios de asesoria de marketing vy promocion de los productos

i. Contrato Servicios Técnicos Administrativos vy Operacionales

El 1 de enero de 2008, se suscribié un contrato de plazo indefinido con Nestlé Ecuador S.4.,
para la provisidn de servicios técnicos, administrativos v operaciones. Los importes con los
referidos servicios son determinados con base en los costos que incurra Nestls
Ecuador S.A., porcuenta de la Compafiia en la prestacion de los mismos.

Eventos Subsecuentes

Entre el 371 de diciembre del 2018 v la fecha de emisidén de estos estados financieros, no se
produjeron eventos gque, en opinién de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o gue requieran revelacion.
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