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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas
Industrial Surindu S.A.
Quito, 24 de abril de 2018

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Industrial Surindu S.A. (en adelante la “Compaiiia™), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Industrial Surindu S.A. al 31 de diciembre del 2017, el desempefio de

sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Industrial Surindu S.A de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion, que comprende el Informe
Anual del Vicepresidente de la Compania que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria
sobre los mismos, el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.con/ec
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Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
del Vicepresidente de la Compaiiia y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administraciéon de Industrial Surindu S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaifiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria, También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mis elevado que en el caso
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de una incorreccién material debido a error, ya que el frande puede implicar colusién, falsificacion,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o Ia vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseiiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administraci6n.

a Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia
no continde como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de 1a Administracion de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

e b
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o. de Registro en la Superintendgncia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011
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« ﬁfu Malimpensa
- Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649
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INDUSTRIAL SURINDU S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVO

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar:

Comerciales

Compaiiias relacionadas
Impuestos por recuperar
Otras cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Inventarios

Activos no corrientes disponibles para la venta
Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedad, planta y equipo

Otras cuentas por cobrar largo plazo
Total actives no corrientes
Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Chaco
te
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Nota

11

201 2016
39,770 7,884
577,636 515,691
929,033 853,832
104,043 187,553
9,414 8,808
5,751,895 6,470,112
7+411,791 8,043,880
589,401 -
8,001,192 8,043,880
60,016,683 61,617,661
85,345 78,617
60,102,028 61,696,278
68.10;:.,220 69,740,158

Gerente de Contabilidad y Tesoreria



INDUSTRIAL SURINDU S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

Z
2
[

201 2016
PASIVO
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar:
Proveedores 13 5,865,983 6,022,692
Com pafifas relacionadas 14 22,838,610 29,788,003

Otras cuentas por pagar 12 844,583 271,992

Impuestoa la renta por pagar 15 2,862,520 2,221,804

Im puesto por pagar 15 633,831 390,542

Beneficios socinles 16 2,746,639 2,226,388
Total pasivos corrientes 35,792,168 40,921,511
Pasivono corriente

Provisiones por beneficios a empleados 17 2,851,000 2,494,262

Impuestoa la renta diferido 15 749,492 553,272
Total pasivos no corrientes 3,600,582 3.047.534
Total pasives 49,392,750 43,969,045
Patrimonio

Capital social 21 3,000,000 3,000,000

Reservas 1,952,697 1,952,607

Resultados acumulados 273,757,773 20,818,416
Total patrimonio 28,710,470 25,771,113
Total pasivos y patrimonio 68,103,220 69,740,158

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
it )W,&
- ] - [ - =
Maryells Chagon | (", Mariela Romero
Represeptante Legal Gerente de Contabilidad y Tesoreria
|

|
\
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INDUSTRIAL SURINDU S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Nota

Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos 18

Utilidad bruta
Gasto de administracion 18
Otros egresos 19
Utilidad operacional
Gastos financieros, neto 20
Utilidad antes del Impuesto a la renta
Impuestoa la renta 15

Utilidad neta del afio

Otros resultados integrados
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del ejercicio
Ganancias (pérdidas) actuariales
Otros resultados integrales

Resultado integral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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2017

74,030,888
(53.623,485)

20,407,403

(3,387,659)
(1,114,908)

2016

71,822,543
(54.403,398)

15,904,836
(1,408,477)

17,419,145

{(3,789,322)
{236,399)

14,496,359
(3,878,319)

13,393,424
(1,901,229)

10,618,040

135,446
{15,060)

11,492,195
(2,835,274)

10,738,426

8,656,921

(426,025)
43,368

Gerente de C

8,274,264

Tiela Romero
ontabilidad y Tesoreria
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INDUSTRIAL SURINDU S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Uitlidad antes dellmpuesto u fa Renia
Mids (menoshcargos {(eréditos ) o resullados gue no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacidn ydeterioro
Buoja de propiedad, planta yequipo
Provisién para jubilacién patronal y desahucio

Cumbios en activos ypasivos:

Cuentas porcobrarcomercinles

Cucnias porcobrara compuiifas relacionades
Impuesios porrecuperar

Otras cuentas porcobrrcorno plhzo

Gustos pagados poranticiapdo

Inventarios

Otras cuentas porcobrar largo plazo
Cuentas por pagar proveedores

Cucntas por pagara compaifas relacionadas
Otras cuentas porpagar

Impuestos porpoagar

Benelcios sociales cono plazo

Otras cuentas por pagor kirgo plazo
Beneficirs socinles largo plazo

Efectivo provisto ¢n las o peraciones

Impuesto a ln Renta pagado
Efectivo neto provisio porlas actividudes de operacitn

Flujo de efectivo de las nctividades de inversion:
Adiciones de propiedades, planta y equipo

Efectivo neto utibzado en las uctividades de inversidn

Flujo de efectivo de las actividades de lnanciamicnto:
Pugo de dividendos

Efeclivo pagado en sobregiros bancurios
Efectivo neto utilizado ¢n las actividodes de financiamiento
Aumento (disminucién)neto de eflectivo yequivalentes de efectivo
Efective yequivalentes de efectivo alinicio delafio

Efeclivo yequivalenies de efectivo ul finaldeladue

Notg 20 2016

HA496.359 11492, 05

0 3.665317 3.850.135

0 106.326 .

7 516.356 353,631
18,784,358 156954961

. 99,302
(61945) (5H.258)
(75.200) (409,688)

RIS 338551

(606) -

T L077.502
(6,728) (39,950

(156.709) 342,157
31.6869006 (348880
572.591 (71874

243.291 H3W
554.640 (782.262)
. (280,000

(SRATH (59.451)

24,283.453 1962, 168

(31.056.533) (3.459.038)

2L327.320 8.503.130

1] {2.760.066) (2.5 H.448)
12.760,066) (2.5 K,448)

{I8A435,308)

16,060,836}

(K551
{IB.435.368) 16.079.687)
3L486 (9 LO0S)
7884 YR.RHY
] 39,770 7844

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Marye}is Chjicon
Represemtant 1
r
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1.3

INDUSTRIAL SURINDU S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Industrial Surindu S.A. (la “Compaiiia”) fue constituida mediante escritura piblica en la cindad de
Guayaquil el 10 de octubre de 1996. Mediante escritura piiblica del 4 de marzo de 1997, la Compaiiia
registro el cambio de domicilio a la ciudad de Quito. La direccion registrada de la oficina es Av. Simon
Bolivar via Nayén, Complejo Ekopark, Torre 2. En la actualidad, la actividad de la Compafiia consiste en la
fabricacion de productos alimenticios, principalmente galleteria, wafers y sucedéneos de cacao, productos
que comercializa a través de su Controladora Nestlé Ecuador S.A., una compaiiia relacionada. En
consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen, fundamentalmente, de las
vinculaciones, contratos y acuerdos existentes con las compaiiias del Grupo Nestlé.

Industrial Surindu S.A. es una subsidiaria de Entreprises Maggi S.A., cuya matriz final es Nestlé S.A.,
ambas compaiiias domiciliadas en Suiza,

Situacion financiera mundial

Durante el 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin embargo,
los precios de exportacion del petréleo, importante fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado,

no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continiia afectando la liquidez de ciertos sectores de la
economia del pais.

Las autoridades continiian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de
bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implemento para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonté en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Compaiiia considera que por las medidas adoptadas el afio anterior y la situacién
antes indicada ha mejorado las operaciones de la Compaiiia tales como el incremento en los valores
registrados en ventas y disminucién de costos de ventas. Sin embargo, ante la expectativa de fechas de
implementacién de las medidas econémicas, la Administracion estd adoptando las siguientes medidas: i)
impulsar la venta de nuevos productos; ii) optimizar los costos y gastos de operacién por medio del control
presupuestario; iii) incremento de promociones y descuentos en ventas; iii) incremento de ventas a través de

nuevos clientes estratégicos entre otras medidas que se consideran que permitirin seguir operando de forma
rentable.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 6 de

abril del 2018 del Representante Legal y posteriormente serdn puestos a consideracion del Directorio y de
la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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2.1

INDUSTRIAL SURINDU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la compatiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeiéon integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejores e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia ha adoptado
con anticipacion.
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INDUSTRIAL SURINDU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma

NIC 28

NIC 40

NIIF 1

NIIF 2
NIIF 4
NIIF 9
NIIF 15

CINIIF 22

NIC 28
NIIF 16
NIIF g

CINIIF 23

NHF 17

Tema

Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada ouna em presa
conjunta a su valor razonable.

Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversién y que
las mismas deben realizarse cuandohay un cambio demostrable en el uso
del activo.

Enmiendas relacionadasa la eliminacién de las exenciones a corto plazo
para los adoptantes por primera vezcon respectoa la NIIF 7,la NIC19 ¥
la NIIF 0.

Lasenmiendas aclaran cémo contabilizar determinados tipos de
operaciones de pago basadas en acciones.

Enmiendasa la NIIF 4 "Contratos de seguros "relativasa la aplicacién de
la NIIF g (Instrumentos financieros).

Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que reem plaza las publicadas
anteriormentey a la NIC 39 y sus guias de aplicacién .

Publicacidén de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de
los contratos con los clientes ", estn norma reemplazard a la NIC11 y 18.
Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de
transacciones en las que existe una contraprestacién denominada o
tasada en una moneda extranjera.

Aclaracion sobre el registroa largo plazode una inversién que no estd
aplicandoel valor patrimonial proporcional.

Publicaci6on de la norma "Arrendamientos " esta norma reemplazard a la
NIC 17.

Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las com pensaciones negativas de
ciertas condiciones de pagos adelantados.

Interpretaciéon que clarifica el reconocimientoy medicion de las
incertidumbres sobre ciertos tratam ientos de im puestoa la renta,

Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros *,

Aplicacion

obligatorin para
ejercicios iniciados

o _partir de:

1 deenero2018

1 deenero2018

t deenero2018

t deenero2018
1 deeneroz2018
1 deenero2018

1 de enero 2018

t deeneroz2018

t deenero2019
1 de enero2019
1 deenerov2019

1 de enero2019

1 de enero2021

En relacién con la NIIF 9 y 15, la Administracion informa que basada en una evaluacién general no se
espera impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

i) NIIF 9: La Compaiiia ha revisado sus activos y pasivos financieros y no se espera impactos a nivel de
clasificacién de sus instrumentos financieros. Adicionalmente, se ha evaluado el deterioro de la
cartera comercial bajo el nuevo modelo sugerido por la norma y no se estiman efectos debido a que
la cartera se recupera en un periodo entre 30 y 45 dias y las pérdidas por deterioro presentan un
comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no
tendrian un impacto importante.

ii)  NIIF 15: Las transacciones comerciales de la Compaiiia no son complejas y consiste en la fabricacién
de productos alimenticios, principalmente galleteria, wafers y sucedineos de cacao; existe
obligacién de desempefio que es claramente identificable, los precios de las transacciones en su
mayoria no poseen componentes variables de corto plazo que sean previamente pactados; los costos
incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus ingresos no son representativos; por lo
tanto, no se esperan efectos en la aplicacion de esta norma.
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2.4.1

INDUSTRIAL SURINDU S.A.

NOTAS EXEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en dolares estadounidenses)

La Compafiia aplicara las nuevas reglas de forma retrospectiva a partir del 1 de enero de 2018, con los
recursos practicos permitidos por la norma. Los comparativos del afio 2017 no se reexpresaran.

Traduccion de moneda extranjera -

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiiia.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compaiiias
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del
pago de tales transacciones, se reconocen en €l estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, los depdsitos a la vista en bancos y sobregiros bancarios.
Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y, “préstamos y cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 3: de diciembre del 2017 y 2016, 1a Compaiiia solo mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se

incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos y obligaciones financieras,
proveedores, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas

y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacién:

(a) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Préstamos v obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el
rubro “Gastos financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacion financiera, bajo el rubro “Préstamos y obligaciones financieras”.

(ii) Cuentas por pagar comerciales y otras: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se
esperan pagar en un aiio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 60 dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacipnadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario, asistencia en las ireas de mercadeo y ventas,
produccion, operacion logistica y elaboracion de presupuestos, uso de licencias, y servicios de

administracion contable. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
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términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de

diciembre del 2017 y 2016, la provisién por deterioro de cuentas por cobrar comerciales por US$11,184,
ver Nota 7,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2!5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compaiiia estima un valor de realizacién de sus propiedades, planta y equipo al
término de su vida util. Las estimaciones de vidas qtiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nuamero de afios
Edificios e instalaciones 30440
Magquinarias y equipos 10a15
Equipo de cémputo 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado

para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31de
diciembre del 2017 y 2016, todos los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos y los grupos de activos para su disposicion se clasifican como disponibles para la venta si su
valor en libros es recuperable a través de una operacion de venta y no mediante su uso continuo. Esta
condicion se considera cumplida (inicamente cuando la venta es altamente probable dentro del periodo de

un aiio desde la fecha de clasificacion y el activo (o grupo de activos para su disposicién) estd disponible
para la venta inmediata.

Los activos clasificados como disponibles para la venta son medidos al menor valor entre el valor en libros
y el valor razonable de los activos menos los costos de venta.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. E! valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2,9.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacién especificamente; para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicarad la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (15%) si las utilidades son reinvertidas por el Contribuyente.
Industrial Surindu S.A. aplica el 22% después del anilisis realizado.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este ultimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devoluci6n, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma

que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el afio 2017 y 2016 la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la tasa del 22% sobre las utilidades gravables.

2.9.2 Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las

diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha

del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. Los
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impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas tributarias
son reconocidos inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

Beneficios a los empleados

(a)

(®)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacién de lgs trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de

ventas y de los gastos administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

(ii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinaci6n de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificari al trabajador con
el veinticinco por ciento del equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisioén para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados} del aiio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.02% (2016: 4.15%) anual, las
cuales fueron determinadas aplicando un promedio entre la tasa de bonos corporativos de alta
calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta
su vencimiento y la tasa pasiva referencial promedio del aiio anterior al cese del trabajador.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aiio.
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Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
Industrial Surindu S.A.

Provisiones corrientes

En adici6n a lo que se describe en 2.09 la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargos a resultados corresponde
principalmente a gastos de mercadeo, descuentos por volumen de ventas, servicios publicos, entre otros.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes en el curso
normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia
la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia efectiia la transferencia de dominio
y entrega de los bienes a los concesionarios y clientes directos, y en consecuencia transfiere los riesgos y

beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los
mismos.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta de productos alimenticios principalmente
galleteria y wafers y suceddneos de cacao, productos que son comercializados a través de Nestlé Ecuador
S.A. una compaiiia relacionada.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas tiles que se evalian al cierre de cada
ano (Nota 2.6).
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. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacion patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.10).

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y 1a base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo operacional

En el curso normal de las operaciones de la Compaiiia, la Administracion considera que Industrial Surindu
S.A. estd expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y
averias que ocasionen dafios a las personas, a la calidad del producto o al medio ambiente, que podrian
tener un impacto en los resultados integrales y el balance de situacién financiera.

La calidad de los productos y la proteccion de la salud de los clientes son los principales objetivos de
Industrial Surindu S.A. Para garantizar la calidad de sus productos, la Compafiia adopt6 los
procedimientos y controles que se aplican en todo el proceso de produccion, desde la adquisicion de
materias primas hasta la distribucién de los productos terminados.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compariia.

Los departamentos de crédito y negocios, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican,
evalian y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Compaiiia. La Gerencia General proporciona por escrito principios para la administracion general de
riesgos asi como politicas escritas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados
y para la inversion de los excedentes de liquidez.

(a) Riesgos de mercado
(i) Riesgo de cambio:
Debido a sus operaciones la Compafiia estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la
exposicion de varias monedas, principalmente respecto al Franco Suizo y al Euro. El riesgo de

cambio surge de transacciones comerciales asociadas principalmente a la adquisicion de
inventarios en el extranjero.
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La Gerencia ha establecido una politica que requiere que la Compaiiia administre el riesgo de
tipo de cambio respecto de su moneda funcional. El riesgo de cambio surge cuando transacciones
comerciales futuras se denominan en una moneda que no es la moneda funcional de la entidad.

(i) Ri tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. El endendamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compaiiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de
estos escenarios, la Compaiiia calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés. Debido a la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales de
interés en el mercado ecuatoriano no se realiza anilisis de sensibilidad al respecto (Tasa pasiva
referencial aproximada entre el 8% y el 9.33% en los afios 2017 y 2016, respectivamente).

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el irea de
cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo y

cuentas por cobrar a clientes y otros, que incluye los saldos pendientes a clientes y cartera vendida
con responsabilidad o recurso.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes,
generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”. La Compaiiia
mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes, relacionadas
con: limites de crédito, capacidad de endeundamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables. El 98 % de las ventas de los productos fabricados por la Compaiiia se realizan a Nestlé
Ecuador S.A., compaiiia relacionada, que se encarga de la distribucién de los productos. Nestlé
Ecuador S.A. ha establecido una politica de riesgo, bajo la cual se analiza cada cliente
individualmente antes de ofrecerles las condiciones estindares de crédito y entrega de productos asi
como limites de crédito en funcién de la solvencia y experiencia crediticia de sus clientes. Las cuentas
por cobrar a Nestlé Ecuador S.A. son a corto plazo y no registra saldos vencidos con la Compaiiia.

El efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes son de naturaleza de corto plazo,
por lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses.
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INDUSTRIAL SURINDU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

d)

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia y pasivos
financieros derivados de liquidacién sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros
derivados se incluyen en el analisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la

comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados.

La informacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menos de 1
ici | 201 afno

Cuentas por pagar proveedores 5,865,983
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 22,838,610
Al 31 de diciembre del 201

Cuentas por pagar proveedores 6,022,692
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 29,788,003

Riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas,

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el
costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se
obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.

201 2016
Cuentas por pagar proveedores 5,865,983 6,022,692
Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas 22,838,610 29,788,003

28,704,593 35,810,695
Menos: Efectivey equivalentes de efectivo (39,770) (7,883)
Deuda neta 28,664,823 35,802,812
Total patrimonio 28,710,470 25,771,113
Capital total 57,375,293 61,573,925
Ratiode apalancamiento 50% 58%

La disminucién en la tasa de apalancamiento se origina principalmente por la cancelaciéon de

instrumentos financieros durante el afio, con los flujos de caja generado por las operaciones de la
Compaiiia.
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INDUSTRIAL SURINDU S.A.

NOTAS EFEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en délares estadounidenses)

Factores de riesgo de caracter general

La Compaiiia opera en la industria de produccion alimenticia, que por su propia naturaleza, esti menos
expuesta que otras actividades de los efectos negativos de los cambios en las condiciones econémicas. Sin

embargo, las entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Compaiiia en el Ecuador operan en paises
que son mis vulnerables a los efectos de la crisis mundial.

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, la continuacién de la crisis econémica, las situaciones
locales de la incertidumbre geopolitica o eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la evolucion de
la Compaiiia. Sin embargo, la Compafiia a nivel mundial hoy forma parte del Enterprises Maggi S.A., la

cual es una entidad multinacional suiza cuya matriz es Nestlé S.A., lider mundial en productos
alimenticios.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2017 2016

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 39,770 7,884
Otras cuentas por cobrar 104,043 187,553
Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas 577,636 515,601
Total actives financieros 721,449 711,128

e

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 5,865,983 6,022,692
Otras cuentas por pagar 844,583 271,992
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 22,838,610 29,788,003

Total pasivos financieros

29.552.176 36,082,687
Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2017 2016
Efectivoen caja - 1,600
Bancos 39,770 6,284
39,770 7,884
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composici6n:
201 2016
Clientes nacionales 5,715 5,715
Clientes internacionales 5,469 5,469
11,184 11,184
(-) Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (1) (11,184) (11,184)
(1) El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:
2017 2016
Provision 11,184 _ 11,184

La Administracion de la Compaiiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes. A
continuacion, se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2017 2016

Vencidas
Mis de 150 dias 11,184 100% 11,184 100%
——————————1 ———
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INDUSTRIAL SURINDU S.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

Garantias judiciales
Cuentas por cobrar a empleados (1)

Otros deudores largo plazo

(1)  Corresponden a préstamos otorgados a los empleados de la Compafiia.

INVENTARIOS

Composicion:

Productos terminados (1)

Productos en proceso

Repuestos, herramientas, accesorios (2)
Materia prima (3)

Material de empaque y suministros
Mercaderias en transito

2017 2016
= 92,416
104,043 95,137
104,043 187,553
85,345 78,617
189,388 266,170
E
2017 2016
2,875,531 3,261,968
860,242 748,789
1,018,508 1,157,615
538,902 723,282
433,863 517,372
24,849 61,090
_5_.751.895 6,470,112

(1)  Corresponde a productos terminados producidos por la Compaiiia como tango, wafer amor, galletas

muecas entre otros.

(2) Comprende repuestos de maquinarias, herramientas, combustible, filtros, entre otros.

(3) Comprende principalmente materia prima como harina, azicar, leva tanto nacionales como

importados.
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INDUSTRIAL SURINDU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA

2017 2016
Activos no corrientes disponibles para la venta (1) 589,401 -
- ————— . ] ————eeeeee——————a

(1) Corresponde a Encartonadora Cermex, que se encuentra disponible para la venta.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
201 2016
Otros proveedores 664,921 1,605
Provisiones de fibrica (3) 108,055 74,687
Partes y repuestos 28,658 8,221
Servicios profesionales 24,071 9,748
Seguros 18,878 177,731

(1) Corresponden a provisiones por servicios varios (transporte, limpieza, seguridad y viajes).

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composicion:

201 2016
Proveedores locales 4,951,509 4,673,254
Proveedores del exterior 914,474 1,349,438

5,865,083 6,022,602

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante 2017 y 2016 con compaiiias

y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las entidades con
accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafiia:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Sociedad
Ventas;
Yentns de productos ferminadosg

Nestlé EcuadorS.A,
Ecunjugos S.A,
Marcas Nestle SAde CV

Ventas de servicfos:
Nestlke De Colombia S.A.

Socied

Compras:

Nestle EcuadorS.A.
Ecuajugos S.A,

Nestie EcuadorS.A,
Ecuajugos 5.A.
Nestle de Colombia
Nestle India Limied
Nestle Chile S.A.

Nestle EcuadorS.A.
Nestrade S.A,

Intcreses pagados
Nestle EcuadorS.A,
Ecuajugos S.A,

Entidad local
Entidad local

Entidnd del grupo

Entilad del grupo

ion

Rehcionada local
Rehcionada local

Relacionada local
Relacionada Jocal
Entidad delgrupo
Entidad del grupo
Entidad delgrupo

Relacionada local
Entidad delgrupo

Relcionada local
Relcionada local

Servicios técpicos. ndminjsteptivos yoperncionnles

Nestle Ecuador S A()

Nestle Guatemal, S.A,

Nestrade S.A.

Nestle USA Inc

Nestle de Colombia S.A.

Nestec York Lid

Nestle India Limited

Nestle Peru S.A,

Nestle Servicios hdustriakes,5.A.De C.V,
Nestle Brasil Lida,

Nestle Operational Services

Nestle Waters Management &Technology
Nestec S.A.

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad delgrupo
Entidnd del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entikiad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad delgrupo

Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercinl
Comercial

Comercial
Comercial

Comercial
Comercinl

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Camercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercinl
Comercial
Comercinl

20

20

72.786.506 69.630.308
23D B.624
L026,21 LSB4.473
T3.8H4.937 71223405
10.625
73.825.562 71223.405
2017 20
582931 7.104.940
1404339 LIH 8349
7.2333.652 £.300.789
239.900 40,853
1320 3323
227,453 67971
. 168
308.842 266,941
777515 379456
282,99 134,343
282.0Y 3135
906.4 14 1730702
906,414 L730,792
2.896.063 270.26
78412 89258
27.37 23,681
11986 8,764
35962 2,960
2,778 1876
" LI68
LI64 2
4,800
101 .
- 0,129
3.092.409 2.868.162
12.292,189 3.422.542

(1)  Corresponde a servicios técnicos administrativos y operacionales, segiin contrato. (ver Nota 23).
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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Sociedad Relacién Trasanccién 201 2016
Cucntas por cohrar a compafilas relaclonadas
Marcas Nestle, 5.A. De C.V. Entidad del Grupo Comercial 565,578 514,268
Nestle Mexico, 5.A. De C.V. Eatldad del Grupo Comercial 1,433 1,423
Nestle De Colom bia S.A. Entidad del Grupo Comercial 10,625 0
577.616 515.691
Cuentasporpagat a compaffas relacionadas
Nestle Ecuador 5.A. Relacionada local Comercial 19,028,525 17,196,243
Ecuajugos S.A. Relacionada local Comercial 3,022,610 1,704,473
Nestrade-Nestle World Trade Corporation Entidad del Grupo Comerclal 667,780 67,806
Nestle Usa,Inc. Entidad del Grupo Comercial 13.462 18,657
Nestle Chile 5.A. Entidad del Grupo Comerclal 53,913 103,720
Nestle De Colotm bia 5.A. Entidad del Grupo Comercial $7.431 17.893
Nestle Guatemala 5,A. Entidad del Grupo Cametclal - 22,912
Nestle India Eatldad del Grupo Comercial . -
Nestle Servicios Industriales, 5.A. de C.V. Entidad del Grupo Comerclal 4.890
212,838,610 19,151,704
Dividendos por pagar (1)
Enterprises Magi S.A. Acclonista Dividendos - 10,626,299
Nestlé S.A. Accionista Dividendos - .
- 10,636,209
22.838.610 29,788,003

(1) Ver Nota 22,

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Remuneraciones personal clave de la gerencia -

Durante los aiios 2017 y 2016, la Compafiia no ha tenido personal clave de Gerencia bajo relacién de

dependencia; la Administracién de la misma es realizada por funcionarios de su compafiia controladora

Nestlé Ecuador S.A., quien factura a través de los servicios técnicos administrativos y operacionales dichos
servicios.

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a. Impuestos por cobrar -

Composicion:
2017 2016
Impuestoal Valor Agregado (IVA) 929,033 853,832
— = ——
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en délares estadounidenses)

b. Impuestos por pagar -

Composicion:

Impuestoa la Renta por pagar

Retenciones Impuestoa la renta
Impuesto al Valor Agregado (IVA)

¢. La composicion del impuesto a la renta es el siguiente —

impuesto a la renta corriente:
Impuesto a la renta diferido:
Otros

201 2016
2,862,520 2,221,804
154,815 113,846
479,018 276,606
633,833 390,542
201 2016
3,697,159 3,010,299
196,220 {218,393)
{15,060) 43,368
3,878,319 2,835,274

d. Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre del 2017 y 2016:

Utilidad del afio antes de participacion laboral e Impuesto a la renta
Menos - Participacion a los trabajadores

Utilidad antes de Impuesto a la renta

Menos - Deduccidn leyes especiales
Mas - Gastos no deducibles (1)

Base tributaria
Tasa impositiva

Impuesto a la renta generado

2017 2016
17,054,540 13,520,228
(2,558,181} (2,028,034}
14,496,359 11,492,194
(355.332) (223,226)
2,664,244 2,414,204
16,805,271 13,683,172
20% 20
3,697,159 3.010,2%

(1) Corresponde principalmente al excedente del 20% de las transacciones con partes relacionadas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Liquidacion del impuesto a la renta corriente

A continuacion, se detalla la liquidacion del impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre del 2017

2017 2016
Impuesto a la Renta causado 3,697,159 3,010,290
Menos:
Retenciones en la fuente del afio utilizadas (784,692) (752,059)
Créditotributario generado por el Impuesto a la salida de divisas (49,947} {36,346)
Impuestoa la renta a pagar (1) 2,862,520 2,221,804

(1) VerNotaisbh.
Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2015 en adelante estan sujetos a una posible
fiscalizacion,

Al 31 de diciembre de 2017, no existe ningiin contingente fiscal, tributario o laboral que la Administracién
de la Compaiiia deba revelar.

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados

y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la
referida normativa

Con relacién al estudio de precios de transferencia de Industrial Surindu S.A. al 31 de diciembre de 2017
se ha realizado el andlisis de acuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI),
en conjunto con sus asesores tributarios y ha determinado que cumple con los requisitos para que una
compaiia posea la exencion del régimen de Precios de Transferencia, las cuales son:

El articulo en mencidn dicta lo siguiente:

. Mantiene un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;

) No realiza operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y,

. No mantiene suscrito con el Estado contrato para Ia exploracién y explotacion de recursos no
renovables
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En virtud de lo anterior, y con base en la informacién confirmada, la Compaiiia exenta del régimen de
Precios de Transferencia para el ejercicio fiscal 2017.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de diciembre del 2017, se publicé la “Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspectos:

. Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacion patronal y desahucio sélo serian deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

. Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mis de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

) Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podri devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi

como aportes patronales al seguro social obligatorio. Rubros si formaban parte del cédlculo del
anticipo.

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
USS 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

. Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que no tiene impactos
relevantes con relacin a los cambios establecidos en la legislacion, con excepcion de la aplicacion de la
nueva tasa de Impuesto a la renta que es del 25%.
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Impuesto a la renta diferido

El anilisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2017 2016

Im puestos diferido activo:

Im puestodiferido activo que se recuperaré en 12 meses 63,949 118,201
Im puestos diferidos pasivos:

Im puesto diferido pasivo que se liquidara despies de 12 meses (8B13,441) (671,473)

(749.,492) {(553,272)
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Uss

Al1 deenerode2016 (771,665)
Crédito a resultados por im puestos diferidos 218,393

Al 31 de diciembre del 2016

Débito a resultados por im puestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2017

(553,272)

(196,220)

(749,492)

El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensaci6n es el siguiente:

Por
propiedades

phntay

gquipos Qs Total
mpuesios diferidos pasivos yaciivos:
Allde enerm de 2016 (862.777) 91,112 (771.665)
Crédito a mesukados porimpuestos diferidos 191.303 27.090 218.393
Al3lde diciembre del2016 (671475) 118,202 (553,273)
Débito a resukados porimpuesitos diferidos (141.967) (54.252) (196.219)
Al31de diciembre del2017 (813.442) 63.950 (749.492)
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La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017 y 2016 se muestra

a continuacion:

201 2016
Utilidad del afio antes de Impuesto a la renta 14,496,359 11,492,194
Impuestoa la renta - tasa nominal 3,189,199 2,528,283
Efecto fiscal de los ingresos excentos/gastos no
deducibles al calcular la ganancia fiscal
Menos - deduccion por ley es especiales (78,173) (49,110)
Mis - gastos no deducibles 586,134 531,125
Mais - gastos de im puestoa la renta diferido 181,159 (175,024)
Gastos por impuesto 3,878,319 2,835,274
Tasa efectiva 27% 25%
—}
BENEFICIOS SOCIALES Y OTRAS PROVISIONES
2017 2016
Beneficios sociales (1) 24,972 59,361
Participacion de los trabajadores en las utilidades (2) 2,202,182 1,662,034
Otras provisiones (3) 519,485 504,993
2,746,639 2,226,388

(1)  Corresponde a la porcidn corriente de beneficios a empleados (Ver nota 17).

(2) Eltotal de la participacion de los trabajadores en las utilidades en el 2017 ascendié a US$2,558,181;
el saldo pendiente de pago difiere a dicho monto ya que en el 2017 la Administracién de la

Compaiiia entregd anticipos de dichas utilidades a sus empleados.

(3) Corresponde a provisiones de beneficios sociales como décimo tercero, décimo cuarto y fondos de

reserva.
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PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El movimiento de la provisién por jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion

Desahucio

Total

2017 2016 2017 2016 201 :nlg
Al 1 de enero 1.891,590 1,263.571 662,033 568,221 2,553,623 1,821,794
Costos por servicios corrienles 380,410 z277.607 116,120 80,081 491,530 357,688
Coslo por intereses 78,912 55.002 27,408 24,774 105,720 79,866
Pérdida {ganancia) actuarial reconoei (29,530) 379.241 {105,916) 46,784 (135.446) 426,025
Prestaciones pagadas - (58.471) (57.827) (58,471) (57.827)
Reducciones y liquidaciones (80,894) (83,923) - - (80,804) (83,923)
Al 31 de diciembre 2,239,888 1,891,590 636,174 662,033 2,876,062 2,553,623
Composicion:

2017 2016
Porcion corriente (1)} 24,972 59,361
Porcion no corriente 2,851,090 2,494,262
2,876,062 2,553,623
—_———
(1)  Valor que se encuentra registrado en “Beneficios Sociales”.
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilacién Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 201 2016
Costos por servicios corrientes 380,410 277,607 111,120 80,081 491,530 357,688
Costo por intereses 78,312 55,002 27,408 24,774 105,720 79,866
Reduccionesy liquidaciones (80,894) {83,923) - - (80,804) _ (83,923)
Al 31 dediciembre 377,828 248,776 138,528 104,855 516,356 353,631
Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

201 2016

Tasa de descuento 4.02% 4.15%
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 2.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tabla de rotacion (promedio) 9.56% 11.21%
Vida Laboral Promedio Remanente 8.5 7.4
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TMIESS 200

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.
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El andlisis de sensibilidad para el aifio 2017 de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio a los
cambios en las principales hipotesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuacién:

Impactoen las provisiones de
jubilacién patronaly desahucio

Cambios en hipdtesis Incremento Disminucién
2017 2017 2017
uUss % uss %
Tasa de descuento 5.0% 195,654 7% (180,556) -6%
Tasa de incrementosalarial 5.0% 198,411 7 % (184,723) -6%
Rotacion 5.0% 66,210 2% (61,330) -2%

Los analisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hip6tesis mientras mantiene todas las
demads hipétesis contantes. En la practica, esto es poco probable que ocurra, y los cambios en algunos de
los supuestos pueden estar correlacionados. En el célculo de la sensibilidad de la obligacién
correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las
obligaciones por beneficios calculados con el método de crédito unitario proyectado al final del periodo del

informe) se ha aplicado como en el cilculo del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de situacion
financiera.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017
Costo Gastos
de ventas administrativos Total

Materia Primas consumibles y cambios en productos

terminados y en proceso 29,780,908 99,946 29,880,854
Gastos de personal 14,073,133 739,875 14,813,008
Gastos por servicios legales,financieros y de control 2,101,240 2,065,646 4,256,886
Depreciacion 2,616,396 26,429 2,642,825
Mantenimiento 2,397,209 (135,273) 2,261,936
Energia 2,282,147 - 2,282,147
Otros gastos 175,024 403,384 578,408
Otros impuestos 28,559 187,653 216,212
Baja de inventarios 78,869 - 78,869

53,623,485 3,387,660 57,011,145
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2016
Costo Gastos
deventas administrativos Total
Materia Primas consumibles y cambios en productos
terminados y en proceso 20,931,175 232,509 30,163,774
Gastos de personal 13,288,475 126,726 13,415,201
Gastos por servicios legales,financieros y de control 2,239,649 2,019,022 4,259,571
Depreciacion 3,594,100 26,429 3,620,529
Mantenimiento 2,398,328 (74,346) 2,323,082
Energia 2,196,472 - 2,196,472
Otros impuestos 20,819 1,125,433 1,146,252
Otros gastos 577,398 332,559 909,957
Baja de inventarios 156,082 - 156,982
54,403,398 3789322 58192720
OTROS EGRESOS
2017 2016
Deterioro de activos fijos (1) 1,022,492 229,607
Otros egresos 92,416 6,792

1,114,908 236,399
—_— = —

(1) Corresponde a las maquinas de Fondant Cooking y Dry mix.

GASTOS FINANCIEROS
Composicion:
2017 2016
Gastos financieros con com paiifas relacionadas (1) 1,166,474 1,738,694
Otros gastos financieros (2) 242,003 162,535
1,408,477 1,901,229

(1)  Corresponde a gastos financieros en base al Acuerdo de Linea de Crédito firmada con Nestlé Ecuador

S.A. el 30 de septiembre del 2014 con una renovacion automatica anual. La tasa aplicable es la tasa
referencia producto corporativo publicada por el BCE.

(2) Corresponde principalmente a intereses pagados y recibidos con instituciones financieras y por costos
financieros por beneficios a largo plazo (jubilacion patronal y desahucio).
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CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre
comprende 3,000,000 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por 1o menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Ia reserva alcanza el 65.10% del capital suscrito.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la

Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez NIIF

La Superintendencia de Compaiiia del Ecuador mediante Resolucién SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del g de
septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 estableci6 que el
saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de “NIIF” y que se
registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la
adopceion por primera vez de las NIIF” separada del resto de los resultades acumulados, no esté sujeto a
distribucién a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizado

para aumentar el capital, en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo
ejercicio economico si las hubieren.

Distribuciéon de dividendos

Durante el afio 2017, de acuerdo a lo dispuesto la Junta de Directorio celebrada el 25 de abril del 2017 se

aprobd la distribucion de dividendos por US$7,799,069 (2016: USS$ 10,636,299) correspondientes a
utilidades de afios anteriores.

201 201

Saldo al 1 de enero 10,636,299 6,060,136
Dividendos declarados 7,799,069 10,636,290
Dividendos pagados {18,435,368) (6,060,136)

Saldo por pagar dividendos (Nota 14)
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23. CONTRATOS SUSCRITOS

i)  Contrato de comercializacion de productos -
La Compaiiia suscribié con Nestlé Ecuador S.A. un contrato con plazo indefinido de distribucién
mediante el cual, todos los productos fabricados por Industrial Surindu S.A. son vendidos casi en su
totalidad a su compaiiia relacionada, adicionalmente Nestlé prestara los servicios de asesoria de
marketing y promocién de los productos

ii) Contrato servicios técnicos administrativos y operacionales -
El 1 de enero de 2008, se suscribid un contrato de plazo indefinido con Nestlé Ecuador S.A., para la
provision de servicios técnicos, administrativos y operaciones. Los importes con los referidos

servicios son determinados con base en los costos que incurra Nestlé Ecuador S.A., por cuenta de la
Compaiiia en la prestacion de los mismos.

24. GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaifiia ha otorgado una fianza mercantil solidaria a favor de Nestlé
Ecuador S.A. por US$ 35,000,000, en la cual garantiza de forma irrevocable el pago a los tenedores de cada
titulo de obligacion que emita Nestlé Ecuador S.A.

25. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron eventos

que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.,

*%nn
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