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1.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores accionistas

Industrial Surindu S.A.

Quito, 27 de abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Industrial Sarindu S.A., (Ia “Compania™)
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de eambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y oiras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaitia por los estados financieros

La Administracion de Industrial Surindu S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF), y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a {raude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
aunditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas,
Una anditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de Ia evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para Ia preparacion y
presentacidn razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacidn de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asf como una evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinidon de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador,
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2} 2567 010, www.pwc.com/ec



Industrial Surindu S.A.
Quito, 27 de abril del 2016

Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el pirrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Industrial Surindu S.A. al 31 de diciembre del
2015 y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Otfros asuntos

5.  Los estados financieros de Industrial Surindu S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 fueron
auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado 14 de abril del 2015, expreso
una opinion sin salvedades.
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INDUSTRIAL SURINDU S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas
Impuestos por recuperar
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedad, planta y equipo

Otras cuentas por cobrar largo plazoe
Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

NV S
Maryelis Chacon
Representante Legal

Pagina 3 de 36

Nota

~

13
14

9

e

201 2014
48,889 26,609
99,302 -

1,433 5639
166,600 163,543
h34,912 348,71¢

7,547,614 7,992,707
8,448,756 8,537,210

62,953,348 63,803,614
18,666 22,432

62,002,014 03,826,046

71,440,776

{
72,363,256
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Gerente de Contabilidad y Tes_,u?éria



INDUSTRIAL SURINDU S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL z015
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO Nola
PASIVO

Pasivos corrientes
Sobregiros bancarios 11
Proveedoresy otras cuentas por pagar ¢
Cuentas por pagar a com pafiias relacionadas 13
Otras cuentas por pagar
Impuestoa la renta por por pagar 14
Impuesto por pagar 15
Beneficios sociales 15

Total pasivos corrientes

Pasivonocorriente

Provisiones por beneficios a empleados 16
Otras cuentas por pagar largo plazo
Impuestoa la renta diferido 14

Total pasivos nocorrientes
Total pasivos
Patrimonio
Capital social 17

Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/
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SRNEI SR N

19,551 117,971
5,640,535 6,002,249
28,609,971 20,106,22
343,806 50,544
2,672,258 2,570,414
98,094 145,788
2,077,064 2,056,102
40,451,039 41,130,327
933,923 843,869
280,000 -
771,665 1,036,187
1,985,588 1.880,056
42,437,527 43.,019.383
3,000,000 3,000,000
1,052,097 1,052,697
24,050,546 24,391,176
29,003,243 29,343.873
71,440,770

[72.363,256

Maryelis Chacon
Representante Legal
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David Sola
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INDUSTRIAL SURINDU S§.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Bxpresado en dolares estadounidenses)

Nota

Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos 19

Utilidad bruta

Gastode administracion 19
Otros ingresos

titilidad operacional

Gastos financieros

Utilidad antes del Impuestoa la renta

Impuestoa la renta 14
Utilidad neta del afio

Otros resultados integrados
Partidas que nose reclasificardn posteriormente
al resultado del ejercicio
Ganancias actuariales

Utilidad neta y resultado integral del afio

Las notas explicativas unexas son parte integrante de los estados financieros.;

Representante Legal
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2015 201
74,278,050 74.544,428
(55,418,824) (54,247,279)
18,859,226 20,207,149
(2,816,175) (3,249,505)
- 616,185
16,043,051 17,063,829
{1,604,2649) {2,080,020)
14,438,782 15,582,900
(3.802,483) (4,522,774)

10,636,299

83,204

11,060,135

473

10,719,503

11,060,608

David Sola ;
Gerente de Contabilidad y Tesoreria
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INDUSTRIAL SURINDU S.A.

ESTADO QE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de e¢fectivo de las actividades operacionales:
Usilidad antes delimpuesto a la Renta HA318.782
Mis menes)eargos (eréditos)a resuliados que po representan
tmovimienty de electivo:
Depreciacion W 1 AHINGAD
Baja de propiedad, planta ¥ eguipo iy a0z
PProvision deterioro cuentas parcobmr 5715
Provigion para jubtlacidn patrenatydesahucio il 230808

¥
in

|

b

15, 5829009

IN2RT36

KUTRE

8. 205.309
Cambios wn activos ypasivos:

Cuentas parcobrarcomerciales (K¥5.017)
Cuentas porcobrara compadias relacionadas 4.1a
knpueslos perrecapesar {(3.063)
(Mras cugnids porcobhrarcono pi:l‘:{) {IRO.20HN
biventarios +43.0193
(s coentas porcobwmr o plazo .2 34
Proveedores yolmas cucitas porpagar 451L686)
Cuentas porpagara compatias relacionadas (32L230)
O3tras cucntas porpugar 243,322
I puestos porpagar H7.094
Beneficios socilkes cono plazo {96.9:47)
s cuenlas porpagarlrgo plazo 2R0.000
Benetivivs socitles lairgo plzo {16,237y

1,179 580

TR 484
66207y
TIRI5
42,080
By 304
F7IH3
{8, 4090.020)
(74 250
E415.3400
21668

{ N SRy

17,7840 16

Impuesio o Renta pagado {3.365.160)

13634368

(152277 4)

Flectivo neto pravisto en las actividades de o perieion RRMOS

EBUSLE

Flojo de efeetive de lus netividades de lnversion:
Asticiones de propicdades. planta y equipo ] 11.679.738)

(3,360,200

Veviivo netn wiifizado en las acitvidades de inversion (2.079734%)

(31.300 240}

Fluio de efectivo de las aetividades de Nnanciamiento:

Page dedividendos fHO43.15.3) (5045057
Livctivo (pagado}obrenido en subregiros bancarioy (LILER) 07
lective aeto uiilizade en s actividades de financiamisnta {HLO07.038) (5.827. 140
Aumento {dismnucion) nete de efectivo yegquivalentes Je elective TR0 85790
Llectivo yeguivalentes de efective alinicio deluio MR FIH 0%
Efevtive yeguivalemes Je efectivo al finaldetniio & U RRY ooy

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

s ¥ §
g ; - ’ H
Maryelis Chacon David Sola
Representante Legal . Gerente de Contabilidad y Tesoreria
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1.1

INDUSTRIAL SURINDU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en dolares estadonnidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Industrial Surindu S.A. (la "Compaiiia™) fue constituida mediante escritura ptblica en la ciudad de
Guayaquil el 10 de octubre de 1996, Mediante escritura ptiblica del 4 de marzo de 1997, la Compaifiia
registré el cambio de domicilio a la ciudad de Quito. La direccion registrada de la oficina es Av. Gonzalez,
Suarez N31-135 y Gonnessiat. En In actualidad, la actividad de la Compaiiia consiste en la fabricacion de
productos alimenticios, principalmente galleteria y wafers y sucedineos de cacao, productos que
comercializa a través de Nestlé Ecuador S.A., una compaifiia relacionada. En consecuencia, las actividades
de la Compania y sus resultados dependen, fundamentalmente, de las vinculaciones, contratos y acuerdos
existentes con las companias del referido grupe econdmico.

Industrial Surindu S.A. es una subsidiaria totalmente contralada por Entreprises Maggi S.A., cuya matriz
linal ¢s Nestlé 8.A., ambas companias domiciliadas en Suiza.

Situacién financiera mundial

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petrdlec ha afectado 1a econemia del pais, cuyvos
impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucidn de depdsitos en el sector financiero, incremento
en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito de las entidades
financieras asi como la restriceion en el acceso 2 lineas de erédito en los bancos a nivel nacional,

El petrdleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha generado
importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, ¥ a una disminucion del mismo para el afio 2016.
Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Ddlar de los Estados Unidos de América,
moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del
pais.

En la actualidad las autoridades economicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frenten
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través de
ilianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emisién de bonos det Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Ast también, ha mantenido el esquemna
de restriceidn de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza
comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta aiin con todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolucion futura de Ja situacion antes comentada y, por lo tanto, su
incidencia sobre Ia posicion econdmica y financiera de la Compaiia.

La Administracion de la Compaifa considera que la sitnacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compania tales como la disminucion en los valores registrados en ventas. Ante lo cual la
Administracion estd adoptando las siguientes medidas: 1) reduccion de costos y gastos de operacién por
medio del control presupuestario; ii) incrementar nuevos clientes estratégicos, para incrementar las ventas;
iii) incremento de promoviones y descuentos en ventas entre otras medidas, que considera le permitirin
rontar lus situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable,
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INDUSTRIAL SURINDU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Fxpresados en dolares estadounidenses)

Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 25 de
abril del 2016 del Representante Legal y posteriormente serdn puestos a consideracion del Directorio y de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciém se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la compafiia han side preparados de acuerde con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NTIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan,

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo historico,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. In la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
criedos finaneieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, 1os resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por Ia Administracién.

Traduceion de moneda extranjera -

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional v ta moneda de presentacion de la
Compania.

(b)  ‘Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente dendas con proveedores y compaiifas
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usande los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del
pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, los depdsitos a la vista en bancos y sobregiros banearios,
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INDUSTRIAL SURINDU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

2.4 Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
!

[T

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar comerciales” y “otras cuentas por cobrar”.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” vy "otros pasivos financieros”™. La elasificacion depende del proposito para
ol eual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la elasificacion
v sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la Compaifiia solo mantuvo activos financieros en la categoria de
“cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

(a)

(b}

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comereinles, cuentas
por cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en €l activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estadoe de situacion finaneiera.

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacidn financiera por los préstamos y obligaciones finaneieras,
proveedores, cuentas por pagar a compaisiias relacionadas y otras cuentas por pagar, Se incluyen en
ol pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
ded estado de sitvacion financiera,

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y no reconoce cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias v pérdidas
y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:
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INDUSTRIAL SURINDU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

(a)  Otros pasives financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i}  Préstamosy obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas, Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el
rubro “Gastos financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacion financiera, bajo el rubro *Préstamos y obligaciones financieras”.

{ii)  Cuentas por pagar comerciales v otras: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se
esperan pagar en un afie o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasives no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 60 dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario, asistencia en las dreas de mercadeo y ventas,

produccién, operacién logistica y elaboracion de presupuestos, usa de licencias, y servicios de
administracién contable. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no seré capaz de eobrar todos los impories que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diviembre del 2015 Ia provisién por deterioro de cuentas por cobrar comerciales por US85,715 (20142
{J550), ver Nola 7.

2.4.4 Baja de actives y pasivos financieros

w

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo,
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que vesulte menor, Fl costo de los

productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
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INDUSTRIAL SURINDU S.A.

NOTAS EX‘PLICATWAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresados en dodlares estadounidenses)

incurridos para dejar Jos productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los preductes vendidos se
determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacidn y distribucion,

Las importaciones en trdnsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacion.

Propiedades, planta y equipo -

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas v
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion o construoeciéon del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién tluyan hacia
la Compaiia y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cvando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, planta y equipos, es calculada
lineahmente basada en la vida 0til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas tliles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
\ditinisirncion de la Compaiiia estima un vaior de realizacion de sus propiedades, planta y equipo al
wriinoe due su vida Gtil. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas titiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipn de hienes Niamero de anos
Edificios e instalaciones 20 a 45
Maquinarias y equipos 104a15
Eyuipo de computo 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de vesultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
¢s reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la

construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado

para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un ano. Al 31 de
diciembre del 2015y 2014 todos los proyectos de la Compaiiia se han liquidiclo en plazos inferiores a un

anin, por lo gue no se han activado costos de endendamiento.

Deterioro de activos no financieros {(propiedades, planta y equipo) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
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circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su valor
en uso, Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el easo que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen qgue sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicidn
sacietaria de cada Compaiiia y su domicilizcion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% vy para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, v en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. Industrial Surindu §.A., aplica el 22% después del andlisis
realizado.

En el afio 2014, las normas tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del 20% de las utilidades
gravables, la cual fue aplicada por la Compatia.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funeion de las cifras reportadas el afio anterior sobre ¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables ¥ 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este fltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma

que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

Fl Tmpuesto a Ia renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos v sus respectivos valores
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mostrados en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera v que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s0lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista ¢l derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos carrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. Los
impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas tributariag
son reconocidos inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

Beneficios a los empleados -
(a}  Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i}  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a Ia renta, segin lo establecido por la legislacion
ccuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas y de los gastos administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

(ii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

(iii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(b)  Beneficios de largo plazo

Proviziones de jubilacidn patronal v desalwcio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneticio definido para jubilacidn patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacion Iaboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador cun
el veinticinco por ciento del equivalente a la altima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma Compariia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal v desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos v gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de lag obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual
¢s obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.75% anual para los afios
2015 y 2014 equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco
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Central del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn
pagados v que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a Ia tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en ¢l que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todes los trabajadores que se encontraban trabajando para
Industrial Surindu S.A.

Provisiones corrientes -

fn adiciém a o que se describe en 2.9 la Compania registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién
presente, va sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién v (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, ala fecha de cierre
de ios estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargos a resultados corresponde
principalmente a gastos de mercadeo, descuentos por volumen de ventas, servicios piiblicos, entre otros.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes en el curso
normal de las aperaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas v deseventos otorgados.

Fos ingresos son reconocidos en Ia medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
fu Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y enando ta Compaiiia efectia la transferencia de dominio
y entrega de los bienes a los concesionarios y clientes directos, y en consecuencia transfiere los riesgos v
heneficins inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de elios ni el control subre los
Misinoes.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta de productos alimenticios principalmente
galleteria v wafers v sucedineos de cacao, productos que son comercializados a través de Nestlé Eeuador
S.A. una compaiiia relacionadas.

:mbios en las politicas contables

a)  Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiia

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero
que comienza a partir de 1 de enero de 2016 (ue se espere qué tengan un efecto significativo sobre la
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Compaiiia,

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para gjercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2016 y no han sido adoptadas
anticipadamente, Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

plens i n obigatoria pam

Noarma Tema Pjerccios micados a parirde:
NHF H Enmiends relativa a la ndquisicién de una panticipacion en una opermciin conjunia "Aguerdos fde cnem 206
o A R Ermiendos a estas Nonmas relacionadas conlos métodos de deprecingin y nmaerniznciin. tde eners 2k

Foanviendas n estas Nonnas relacionadas con lng plantas {activo biold gico j pontadoras de milos y
stinchgwn coma pane delrabre "P ropiedade s, plasta y eguipn”.

Fomrendas con relacionadas con o venla o b aportacian de bienes enirg un iversorysuasociada
O DRI onuma,

NIC by 4] fde cnern 20106

NIF Dy NI 28 Fde enero 2000

Frmiends que trats de b oinclision deimétodo de valor patrimoenizipro porcional (VP I sparm fa

NYC Y C . . tde enero 2000
viloracion de invers iones.
N D P ublicacidn de la porma “Instrumentos fhancieros”, vesion completa. Pude enero 2018
NIE M Publisagion de In nopna "Cuentas de Diferimicntos de Actividades Reguladas © tile ehern Mils
. ublicagion de la norma "Reconogimiento de jos ingresos procedentes de los contratos con los
NHF 1S . " . . i Fde enero 200
chentes", esta nomma rwemplazar a a NK Hy 18,
. Mejorag que ¢larifica giros tewmas de chsdiencdn entre activos mantenidos pam & venlia & pama )
N5 F‘ 4 . b B # & pAT fde i 2016
su distrbucidn,
NIF T Mejoras que modifican b rekcionade a bis revelaciones de los contratos de prestacion de fde ielio 201
Ol . . N . e w ZUD
servicios vhs revelnciones regueridus para los estades financieres intermos.
Mejorits que clanfican elmodo de determinar o tasa de descuente para las obligaciones por s
NK 9 f .. 1 b v 3 # Fde mbo 2850
beneficios post-empleo.
) Sejoras gue ehinlican lo relicionado con b mformacion reveleda en e lreporie mtermno y s
NET 4 .] ‘q h . ’ P ¥ Lde ulic 2o
referencing nclidas en eimismo.
— Enmiendas a i NI L eevelaciones relacionndas conmaterinlidad, dis gregacion ysabtotakes, notas L iulio 20K
H e 1) . 1
N vras resaltados tteprales. !
Pratiendas s vste grupo de Nemnas, que clarifican cicrtos aspectos sobme la prpseacion y
NIF OONIF 2y NIC 28 ehboracion de estados fmancieros conso ldades yacerca de la opeisn dei métada defvaler Pude jubio 201

patrimonibproporciotaien eniidades que no son entidades de myversion.

La Compaiiia estima que la adopeidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el
cjereicio de su aplicacion inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La prepariacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histarica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de Ia Compania y/o las que requieren un aito
~iado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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. Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas Gtiles que se evalian al cierre de cada
afio (Nota 2.6).

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cdlculo actuarial de
Jubilacion patronal y Desahtcio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.9).

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiifa ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos v
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeién de lag NITF) se revertiran en el futuro.

. Provisiones para cubrir contingencias tributarias y aduaneras: Se reconocen provisiones para cubrir
situaciones observadas en las revisiones realizadas por parte de las autoridades tributarias y
aduaneras. Estas provisiones se basan en las probabilidades de ocurrencia de que los resultados
finales de los procesos resulten o no favorables para las Compaiiias. Se consideran también las
opiniones de sus asesores tributarios gue estdn a cargo de los procesos. Estas estimaciones se
realizan en funcion de la mejor informacién disponible sobre los hechos analizades. En cualquier
caso, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en
los proximos ejercicios.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo operacional

Fn el curso normal de las operaciones de la Compaiiia, la Administraecidn considera que [ndustrial Surindu
8.A., estd expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas v
averias que ocasionen dafios a las personas, a la calidad del producta o al medio ambiente, que podrian
tener un impacto en los resultados integrales y el balance de situacion financiera.

La calidad de los productos v la proteccion de la salud de los clientes son los principales objetivos de
fadustrial Surindu S.A. Para garantizar la calidad de sus productos, la Compatiiia adoptd los
procedimientos y controles que se aplican en tode el proceso de produceidn, desde la adquisicion de
materias primas hasta la distribucién de los productos terminados.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito v riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiia.

Los departamentos de crédito y negocios, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifiean,
evalian v cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Compariia, La Gerencia General proporeiona por escrito principios para la administracion general de
riesgos asi como politicas escritas que cubren dreas especiticas, tales como el riesgo de tipo de cambio, ol
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riespo de thsas de interés, el riesgo de erédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados
y para la inversion de los excedentes de liguidez.

(a}) Riesgos de mercado

(i} Riesgo de cambio:

Debido a sus operaciones 1a Compaifiia estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la
exposicion de varias monedas, principalmente respecto al Franco Suizo y al Euro. El riesgo de
cambio surge de transacciones comerciales asociadas principalmente a la adquisicion de
inventarios en el extranjero.

La Gerencia ha establecido una politica que requiere que la Compafia administre el riesgo de
tipo de cambio respecto de su moneda funcional. El riesgo de cambio surge cuando transacciones
comerciales futuras se denominan en una moneda que no es la moneda funcional de la entidad.

{ii) Riespo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo:

£l riesgo de tasa de interés para la Compania surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compafiia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomande ep cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sebre Ia base de
estos escenarios, la Compania caleula el impacto sobre 1a utilidad o pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés. Debido a la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales de
interés en el mercado ecuatoriano no se realiza anilisis de sensibilidad al respecto (Tasa pasiva
referencial aproximada del 9.33% en los afios 2015 vy 2014 respectivamente).

(h) Biesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivoy
cuentas por cobrar a clientes y otros, que incluye los saldos pendientes a clientes y cartera vendida
con responsabilidad o recurso.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes,
generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de *A”. La Compaiifa
mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes, relacionadas
con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, garantias, antigitedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables. Las cuentas por cobrar por créditos directos otorgados por In Compaiia corresponden al
99% del total de las ventas. Debido a que la Compaiiia mantiene una cartera de clientes bastante
dispersa y homogénea, analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula
el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y
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(c)

(d)

analiza permanentemente el comportamiento de pago histarico de los clientes, antigliedad,
actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcitn del andlisis
de la capacidad de pago de cada cliente y tomando como base los estados financieros solicitados
apualmente a los clientes, tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o
externas.

El efectivo y equivalentes de efectivo v cuentas por cobrar a clientes son de naturaleza de corto plazo,
por lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales.
Para administrar la Hguidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de eaja provectados para
un periodo de doce meses.

El cuadro a continuaeion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia y pasivos
financieros derivados de liquidaci6n sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros
derivados se incluyen en el andlisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la
comprension del tiempo de los flujos de efective. Los montos revelados en el cuadro son los fliujos de
efectivo no descontados.

La informacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacion a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menos de ¢ Entre 1y 5

Al 21 de diciembre del 2015 afio anos
Sobregiros bancarios 18,551 -
Proveedores y otras cuentas por pagar 5,640,535 -
Cuentas por pagar a compaiijas relacionadas 28,699,971 -

Al 21 de diciembre de no14

Sobregiros bancarios 117,971 -
Proveedores v otras cuentas por pagar 6,092,221 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 29,106,24 -

Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propasito de generar retornos a sus aceionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para redueir el
costo del capital,
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INDUSTRIAL SURINDU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Consistente con la industria, la Compaifiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalaneamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se
obtiene de la suma de 1a denda neta y el total del patrimoenie.

201 2014

Sobegirosbancarios 19,551 117,971
Proveedores y otras cuentas por pagar 5,640,535 6,092,221
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 28,699,071 29,106,227

34,360,057 15,316,419
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (98,889} {(26,600)
Deuda neta 34,261,168 35,280,810
Total patrimonio 24,003,243 29,343,873
Capital total 63,204,411 64,013,683
Ratiode apalancamiento 54% 55%

Factores de riesgo de caricter general

La Compaifiia opera en la industria de produceién alimenticia, que por su propia naturaleza, estd menos
expuesta que otras actividades de los efectos negativos de los cambios en las condiciones econdmicas. Sin
embargo, las entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Compaiiia en el Ecuador operan en paises
que son mas vulnerables a los efectos de la crisis mundial.

Iin consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, la continuacion de Ia erisis econdmica, las situaciones
locales de la incertidumbre geopolitica o eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la evolucion de
la Compania. Sin embargo, la Compaiia a nivel mundial hoy forma parte del Enterprises Maggi S.A., Ia
euwal es una entidad multinacional suiza cuya matriz es Nestlé S.A., lider mundial en productos
alimenticios.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuaeidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al clerre
de cada ejereicio:
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INDUSTRIAL SURINDU S.A.

NOTAS EX_PLICAI IVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

201 2014
Activos financieros medidos al costo

Efectivoy equivalentes de efectivo 98,880 20,600
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 99,302 -
Otras cuentas por cobrar 534,012 348,712
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 1,433 5.639
Total activos financieros 734,536 380,960
Pasives financieros medidos al costo amortizado

Sobregiros financieros 19,551 117,071
Proveedores v otras cuentas por pagar 5,640,535 6,092,221
(Cuentas por pagar a compafiins relacionadas 28,699,071 20,106,227
Total pasivoes financieros 34,360,057 35,316,410

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2015 201
fifectivoen caja 1,600 1,600
Bancos 07,289 25,009
98,889 26,609

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
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INDUSTRIAL SUJIRINDU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{Fxpresados en délares estadounidenses)

201 2014
Clientes nacionales 99,302 -
Clientes internacionales 5,715 -
105,017 -
(~) Provision por deterioro de cuentas por cobrar (1) {5,715) -
99,302 -

(1)  El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:

2015 201
Saldoinicial al 1 de enero . .
Incrementos 5,715 -
Reversos / utilizaciones - -
Saldofinal al 31 de diciembre 5,715 -
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La Administracion de la Compaiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes. A
continuacion se muestra un andilisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada afio:

2015 D01
Por veneer 46,518 44% 0%
Veneidus
fiasta 30 dias - a'h o%
31 a 60 dias - 0% a%
61 a 150 dias 9,416 9% oY%
Misde 151 dias 49,083 47% Q%
Total vencidas 538,499 56% 0%
Total 105,017 100% 0%
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion:
201 201
Garantias judiciales 172,103 172,103
Cuentas por cobrar a empleados 301,070 158,608
#rus detidores 61,649 17,011
534,912 348,712
Otros dendores larg plazo 18,6066 29,432
573,578 371,144




INDUSTRIAL SURINDU S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL, ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicion:
2015 2014

Productos terminados (1) ,244,550 4,364,796
Repuestos, herramientas, accesorios (2) 1,328,839 1,072,080
Materia prima (3) 782,190 630,160
Productes en proceso 680,449 850,803
Material de empaque y suministros 493,722 603,605
Mercaderias en triansito 17,864 165,167

7,547,614 7,992,707

(1) Corresponde a productos terminados producidos por la Compaitia como tangoe, wafer amor, galletas
muecas enfre otros.

{z) Comprende repuestos de maquinarias, herramientas, combustible, filtros, entre otros.

(3} Comprende principalmente materia prima como harina, azicar, leva tanto nacionales como
importados.
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INDUSTRIAL SURINDU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

SOBREGIROS BANCARIOS
201 2014

Sobregiros bancarios 19,551 117,971
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:

2015 2014
Proveedores locales 4,844,697 4,900,954
Proveedores del exterior 295,818 1,185,267

5,640,535 6,092,221

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Fl siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015y 2014 con
cumpaiias y partes relacionadas. Se incluye bajo Ia denominacion de compaiiias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafifa:

Sogele Relacion Teanzaccidn 2018 2014
Mentns:
Ventas de productes terminatdos:
Nestlé EzundorS AL Eritidad ket Comereiad ERNE YN TRA2 454
Fouapeo s §.A Entidad foeat Comereial 49,334 [HESLR)
Aarcas Mostle RA de UV Fntidad deterupo Comereal “ T, 354
Mestke Canbbean e, Entidad delyrupo Comeroind « 14787
NMestle Chide 5 A Entidad def grupo Comercinl - hER Y]
Mestie de Colombin 3 AL Entdad detgrupo Comercial - pliR)
Nastie Espafin 5.4, Entidad ded gropo Comersi) - 3,207
73,766,304 TS5 4t0

Ventas de seeviclns:

JLEELLE BT WL L L L Y

Mestie Mavice SAde UV Entxlad delgrupo Cuomercid 1433

Y
st

73767033 MREEXMS
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INDUSTRIAL SURINDU 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Lxpresiados en dolares estadounidenses)

Soeiedad Relaeinn Trosanecinn 2015 2014

Cuentas porgobrar p compaiiiss relacionadas

Nestle Centroamerien, S.A. Entidad dei Grupo Camercial 3 155
Nestle Venezuela S.A. Entidad del Grupo Comercial - F.484
Nestle Mexico, 5.4, De V. $ntidad del Grapo Comercial HERI "
1433 5.0:09
Cuentas por paguar 3 com paiiing relacionadas
Nestle Fenador 8.A. Relacinnada local Camereial 231,504,507 2,002,470
Teunjuges S.A, Relagionmla local Comereial (9y,158 .
Marcas Mestie SA. de ¥, Entidad del Gropo Comercial - 12,400
Nestle De Colombia 5.4, fntidad del Grupo Comereial - 6,152
Nestrade-Nesthe World Trade Corporation fntidad del Gripo Comurgial 21,286 115,754
R&D - York Entidad del Grupo Comersial - 2840
Nestle Usa,Ine. Entidad dei Grupo Comerciat - 440
Nestle Uldle 5.4, Iiatidad ded Grupo Cornereial 1y,:324 -
Nestle De Colombia 8.4, Entidad def Grupo Comereial 22,614 “
Nestle Guatemala S.A. Entidad del Grupo Comereial o777 .
Nestle India Entidad del Grupo Comereial 1,674 -
Nestle Servicios Industriales, S.A, de C.V. Eatidad del Grupo Comereiak 7Ky -
22,449,835 aq, L0 85
Enterprises Magi S.A, Aceionista Dividendaos £,060,134 5945154
Nestld S.A. Aveionista Dividendos 2 2
H,a60,1:30 5,445,150
24,609,971 2,100,241

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

Durante los afios 2015 y 2014 la Compaiiia no ha tenido personal clave de Gerencia bajo relacion de
dependencia; la Administracion de la misma es realizada por funcionarios de su compagia relacionada
Nestlé Ecuador S.A., quien factura a través de los servicios téenicos administrativos y operacionales dichos
servicios,

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Impuestos por cobrar -

Composicion:
201 2014
Impuestoal Valor Agregado (IVA) 166,606 163,543
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INDUSTRIAL SURINDU S.A,

NOTAS EX_L’PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS |
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresados en dolares estadounidenses)

Sociedad Relacion Trunsoceibn 2015 YRR )
Comuprns:
Comprn de materts primy
Nastle Feuwador §.A, Reheionada locst Comergiat SM72038 RAT7RT4
Eeoajugos 8.A. Relacionada loeal Comercial G5 857 -
6587 895 g7 741
Compra progucte termigado
Nestle EcuadorS.A. Refacionda joeal Comerial 5907 3053
Feuajuges 5.A. Relacionada lueal Camernvial 6563 -
Neg e de Colembia fIntidad del grupo Comercil TR0 T8RS
Mesile Chile 5.4 nudad del grupo Comercal HYLZO8
6770308 4748
Compras activos jos
Mestle Ecuador$.Al Refscignada loeal Comerciaf E R8RS
Nestrade 5.A, ntilad del grupo Comereial A5 15 0,142
340,518 #7327

Inieveses pneadg s
Mestle Beuador 5.4

Refacionadn kagal

Comerciaf

LORS 915

2034024

Eeuajugos S.A, Refncinada logal Comereial 24482

L6697 1324024

Servicios téenlcos, ndministratives vapersclonniesy

Nestle EcundorS. A4l Entidnd delyrupo Comereial 2.842.175 [REEEITD)
Nestle Guatemala, 5. AL Eatidad delgrupo Comercial 23405 -
Hestmde 5 A, Entidad del grupoe Comercial 43033 447489
Nestle LSA e otidad del grupo Comercil S4.222 334
Mesithke de Colombin § AL Emstidad delgrupo Cuntercil 25,0469 16,827
Nestee York Lid Entidad delgrupo Cuomercind 2,096 1045
Mesthe fadin Lanited Entidad delgrupo Comercial L3105
Nestle Peru S.AL ntidad del grupo Comercial L84 -
Mestle Servicios Indastrinles, 5 A De OV, Eutidad delgrupn Comerem| 1303 -
Mesteo 5.A. Entidad delgrupe Comercial - 882
Nestie Brasidlada Entidad delgrupo Camereind - ELE
Nestle Centroamerics. 5.A. Eatidad det grupo Comercial - 7
Nestle Clile $ A Iintidad del grupo Comercil . 4.152
Nastle Operational Services Entidad del grupo omercual - 2220

F000.6002

12,350,507

12169 80

(1} Corresponde a servicios téenicos administrativos y operacionales; segiin contrato. (ver Nota 20)
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INDUSTRIAL SURINDU S.A,

NOTAS EX_'.’PLZCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresados en ddlares estadounidenses)

b. Impuestos por pagar -

Composicion:
201 2014
Impuestoa {a Renla por pagar 2,672,259 2,570,414
Retenciones Impuestoa la renta 92,185 143,369
Impuestoal Valor Agregado (IVA) 6,508 2,425
2,770,952 2,716,202
¢. La composicion del impuesto a la renta es el siguiente -
201 201
Impuestoa la renta corriente; 3,507,265 3,383,072
Impuesto pagado por anminstia tributaria 550,740 -
Impuestoa la renta diferido: {264,522) 1,139,702
3,302,483 4,522,774

d. Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2015 vy 2014:

2015 20124

tritidad del adio antes de participacion laboral e impuesto 2 la renta 16,086,803 18,332,833

Menos - Participacion a los trabajadores (2,548,022 (2.749,926)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 14,438,781 15,582,907

Menos - Deduccion leves especiales - {792,401)

M:is - Gastos no deducibles (1} 1503430 (1} 587.041
Base tributaria 15,942,111 15,377,597
Tasa tmpositiva 20% syeatlg,
Empuesto a la renta generado 3,507,205 1.383,071

(1) Corresponde principalmente al excedente del 20% de las transacciones con relacionadas
[US$8,380,551.

¢. Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2013 al 2015 estin sujetos a una posible
fiscalizacion,

A continuacion se detalla el proceso fiscal que la Compaiifa mantiene con el Servicio de Renta Internas:
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INDUSTRIAL SURINDU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

- Fiscalizacion de la declaracion de Impuesto a la renta del 2007 -

La Compaiiia se encuentra impugnando antes el Tribunal Distrital de lo Fiscal diferencias de Impuesta
a la renta por U5%$356,335 {excluyendo intereses) establecidas por la Administracion tributaria como
resultado de la revision de la declaracion del Impuesto a la renta del afio zoo7. El 13 de noviembre del
2011 se llevd a cabo la diligencia de exhibicion e inspeccién del expediente administrativo y de la
contabilidad de 1a Compaiia. La Administracion de la Compaiiia acogiéndose a la amnistia tributaria
con fecha 14 de julio del 2015 cancelé a la Autoridad Tributaria US$236,014 en concepto de las
determinaciones tributaria del afio zoo7.

- Fiscalizacidn de la declaracion de Impuesto a la renta del 2009 -

El Servicio de Rentas Internas en el ano 2013, mediante acta de determinacion de Impuesto a o renta
del afio 2009 estahlecit diferencias de impuesto por pagar por USS367,860 (sin considerar intereses y
recargos). La Compaiia presentd una demanda de impugnacion ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal,
La Administracion de la Compafia acogiéndose a la amnistia tributaria con fecha 14 de julio del 2015
canceld a la Autoridad Tributaria US$323,717 en concepto de las determinaciones tributaria del ano
2009.

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000
solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de septiembre del 2016 conforme el
noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual
declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
¥ que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la
referida normativa

La Administracion de la Compaiiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2014, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
afio, y ii) en el diagnostico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para lag
transacciones del 2015, ha concluide que no habra impacto sobre la provision del Impuesto a la renta del
afio 2015, Bl estudio final estari disponible en las fechas que requieran las auntoridades tributarias,

. Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produceion y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cadigo Organico
Tributario, a la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno v su Reglamento, al Codigo Orgdnico de la
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INDUSTRIAL SURIND1J S5.A.

NOTAS EX_PLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Produceeidn, Comercio e Inversiones v a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

«  Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

¢«  Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

«  [ixtensién a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de Impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como ss bisicas. Este
plazo se extiende por 2 ailos mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos
del pais,

»  Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
{inancieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

»  Seestablece una tasa compuesta de Impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

o Sefijaen el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

La Administracidon de la Compaiia ha evaluado dichas reformas y considera que no tiene impactos
relevantes con relacidn a los cambios establecidos en la legislacion al 31 de diciembre del 2015,

h. Impuesto 2 la renta diferido

] andlisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2015 201
Im puestas diferidos pasivos:

Im puesto diferidoactive que se recuperara después de 12 meses 771,665 1,046,187

Impuesto diferido activo que se recuperari dentro de 12 meses - -

771,665 1,036,187
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Uss

Al1 deenerode 2014 (103,657)
Crédito a resultadoes por impuestos diferidos 1,139,844
Al 31 de diciembre del 2014 1,036,187
Débido a resultadoes por impuestos diferidos (264,522)
Algt dediciembredel 2015 771,605
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en dolares estadounidenses)

El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

mpuesios diferndos pasivos y antivos:
Altde enermde 2044

Crédity (débite)a wsultados porimpuestas diferidos

Al 1de diciembre dei20 14

(Debitoserédite o resultados porimpuestos Jiferndos

Al lde diciembre del2015

Mor
propiedades
planta y Juhilacion
cguipos paironal Dims Fotad
- 157,856 3,891 (62,757

147,358 (2L202) 38R LOOR 474
LI7,358 (79,09%) (2,073 LG36,187
{254,581} 70 G098 (89,0393 (264,522
861,777 - G114 T7L663

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 y 2014 se muestra

a continuacion:

Utilidad del afio antes de Impuestoa la renta

Impuestoa la renta - tasa nominal

Eflecto fiseal de los ingresos excentos/gastos no
deducibles al calcular la ganancia fiscal
Menos - deduccion por ley es especiales
Mas - gastos no deducibles
Mais - gastos de anmistia tributaria
Mas - pastos de anmistia tributaria

Gastos por impuesto

Tasa efectiva

PROVISIONES
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201 :_lei
14,438,782 15,582,007
3,176,532 3,428,240
- {174,328)
330,733 129,160
559,740 -

(264,522

1,139,702

3,802,483

4,522.774

26%

26%
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31t DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

Alo2015

Pasivos corrientes

Im puestos por pagar

Beneficios sociales

Participocion delostrabajadores
en tas ulilidades

Otras provisiones

Afo2014
Pasivos corrientes
Ln puestos por pagar

Beneficios socinles
Participacidn de lestrabajadores
en las utilidades
Otras provisiones

Papos,
utilizaciones y
otros
Saldoal inicio Incrementos movimientos Saldoal final
145,788 2,702,115 2,744,209 98,694
9,929 17,843 - 27,772
2,439,425 2,088,063 3,190,868 2,237,520
606,808 13,937,191 13,832,228 TLL,YT1
12,056,162 16,943,997 17,023,096 2,077,064
Pagos,
utilizaciones y
alyros
Saldo al inicio Inecrementos movimientos Saldeal final
80,468 1,359,683 1,303,363 145.798
9,420 9,685 9,685 G,929
2,371,432 3,316,202 3,248,209 2,439,425
1,322,993 10,865,889 11,582,074 606,808
3,704,354 14,191,776 14,839,968 3,056,162

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOQS

El movimiento de la provision por jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el signiente:

Al deenero

Costos por servicios corrientes
Costo por inlereses

Apnrtes de los em pleados

fp {zanancia) actuarial reconocida

frestaciones pagadas
Redueciones y liquidaciones

Al de diciembre
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Jubilacion Besahucio

2015 2014 =015 2014
571.899 390,140 281,900 264,005
131,284 110,236 36,864 44,810
50,041 34,137 24,232 22,755
{(74,008) 37,386 (32,665) (37,992)
- (16,237} (12,579)

{11,613) - - -
667,604 571,809 204,002 281,899
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INDUSTRIAL SURINDU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
Fxpresadus en dalares estadounidenses)

Composicion:
2015 201
Porcidn corriente 27,773 9,929
Poreidn no corriente 933,023 8453.869
uiL,6096 853,798
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilacion Desahucio
20135 2014 20185 2044
Costos por servicios corrientes 131,284 390,140 36,864 44,810
Costo por intereses 50,041 110,236 24,232 aD,755
Prestaciones pagadas - - - -
Reduceiones y liquidaciones {11,613} - - -
Al g1 de diciembre 169,712 300,376 61,0653 67.565
Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:
201 201

Tasa de deseuento 8.75% 8.75%
Tasa de incrementosalarial (incluy e ascensos laborales) 3.00% 1.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2,50%
Tl sl rotacion (promedio) 14.10% 19.26%
Vida Laboral Promedio Remanente 3.0 8.6
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

en el aflo 2002,

CAPITAL SOCIAL

Las acviones comunes se clasifican en el patrimonio. Fl capital suscrito y pagado al 31 de diciembre
comprende 2,000,000 acciones ordinarias de valor nominal de USS$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La
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INDUSTRIAL SURINDU S.A.

NOTAS EXJ?LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresados en dolares estadounidenses)

reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2015y 2014 Ia reserva alcanza el 65.10% del capital suscrito.

Resubltados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
ue permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumplicndoe las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, ientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.

Resultados acumulados provenicentes de 1a adopeién por primer vez NIF

La Superintendencia de Compania del Ecuador mediante Resolucion SC.GICLCPAIFRS.11.007 del g de
septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 establecié que el
saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de “NIIF” v que se
registraron en el patrimonio en una subeuenta deneminada *Resultados scumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIIF” separada del resto de los resultados acumulados, no esti sujeto a
distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede ser utilizado
para aumentar el capital, en Ia parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del ltimo
ejercicio econdmico si las hubieren.

En 2014, acogiéndose al criterio de Ia Superintendencia de Compaiiias, la Compaiiia transfirio de esta
cuenta a utilidades disponibles US$425,707, a fin de que Ia cuenta Resultados Acumulados Provenientes
de la Adopeion por Primera Vez de las NIIF registre el efecto de tales ajustes al inicio del periodo de
transicion, una vez de al final del pericdo de transicion como fue registrado por la Compaiia.
Distribucion de dividendos

Durante el afio 2015 de acnerdo a lo dispuesto la Junta de Directorio celebrada el 18 de marzo del 2015 se
distribuyé dividendos por US$11,060,134 correspondientes a utilidades de afios anteriores.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Pigina 34 de 36



20.

INDUSTRIAL SURINDU S.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresados en dolares estadounidenses)

2015

Costo Iastos

devenias administrativos Tatal
Materia Primas consumibles v cambios en productos
terminados v en proceso 30,250,649 221,673 30,472,322
Gaslos de personal 13,931,243 241,127) 13.690,116
(astos por servicios legales,financieros v de control 2,208 544 2,218,717 1,517,261
Depreciacion 1,438,895 25,036 3,163,931
Manienimiento 2,543,822 6,179 2,550,001
Baja de inventarios 268,714 - 268,714
Faergia 1,878,630 6,58 1,885,217
LHrog impuestos 28,360 224,601 252 051
Otros gastos 779,067 254,419 1,134,386
55,418,824 2,816,175 58,234,099

2014

Costo Gastos

de ventas administrativos Total

Materia Primas consumibles y cambios en productos
terminados y en proceso 31,050,950 (27,035) 11,023,015
Gastos de personal 12,385,837 232,735 12,618,572
Depreciscion 2,041,178 2,007,271 4,008,149
(Gastos distribucidn 3,000,866 18,870 3,028,736
Mantenimiento 2,276,107 317,632 2,596,819
Baja de inventarios 639,806 - (39,806
Energia 2,007,400 607 2,008,007
Otros impuestos 102,601 241,302 314,053
Otros gastos 740,384 398,933 1,130,417

54,247,279 3,249,503 57,406,784

CONTRATOS SUSCRITOS
i) Contrato de comercializacion de productos -

La Compariia suseribid con Nestlé Ecuador S.A. un contrato con plazo indefinido de distribucion
mediante el cual, todos los productos fabricados por Industrial Surindi S.A. son vendidos casi en sut
totalidad a su compaiiia relacionada, adicienalmente la Nestlé prestara los servicios de asesoria de
marketing y promocion de los productos, por el servicio prestado se cobrard un 10% sobre el precio de
venta de lista de comercio.

i) Contrato servicios técnicos administrativos y operacionales -
1t de enero de 2008, se suscribio un contrato de plazo indefinido con Nestlé Ecuador 8.A., parala
pmvieién de servicios téenicos, administrativos v npex.xcionw Los importes con los referidos

servicios se determinados con base en los costos que incurra Nestlé Ecuador S.A., por cuenta de la
Compania en la prestacién de los mismos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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LEVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015y la techa de emisidn de estos estados financieros, no se produjeran eventos

que, en opinidn de lIa Administracion de la Compaiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
{inancieros o que requieran revelacion.

# B ¥ #
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