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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Tel {02) 246 8186

Av. Replblica de El Salvador, N35-40 {02) 245 0851
Quito 17150038 B Fax (02) 245 0366
Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
INDUSTRIAL SURINDU S. A

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de INDUSTRIAL SURINDU S. A, ("la
Compafiia”), que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, y los estados de
resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por el afo

que termind en esa fecha y las notas gque comprenden un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el control interno
gue determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que esten libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normmas Intemacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiguemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos. ?

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles intemos pertinentes a
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacidon en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

(Continta)

KPMG del Eecuador Cia. Ltda. compafia ecuatoriana de
responsabilidad limitada y firma riembro de la red de firmas
miembro independientas de KPMG afiliadas a KPMG International
Cooperative ("KPMG International "), una entidad suiza.



Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de INDUSTRIAL SURINDU S. A. al 31 de
diciembre de 2014, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el ano que termind en esa
fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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14 de abril de 2015
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ajficia d&’ Arteaga, So
Registro No. 14571



INDUSTRIAL SURINDU S. A,
(Una subsidiaria de Entreprises Maggi S. A.)
(Quito - Eguador)
Eslado de Siluacion Financiera

31 de diciembre de 2014, con cifras comparalivas al 31 de diciembre de 2013

(En détares de los Estados Unidos de América - US$)

Activas Nota 2014 2013 Pasives y Patrimanio de |os Accicnistas Nota
Activos corrientes; Pasivos corrientes;
Efectivo y equivalentes de efeclivo 5% 26.609 108B.405 Préstamos y obligaciones financieras 1 Uss
Cuentas por pagar comerciales 12
Cuentas por cobrar comerciales 7 5.840 291.123 Impuesto a la renta por pagar 13
Beneficios de empleados 14
QOtras cuentas por cobrar 8 512.254 1.247.548 Otras cuentas por pagar 15
Inventarios 9 7.992.707 8.885.387 Total pasivos corrientes
Total aclivos corrientes 8.537.210 10.532.463 Pasivos ne corrientes:
Beneficios ge empleados 14
Impuesto diferide 13
Activos no corrientes: Total pasivos no caorrienies
Total pasivos
QOiras cuentas por cobrar 8 22,432 125.796
Propiedad, planta y equipos 10 63.803.614 63.466.141 Patrimonio de los acclonistas: 16
Capital social
Impueslo diferido i3 - 103.657 Reserva legal
Resultados acumulados provenientes de la
Total activos no corrientes 63.826.046 63.695.594 adopcién por primera vez de las NIIF
Otros resultados integrales
Utilidades disponibies
Total patrimenio
Totel actives uss  12.363.256 74.228.057 Tetal pasivos y patrimonio uss

fecp i

2014 2013

23.080.447 31.009.149
6.280.630 6.367.632
2.570.414 2.440.745
2.912.329 2.530.587
5.285.308 1.060.710
41.139.326 43.409.123
543.869 645.360

1.036.187 -
1.880.056 545.360
43.019,382 44.034.483
3.000.000 3.000.000
1.952.697 1.952.687
13.084.211 13.268.357
72.685 72212
11.234.261 11.800.308
29,343,674 30.173.574
72.383.256 74.228.067

T_—

Mjryelis{ Cha/:én

Representante’ Legal

Las notas que se acompanfan son parie integral de eslos eslados financieros.

David Scla
ferenie de Contabilidad y Tesoreci



INDUSTRIAL SURINDU S. A
(Una subsidiaria de Entreprises Maggi S. A.)

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Afo terminado el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

Notas 201 2013
Ingresos ordinarios 1 uss 74.544.428 67.918.552
Costo de ventas 18 (54.288.957) (49.569.674)
Ganancia bruta 20.255.471 18.348.878
Gastos de administracion 18 (2.247.107) (1.189.474)
Gastos de operacion 18 (960.719) (2.080.744)
Otros ingresos 22 (iii) 616.185 -
Resultado de actividades de operacion 17.663.830 15.078.660
Costos financieros 20 (2.080.922) (1.640.542)
Ganancia antes de impuestos 15.582.908 13.438.118
Impuesto a la renta 13 (4.522.773) (1.547.810)
Ganancia del periodo 11.060.135 11.890.308
Otros resultados integrales:
Partida que no se reclasificara posteriormente al
resultado del periodo - ganancias actuariales
por planes de beneficios definidos neto de
impuesto a la renta 13,14 473 72.212
Total resultado integral del periodo uss$ 11.060.608 11.962.520

Nota:

De acuerdo con las leyes laborales, la Compariia debe distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto
a la renta. La Compania ha estimado el gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades en US$ 2.749.925 (US$
2.371.432 en 2013). El gasto es reconocido en las siguientes partidas del estado de resultados resultados integrales:
costo de ventas y gastos de administracién.

L]

Ma elllsC con David Sola
Representant Lega Gerente de Contabilidad y Tesgferia

20

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.



INDUSTRIAL SURINDU S. A.
(Una subsidiaria de Entreprises Maggi S. A.)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Afio terminado el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultado Otros
acumulado resultados
proveniente de la integrales
adopcion por remedicion de
Capital Reserva primera vez de las beneficios Utilidades Total
Notas social legal NIIF definidos disponibles patrimonio

Saldo al 1 de enero de 2013 3.000.000 1.952.697 13.258.357 - 8.164.966 26.376.020
Total resultado integral del periodo:

Ganancia del periodo - - - - 11.890.308 11.890.308

Otros resultados integrales 13,14 - - - 72.212 - 72.212
Transacciones con accionistas:

Dividendos pagados 16 - - - - (8.164.966) (8.164.966)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 3.000.000 1.952.697 13.258.357 72.212 11.890.308 30.173.574
Total resultado integral del periodo:

Ganancia del periodo - - - - 11.060.135 11.060.135

Otros resultados integrales 13,14 - E - 473 - 473
Transferencia a utilidades disponibles 16 - - (174.148) - 174.146 -
Transacciones con accionistas:

Dividendos distribuidos 16 - - - - (1 1.890.306\ (11.890.308)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 uss 3.000.000 1.952.697 13.084.211 /72685 TN 11 .234.2J1 29.343.874

/y@b ( Q
Mdryelis 'ihacé-h David Sola
Representante Legal Gerente de Contabilidad y Tesoreria

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.




INDUSTRIAL SURINDU S. A.
(Una subsidiaria de Entreprises Maggi S. A.)

Estado de Flujos de Efectivo

Afo terminado el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2014 2013

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes US$ 74.829.911 67.895.432
Efectivo pagado a proveedores y empleados (51.785.179) (51.842.921)

Efectivo provisto por las actividades de operacion 23.044.732 16.052.511
Intereses pagados (2.024.030) (1.436.672)
Impuesto a la renta pagado (3.253.393) (2.864.421)

Flujo de efectivo neto provisto por las actividades de

operacion 17.767.309 11.751.418

Flujos de efectivo neto utilizado en las actividades de inversion -
adiciones de propiedad, planta y equipos (3.975.251) (3.098.864)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento (disminucién) neto en sobregiros bancarios 117.971 (802.158)
(Disminucién) aumento neto en préstamos de relacionadas (8.046.673) 1.858.109
Pago de préstamos bancarios - (1.449.122)
Dividendos pagados (5.945.152) (8.164.966)

Flujo de efectivo neto utilizado en las actividades de

financiamiento (13.873.854) (8.558.137)
(Disminucion) aumento neto del efectivo en caja y bancos (81.796) 94.417
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 108.405 13.988
Efectivo en caja y bancos al final del afo US$ 26.609 108.405
4
o,

David Sola

Ma{yelis hacin
Gerente de Contabilidad y T€soferia

Representante L! gal

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.



(1)

(2)

Industrial Surindu S. A.
{Una subsidiaria de Entreprises Maggi S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014
{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad que Reporta

Industrial Surindu S. A. (*la Companiia”} fue constituida mediante escritura publica en la ciudad
de Guayaguil - Ecuador el 10 de octubre de 1996, Mediante escritura publica def 4 de marzo de
1997 la Compafiia registrd el cambio de domicilic a la ciudad de Quito. La direccion registrada
de la oficina de la Compania es Av. Gonzélez Sudrez N31-135 y Gonnessiat. La actividad de
la Compania consiste en la fabricacion de productos alimenticios, principalmente galleteria y
wafers y sucedaneos de cacao, productos que comercializa a través de Nestlé Ecuador S. A.,
una compafiia relacionada.

[ndustrial Surindu S. A., es una subsidiaria totalmente poseida por Entreprises Maggi S. A.,
cuya matriz final es Nestié S. A., ambas compafias domiciliadas en Suiza.

Bases de Preparacion de ios Estados Financieros

{a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Nommas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por el Representante Legal
de la Compania el 18 de marzo de 2015 y segiin las exigencias estatufarias seran
sometidos a a2 aprobacidn de |a junta de accionistas de la misma.

(b) Bases de Medicion

Los estadoes financieres han sido preparados sobre la base del costo historico.

(c} Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros adjunios estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de ta Compafia. A menos que se indique lo conirario, las
cifras financieras incluidas en los esfados financieros adjuntos estan expresadas en
délares estadounidenses.

(d) Uso de Estimados y Juicios

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere que la
Administracion de la Compafiia efectlie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las

revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

(Continua)



f)

ii)

Industrial Surindu S. A.
{Una subsidiaria de Entreprises Maggi S. A.)

Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estades Unidos de América - US$)

Juicios

En relacion a juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad, la
Administracion informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afio que terminard el 31 de
diciembre de 2015, se incluye en las siguientes notas:

« Nota 14 - medicion de obligaciones por beneficios definidos: supuestos
actuariales claves; .

» Nota 22 - reconocimiento y medicion de provisiones y contingencias: supuestos
claves relacionados con la probabilidad y magnitud de una salida de recursos
econdmicos.

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Nommas
internacionales de Informacion Financiera requieren la medicién de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros. La
Compafiia utiliza la medicion de los valores razonables principaimente para
propositos de: {i} reconocimiento inicial, (i) revelacion vy (iii) cuando existen indicios de
deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiia utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con las NiIFs Jos
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como
sigue:

e Nivel 1: precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

o Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el active o pasivo, va sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion
del valor razanable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicion total.
Cualquier fransferencia entre los niveies de jerarquia del valor razonable se reconoce
al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 5 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.
(Continda)



(3)

Industrial Surindu 3. A.
(Una subsidiaria de Entreprises Maggi S. A.)

Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - US3)

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas méas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

(a)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo nomal de la
operacion de la Compafifa, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las fransacciones en moneda exiranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Compaiiia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de situacion
financiera son reconverfidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.

La ganancia o pérdida por conversidon de moneda extranjera en partidas monetarias es la
diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo,
ajustado por intereses y pagos efectivos durante el periodo, v el costo amortizado en
moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

Instrumentos Financieros

La Compafiia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y parfidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros.

i Activos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados — Reconacimiento v Baja

Lta Compafiia reconoce iniciaimente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociaciéon en la cual [a
Compaiiia comienza a ser parte de las provisiones confractuales del documenio.

La Compafiia da de baja un activo financierc cuando los derechos confractuales a
los fiujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos vy beneficios relacionados
con la propiedad del activo financiero. Cualguier participacion en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce
como un activo ¢ pasive separado.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.
(Continta)

-9-



Industrial Surindu S. A,
{Una subsidiaria de Entreprises Maggi S. A.)

Notas a los Estados Financieros
(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)
Los activos y pasivos financieros son compensadaos y el monto neto presentado en el
estado de situacidn financiera cuando, y sélo cuando, la Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una

base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Activos Financieros neo Derivados — Medicion

Préstamos v Partidas por Cobrar

lL.os préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se ¢otizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccidén directamente
atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las cuentas por
cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El efectivo, y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y hancos, que son usados por la Compadia en la gestion de sus
compromisos a corto plazo.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los otros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

La Compafiia tiene los siguientes ofros pasivos financieros: préstamos vy
obligaciones financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

iv. Capital Social
Los costos incrementales atribuibles directamenie a la emision de acciones
ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compafiia), de haberios, son
reconocidos comao una deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.
Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo v el valor neio de realizacion. El
costo de materias primas y productos {erminados se determina por el método de primeras
entradas, primeras salidas; el costo de los otros inventarios se determina por el costo
promedio ponderado, excepto por las importaciones en fransito ias cuales se reconocen
al costo especifico. El costo de los inventarios incluye todos los costos incurridos en su
adquisicidn, los cosfos de produccidn ¢ conversion y otros costos incurridos para Hevar el
inventario a su localizacion y condicion actual.

(Continua)
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Industrial Surindu S. A,
{(Una subsidiaria de Entreprises Maggi S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos
incluyen una parte de los cosios generales de produccién en base a la capacidad
operativa normal.

E! valor neto de realizacion es el precic de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la
venta.

Propiedad, Planta v Eguipos

i

Reconocimiento v Medicion

Las pariidas de propiedad, planta y equipos son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada y peérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de
propiedad, planta v equipos al 1 de enero de 2010, fecha de transicidén de la
Compafiia a NlIFs, fue determinado por un perito independiente con base al valor
razonable a esa fecha.

La propiedad, planta y equipos se reconocen coma activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera fiable.

El costo incluye gasios que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.
El costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo
de los materiales y la mano de obra directa; ({ii) cualquier otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer gue el activo sea apio para trabajar para su uso
previsto; {iii} cuando exisfe la obligacion de retirar el activo o rehabilitar el lugar, una
estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y de restaurar el
lugar donde esten ubicados; y (iv) los costos por préstamos capitalizados cuando es
aplicable.

Los programas de computacidon adquiridos gue estan integrados a la funcionalidad
de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos
equipos.

Cuando partes significativas de una parfida de propiedad, planta y equipos poseen
vidas (tiles distintas, son regisfradas de forma separada como un componente
integral del activo,

Las ganancias vy perdidas de la disposicion de un elemento de propiedad, planta y
equipes son deferminadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros y son reconocidas en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida dti del aciivo o su
capacidad productiva, son capitalizadas sdlo si es probable que se deriven de ellas
beneficios econdmicos futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos
por reparaciones y mantenimientos de rufina en propiedad, planta y equipos son
reconocidos en resultadeos cuando se incurren.

{ContinGa)
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Industrial Surindu S, A,
(Una subsidiaria de Entreprises Maggi S. A.)

iNotas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de America - US$)

iii. Depreciacién

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipos se calcula sobre el
monio depreciable, gque corresponde al cosio del activo, u ofro monto que se
substituye por el costo, De conformidad con la politica de la Compafiia, no se
espera recuperar valor alguno al final de la vida Gtil estimada de los bienes de
propiedad, planta y equipos, vy, en concordancia con esto, no se definen valores
residuales. La depreciacion es recenocida en resultados con base en el método de
linea recta, considerando la vida Gtil estimada para cada componente. Los métodos
de depreciacion y vidas (tiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan, si es
necesario.

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo esié completado y en condiciones
de ser usado.

Las vidas Utiles estimadas para el periodo actual y comparativo de las partidas
significaiivas de propiedad, planta y equipos son las siguientes:

e« [Edificios 20 y 45 afios
¢ Maguinarias y equipo 10 a 15 afios
e Muebles y enseres 10 ahos

e Vehiculos 5 afios

o Equipos de computacion 3 afios

() Deterioro del Valor

i.  Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro del valor. Un activo financiero estad deteriorado si existe evidencia
objetiva de detferioro como consecuencia de uno o mas eventos de perdida ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo, y ese 0 esos eventos de pérdida tienen
un efecto negativo en los fiujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse
de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compaiiia en téminos que la misma no consideraria en ofras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario de la Compafia, desaparicidn de un
mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un
descenso medible en los flujos de efeclivo esperados de un grupo de activos
financieros.

{Continla)
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l.a Compafiia considera la evidencia de deierioro de los activos financieros medidos
a costo amortizado {cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar) a
nivel especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de
todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la
mejor estimacion de la Administracion sobre las pérdidas en gue podrian incurrirse
por este concepto.

Una perdida por deteriora relacionada con un activo financiero que se valora al cosio
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la fasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se refigjan en una cuenta de
estimacion para deterioro contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo
deteriorado continla reconociéndose a traves de la reversion del descuento.
Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados.

Las perdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Aclivos no Financieros

El vailor en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a
inventarios e impuesto diferido, es revisado en la fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe algdn indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efeciivo es el mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determminar el valor en uso, se descuentan los flujos de efeciivo futuros estimados a
su valor presenie usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales del mercado scbre el valor del dinero en el tiempo vy los
riesgos especificos que puede tener el activo.

Para propdsitos de evaluacidn del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados en el grupo mas pequefio de activos que generan
flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resuttados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados
ufilizados para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida
por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria sido
determinado, neto de depreciacidén o amortizacidn, si no se hubiese reconocido una
pérdida por deterioro.

{Continla)
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Beneficios de Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizaciéon por Desahucio

La obligacion de la Compafiia relacionada con los planes de pensiones de beneficios
definidos se calcula de forma separada para cada plan, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquiride a cambio de sus servicios durante
el pericdo actual v periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El calculo es realizado anualmenie por un actuario calificado e
independiente, usando el “Métodc Actuarial de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar
en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente.

Las disposiciones legales o contractuales no requieren constituir fondos o asignar
activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compaifiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de las
nuevas mediciones de la obligacién por beneficios definidos en ofros resultados
integrales; el costo del servicio y el saneamiento del descuento se llevan a
resultados como gastos de personal y costos financieros, respectivamente.

Cuando fengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacidn resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, sera
reconocida inmediatamente en resultades. La Compafia reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacién de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.,

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasio
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

Beneficios a Corfo Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida en la que el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por &l mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar el monto del beneficio como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las
establecidas en el Cddigo Laboral Ecuatoriano y bonos por desempefio.

(Contindia)
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Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en &l
estado de situacién financiera cuando existe una obligacidn legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios
econdmicos para resolver la obligacidn y el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se detemminan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El
saneamiento del descuenio se reconoce como costo financiero.

El importe reconccido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o
el monio no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemenie posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia 0 no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también
revelados como pasivos contingentes, a menos que |la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activas contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenienies de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos
son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo vy los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al compradeor, es probable la
recuperacion de la consideracidon adeudada, los costos asociados y las posibles
devoluciones de los bienes pueden ser estimados con fiabilidad, la Compafiia no
conserva para sf ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes vendidos vy el
monto del ingrese puede ser medido de manera fiable. Si es probable que se otorguen
descuenios y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuenfo se
reconoce como reduccién del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos v beneficios varia dependiendo de los
términos individuales de los acuerdos de venta. En el caso de las ventas a Nestlé
Ecuador S. A. (distribuidor de los productos de la Compafia) la transferencia ocurre
cuando el producto es recibido en las instalaciones de los clientes del distribuidor; y, en el
caso de las exportaciones la transferencia generalmente ocurre cuando los bienes son
cargados para su transporte por la empresa encargada en el puerto.

{Continla)
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Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros y Cosfos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por ingresos por intereses, los
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo.

Los costos financieros estan compuestos principalmente de gasios por infereses sobre
préstamos o financiamientos y el saneamientio del descuenio de las obligaciones por
planes de beneficios definidos. Los costos por prestamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicion, la construccion o la produccién de un active que califica, se
reconocen en resultados usando el meétodo de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido. Es reconccido en resultados excepto que se relacione con
partidas reconocidas en ofros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en ofros resultados integrales
o en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio, uiilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto
por pagar de ahos anteriores.

ii. Impuesto ala Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos vy pasivos reportados para propdsitos
financieros y sus correspondienties bases fributarias. No se reconoce impuesto a la
renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el reconocimienio inicial
de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacién de negocios, vy
qgue no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién de los impuestos diferidos refleja las consecuencias fributarias que se
derivan de la forma en gque la Compaiiia espera, a la fecha del estado de situacion
financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar
a las diferencias temporarias, cuando son revertidas, basandose en las leyes
tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado
de situacion financiera.

{Continda)
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Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados, si se cumplen ciertos
criterios.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas fributarias no
utitizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue sea
probable gue estén disponibles ganancias gravables futuras contra los que puede
ser utilizado. El activo por impuesto diferido es revisado en cada fecha de reporte y
es reducido en la medida que no sea probable que los beneficios por impuesios
relacionados seran realizados.

iit. Exposicidn Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Compafifa considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas v si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie
de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que
la Compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactarén el gasto fiscal en el
periodo en el cual se determinen.

Nuevas Normas e Interpretaciones Aln no Adoptadas
Las nuevas normas, meodificaciones a nomas e interpretaciones que se mencionan a
continuacién, son aplicables a los periodos anuales que comisnzan después del 1 de enero de

2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en |a preparacion de estos estados financieros.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimienio y Medicion”. La NHF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de perdidas
crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para pericdos anuales que comiencen en ¢ después del 1 de enero de
2018, con adopcion temprana permitida.

La Compafiia esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de la
aplicacion de fa NIIF 9; sin embargo, no anticipa un impaclo significativo sobre los estados
financieros.

{Continda)
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NIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyende la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 "Programas de
Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2017. Su adopcion temprana es permitida.

La Compafiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion
de la NIIF 15.

Otras Nuevas Nomas o Modificaciones a Normas e Inierpretaciones

La Compafiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

* Planes de Beneficios Definidos: Aporiaciones de los Empleados (Modificaciones a la NIC
19).

o Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2010 — 2012.

¢ Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011 — 2013.

e NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

e Contabilidad para la Adquisicién de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modificaciones a
fa NIIF 11).

e Aclaracidn de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones a la
NIC 16 y NIC 38).

e Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 18 y NIC 41).
e Metodo de Pariicipacion en Estados Financieros Separados {Modificaciones a ia NIC 27),

e Venita o Confribucidn de Activos entre un Inversionista y sus Asociadas o Negocios
Conjuntos {Mcdificaciones a la NIIF 10 y NIC 28).

e Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014 ~ varias normas

(Continta)
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Instrumentos Financieros — Valores Razonables

Las politicas contables de la Compania requieren que se detenmine los valores razonables de
los activos y pasivos financieros para propositos de valoracién y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en ia determinacion de los valores razonables.

Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a Ja tasa de interés de mercado a la fecha de medicion,
Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de inierés son medidas al monio de la faciura
original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento
del reconocimiento inicial y para proposifos de revelacion, en cada fecha de los estados
financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas par cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo; y los montos en los libros
de las cuentas por cobrar a targo plazo se aproximan a su valor razonable, con base a que
estan sujetas a tasa de interés que se aproximan a |la tasa de mercado para créditos de similar
caracteristicas y riesgo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos de
revelacidon en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor
presenie del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a
la fecha del estado de situacion financiera.

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras {(medicién categorizada en el
nivel 2 de valor razonable - véase nota 2.d.iii) se aproxima al monio en libros puesio que las
fasas de interés de los mismos son similares a las fasas de mercado para instrumenios
financieros de similares caracteristicas.

Los monios registrados de cuenfas por pagar comerciales y otfras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable, debido a que fales instrumentos tienen vencimiento en el corto
plazo.

Administracién de Riesgo Financiero

En el curso nomal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el use de instrumentos financieros:

¢ Riesgo de liquidez
¢ Riesgo de mercado
¢ Riesgo de crédiio

En esta nota se presenta informacion respecto de la exposicion de la Compaiiia a cada uno de
los riesgos antes mencionados, los objetivos, las politicas y procedimientos para medirlos y
administrarlos.
{Continla)
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Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién
de riesgos, asi como el desarrollo y seguimienio de las politicas de administracién de
riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la
Compafia a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Compaiiia, a través de sus nomas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de controf disciplinado y constructivo en el gue todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracidn monitorea el cumplimiento de las politicas v los procedimienios de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracioén de riesgo es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez, es el riesgo de que la Compaiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u ofros activos financieros. El enfoque de la Administracion para
administrar la liquidez es asegurarse en la mayor medida posible de contar con los
recursos suficientes para cumplir con las obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compafiia.

Como parte del acuerdo de comercializacion entre la Compafiia y Nestlé Ecuador S. A
(distribuidor de los producios de la Compafiia), la tesoreria de la Compafiia es
administrada en forma centralizada por Nestlé Ecuador S. A. (véase nota 21). La
tesoreria de Nestlé Ecuador S. A, administra las facilidades de crédito, monitorea el nivel
de entradas de efectivo de las partidas por cobrar comerciales junto con las salidas
esperadas para acreedores comerciales en forma centralizada y recibe de la Compaiiia
los flujos de caja proyectados que se originan de los proyectos de inversion. Los
requerimientos de liquidez de la Compafifa se cumplen a través de la linea de crédito de
US$30,000,000 que mantiene con Nestlé Ecuador 3. A. Los créditos son a corto plazo,
devengan interés a la tasa activa referencial para el segmento productivo corporativo que
publica el Banco Central del Ecuador vy se renuevan automaticamente en funcion de las
necesidades de liquidez de la Compaitia.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados (incluyendo los pagos estimados de intereses):
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Flujos de
Valor efectivo contractuales
coniable 6 meses o menos

31 de diciembre de 2014:
Préstamos y obligaciones financieras Uuss 23.080.447 23.198.800
Cuentas por pagar comerciales 6.290.830 6.290.830
Impuesto a la renta por pagar 2.570.414 2.570.414
Otras cuentas por pagar 5.285.306 £5.289.031
Uss 38.226.997 38.349.075

31 de diciemnbre de 2013:
Préstamos y obligaciones financieras UsSs 31.009.149 31.328.287
Cuentas por pagar comerciales 6.367.932 6.367.932
Impuesto a la renta por pagar 2.440.745 2.440.745
Otras cuentas por pagar 444,525 444 525
uss 40.262.351 40.581.489

En el andlisis anterior, la Compafia clasifica de conformidad con los términos
contractuales la totalidad de los préstamos adeudado a Nestlé Ecuador S. A. de
US$22.962.476 al 31 de diciembre de 2014 (US$31.009.149 en 2013}); sin embargoe, los
flujos de efectivo esperados ocurriran en fecha posterior a través de la linea de credito
antes mencionada.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia o
el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objefive de la administracién del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

i. Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar americano
moneda funcional de la Compafiia y las transacciones que realiza la Compaiiia
principalmente son en esa moneda; por lo tanto la Administracion estima que la
exposicién de ia Compafia al riesgo de moneda es insignificante.

i, Riesgo de Tasas de Interés

Este riesgo esta asociado con las fasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compaiiia y que por lo mismo generan incerfidumbre respecto a los
cargos a resultados por concepio de intereses y por la cuantia de los flujos futuros. La
Compaiiia administra este riesgo a través del monto de endeudamiento; por lo tanto,
la Adminisiracion considera que la exposicidn a los cambios en tasas no fiene un
impacto importante en los resultados o patrimonio de fa Compafiia.

{Contin(ia)
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A la fecha del estado de situacion financiera, la tofalidad de los préstamos vy
obligaciones financieras (excluyendo el sobregiro bancario) corresponden a
insirumentos financieros a tasa de interes variable.

Analisis de Sensibilidad del Flujo de Efectivo para Instrumentos Financieros a Tasa de
interés Variable.

Para los pasives financieros a tasa de interés variable, una variacion de 100 puntos de
base en la tasa de interés al final del periodo sobre el que se informa habria
aumentado {disminuido) el patrimonio y resuitados en aproximadamente US$179.107
en 2014 y US$242.573 en 2013. Este analisis asume que todas las otras variables se
mantienen constantes.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
coniractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicién al riesgo
de credito.

Cuenias por Cobrar Comerciales

El 92% (98% en 2013) de las ventas de los producios fabricados por ia Compafiia se
realizan a Nestlé Ecuador S. A, compafia relacionada, que se encarga de la distribucion
de los productos de la Compaiiia. Nestlé Ecuador S. A. ha establecido una politica de
riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente individualmente antes de ofrecerle las
condiciones estandares de crédito y entrega de productos asi como limites de crédito en
funcion de la solvencia y experiencia crediticia de sus clientes. Las cuenias por cobrar a
Nestlé Ecuador 5. A. son a corto plazo y no registra saldos vencides con la Compania.

La siguiente tabla muestra |la antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales:

2014 2013
Relacionadas:

Vigentes uss 157 237.986
De 1 a 30 dias - 15.889
De 31 a 120 dias - 250
De 120 dias a 1 afio - 25.670
Mas de un afio 5.483 11.328

Uss 5.640 291.123

La Compaiia considera que no requiere provision por deterioro para ninguna de las
cuentas por cobrar comerciales.

Ofras Cuentas por Cobrar

El riego de crédito en otras cuentas por cobrar lo constituyen los saldos de préstamos a
funcionarios y empleados y otras cuentas por cobrar, que reportan US$188.950 al 31 de
{Continda)
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diciembre de 2014 (US$248.834 en el 2013). Estas cuentas ne se encuentran en mora;
ademas los préstamos a funcionarios y empleados estan respaldos con prendas a favor
de la Compafiia, por lo que la Administracidn considera que la exposicion al riesgo de
credito es bhajo.

Efective v Equivalentes de Efectivo

La Compafia mantenia efectivo en caja y bancos por US$26.609 al 31 de diciembre de
2014 (US$108.405 al 31 de diciembre de 2013), que representan su méaxima exposicion
al riesgo de credito por estos activos.

El efeciivo y equivalentes de efectivo son mantenidos sustancialmente con bancos e
instituciones financieras locales que estan calificadas en el rango AAA- y AAA, seglin
agencias calificadoras registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Garantias

Al 31 de diciembre de 2014 la Compania ha otorgado fianza mercantil solidaria por
US$35,000,000 por cuenta de Nesiié Ecuador S. A., compafia relacionada, en respaldo
de la emision de papel comercial que hasta por un cupo de US$50,000,000 puede emitir
dicha relacionada. De acuerdo con las politicas establecidas, la Compafifa no entrega
garantias financieras, excepio de ser necesaric a compafiias relacionadas.

Administracion de Capital

l.a politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y susteniar el desarrolio futuro de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio total. No hubo cambios en &l enfoque de
la Compafiia para la administracion de capital durante el afio.

La Administracion hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta - patrimonio
ajustado. Para este proposito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos
menos efectivo y equivalentes de efectivo; y el patrimonio ajustade incluye todos los
componentes del patrimonio. El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al
termino del periodo del estado de situacidn financiera es el siguiente:

2014 2013
Total pasivos Us$ 43.019.382 44.054.483
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo 26.609 108.405
Deuda, neta ajustada Us$ 42992 773 43.946.078
Total patimonio Us§ 29.343.874 30.173.574
{ndice deuda nata ajustada -patrimonio 1,47 1,46

Cuentas por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a saldos con partes relacionadas por
US$5.640 (US$291.123 en el 2013), véase nota 21.

{Confinaa)
w23



Industrial Surindu S. A.
(Una subsidiaria de Entreprises Maggi S. A.}

Notas a los Estados Financieros
(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

La exposicion de la compafia al riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar
comerciales se revela en la nota 6.

(8) Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de oiras cuentas por cobrar, es el siguiente:

Nota 2014 2013
impuesto al valor agregado - IVA Uss 163.543 952.317
Funcionarios vy empleados 181.040 234.686
Garantias 22 172.193 172.193
Otras 17.910 14.148
uss 534.686 1.373.344
Corriente uss 512.254 1.247.548
No corriente 22.432 125.796
uss 534.686 1.373.344

El saldo no corriente corresponde a préstamos a funcionarios y empleados con vencimientos
hasta de 5 afios vy estdn garantizados con prendas otorgadas a favor de la Compaiiia.

La exposicion de la Compafiia al riesgo de crédito relacionade con otras cuentas por cobrar se
revela en la nota 6.

{9) Inventarios

El detalle de inventarios, es &l siguiente:;

2014 2013

Productos terminados uss 4.239.247 5.066.888
Materias primas 1.055.715 1.653.297
Material de embalaje 603.605 770.106
Material técnico 1.041.498 926.844
Materiales diversos 30.581 60.896
Produccion en proceso 856.893 407.356
Imporiaciones en transito 165.168 -

uss 7.992.707 8.885.387

En 2014, materias primas, consumibles y cambios en productos terminados vy en proceso
incluidos en el costo de ventas ascienden a US$31.023.015 (US$28.410.271 en el 2013).
Ningin monfo por rebaja del valer de los inventarios al valor neto realizable ha sido necesario
reconacer (US$ 0 en 2013).

Por otra parte, las pérdidas reconocidas en resultados por la baja de inventarios en mal estado
o caducados fue de US$639.806 en el 2014 (US$660.796 en el 2013).

(Contintaa)
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El detalle del movimiento de propiedad, planta y equipos es el siguiente:

Coslo:

Saldos al 1 de enero de 2013
Adiciones
Ventas y bajas
Transferencias

Saldos &l 31 de diciembre de 2013
Adicionas
Ventas y bajas
Transferencias

Saldos al 37 de diciembre de 2014

Depreciacion acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2013
Adiciones
Venlas y bajes

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Adiciones
Venlas y bajas

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Valer en fibros neto:
Al 1 de enero de 2013

Al 31 de diclembre de 2013
Al 31 de diclembre de 2014

uss

Uss

Ush

uss

usg
us$
us$

Muebles y Equipos de En construccion y
Terrenos Edificics Maguinaria y equipo enseres Vehiculos computacitn {rénsito Total
20.150.618 1.870.322 15.296.008 1.830.762 64.555 145.564 20.824.081 69.281.508
- 319.087 283.941 111.872 - - 3.222770 3.937.650
- {1.833) (1.713.804} (220.817) - (20.151) - (1.965.605)
3.747.609 6,338.177 18.477.493 835.217 - 8512 (29.407.008) -
23.898.227 8525733 32.343.636 2.545.034 64.555 133.9256 3.739.843 71,253,953
. . N - - - 3.366.209 3,366,208
- - (640.307) - - - - (640.307)
128.176 62.783 1.850.003 234.766 - - (2.275.818) -
24,026.403 8.588.516 33.553.422 2.782.800 64.555 133.926 4.830.234 73.979.855
- (2.953) (5.009.985) (983.481) {64.555) {139.174) (6.200.158)
. (407.638) (2.292.964) (172.381) - {7170 - (2.880.153)
- 901 1.067.545 203.902 - 20.151 - 1.292.499
. (409.690) (6.235.404) {951.970) {64.555) {126.193) - (7.787.812)
. (52.639) (2.718.027) (253.657) - {4.413) - (3.028.736)
- - 640.307 - - - - 640.307
. (462.329) (8.313,124) (1.205.627) {64.555) {130.800) - {10.176.241)
20.150.618 1.867.369 10.286.021 847.271 - 6.390 29,924,081 63.081.750
23.898.227 8.116.043 26.108.232 1.596.064 - 1732 3.739.843 63.466,141
24.026.403 8.126.187 25.240.298 1.577.173 - 3.319 4.830.234 63.803.614

l.a Compafiia se encuentra desarrollando y construyendo proyectos de inversion para el mejoramiento y ampliacion de la produccion, los
que comprenden principalmente la remodelacion de fabrica, oficinas y lineas de produccion; los que en gran parte estaran listos para su
uso hasta el tercer trimestre de 2015. Los costos incurridos hasta el 31 de diciembre de 2014 ascienden a US$4.830.234. l.os montos

futuros para la terminacién de los proyectos en construccion y en transito ascienden aproximadamente a US$531.000,

-25-
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Préstamos y Obligaciones Financieras

En esta noia se proporciona informacién sobre fos términos confractuales de los préstamos y
obligaciones financieras de la Compafiia que causan intereses, los que son medidos al costo
amortizado. Para informacioén acerca de la exposicion de la Compafia al riesgo de tasa de
interés y de liquidez, véase la nota 8.

El siguiente es el detalle de los préstamos y obligaciones financieras:

Nota 2014 2013
Scbregiros Uss 117.871 -
Préstamo de compafiias relacionadas 21 22.962.476 31.009.149
Uss 23.080.447 31.009.149

Nestlé Ecuador S. A. financia las necesidades de efectivo de la Compaiiia mediante préstamos
a corto plazo que devengan intereses a la tasa acfiva referencial para el segmento productivo
corporativo que publica el Banco Ceniral del Ecuador; dicha tasa es ajustada trimesiralmente -
8,92 al 31 de diciembre de 2014 (8,17% en el 2013).

Cuentas por Pagar Comerciales

El siguiente es el detalle de cuentas por pagar comerciales:

Nota 201 2013
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores - terceros
Locales Uss 4.806.954 4.661.116
Extranjeros 1.185.267 1.058.274
Compafiias relacionadas 21 198.609 648.542
Uss 6.290.830 6.367.932

La exposicidn de la Compaiiia al riesgo de liquidez relacionado con las cuentas por pagar
comerciales y ofras cuentas por pagar se discute en la nota 6.

Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta reconccido en Resultados
Afo terminado el

31 de diciembre de

201 2013
Corriente Uss 3.383.062 3.209.704
Diferido 1.139.711 {1.661.894)
US$ 4 522773 1.547.810
{Contintia)
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Impuesto a la Renta reconocido en Ofros Resultados Integrales:

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2014 2013
Ganancia actuarial por planes de
beneficios definidos, antes de
impuesto a la renta 14 uss 606 92.580
Gasto de impuesto a la renta ' (133) (20.368)
uss 473 72.212

Conciliacion del Gasto de Impuesio a |la Renta

Ano terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Ganancia antes de impuesto a la renta UsS$ 15.582.908 13.438.118
Impuesto a la renta gue resultaria de aplicar
la tasa corporativa del 22% a la ganancia
antes de impuesto a la renta 3.428.240 2.956.385
Mas (menos):
Gastos no deducibles 127.061 244 141
Deduccion por pago a trabajadores
con discapacidad - (6.884)
Cambio en diferencias temporarias
reconocidas (14.324) (45.761)
Reconocimienio (baja) de impuesio diferido
atribuible a la revaluacion de propiedad,
plania yequipos {a) 1.117.358 {1.800.071)
Otras partidas (135.561) -
Uss 4522774 1.547.810
Tasa de impuesto a la renta efectiva 29,02% 11,52%

(a} El Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal, publicado en el tercer suplemento del Registro Oficial No. 407 del 31 de diciembre
de 2014, establecid nuevamente la no deducibiidad del gasto de depreciacion
correspondiente a revaluacion de la propiedad, planta y equipo; disposicion que habia
sido derogada mediante Decreto Ejecutivo No. 1180 de la Presidencia de la Replblica,
publicado en el Registro Oficial No. 727 del 19 de junio de 2012. La Administracion de la
Compaiia, considerando las disposiciones en efecto, reconocid en 2014 y revirtid en
2013 el impuesto diferido pasivo relacionado a la diferencia temporaria por este concepto.

(Continta)
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Impuesto a la Renta por Pagar

2014 2013
Saldo al inicio del afio US$ 2.440.745 2.095.462
Impuesto a la renta corriente del afio 3.383.062 3.209.704
Pago del impuesio a |a renta del afio anterior (2.440.745) {2.095.462)
Compensacidn de retenciones en la fuente (812.648) {768.959)
UsS$ 2.570.414 2.440.745
Movimiento de Activos v Pasivos por Impuesios Diferidos
2014

Reconocido en

Saido neto al Ctros resultados Saldo neto al
1/1/2014 Resultados iniegrales 31/12/2014
Reserva para pensién de jubilacion
patronal e indemnizacidn por desahkucio UsSsE (57.896} {21.335) 133 (79.098}
Provisien impueste z la salida de divisas {4.881) 2.818 {(2.073)
FPropiedad, planta y equipos con diferencia
en vida Otil (4.920) 4.920 - -
Obligaciones laborales {3.300) 3.300 - -
Prouvsién por obsolescencia {32.65C) 32.850 - -
Propiedad, planta y equipos - 1.117.358 - 1.117.358
uss {103,857} 1,139,711 133 1.036,187
Impueste diferido activo uss 81.171
Impueste diferido pasivo uss 1.117.358
2013
Reconocido en
Saido neto al Otros resultados Saldo neto al
1/4/2013 Resultados integrales 31/12/2013
Reserva para pension de jubilaciéon
patronal e indemnizacién per desahucio uUss (61.085) {17.179) 20.368 (57.896)
Provision impuesto a la salida de divisas - (4.891) {4.891)
Propiedad, planta y equipos con diferencia
en vida util - (4.920} - {4.920)
Obligaciones laborales (1.117) (2.183} - {3.300)
Provision por obsclescencia - (32.650} - {32.8650)
Propiedad, planta y equipos 1.600.071 (1.6800.071) - .
Uss 1.537.869 {1.661.894) 20.368 {103.657)
Impuesto diferidc active uss {(103.657)
Impuesto diferide pasivo uss -
{Continua)
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Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004 incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005, normas
sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. A partir del afio 2012, de acuerdo con Resclucidn del Servicios de Rentas
Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC13-00011, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$6.000.000, deben
presentar al SRI el anexo de operaciones con partes relacionadas e Informe de precios de
transferencia.

El estudio de precios de ftransferencia correspondiente al afio 2013 concluyd que las
operaciones efectuadas por la Compafiia con sus relacionadas son consistenies con los precios
0 margenes de utilidad que hubieran utilizade partes independientes en operaciones
comparables.

El estudio de precios de fransferencia del afio 2014 estd en fase de diagnoéstico a la fecha de
aprobacion de los estados financieros; diagndstico segun el cual la Compafia no anticipa ajuste
alguno al gasto y pasivo porimpuesfo a la renta.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compafiia por los afios 2012 al 2014, estan abiertas a revision de las
autoridades tributarias.

Beneficios de Empleados

El detalle de beneficios de empleados, es el siguiente:

Nota 201 2013
Participacidn de los trabajadores

en las utilidades 19 Us$ 2.439.425 2.030.532
Beneficios sociales 462.975 490.370

Jubilacién paironal e indemnizacion
por desahucio 853.798 655.045
Us$ 3.756.198 3.175.947
Pasivo corriente USS 2.912.329 2.530.587
Pasivo no corriente 843.869 645.360
Uss 3.756.198 3.175.947

{Continda)
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Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El Cddigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilaciéon patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afos de
servicio para una misma compafiia. De acuerdo a lo establecido en el Codigo del Trabajo, los
empleados jubilados tienen derecho a pensién vitalicia, la que se determina en funcién de la
remuneracion percibida en los Oltimo cincos anos previos al retiro, con un minimo para la
cuantificacion de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la

jubilacion del IESS y de US$30 si sdlo tiene derecho a |z jubilacion patronal; sin edad minima de
retiro.

Ademas el Cédigo de Trabajo del Ecuador establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, solicitado por el empleador ¢ el trabajador {renuncia voluntaria presentada ante
autoridad del trabajo), el empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base al
numero de afios de servicio.

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio es como sigue:

Jubilacion Indemnizacion
Nota patronal por desahucio Total
Valor presente de obligacicnes por beneficios
definidos ai 1 de enerc de 2013 uss 404,214 177,427 581,641
Coste laboral por sendcios actuales 19 49,842 107,546 157,388
Costo financiero 20 35,369 15,244 50,613
Ganancia actuarial 13 (99,285) 6,705 (82,580)
Beneficios pagados - (42,017) (42,017)
Valor presente de obligacionas por bensficios
definidos ai 31 de diciembre de 2013 390,140 264,905 655,045
Coste laboral por sendcios actuales 19 110,236 44 810 185,046
Costo financiero 20 34,137 22,755 56,892
Ganancia actuarial 13 37,386 (37,992) (608}
Beneficios pagados - (12,579) (12,579}
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2014. uss 571,899 281,899 853,798
Corriente Uss - 9,928 9,929
No corriente 571,899 271,970 843,869
USH 571,899 281,899 853,798

(Contindia)
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De acuerdo a los estudios actuariales, el valor presenie de la reserva matematica actuarial de

jubilzcion patronal es como sigue:

Valor presente de la reserva matemética actuarial;
Empleados y funcionarios activos con tiempo de

senvicio entre 10 y 25 aifos

Empleados y funcionarios activos con tiempo de

senvicio menor a 10 afios

Los supuestos utitizados en los estudios actuariales fueron:

Tasa de descuento

Tasa de crecimiento de salario
Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacion

Vida laboral promedio remanente
Tabla de mortalidad e invalidez

2014 2013

uss 212.363 126.974

359.536 263.166

uss 571.809 390.140

2014 2013

8,75% 8,75%
3,00% 3,00%
2,60% 2,50%
18,26% 4,90%
8,6 8,6
TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales consiituyen las mejores estimaciones que la Compafia posee
sobre las variables que determinarén el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
fasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los

importes reportados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, siempre gue las otras suposiciones
se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacidn por beneficios definidos en los

siguientes importes:

Tasa de descuento (+/- 0,5%)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%)
Mortalidad futura (+/- 1 afio)

Tasa de descuento (+/- 0,5%)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%)
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Aumento {disminucion)

Uss$ (85.371) 96.598
101.826 (90.247)
(24.731) 24.494

2013

Aumento (disminucion)

UsSs (67.997) 77.225
78.732 {69.550)
{Continda)
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Otras Cuentas por Pagar

El detalle de otras cuentas por pagar es el siguiente:

Nota 2014 2013
Dividendos por pagar 16 USS 5.945.156 -
Provision contingencias tributarias 22 - 616.185
Retenciones en la fuente por pagar 289.620 305.907
Otras 50.530 138.618
uss 6.285.306 1.060.710

La exposicidn de la Compafiia al riesgo de liquidez relacionado con ofras cuentas por pagar se
discute en la nota 6.

Patrimonio

Capital Social

La Compaiia ha emitido Gnicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una. El detalle de las acciones autorizadas, suscritas y pagadas es el siguiente:

2014 2013
Capital autorizado 6.000.000 6.000.000
Capital suscrito y pagado 3.000.000 3.000.000

Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la RepuUblica del Ecuador, requiers que las compaiias andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de las utilidades anuales, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social de la Compafia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liguidacion, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para
cubrir perdidas en las operaciones.

Resulitados Acumulados Proveniente de la Adopcidn por Primera Vez de las NIIES

La Superintendencia de  Compafias  del Ecuador, mediante Resolucién
SC.G.ICLCPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre del 2011 establecié que el salde acreedor resultante de los ajustes
provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF” y que se registraron en el patrimonio
en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF®, separada del resto de los resultados acumulados, no estd sujeto a
distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser
ufilizado para aumentar el capital acciones, en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdémico, si las hubieren.

{Continda)
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En 2014, acogiendeo el criterio de la Superintendencia de Compafiias, la Compaiiia transfirié de
esta cuenta a utlidades disponibles US$174.146, a fin de que |la cuenta Resultados Acumulados
Proveniente de fa Adopcion por Primera Vez de las NIiF registre el efecto de tales ajustes al
inicio del periodo de transicion, en vez de al final del periodo de transicidn como fue registrado

por la Compafiia.

Ofros Resultados Inteqrales

Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de
las obligaciones por planes de beneficios definidos (véase nota 3 (g)).

Dividendos

En el afio 2014 la Compafiia distribuyd dividendos por US$11.890.308 o US$3,96 por accion
ordinaria (U5$8.164.966 o US$2,72 por accion ordinaria en el 2013); de los cuales pagd a sus
accionistas en efectivo US$ 5.945.152 v a diferencia de US$5.945.156 sera cancelada durante
el 2015 (véase nota 15).

Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Venta de productos uss 73.225.061 66.494.747
Ingreso por senvicios y otros 1.319.367 1.423.805
uss 74.544.428 67.918.552

Gastos por Naturaleza

Los gastos por naturaleza se resumen a continuacion:

-33-



industrial Surindu S. A,
{Una subsidiaria de Entreprises Maggi S. A.)

Notas a los Estados Financieros
(En dolares de los Estados Unidos de América - USH)

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2014 2013
Materias primas y consumibles y cambios

en productos terminados y en proceso 9 USS 31.023.015 28.410.271
Gastos de personal 19 12.618.573 11.780.911
Gastos por sendcios legales, financieros

y de control 4.098.449 4.172.686
Gastos por depreciacion 10 3.028.736 2.880.153
Energia 2.008.007 2.014.877
Gastos por mantenimiento y reparaciones 2.596.830 1.944.134
Baja de inventarios 9 639.806 660.796
Otros impuestos 344.052 144,725
Otros gastos 1.139.315 831.339

uss 57.496.783 52.839.892

(19)  Gastos de Personal
Los gastos de personal se resumen a continuacion:

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2014 2013
Sueldos y salarios uss 6.047.525 5.596.096
Participacion de los trabajadores en las
utilidades 2.749.925 2.371.432
Beneficios sociales 1.139.248 1.073.813
Otros heneficios 1.624.166 1.828.720
Jubilacion patronal e indemnizaciones
por desahucio 14 155.046 157.388
Vacaciones 251.089 238.942
Seguros 585.987 456.552
Capacitacion 65.587 57.968
uss 12.618.573 11.780.911

Al 31 de diciembre de 2014, la Compania posee 730 (716 en 2013) trabajadores, en relacion de
dependencia, distributdos entre empleados de produccion y administracion.

De acuerdo con las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compaiiia debe distribuir entre sus

trabajadores el 156% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Companfiia ha estimado el
gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente manera;
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Afo terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Ganancia antes de impuesto a la renta uss 15.582.908 13.438.118
Mas gasto por participacion de trabajadores
en las utilidades 2.749.925 2.371.432
Uss 18.332.833 15.809.550
Base de célculo de participacion de trabajadores
en las utilidades 18.332.833 15.809.550
15% 15%
Participacion de los trabajadores en las utilidades 2.749.925 2.371.432
Anticipo de utilidades (310.500) (340.900)
UsS$ 2.438.425 2.030.532

El gasto por participacion de los frabajadores en las utilidades se incluye en los siguientes
rubros del estado de resultados:

2014 2013
Costo de ventas Uss 2.661.187 1.978.068
Gastos de administracion 88.738 303.364
uss$ 2.749.925 2.371.432

(20) Costos Financieros

Los costos financieros se componen de lo siguiente:
Afio terminado el

31 de diciembre de

Nota 201 2013
Préstamos de instituciones financieras USsS$ - 15.370
Préstamos de compafias relacionadas 21 2.024.030 1.574.559
Saneamiento del descuento por obligaciones
de planes de beneficio definido 14 56.892 50.613
Uss 2.080.922 1.640.542
(Contintia)
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(21) Transacciones vy Saldos con Partes Relacionadas

(a) Transacciones con Compafias Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones con compafiias relacionadas:
Afio terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Ventas netas:
l.ocales - Nestlé Ecuador S. A. Us$ 72.322.458 66.923.492
Locales - Ecuajugos S.A. 6.083 11.334
Extranjero 1.425.875 657.445
Uss$ 73.754.426 67.592.271
Compras:
Productos terminados Us§ 47.038 29.159
Materias primas - Nestlé Ecuador S. A, 8.173.741 5.937.934
USs§ 8.220.779 5.967.093
Importacion o adquisicion de propiedad,
planta y equipos:
Nestlé Ecuador S. A. Uss 38.185 143.715
Nestrade S. A. 29.142 695.071
Uss$ 67.327 8§38.786
Costos y gastos de administracion:
Servicos técnicos, administrativos y
operacionales:
Nestlé Ecuador S. A. Uuss 1.348.099 3.084.748
Otras 508.665 106.139
Us$ 1.857.764 3.190.887
Costos financieros:
Intereses pagados - Nestle Ecuador S. A. Uss 2.024.030 1.574.559

La Compaiiia vende casi la totalidad de su produccion a sus compaiiias relacionadas,
principalmente a Nestlé Ecuador S. A., compaiiia que se encarga de [a distribucion de los
productos de la Compaiiia bajo confrato de comercializacion de plazo indefinido.

La Compafiia suscribio con Nestlé Ecuader S. A. un contrato vigente a pariir del 1 de enero
de 2008, con renovacion automatica por periodos anuales, para la provisién de servicios
técnicos, administrativos y operacionales. Los impories de los referidos servicios son
determinados con base en los costos que incurra Nestlé Ecuador S. A. por cuenta de Ia
Compafiia en Ja prestacion de los mismos.

Un resumen de los saldos con compaiiias relacionadas resultantes de las transacciones
antes indicadas es como sigue:
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Nota 2014 2013
Activos:

Cuentas por cobrar comerciales:
Ecuajugos S. A. Uss - 980
Nestlé Esparia S. A. - 46,473
Nestlé Venezugla S. A. 5.483 5.483
CPW Mexico S.deR. L. de C. V. 157 -
Marcas Nestlg, S.A. de C. V. - 237.670
Nestec York Ltd. - 317
Nestle De Colombia 8. A. - 200

7 USS 5.640 291.123
Pasivos

Préstamos:
Nestle Ecuador S. A. 11 US§  22.962.476 31.009.149

Cuentas por pagar comerciales:
Nestrade-Nestle World Trade Corporation UsS§ 115.754 647.227
Nestlé York Ltd. 2.843 -
Nestlé USA 440 -
Nestle de Colombia S.A. 62.112 -
Nesilé Operational S. A. - 1.315
Marcas Nestle S.A. de C.V. 17.460 -

12 USS 198.609 ©648.542

{b) Remuneracion del Personal Clave

Durante el afio 2014, la Compafia no tiene personal clave de gerencia bajo relacion de
dependencia; la Administracién de la misma es realizada por funcionarios de su compaiiia
relacionada Nesilé Ecuador S. A. quien factura a través de los servicios técnicos,
administrativos y operacionales dichos servicios.

(22) Contingencias

i.

El saldo de otras cuentas por cobrar — garantias incluye US$92.416 correspondientes a
retenciones de impuesto a la renta efectuadas por terceros a la Compania en el afio 2002,
De acuerdo con las disposicionss tributarias el exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto a la renta causado, es recuperable previa [a presentacion del respectivo reclamo.
La Compafia el 24 de marzo del 2003 presentd ante el Servicioc de Rentas Internas la
solicitud de devolucion del referidoc monte. El Servicic de Rentas Internas mediante
Resolucion N° 117012004RREC004651 resolvié negar dicho reclamo; por lo que la
Compaiiia presentd la respectiva impugnacion ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. A la
fecha esta pendienie la resolucion del Tribunal; la administracion considera que tiene
derecho a la devoluciéon de estos valores vy que el reclamo deberé ser resuelfo a su favor.

{Continua)
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ii. La Compafiia se encuentra impugnande ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal diferencias de
impuesto a la renta por US$356.335 (excluyendo intereses) establecidas por la
administracidn tributaria como resultado de la revisién de la declaracion del impuesto a la
renta del gjercicio fiscal 2007, El 13 de sepliembre del 2011 se llevd a cabo la diligencia de
exhibicion e inspeccion del expediente administrativo y de la contabilidad de la Compaiiia. A
la fecha de emision de los estados financieros, se han evacuadao las diligencias probatorias
solicitadas en el proceso por tas partes y se han presentado varios impulsos solicitando la
emision de autos para seniencia. A criterio de la Administracion de la Compafiia y el asesor
legal, se considera que se ha presentado la informacién esencial para probar los
argumentos y obtener un resultado favorable para [a Compaiiia.

ii. En el afio 2013, el Servicio de Rentas Internas mediante acta de determinacién de impuesto
a la renta del ejercicio fiscal 2009, establecid diferencias de impuestos a pagar por
US3367.860 {excluyendo intereses y el 20% de recargo). La Compafifa presenid una
demanda de impugnacion ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. A criterio de la
Administracion de la Compafiia y el asesor legal se considera que los argumentos
presentados en la impugnacién son validos y cuentan con el sustento legal y técnico
necesario para dejar sin efecto las diferencias de impuestos determinadas.

Al 31 de diciembre de 2014 la Administracién de la Compaiiia revirtid la provision para
contingencias gue mantenia (US$516.185 en 2013), basada en el progreso de litigios fiscales.
La Compafiia no cree que cualquiera de estos litigios pudiese tener un efecto material adverso
sobre la situacién financiera de la Compafia.

Cambio en Clasificacién
A los fines de una mejor presentacion de los elementos del estado de situacién financiera la

Compaiiia ha realizado la siguiente reclasificacion en orden a compensar los anficipos a la
participacion de empleados en las utilidades contra el pasivo por ese concepfo:

2013
Como fue Reclasificacion
previamente Deébito
informado {Crédito) Restablecimiento
Otras cuentas por cobrar Uuss 1.588.448 (340.900) 1.247.548
Beneficios de empleados (2.869.901) 339.314 (2.530.587)
Otras cuentas y gastsos acumulados
por pagar (1.062.296) 1.586 {1.060.710)

Eventos Subsecuentes

La Compaiiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 18 de marzo de 2015 fecha en
que los estados financieros adjuntos esiuvieron disponibles para ser emitidos. Ningln evento
significativo ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del estado de situacion
financiera pero antes del 18 de marzo de 2015, que requiera revelacién o ajustes a los estados
financieros adjuntos.
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