. 1563

INFORME A LA JUNTA DE ACCIONISTAS

AHCORP ECUADOR CIA. LTDA.

ENTORNO ECONOMICO:

Segundo aio del Socialismo del Siglo XXI en el Gobierno de Rafael Correq, el aio
2.008 fue nuevamente preso de la turbulencia politica. Se aprueba una nueva
Constitucién que cambia el rumbo del pais aunando la incertidumbre social y empresarial.
Bl camino det desarrollo, que los Empresarios serios entendemos, esta ciertamente en
juego.

La economia ecuatoriana crecié en términos reales el 5.3 %, sin embargo de que el
crecimiento petrolero fue negativo. El mayor desempefio estuvo dado por el sector de la
construccién y las obras publicas. El Ecuador sigue siendo un exportador de materias
primas las cuales representan el 77 % del total de exportaciones no petroleras. La industria
manufacturera en Ecuador crecid el 4.7 %.

Continla una tendencia de manejar una economia cerrada con pPocas
posibilidades de generar el gran comercio internacional tan necesario en un mundo
globalizado. El petrdleo tuvo una baja sensible en los precios internacionales y  se
pronostica una tendencia mds bien de estabilizacién en niveles de $ 50 / délares por barril.
Las remesas de los inmigrantes ecuatorianos han bajado debido a la crisis internacional y
muy especialmente por la reduccién de la actividad econémica espadiola.

En el afo 2.009 se redlizardn elecciones generales en el pais para elegir
mandatarios, incluido Presidente de la RepuUblica. Tremenda connotacién para los
destinos del pais y consecuentemente con nuestros negocios.

OPERACION ANUAL DE LA EMPRESA:

Durante el aic 2008, las ventas decrecieron un 12%, sin embargo, las ventas al
consumidor final crecen en un 15% y las ventas dirigidas a los distribuidores decrecen en
un 40% debido en gran parte a que durante este aio no hubieron proyectos significativos
como el 2007.

El monto de activos descrito, equivale a un incremento anual del 17 % en
comparacioén con las cifras del afio anterior, debido a un incremento del 25% en exigible,
disponible en el 36% e inversién en activos fijos el 13%. Las existencias en inventarios han
crecido en un 4% anual, como resultado del mayor nivel de actividad comercial de la
empresa en el mercado local.

En cuanto al pasivo de la empresa, el creciente ritmo del negocio ha
incrementado el saldo pendiente de pago a proveedores. Adicionalmente, los
principales generadores del crecimiento de los pasivos son los anticipos recibidos de
clientes, la operaciéon de crédito con Cadenaserv S.A., por otro lado, se experimenta una
baja significativa en obligaciones bancarias deLAS%ﬁgnlflccndo una merma de 628k

El patrimonio de AHCORP ECUADOR ClA‘,LTD% Conhnua su tendencm creciente,
sustentada en la reinversién de utiidades como go(ﬁkm SO|IdCI de Creamlem‘o que
mantienen los accionistas i ; :




En cuanto a la gestibn comercial del ano 2008, ésta ha sido altamente
competitiva, sin embargo la cultura de cumplimiento presupuestaria ha permitido lograr
un incremento del 15% en ventas al consumidor final

La composicién de las ventas de AHCORP CIA. LTDA. durante el aio 2008 es :

Mercado Local 65%
Distribuidores 30%
Proyectos 5%

El margen de comercializacién en el afio 2008 alcanza el 47%, superando en 6
puntos al afio precedente, en razén de la disminucidén de ventas a distribuidores y
aumento a ventas a consumidor final.

Los gastos de puntos de venta, tanto en personal como administrativos se
mantienen estables debido metas corporativas encaminadas a minimizar gastos.

Los gastos corporativos crecen en un 9% en consecuencia del incremento de
ndémina para fortalecer la estructura organizativa capaz de ejecutar los objetivos del plan
estratégico de la empresa.

De esta manerq, la utiidad antes de participaciones asciende a UDS397.410. Para
el presente afio, se considera un valor de USD59.611en participacion de trabajadores y
USDé8.548 de impuesto a la rentq, luego de los cuales la utilidad neta del ejercicio 2008
asciende a USD269.251. Se prevé una reinversion de USD200.000 para compra de
maquinariq.

La gerencia veld por el cumplimiento de las normas sobre propiedad intetectual y
derechos de autor.

RECOMENDACIONES:
Destinar de las utilidades USD200.000 para reinversion en maquinaria y luego de aplicar la

reserva legal de USD13.463, queda a disposicion de los accionistas USD55.738 que estardn
en utilidades retenidas para futuras distribuciones.

Quito, 31 marzo 2009

Atentamente,

Ing. Eduardo Pefez Darquea
Presidente Ejecytivo
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