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Guayaquil

A los sefores socios de:
AHDISENO CIA. LTDA.

Hemos auditado el balance general adjunto de AHDISENO CIA. LTDA. al 31 de diciembre
del 2005 y el correspondiente estado de resultados, estado de evolucion del patrimonio y los
flujos de efectivo por el afto terminado en esa fecha. Estos estados son responsabilidad de la
Gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre

los mismos en base a nuestra auditoria.

Realizamos nuestra revision de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y realizada para
obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacién general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable

para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente;
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de AHDISENO CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2005, el resuitado de sus operaciones, evoiucién del patrimonio y sus flujos de
efectivo por el aiflo terminado en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador.

Febrero, 23 del 2006
Quito, Ecuador
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AHDISENO CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
{Expresado en délares de E.U.A.)
ACTIVOS ’ Notas
ACTIVO CORRIENTE
Caja - bancos 145,250
Inversiones financieras temporales 15,600
Cuentas por cobrar
Clientes 4 341,545
(-) Provision cuentas incobrables 5 (15,630)
Empleados 15,523
Anticipos a proveedores 52,490
Compatiias relacionadas 68,255
Otras 25,036
Impuestos anticipados 149,259
inventarios 6 1,603,142
Total activo corriente 2,400,470
ACTIVOS FIJOS - neto 7 153,702
OTROS ACTIVOS
Licencias y software 19,698
TOTAL ACTIVO 2,513!870
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 11 71,142
PA Y PATRIMONI
PASIVO CORRIENTE
Instituciones bancarias 15,222
Cuentas por pagar:
Proveedores 8 163,107
Anticipos de clientes g 290,493
Deudas fiscales 23,004
Obligaciones sociales 20,089
Total pasivo corriente 581,915
PASIVO LARGO PLAZO
Sacios por pagar 61,701
Préstamos de terceros 10 984,330
Total pasivo largo plazo 1,046,031
TOTAL PASIVOS 1,627,946
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 945,924
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,573,870
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 11 71,142

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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AHDISENO CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO DESDE EL 1 DE ENERG AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Expresado en délares de E.U.A.)

INGRESOS OPERACIONALES Notas

Ventas
Otros ingresos operacionales
{-) Descuentos y devoluciones

Total ingresos
COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de ventas
Gastos de Administracion

Total gastos operacionales
UTILIDAD OPERACIONAL

INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES
Gastos financieros
Ingresos no operacionales
Gastos no operacionales

Total ingresos y gastos no operacionales

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION TRABAJADORES 14
IMPUESTO A LA RENTA 14
UTILIDAD NETA

4,210,016
63,922

{544,535)
3,729,403

2,159,056
1,670,347
773,383
674,334
Caary
122,630

(69.417)
17,281
(4,944)

{57,080)

65,550

15,593
18,890

31,067
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AHDISENO CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(Expresado en délares de E.U.A)
Nota Capital Aportes Futuras  Reserva Reserva Reserva de Resuitados Utitidad Total
Social Capitalizaciones Legal Facultativa Capital Acumulados Neta
Saldos al 31 de diciembre del 2004 188,604 14,992 16,150 51,116 38,794 309,656
T ia a utilidades 38,794  (38,794) -
incremento de capital 12 316,086 316,086
incrementos por efecto de fusién 2 33,490 20,233 15 13,351 222,026 289,115
Utilidad neta 31,067 31,067
Saldos al 31 de diciembre det 2005 504,690 48,482 36,383 15 64,467 260,820 31,067 945,924
=t = SR LA
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AHDISENO CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el perioda comprendido desde el 1 de Enero hasta el 31 de Diciembre del 2005
(Expresado en délares de E.U.A.)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo provisto por clientes
Efectivo utifizado en proveedores
Efectivo utilizado en empleados
Efectivo provisto por otros
Efectivo provisto por fusién de compaiiias relacionadas

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en propiedad y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversiéon

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo utilizado en préstamos bancarios
Efectivo provisto por socios

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

3,810,304
(3,210,780)
(594,776)
3,575
126,101

134,424

(45,083)

{45,083)

(36,663)
24,324

{12,339}

77,002
83,848

160,850

Las notas son parte integrante de los astados financieros
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AHDISENO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE OPERACION
Por el periodo comprendido desde el 1 de Enero hasta el 31 de Diciembre del 2005
(Expresado en délares de E.U.A.)

Utilidad neta 31,067

Partidas de concillacién entre la utilidad neta y el flujo de
efectivo neto provisto por actividades de operacién

Depreciaciones 23,108
Amortizaciones 4,300
Provisién de incobrables 907
Beneficios sociales 49,627
Impuesto a la renta 18,890
15% participacion trabajadores 15,593
Provisién de intereses 27,460

Utilidad Conciiiada 170,952

Cambios netos en sl Capital de Trabajo

Disminucién de clientes 162,028
Disminucién de empleados 21,897
Disminucion de anticipo a proveedores 92,446
Aumento de compafilas relacionadas {24,076)
Disminucién de ofras 24,351
Aumento de impuestos anticipados {13,753)
Aumento de inventarios (101,564)
Disminucién de efective proveniente de fusion 126,101
Aumento de proveedores (187,128)
Aumento de anticipas de clientes (71,127)
Aumento de deudas fiscales (228)
Aumento de obligaciones sociales (55,475)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 134,424
e ———

Las notas son parte integrante de los estados financleros
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AHDISENO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

AHDISENO CIA. LTDA,, fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde
su inscripcion en el Registro Mercantil el 11 de julio de 1996 con la razén social de
“ALBREU S8.A.”. Mediante escritura plblica notarizada se realizé6 una reforma
integral a los estatutos en la cual se incluye la fusion por absorcion a fas compariias
AHDISENO CIA. LTDA. y BIGBUSINESS CIA. LTDA., aumento de capital suscrito y
pagado por fusion, transformacion, cambio de domicilio y cambio de denominacion
de ALBREU S.A. a AHDISENO CIA. LTDA., con fecha de inscripcién en el registro
mercantil el 4 de julio del 2005. El plazo de duracién de ia compafiia es de cincuenta
afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito. El capital social estd compuesto
por 504.690 acciones con un valor nominal de un délar (US $1) cada una.

OPERACIONES

La compaiiia tiene como objeto principal prestar servicios de disefio y decoracién de
interiores; comprar, vender, exportar e importar todo tipo de articulos o mobiliario de
decoracion; para lo cual podra efectuar toda clase de actos y contratos permitidos
por la Ley Ecuatoriana.

La Junta General de Socios de ALBREU S.A., celebrada el 31 de marzo del 2004
resolvid fusionar por absorcion a las compafias AHDISENO CIA. LTDA. y
BIGBUSINESS CIA. LTDA.; dicha fusion se concret6 el 4 de julio del 2005 mediante
aprobacion de la Superintendencia de Compafias. Los montos de la fusién por
absorcion fueron los siguientes:

Saldo

ACTIVOS AHDISENO ALBREU BIGBUSINESS Ajustes Consolidado
Caja-Bancos 58,935 54,720 1.643 115,298
Inversiones 65,523 - - 65,523
Cuentas por cobrar 889,392 . 118,883 14,787 (147,449) 875,613
inventarios 1,096,241 378,499 - 1,474,740
Activos fijos 120,072 31,091 - 151,163
Otros 36,676 1,204 - 37,879
Total Activos 2,266,840 584,396 16,429 (147,449) 2,720,216
PASIVOS
Proveedores (607,029) (253,011) (3,161) 171,773 (691,428)
Obligaciones largo plazo (994,247) - - (24,324) {1,018,571)
Otros pasivos (73,632) - - - (73,632)

(1,674,908) {253,011) {3,161) 147,449 (1,783,631)
PATRIMONIO
Patrimonio (591,932) {331,386) (13,268) - (936,585)
Total Pasivoy
Patrimonio (2,266,840) (584,396) (16,429) - (2,720,216)
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AHDISENO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacién y
presentacion de los estados financieros.

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo historico,
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000
(fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC
17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en ias notas estan
expresadas en dblares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros requiere que la gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de
las partidas incluidas en los estados financieros.

b. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo fo contrario.
AHDISENO CIA. LTDA,, es una sociedad con antecedentes de empresa en marcha,
por el movimiento econdémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para
seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

c. Consistencia de Presentacién

La presentacion y clasificacion de ias partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.

d. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacion acerca de las actividades econdmicas
de la empresa por periodos especificos, normaimente los periodos de tiempo de un
ejercicio y otro son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de; poder
establecer comparaciones, realizar andlisis sobre los objetivos de produccién y para
una adecuada toma de decisiones.
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AHDISENO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

e¢. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el bien es
entregado, independientemente de su cobro, cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la derivacion de la consideracion, de los
costos asociados o por la posible devolucion de los bienes.

f. Equivalentes de efectivo

Son las inversiones a corto plazo, de alta liquidez que son inmediatamente convertibles
a cifras de efectivo conocidas y las cuales estan sujetas a un riesgo insignificante de
cambios en su valor.

g. Inventarios

E! costo de inventarios comprende el costo de adquisicién en dolares. Los inventarios
propios de la compaiiia se encuentran valorados sobre la base del método promedio
ponderado y que no exceden el valor de mercado; los inventarios en consignacion
fueron valorados al ilitimo precio de compra.

h. Activos fijos

Los saldos de activos fijos estan registrados a un valor equivalente al costo historico
en dolares. Los adquiridos después de marzo del 2000 se encuentran valorados a su
costo de adquisicion en délares.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las
mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

i. Depreciaciones
La depreciacién se registra en resultados de los afios, en base al método de linea

recta, en funcion de los afios de la vida atil estimada, aplicando los siguientes
porcentajes anuales:

s Muebles y enseres 10%
¢ Equipo de oficina 10%
¢ Equipos de computacion 33%
¢ Vehiculos 20%
¢ Maquinaria y herramientas 10%

J. Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia pagara a sus trabajadores
una participacién del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.
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AHDISENO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

k. Impuesto a la renta
De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compaiiia, esta gravada a la tasa del 25% o del 15% si decide reinvertir.

4. CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2005, el saldo de la cuenta por cobrar a clientes esta
compuesto por:

Detalie Valor
Rivadeneira Serrano Francisco Javier 48,083
Sertecpet Cia. Ltda. 37,139
Codemersa 20,243
Dévila Francisco 17,229
Induvallas Cia. Ltda. 16,887
Gavica Fatima 16,390
Otros 185.574

Total 341.545

5. PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento de la provisién para cuentas de dudoso cobro durante el periodo 2005
fue el siguiente:

Detalle Valor
Saldo inicial 6,224
Adicién 907
Adicién por fusion 8,499
Saldo final 15,630

6. INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2005 es el siguiente:

Detalle Valor
Inventario productos terminados 1,318,084
Inventario de insumos y materiales 20,439
Inventario enfregado en consignacion 117,680
Pedidos en Transito 149,122
Total 1,605,325
(-)Provision obsolescencia inventarios (2,183)
Total 1,603,142
_4-
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AHDISENO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7. ACTIVOS FlJOS - neto

El movimiento de activos fijos en el periodo 2005 fue como sigue:

Saldo al Adiciones Adicién Bajas Saldo al

inicio por fusién Final

Muebles enseres, equipo de oficina 16,533 2,788 61,099 80,420
Equipo de computacién 10,896 8,203 48,099 67,198
Vehiculos 9,870 26,213 97,208  (9,870) 123,421
Magquinaria y herramientas 7,879 10,831 18,710

Total 37,299 45,083 217,237  (9,870) 289,749
Menos Depreciacion: .
Muebles enseres, equipos de oficina (6,970) (4,689) (17,426) (29,085)
Equipo de computacion (8,804) (5,920) (35,098) (49,822)
Vehiculos (9.870) (11,950) (43,634) 9,870 (55,584)
Magquinaria y herramientas (549) (1,007) (1,556)

Total (25,644) (23,108) (97,165) 9,870  (136,047)

Total 11,655 21,975 120,072 153,702

8. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2005 las cuentas por pagar a proveedores se detallan a
continuacion.

Detalle Valor

Edgar Carrasco 14,800
Daysi Jami Armas 11,095
Quaker Fabrics 8,288
Jet Air Service Ecuador S.A. 6,736
Surmaq Cia. Ltda. 6,668
Interoceanica 5,972
Alejandro de Narvaez 5,295
Plastex S.A. 5,202
Teojama Comercial 5,138
Otros 93,913

Total 163,107

.5-
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AHDISENO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

9. ANTICIPO DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2005 los valores entregados por clientes en concepto de
anticipos son los siguientes:

Detalle Valor
Hospital de los Valles 138,156
International Intertrade Services 67,794
Herdoiza Radl 7.000
Vaca Lorena 4,645
Ortiz Xavier 4,100
Otros 68,798
Total 290‘493

10. PRESTAMOS DE TERCEROS

Un detalle de los préstamos con terceros que la Compaifiia mantiene al 31 de
diciembre del 2005 es el siguiente:

INSTITUCION No.BCE VENCIMIENTO TASA PLAZO CAPITAL
International Intertrade 17994 01/09/2006 8% 24 120,000
International Intertrade 17995 25/10/2006 8% 24 70,000
international Intertrade 24132 22/12/2006 8% 24 200,000
International intertrade 24133 26/07/2007 8% 24 200,000
Iinternational intertrade 24134 25/08/2007 8% 24 345,000

Total 935,000
Intereses registrados 49,330
Total préstamo mas intereses 984,330

11. CUENTAS DE ORDEN

Corresponde a los inventarios en consignacion que la Compaiiia ha recibido de
diferentes proveedores. Al 31 de Diciembre del 2005 se mantienen bienes de
terceros por un monto de US$ 71.142.
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AHDISENO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

12.

13.

14.

INCREMENTO DE CAPITAL

AHDISENO CIA. LTDA., con fecha 4 de julio del 2005 realizé un incremento de
capital por US $ 316.086 el mismo que fue producto del proceso de fusion
mencionado en la nota 2, y se efectué con las cuentas de capital social de las
compaiiias absorbidas.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco afios o mas afios, hubieran prestado servicios continuos o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacion patronal, tomando como base un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente.

AHDISENO CIA. LTDA., no ha registrado ninguna provisién por este concepto al 31
de diciembre del 2005.

RESERVA BONIFICACION POR DESAHUCIO

El Codigo de Trabajo también establece la obligacion que tienen los empleadores, de
indemnizar a los empleados con el 25% de su Ultimo sueldo muitiplicado por los afios
de servicio cuando la relacion laboral termine. La Compafiia considerando que la
rotacion del personal no es significativa y que este beneficio probablemente no sera
exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados, no establece una
reserva por este concepto, sino que lo lieva a resuitados por el método del efectivo.

IMPUESTO A LA RENTA
a) CONCILIACION TRIBUTARIA

De conformidad con disposiciones legales, ia provision para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por el periodo
comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2005. Los dividendos en efectivo
que se declaren o distribuyan en favor de accionistas nacionales o extranjeros no se
encuentran sujetos a retencién alguna.

La conciliacién tributaria realizada por la compafiia de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes en el 2005 es la siguiente:
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AHDISENO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

15.

Utllidad antes del 15% participacion trabajadores 65.550
MAS: Gastos no deducibles
Gastos no deducibles 38.406
Total 103.956
MENOS: 15% Participacion trabajadores (15.593)
IGUAL: Base imponibie Impuesto a fa Renta 88.363
(1) 15% Impuesto a la Renta 4.802
25% Impuesto a la Renta 14,088
Total impuestos 18.890
(-) Retenciones en la fuente 18.016
(-) Pago anticipado 544
Impuesto por pagar 330

b) Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revisidn los ejercicios 2002 al 2005,

c) Precios de transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494
del 31 de diciembre del 2004 incorporé a ia legislacion tributaria, con vigencia a partir
del 2005, nuevas normas sobre la determinaciéon de resultados tributables originados
en operaciones con partes relacionadas. Con fecha 16 de enero se publicé en el
Registro Oficial No. 188 la Resolucion del Servicio de Rentas Internas NAC - DGER
2005 - 640, a través de la cual se establecid el alcance de dichas normas y los
requerimientos de informacién a las autoridades. Alcance que incluye a Los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a trescientos mil dblares de los Estados Unidos de
Ameérica.

RESERVA DE CAPITAL

Este rubro incluye los saldos de fas cuentas de Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresién Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y
por correccién de brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversion de los registros contables de
sucres a doélares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.
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AHDISENO CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

16.

17.

Eil saldo de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas
al liquidarse la compaiia.

RESERVA LEGAL

De conformidad con La Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, la compaiia formara
un fondo de reserva hasta que éste alcance por lo menos al veinte por ciento del
capital social. En cada anualidad la compaiiia segregara, de las utilidades liquidas y
realizadas, un cinco por ciento para este objeto. Dicha reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de preparacién de nuestro informe 23 de

febrero del 2006, no se han producido eventos que en la opinion de la Gerencia de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.




