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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros de Directorio y Socios de:
Ahcorp Ecuador Cia. Ltda.

Quite, 10 de abril del 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Ahcorp Ecuador Cia. Ltda.
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 vy los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacién financiera de Ahcorp Ecuador Cia. Ltda. al 31
de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminade en esz fecha, de acuerde con Mormas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF.

Fundamentos de la opinion

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Awuditoria -
MIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe méas adelante
en la seccién "Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros" de nuestro informe.

Somos independientes de Ahcorp Ecuador Cia. Lida., de acuerde con el Cédigo de ética
para Profesionzles de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en Inglés) junto con los requerimientos
de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumplide las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos
requerimientos y con el codigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos cbtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion.

Responsabilidad de Ia Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de Ahcorp Ecuador Cia. Ltda. es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
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MOORE STEPHENS 5.

A los miembros del Directorio y Socios de:
Ahcorp Ecuador Cia. Ltda.
Quito, 10 de abril del 2017

Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, y del control intermmo que considere
necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracién es responsable
de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun comesponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha ¥
utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos gue la Administracion
tenga la intencion de liguidar la Compania o de cesar sus operaciones, o bien no axista
alguna ofra alternativa realista.

La Administracion de Ahcorp Ecuador Cia. Lida. es responsable de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compania,

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, ¥
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un zalto
grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estades financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda |a auditoria, Ademas como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en |os estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente eroneas o la
vulneracion de control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion de la Compafiia.
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A los miembros del Directorio y Socios de:
Ahcorp Ecuador Cia. Lida.
Quito, 10 de abril del 2017

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compania para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de zuditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
gue expresemos una opinion modificada. Muestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de gque la Compariia deje
de ser una emprasa en marcha.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenide de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania en relacién con,
entre otras cuestiones, &l alcance v el momento de realizacién de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016, sobre el

cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencién y percepcion de
Ahcorp Ecuador Cia. Ltda., se emite por separado.

\n\!

| TBPASNS,

Nimero de Registro en la Fernande Castellanos R.
Superintendencia de Companiias, Representante Legal
Valores y Seguros: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169
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AHCORP ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO
Activos carrientes

Efective v equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas per cobrar companias relacionadas
Anticipos & proveedores

Otras cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar compaiiias relacionadas
Inventanos

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Cuentas por cabrar companias relacionadas
Fropiedades, planta v equipos
Activos intangibles

Total activos no corrientes

Total activos

Referancla
a hNotas

Do ~

=X
o

2018 2015
480,557 £1.334
390.171 223,394
1.224. 778 756,671
144,188 144 227
81,280 166,890
612.858 574,988
2.216.720 2. 762.65%
5,140,520 4,749,571
456,673 500.000
2.256.698 2,488,477
44 142 89,089
2.757.519 3.057.566
7.898.048 7.807.537

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

arinango

Contador General
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AHCORP ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Proveedores
Cuentas por pagar companias relacicnadas
Beneficios 2 empleados
Impuesios per pagar
Anticipo de clientes

Total pasives corrientes

Pasivos no corrientes
Chligaciones financieras
Cuentas par pagar comparias relacionadas
Beneficics a empleados
Impuesto diferido

Total pasivos no cormientes
Total pasivos

Patrimonio
Capital Social
Reserva Legal
Reserva Facultativa
Otros resultados inlegrales
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Referancia

a Notas

13
14
8
15
16
18

13

16y 18
17

20
21

2016 2015

1,454,519 1.077.134
1,048,165 1.282.316
89,737 134,454
134,811 162,236
130,575 8o.2e7
873,573 566,511
3,442 380 3,311,898
835,980 646,574
38,220 82234
801,754 475,882

42,031 -
1.418.015 1,204,300

4,660.385

4516198
—_—

2,500,000 2,500,000
2,433 1,002
27,223 15
(87,746) {129,127)
595.744 919,449
3,037,654 3,291,339
7,898,049 7,807,537

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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AHCORP ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Raterencia
a Notas 2018 2015
Ventas 22 9.717.183 10.747 353
Cesto de ventas 23 (5.704.085) (5.892.429)
Litilidad bruta 4.013.128 4 B54 924
Gastos opearativos:

De wentas 23 {2.474.073) {2.882 140)
De administracidn 22 (1.524.102) (1.782.440)
Wtilidad operacional 4 853 180.344
Otros ingresos, netos 24 24 327 146,168
Gastos financierns netos (221.280) (231.4B61)
Utilidad antes de impuesto a 12 renta (151.500) 105.049
Impuesto a la renta 17 (101.5185) {108.288)
Impuesto diferide 17 (B70) =
{253.685) {3.239)

Otres resultados integrales 41.378 1.394
Wtilidad neta y resultado integral del afio (212,307) (1.845)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Dhﬁga

Gerente General

Contadér General
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AHCORP ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
aigs 2016 2015

Flujo de efective de las actividades de operacion:
Efgative reécibide de clisnies 5.187 455 10,437,145
Erectivo pagado & proveedores y emoieados {2,402 459 110,888 528)
YOS ingrescs (gastos), newes 142.782 251.083
mouestos (60.208) (11.757)
Efgctiva neto utiizade en s actividades de aperacion (132.418) {310,047

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Agicicnss {ba@s) netas de propiedadss, planta ¥ equipos 12 (35.756) (227.383)
Bajas (adiciones) netas de actives intangibles (15.592) 14,424
Efectvo neto utiizade 2n las actvidades de inversian (55,360 (212.858)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Ctligaciones financieras EB7.001 428757
Efectiva rew srovisto por s actividades de financiarmenio 857.000 428.757
herementa {Disminucidn) neto de efecive y equivalentes de efectvo 378223 164.248)
Hectvo ¥ equivalentes de efectivo al inicio del afio 81.33=2 175,582
Hectivo y equivalentes de efectivo al final dal afia & 460,557 81324

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

L
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AHCORP ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
_(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Netas 2016 2018
Flujo de ¢fective de las actividades de operacién:
Utirdad artes ce srpuesto a la renta {131.5CC) 105.048
Transacciones que ro representan desembolscs de sfecivgl
Provsion cuentas dudosas 7 11.335 5107
Cepreniacion 12 214.410 156,548
Amcrizacion 44 540 28.0485
Jubdacién patronal v desahucia 19 54.565 B 545
Provisién por obsolescencia 26.42< (2E 551)
Cartiog en activos y pasives
Cuentas por cobrar, neto (525,327} (A38.467)
Inventarics 519.5158 157218
Cuentas por oagar (6C.160) {1435 887;
Beneficios empleados (206.074) T1.087)
Impuestos por pagar (50, 208) {120.048)
Efentvo neto {utiizado en) praviste por s actividades de oparacian [132.418) [310,047)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

,H{’/' y .-.
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AHCORP ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

Ahcorp Ecuador Cia. Lida. fue constituida en el Ecuador en el afio 1986 v existe bajo las
leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 11 de julic de 1596.
Su domicilio principal se encuentra en la parroquia de Calderén en la ciudad de Quito.
provincia de Pichincha.

El objeto social de la Compania es la prestacion de servicios de disefio v decoracién de
interiores, compra venta, vy expendio de todo tipe de articulos de decoraciéon, mobiliario y
arie.

La Compafiia cuenta con una linea de negocio, denominada "Adriana Hoyos", siendo los
principales productos muebles de sala, comedor, dormitorio, accesorios, mismos que son
comercializados a través de puntos de venta directa en Quito y Guayaquil y exportados a
entidades relacionadas ubicadas en Estados Unidos, Chile, y Perl entre otros.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacidn de fecha 27 de marzo del 2017 de |la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disenadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015
estédn preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE). las
gue han sido adoptadas en Ecuador, v representan |la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerde con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. Tambien requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la

(10)



2.2

2.3

AHCORP ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significatives para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este procesc contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisitn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes gque no han entrado en vigencia y que la
Compaiiia no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

MNomg Teme apatrie

NICT  Enmientas que incorparzn revelaciones adicionzles que parmiten analizar los cambios en T de enero del 2017
sus pasivos derivados de las actividades de financiacian,

MIC 12  Enmignda, Reconogimients de actives por impuestos difericos por pérdidas no realizadas. 1 de enero del 2017

NIIF 12 Meiora, Aclaracién del alcarce de los requermientos de informacion a revelar en la NIF 1 de enero del 2017
12

MNIC 28 Mejora. Medicién de las paricipadas al valor razonable: juna opcion de inversién por 7 de enero del 2018
mversion ¢ Una opcidn de politica coherenta?

NIC 40 Enmienda. Transferencias de propiedades de imersién. 1 de enero del 2018
MIIF 1 Mejora, Supresion de exencionas a cata clazo para los adoptantes por primera vez. 1 de enero del 2018
MIIF 2  Enmignda; Clasificacian v medicidn de las operacicnes de pags basadas en acciones. 1 de enaro del 2018
MIF 4  Enmierdas relativas a la aglicazisn de la NIIF S (Instrumentos Financieros). 1 de enaro del 2018
MNIF 8 Mejora. Recanocimients v medicidn de activos financieres, 1 de anero del 2018

NIF €  Enmienda Se ha revisade de forma sustancial 2 cantabilidag de coberturas para pemitic 1 de enero del 2018
refleizr mejer las actividades de gestion de riesgos de [os estades fnancieros: ademas,
permite los cambios de les llarados “créditos propies”.

MIF 15 Mejora. Requerimientcs para reconocimientc de ingrescs que aplican a todes los contrates 1 de enero del 2018
con ciientes (excepto por contratos de leasing. contratos de seguras € instrumenios

financieros),
IFRIC 22 Interpretacian: Efectos de las vanaciones de los tigos de cambeo. 1deenere del 2098
MIIF 18  Publicacien de la norma: "Arrendamientos” esta nama reemplazara 2 la NIC 17, 1 de enero del 2015

La Administracion de l2 Compaiiia estima gue |la adopcion de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando |2 naturaleza de
sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Cambio en politicas contables

En el afio 2016 la Compania adoptd la enmienda a la NIC 18 "Beneficios a los empleados”
referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el calculo de los beneficios post
- empleo (Provisiones de jubilacion patronal y desahucio); en dicha enmienda se establece
que, para efectos comparativos, se reestructuren los estados financieros al 1 de enero y 31
de diciembre del 2015, segln se muestra a continuacion:

(Véase pagina siguiente)

(11)



2.4

AHCORP ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{(Expresado en délares estadounidenses)

Pravisicnes par beneficias

post - emplec Fatrimonio
Ctros
Jubiacion Resultadcs
patronal Desahucio Total Integrales
Saldes registrados previamente al 1 de ensro del 2015 188.347 5§6.521 244 868 233
Efecto de adopeién de enmienda 2 la NIC 18 101.236 29.518 130,754 (130.754)
Saldos reestructurados 2l * de enero del 2015 (Notz
19) 28¢ 583 88.032 375622 {130.521}

Las tasas de descuento anuzles utilizadas en la determinacion de las provisiones por
beneficios post - empleo antes de |la modificacion a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014
fueron 6.31% vy 6.54%, respectivamente, las cuales comrespondian a la tasa promedio de
los bonos del gobiemo, publicada por el Banco Central del Ecuador, sin embargo; de
acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas donde no exista un mercado
amplic de bonos u cbligaciones empresanales de alta calidad, se utilizara la tasa de los
bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el doblar la
moneda en la cual se liquidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad,
corresponde a |a tasa promedio de |os bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de
America, los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los beneficiarios
seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento v que para el 2015 y 2014 correspondian al 4,36% vy
4,15%. respectivamente,

Actualmente por el efecto de este cambio, la Compania restructurd los resultados integrales
del 2015 de la siguiente manera:

Resultado integral reportado previameante al 31 de diciembre del 2015 1.679
Ajuste por adopcidn enmienda NIC 19
Jubilacidn patranal 8.178
Desahucio (11.702)
Resultado integral del afio restructurado al 31 de diciembre del 2015 E‘] 545}

El efecto al 31 de diciembre del 2015 fue registrado contra las provisiones de beneficios a
empleados no corrientes.

Moneda funcional y de presentacion y traduccion de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda
del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en dodlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia.
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{(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores
del exterior por compra de inventario, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias vy
perdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones se
reconocen en 2l estado de resultados integrales.

Efective v equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos y ofras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses o0 menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.6.1 Clasificacién

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar®, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros
disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas”™ y
"otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financiercs. La Administracién determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, Iz Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria de "préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaifiia, mantuvo
Unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y transacciones con compafiias relacionadas. Son activos financieros
no derivados gue dan dereche a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se inciuyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

{(b) Otros pasives financiercs

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones
financieras, proveedores, cuentas por pagar a compafias relacionadas y ofras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
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vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de |2 fecha del estado de situacion
financiera,

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de |a negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los actives v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible 2 la transaccion, que de ser significative, es reconocido como
parte del activo o pasivo. siempre que el activo o pasive financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiente inicial la Comparia valoriza los mismos como se describe
a continuacion;

Medicion posterior
{a) Prestamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizado aplicando el
método de interés efective. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(il Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por
deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compafias relacionadas por servicios prestados o
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.
Las transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en g
mercado. Los ingresos por intereges se reconocen en el estado de resultados
integrales bajo el rubro “Gastos financieros, netos”.
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(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

{Iy Obligaciones financieras; Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro "Gastos
financieros, netos’, los intereses pendientes de pago se presentan en el
estado de situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones bancarias”.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por la2 compra de materia prima y producto terminado
para la venta. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado. pues se liquidan hasta en 80 dias.

Los préstamos de accionistas se registran inicialmente a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes
en el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros netos”. Los intereses pendientes de pago se presentan en el
estado de situacion financiera. bajo el rubro "Cuentas por pagar a partes
relacionadas”,

2.7 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Comparfiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con |os términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.
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Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia ha registrado provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar por US$45634 (2015: US$34,299), que representa el 100% de
provisién sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de
cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deteriore disminuye vy, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a2 un evento que haya ocurrido despueés de que
se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective
del active o si la Compania transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasive es eliminade cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor,
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden los
costos de disefio, materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precioc de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionades con la importacion.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo historico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicidn solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafila v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden & reparaciones ¢ mantenimiente y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos, es

calculada linealmente basada en |a vida dtil estimada de los bienes del active fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas U(tiles diferenciadas, y
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considera valores residuales. debido a que la Administracién de la Compariia estima que
el valor de realizacion de sus propiedades, plantas y equipos al términa de su vida Gtil no
es irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario. 2 cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afos
Edificios, infraestructura e instalaciones 50a65
Maquinarias y equipos 3a2d
Muebles, enseres y equipo 10
Equipos de computo 3
Vehiculos 5ab

Las perdidas v ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un active de propiedades, planta y equipos excede a su
monto recuperzble. este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su
amortizacion acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
adquisicion, desarrollo y mantenimiento de licencias del sistema contable "PAC" como
parte del proyecto corporativo mediante el cual se migré la informacion financiera y
contable a este nuevo sistema de informacién desde mayo del 2013. La amortizacion se
calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el termino
de su vida Util estimada (entre 3 y 5 anos).

Deterioro de activos no financieros {(propiedades, planta y equipos, y activos
intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias gue indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro comresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de |a evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por detericro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
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deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro,

La Compafiia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado
gue no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto tambien se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

{l Impuesio a |2 renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias gue surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto 2 la
renta diferido activo se realice o el impuesto a |a renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con.

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iiiy la compensacion de creditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probabie la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferides actives y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a [a renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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2.14 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera vy
corresponden principalmente a.

(i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
16% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo

establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de Iz labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Decimos tercer vy cuarto sueldos y beneficios de |la sequridad social Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(iiiy Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan
de acuerdo al plan de compensacion establecido por Iz Compafiia.

Beneficios de largo plazo

Provisio de jubilacién patronal v desahucio: La Compaifiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal. normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compania o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a |os costos y gastos (resultadoes integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a |a fecha del estade de situacién financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasz anual de conmutacion actuarial del 4,14% (2015: 4,36%) equivalente a [a tasa
promedio de los bonos empresariales de alta calidad de los Estados Unidos de
Norteamérica de donde se origina la moneda de dolar utilizada en Ecuador, que
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados v
gue tienen términos que se aproximan a los terminos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuarizles incluyen variables como son, en adicién a |a tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad. sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rofacion, entre
otras.
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Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre de| anfio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compariia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuande: (i) Ia Compania tiene una obligacidén presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos comeo provisién son la mejor estimacian de la
administracién. a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los socios de la Companiia se deduce del patrimonio en el
periodo en el que |os dividendos han sido aprobados por los socios de Iz Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las ocperaciones de la Compaifiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconacidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia |la Compafila, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando |a
Compania hace la entrega de sus productos al comprador y. en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni 2 mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compafia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen 2 medida en que se incurren,
independientemente de |a fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lingamientos
de la base contable de acumulacién (devenge) en la NIC 1 "Presentaciéon de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
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tipo de interes y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
El programa general de administracion de riesgos de lza Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compariia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporative yio la Gerencia
General, quienes identifican, evallian vy cubren los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compariia. La Administracién properciona por
escrito principios para la administracién general de riesgos asi como politicas escritas
que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas
de interes, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no
derivados y para la inversion de los excedentes de liquidez.

La administracién de riesgos se efectia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino gque es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima, material de empaques de los productos
mas rentables para beneficiamos de las condiciones de precios que nos hacen mas
competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

{a) Riesgos de mercade

{iy Riesgo de cambio:

Debido a sus operaciones la Companiia esta expuesta al riesgo de cambio por
operaciones con moneda extranjera, principalmente en euros. El riesgo de
tipo de cambio surge de transacciones comerciales asociadas principalmente
a la adquisicion de inventarios en el extranjero.

La Gerencia ha establecido una politica gue requiere gue la Compania
administre el riesgo de tipo de cambio respecto de su moneda funcional, Para
administrar su riesgo de cambio gue surge de transacciones comerciales
futuras. la Compafiia utiliza, su posicion en monedas distintas a la moneda
funcional (euros), en bancos y cuentas por cobrar a relacionadas. No se
realiza un analisis de sensibilidad con respecto a las variaciones en tipo de
cambio de la moneda funcional con respecto al euro considerando que
durante el afio 2016 Unicamente se realizaron compras de inventario y otros
activos en euros por US$235.508 (2015: USS411.509), lo cual corresponde el
8% (2015: 10%:) del inventario y otros activos adquiridos.

(i) Riesgo de valor raz: or tipo de interés:
El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endesudamiento de

largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efective. Sin embargo, el
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(iii)

endeudamiento a tasas fijas expone la Compania al riesgo de tasa de inferés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compania ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando
no se deba comprometer los actives de la entidad, procurande mantener
tasas de mercado competitivas. v fijas en su mayoria.

La Compariia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segtn los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
altermative vy cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compafiia, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en |as tasas de
interés. La Compafiia ha estimado que el impacto en |a utilidad despues de
impuestos por el movimiento. variacion yfo duracion de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas
no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

Riesoo de precio v concentracion;

Riesgo recio productos comercializados:

Lz exposicion 2 la variacion de precios de la Compania esta relacionada con
el componente de gravéamenes en importaciones y la politica de gobierno
central que incrementa gradualimente los mismos. Los impuestos podrian
llegar a convertirse en un componente importante del costo de los productos
para |la venta para aquelles productos que son importados para su
comercializacion. Esta circunstancia es medida constantemente por el
departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios
adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administracion
considera que el riesgo de precio es bajo puesto que no se prevén cambios
en las politicas del gobierno central,

igsao de precios pro os elaborados:

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposicion a la
variacion de precios estd relacionada con los costos de las principales
materias primas que forman parte de dichos productos. Dichos costos no han
sufrido un incremento significativo en los Ultimos afios debido a negociaciones
globales con proveedores que brindan ahorros importantes.

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actuslizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el
fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad;
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores. La
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(b)

Compafiia ha suscrito con sus principales compaiias relacionadas. convenios
de abastecimiento de inventario y de servicios.

La Compafiia mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedares vy
préstamos bancarios, por lo tanto no tiene riesgos significativos de concentracion.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principaimente por
el drea de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, companias relacionadas y otras por
cobrar,

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan |a calificacion "AAA-",
La Compariia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con |as siguientes calificaciones:

Calificacién (1)

Entidad financiera 2018 2015
Banco Pichincha C.A. AbA- AAA-
Banco de la Produccicn S.A. - Grupo Promerica AbLA- ALA-
Banco Internacional S.A, AAA- AAA-
Helm Bank Satisfactorio Satisfactorio

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por las agencias calificadoras Bank Watch
Rating y PCR Pacific S.A.

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacidn de clientes, relacionadas con: limites de credito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos. comportamiento de pago,
antiglledad. seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compafiia
corresponden al 4% del total de las ventas. Debido a que la Compafiia mantiene
una cartera de clientes bastante dispersa y homogenea analiza la calificacion de
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y
analiza permanentemente el comportamiento de pago historico de los clientes,
antiglledad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se
establecen en funcidn del andlisis de la capacidad de pago de cada cliente,
tomando en consideracién los resultados de calificaciones internas y/o externas.
Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compafiia, la evolucién de los
indicadores de cartera vencida, indice de morosidad y cobertura de provisiones se
muestra a continuacion:
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(e}

2018 2015
Indice de marasidad {> 180 dias) 21.58% 15,55%
Caobertura de provisiones scbire cartera deteriorada
(en niimero de veces) 0,49 0.88

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales v limites individuales de
crédito son procedimientos adoptades para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compaiiia no
fiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales,

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compania para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

« Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas} mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

= Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

= Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de credito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y eguivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compaiiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores vy otros con antigéedad menor a
U ana.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad intemc que se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes
puntos:

{Véase pagina siguiente)
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« Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos. manuales de cobranzas
claras gue permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a traves de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

s« Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestidn
en determinados procesos.

s La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

= Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en
clientes con volimenes altos de compra |o cual contribuye a su vez a la liquidez
y disminucion del riesgo crediticio.

La Companfia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los

pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta |a fecha de su vencimiento.

Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efective no descontades.

Menosde  Entre 30y Entre 180 Ertraty
3] dias 180cies diagsyieno  Zafios Total

Afip 2018

Oblipaciones financieras 35.216 BBO.125 499287 1.086.881 2290.50%

Proveedomes 1.045.165 - - = 1.045.185

Cuentas por pagar partes relacionadas §8.737 - - 38.220 137.857
1,184,118 888,125 489.287 1108101 _3.477.631

Ao 2015

Obkgacicnes financieras 1.031.262 622248 70.000 - 1723508

Provesdorss 1.282.318 - - - 1282318

Cuentas par pagar partas relacionadas 134,434 - - g2.234 216,888

2.448.012 B22.245 70.000 82234 3.222.482
== == _— = Eo————— s =%

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de |la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compania se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

= Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
(entre 1 y 3 anos) y largo (mas de 3 anos) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compafiia.
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» Se parte de la identidad que relaciona al retomo de capital con los retormos de
aclivos y pasivos.

e Elretorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornes de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compania en los productos mas
rentables.

Adicicnalmente, consistente con lz2 industria, la Compafia monitorea su capital sobre |a
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto” mds la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

201 2015
Obligaciones financieras 2,290,508 1.723.508
Proveadores 1.049.165 1.282.316
Partes relacionadas 137.957 216,868
3,477 631 3.222.492
Menos; Efectivo y equivalentes de efectivo (460.557) (81.334)
Ceuda neta 3.017.074 3.141.158
Teotal patrimanio neto 3,037.654 2.291.329
Capital total 6.054.728 8.432. 497
Ratio de apalancamiente 50% 49%

Las principales fuente de apalancamiento son las instituciones financieras, los
proveedores nacionales y del exterior y sus compafiias relacionadas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que La Compania realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria & informacidn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de |as estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Companiia v/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.
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(&)

(b)

(c)

(d)

(e)

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Comparfiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar vy |a posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga 2 los resultados integrales
del ano vy las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ofros
ingresos.

Provision por obsolescencia y deterioro de inventarios

Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las
pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilizaciéon o
comercializacién, ademas incluye el inventario en exceso que no sera realizado en
anos siguientes.

Vida 0til de las propledades, planta y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los aclivos. La determinacion de las vidas uliles se evalla al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.10.

Deterioro de activos financieros

El deterioro de los activos financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.7.

Provisiones por beneficios 2 empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y desahucio,
para lo cual utiiza estudios actuariales practicades por profesionales
independientes, Ver Nota 2.14,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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2016

2018

carriente Mo corienta

Corriente Mo corrente

Activos financieros medidos al costo

Efectiva y equivalentes de efectivo (Nota &) 460557 = 81,334 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas car cobrar comarcizles (Mata 7) 390.171 - 223,384 -
Cuantas gar cobrar a partes relasianadas (Maota &) 1.224.778 456,678 TEB.BTY 500800
Total activos financieros 2.075.508 456,675 1,101,399 500,200

Pasivos financieros medidos al coste amortizado

1.077.134 646374
1282316 "
134.434 5.234

Obligaciones financizras (Mota 13) 1.454.518 A35.990
Proveedores (Mota 1£) 1.048.165 -

Cuentas por gagar a partes telacionadas (Meta &) 89 737 38220
Total pasivos financisros 2603421 874210

2453854 728,808

Valor razanable de instrumentos financieros

Fara fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero pusds

aplicarse algunas de |as siguientes jerarquias de medicion:

o Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos ¢ pasivos

identicas (nivel 1).

© Infarmacion distinta 2 precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o

indirectamente (que se deriven de precios} (nivel 2).

& Infarmacion sobre el activo o pasivo gque no se basa en data que se pueda

confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no existen elementos medides a valor razonable, El
valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a compafias
relacionadas, otras cuentas por cobrar, obligaciones financieras, proveedores y ofras
cuentas por pagar, cuentas por pagar a paries relacionadas, y efectivo y equivalentes de
efectivo se aproximan al valor razonzable debide a la naturaleza de corto plazo de estos

instrumentos.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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2018 2015
Caja §.348 4070
Banco de la Produccion S.A. - Grupo Promérica 369,279 60.312
EBanco Pichincha C.A. £6.641 8.273
Banco Internacional S.A. 14.005 1.054
Fideicomiso de Administracion de Flujo 1.245 7.261
Helm Bank 38 364
460.557 81.334
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Ver detalle a continuacion:
2016 2015
Clientes nacionales 265.570 195.601
Clientes del exterior 147 485 T.178
Tarjetas de credito
Diners Club 20.263 22 889
\isa 2.488 32.026
435.805 257.693
Provision (2) (45.634) (34.299)
380171 223.384
(1) Ver antigliedad de cartera al 31 de diciembre a continuacién:
2016 2015
Por vencer 155,774 175120
Vencidas
De 31 a 60 dias 768,909 12.347
De 61 a &0 dias ap.887 13.804
De 81 a 180 dias 18.118 16.259
Mas de 181 dias 94.038 40.063
435,805 257683

(2) Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar es como

sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2016 2015
Saldo inicial (34.299) (29.192)
Incrementos (11.335) {5.107)
Saldo final (45.634) (34.299)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

(a)

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2016 y 2015 con compariias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
companias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) v ii) personal clave de la gerencia o

administracion.

Saldos:

Cuentas por cobrar cor plazo
Anws Ing.

Ahcorp Peru 5.4.C.

Ahcorp Chile Spa
Santacoioma Vilegas Gloria
Inadedan Cia. Lid=
International Intertrade

Ahdi Cia. Lida,

Ensenada Commercial Services Corp.

Hoyos Santaccloma Adriana
Sérez Darguea Eduardo Javier

Ctras m cobrar

&hus Ing, (1)
Ahcorp Perd (1)

Cuentas par cobrar largo plazo
Ahus Ing.

Eelacion Transaccion 2016 2015
Entidad del grupo Comercial T04.405 JE8.187
Entidad del grupc Comarcial 186.302 -
Entidad del grupo Comergial 168,768 228,353

Sceio Comercial 12.308 104.577
Socio Comercial - §52
Entidad del grupo  Comercial 147.542 47893
Socio Comercial 1.018 46.390
Entidad del grupe Comercial 838 828
Zccio Comerial 337 021

Socio Comercial 283 =
1224778 T56.671
Entidad d&! grupo Corrercial «00.00C £00.000
Entidad del grupo Comercial 212,856 174,996
512,855 574285
Entidad del grupo Comercial 455.878 500.000

{Véase pagina siguiente)
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Cuentas por pagar corto plazp
Ahdi Cia.Ltda.

Ahdi Cia.Lidza.

Inadedan Cia.Lida.

Inadedan Cia.Ltda.

Pérez Dargquea Eduardo Javier
Pérez Darquea Eduardo Javier
Ahus Inc.

Hoyos Santacoloma Adriana
Hoyos Santacoloma Adriana

Cuentas por pagar larqo plaze (2)
Santacoloma Villegas Gloria
Pérez Darguea Eduardo Javier
Inadedan Cia. Ltda.

Otros

Seocio
Socic
Socio
Socio
Socio
Socio

Entidad dal grupo

Socio
Socia

Socio
Socio
Socio
Socio

Comercial = 26.075
Dividendos por pagar 22.008 22138
Comercial T.223 14,352
Dividendos por pagar 5,549 8.800
Comercial 3.093 3.163
Dividendos por pagar 24 475 24,475
Comercial 1.545 1.453
Comercial - 1.334
Dividendas por pagar 32,843 32.843
99 737 134434
Préstamo - 50.000
Préstamo 20.000 -
Préstamo 15.000 15,000
Préstamo 3.220 7.234
28.220 82,234

(1) Corresponde principalmente a la cartera comercial acumulada generada por la
exportacion de inventarics a sus partes relacionadas, la cual se va a instrumentar

en el ano 2017, como aportes de capitalizacién a las mismas.

{2) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde 2 préstamos contratados con los socios
de la Compaiiia a una tasa de interés anual del 7%.

Transacciones:

Sociedad

\entas de products terminado
Ahus Inc,

Ahcorp Perl,

Ahcorp Chile 5. A,

Ahdi Cia. Ltda.

Cointemperie S.A

Segovia Jorge

Hoyos Santacoloma Adnana
Hoyos Santaccloma Angela Maria
Centro de Disefio Studionoa Cla Lida
Pérez Darguea Eduarda Javier
Santacoloma Villzegas Gloria
Ahctex Ing

Pérez Hoyos Andrea

Relacidn Transaccion
Entidad del grupo Comercial
Entidad del grupo Comercial
Entidad del grupe Comaercial

Comercial

Entidad del grupo Comercial
Director General Comercial
Comercial

Ex - socio Comercial
Ex-Entidad del grupo  Comercial
Comercial

Comercial

Entidad del grupe Comercial
Entidad del grupo Comercial

2016 2015
1.764.837 1.865.087
220,259 182.016
202,842 212.902
22602 89744
10.439 -
7.80% 441
3388 775
BEZ &
489 14.689
124 74.867
- 1.854
. (1,520)
- 118
2,233 881 2.4581.171
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Sociedad
Arrendamientos

Ahdi Cia. Lida
Santacoloma Villegas Slorna
Inadedan Cia. Ltda,

Chiros pagos

Ahus Inc.

Ahcorp Chile S.A.

Ferez Darquaz Eduarda Javier
Textil Ecuadar 5.4

Ahdi Cia. Lida

Segoviadorge

Cointemperie 3.4,

Cires ingresos

Ahus Inc.
Aheorp Chile 5. A
Ahdi Cia. Ltda.

Prestacion de otros senvicios

Ahcorp Perd S.A.C,
Ahus Ine.

Interes por prestamos

Antonio Segovia
Jorge Segovia

Préstamos recibidos

Jorge Segovia
Inadedan Cia Ltdz.
Pérez Darguea Eduardo Javier

Cuentas por cobrar largo plazo

Ahus Inc, (1)

Relacitn

S0cio
Socio
Socio

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Socio
Entidad del grupo
Socio
Director General
Entidad del grupo

Entidad del grupn
Entidad del grupo
Socio

Entidad del grupa
Entidad del grupo

Entidad del grupo
Director General

Director General
Socio
Socio

Entidad del grupo

Transaceitn 2016 2015
Comercial 71.000 T2.000
Comercial 25731 24.950
Comercial 12.783 15,500

108.514 1125680
Comercial B9 507 -
Comercial 20671 -
Comercial 2.291 2
Comercial 2.620 -

Comercial 1.400 192

Comercial 242 1.640
Comercial 162 -

97.993 1.832

Comercial 20123 8.515
Comercial 20,671 -
Comercial 1.400 -

102.194 9.515
Camercial 15,736 -
Comercial 11.065 -
26801 -

Prestamo - 18187

Frestamo BZ8 8.375

826 26552

Fréstamo - 55.000

Fréstamo - 20.000
FPréstamo 20.000 -

20.000 a5.000

Comarcial 455 BTY 500,000

455,679 500,000
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Compra de materia prima y
Producto terminada

Cointamperie 5.4, Entidad del grupc Comercial 125.753 32 250
Textil Ecuador S.A. Entidad del grupo Comercial 38.754 38.217
Ahus Inc. Entidad del grupe Comercial 13.513 37460
Jorge seqovia Directar General Comercial 8.450 -
Pérez Darquea Eduarda Javier Socia Comergial - 2.52%
Centre de Disefio Studianoa Cia Lida Ex-Entidad del grupo  Comercial - 1.723
187470 113178
Servicos administrativos
Santacoloma Villegas gloria Socio Comercial 50,000 -
50.000 -
Comisitn
Ahdi Cia, Lida. Socio Comercial 120.987 55.555
120,897 55.5358
Handrarics
Jorge Segovia Director Comergial Camercial §7.328 20.000
Inadedan Cia.Ltda. Socio Camercial - 12.500
57.328 28 500
Ventas de actives fijos
Limaico Bassante Byran Kleber Entidad del grupo Comercial - 105.000
- 105.000

(1) Corresponde a cartera acumulada con la relacionada, misma que fue negociada a
ser pagada a largo plazo. mediante una tabla de amortizacion que devenga

intereses.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracian de la Compafia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutives principales de la Compania durante los ejercicios terminados al 31 de

diciembre:
Datalle 2016 2015
Sueldos y salarios 450.284 488.428
Honorarios admmistradoras 57.328 20.000
H07 812 578.42%

ANTICIPOS A PROVEEDORES

(Continda en la pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

201 2015
Anticipos proveedores (1) 116.329 95.604
Anticipos proveedores del exterior 27 854 45623
144 188 144 227

{1) Comesponde principalmente a |los anticipos entregados a proveedores por la
compra de materia prima, servicios para |a elaboracién de los muebles.

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2016 2015
Depdsitos en Garantia Arriendos 40,901 43,711
Préstameos por Cobrar Empleados 18.358 30.024
Otras Cuentas por Cobrar 12.828 58113
Sequrcs Pagados por Anticipado 10010 12.210
Servicios Pagados por Anticipade 8286 13.545
Intereses 291 2.287
Funcionarios y empleados 188 3.800
91.260 166.890
11. INVENTARIOS

2016 2015
Materia prima 540,475 545.604
|nventario producto en proceso 323,857 381.872
Froducto terminado 1.218.822 1.618.277
|mportaciones en Transito 54.240 54.658
Insumaos y materiales 27277 35.514
Publicidad, eventos publicitarios 22.008 16.654
2216720 2,762 658

12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta vy equipo se presentan a
continuacién,

(Vease pagina siguiente)
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AHCORP ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20186
{Expresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

2018:;
Tasa de Al 37 de diclembre
interés Corriente Larce plaze Tcta!
Banca Pichinzha C.A. (1) 3.95% - 0.74% 244,107 213.028 B55.035
Banco Internagional $.48.(2) 200% - 10.21% 75.002 1B.£87.00 a5.388
Bange de la Produccion 5.4, Produbanea {3 8.78% - B.33% 529,079 336125 BES.207
Bance Pichingha Fanama (4) B £0.321 169437 209758
Préstamos de tersenes (3) B%-10.25% 238 AT1 238.471
Intereses por sagar 23.639 - 23.635
1.454.519 B35.050 2,280,508
2015
Tasa de Al 31 de diciembre
interés Carriente Large plazo Tatal
Barco Pichincha CA, (1) 912% - 5.74% 241,540 138,632 280,281
Banco Internacional 5402 9.12% - 10,273 BB 756 257.756
Banco de la Produccidn 3.4, Produbanco (33 8.75% - 8.33% 541,395 507.742 1.040.137
Intereses por pagar 25,334 - 26334
1.077.134 B46.374 1.723.505

Al 31 de diciembre del 2016, corresponden a S operaciones de crédite con
vencimientos comprendidos entre el 24 de agosto del 2017 vy 9 de enero del 2021,
Al 21 de diciembre del 2015, comesponden a 9 operaciones de crédito con
vencimientos comprendidos entre gl 13 de enero del 2016 y 03 de noviembre del

Al 31 de diciembre del 2018, corresponden a 1 operacion de crédito con
vencimiaento 14 de diciembre del 2017. Al 31 de diciembra dal 2015, corresponden a
10 operaciones de credito con vencimientos comprendidos entre el 18 de enero del

Al 31 de diciembre del 2018, corresponden a 6 operaciones de crédito con
vencimientos comprendidos entre el 21 de junio del 2017 y el 15 de enero del 2018.
Al 31 de diciembre del 2015, corresponden a 6 operaciones de credifo con
vencimientos comprendidos entre el 4 de enero del 2016 y el 15 de enero del 2016,

(1)
2020.
(2)
2016 y 24 de junio del 2016.
(3)
(4)

Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a 1 operacién de credito con vencimiento
22 de abril del 2021.

(36}
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AHCORP ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

(5) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a 8 operaciones de créditos con terceros
con vencimientos comprendidos entre 03 de enera del 2017 y el 06 de febrero del

2017.

Durante el afio 2016 varias de las operaciones con vencimiento corriente, se negociaron

a largo plazo.

PROVEEDORES

Froveadores locales
Proveedores del exterior

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Compaosicion y movimiento:

016

Pasiva rrignte
Eeneficios 2 empleados
Pasiva rrentes

Jubilacion patronal (Mota 20)
Cesahucia (Nota 20)

2015:

Pasgiv nies
Beneficios a empleadaos (1)

L] n mentes
Jubilacion patrenal (Mota 20)
Cesahucia (Nota 20}

2018 2013
837.475 1.028.542
111.680 252.774

1.048.185 1.282.318

Saidos al Pagos yo Saldos al
inicio Incrementos  utilizaciones final
152.2__3& 2312912 {2.34[3.3%; 1348 L
328085 42142 {12.783) 357 444
147.607 58.318 {61.616) 144.510
475692 100461 (74 393} 501754
242,417 2706122 {2.?85.35& 162,236
— 4 ==
289.583 67.765 {29.283) 328.085
56.038 S4.427 (32.858) 1476807
375.622 162.192 (62.1 EE:II 475,682
p———,,,S ——

(1) Al 31 de diciembre del 2015 incluye principalmente 2015: US$24. 164 de participacion
de trabajadores en las utilidades del gjercicio.

(37)
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AHCORP ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

IMPUESTOS POR PAGAR

2018 2015

Impuestos per pagar . 4
Impuesto al Valor Agregado 22.336 B.345
Impuesto a la renta corriente 16,409 22.021
Retenciones en |a fuente de Impuesto a la Renta 18.378 16.156
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado 73.451 42.741
__130.575 89.267

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A |a fecha de emision de |los estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias, De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los anos 2014
al 2016 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales,

Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es |a siguiente:

2018 2015
Impuesto a la rentz corriente 101.515 108.288
Impuesto 3 la renta diferido B70 -

102.185 108.288

Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2016 y 2015 se determind como sigue:

(Continla en la pagina siguiente)



AHCORP ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2018 015
Ltilidad antes de participacién laboral & impuestos (151.500) 161.082
Menos: Participacion laboral = (24.164)
Utilidad antes de mpuestos {1) {151.500) 136.928 (1)
Mas: gastos no deducibles 142.410 140.348
Mas: generacion de diferencias temporarias. 26.424 .
Menos: otras pertidas conciliatorias - {36.857)
Base imponible total 17.334 240420
Tasa de impuesto a la renta sin reinversién de utilidades 22% 22%
Tasa de impuesto 2 |a renta con reinversion 12% 12%
Impuesto a la renta caleulado 3813 52 892
Anticipe minimo determinado 101.515 108288
Total de impuesta a |2 renta causado 101.515 108.288

(1} Al 31 de diciembre del 2015, |a utilidad antes del impuesto a la renta difiere del valor
presentado en el estado de resultados integrales debido al efecto de la
restructuracion en los resultados por Ia aplicacién de la enmienda 2 la NIC 185.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la determinacién del impuesto a |a renta por pagar fue
como sigue:

2016 2013
Impueste a la renta causado 101.515 108,288
Menos
Retenciones en la fuente efectuadas (63.258) (BE.26T)
Anticipo de impuesto a la renta (15.248) p
Retenciones en la fuente I1SD (4.600) =
Saldo por pagar 16408 22.021

La provision para impuesto a Iz renta comiente se calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto 2 |a renta del 22% aplicable a las utiidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto 2 la renta”. el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a lz renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma gue rige este anticipo.

(39)
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AHCORP ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Durante el afio 2016, la Compafiia determind que el anticipo minimo ascendia a
US$101.515, monto que supera el impuesto a la renta causado, por lo cual se incluye en
el estado de resultados como impuesto a la renta.

Durante el afio 2015. la Compafiia determind gue el anticipo minimo ascendiz a
US5108.288. monto que supera el impuesto a Ia renta causado, por lo cual se incluye en
el estado de resultados como impuesto a la renta.

Impuesto a la Renta Diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 31 de diclembre del 20135 -

Cargo a resultados por impueslos diferidos (5.813)
Débito a resultados por impuestos diferidos 65483
670
Ajuste por impuesto diferido (1) 41.381
Al 31 de diciembre del 2018 42,051

(1) Comprende el pasivo por impuesto diferido generado por diferencias temporarias en
revaluo de activos fijos no reconocido en afios anteriores.

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el
siguiente:

Activo Pasivo
Revalorizacién del
Inventario edificio Total
Impuestos diferidos:

Al 31 de diciembre dai 2015 - & 4

<argo)/ eradite a resultados por

impuestos ciferidos 5.813 (47 264 42.051%
Al 31 de diciembre del 2018 8813 [4?.5@ {42.0512'

La relacion entre el gasto por impuesto y Ia utilidad antes de impuestos de los afios 2016
y 2015 se muestra a continuacién:

(Contintia en la pagina siguiente)
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MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

2016 2015
Utilidad antes del Impuesto a la renta {151.500) 161.082
Tasa impositiva vigente 22% 22%

(33.330) 35440
Gastos no deducibles 31.330 30.877
Generacion de diferencias temporarias 5813
Otras partidas concillatorias - (8.108)
Impuesto a la renta calculado 3.813 58.208
Tasa efectiva =3% 36%

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
aperaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO, 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia vy un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aguellas companias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

La Administracion de la Compafia concluyd que no habra impacto sobre la provision de
impuesto a la renta del afio 2016 basada en el diagnostico final de precios de
transferencia del 2016, que concluye que Iz compra de inventarios a sus relacionadas del
exterior para su distribucion, cumplen con el principio de plena competencia.

Otros asuntos

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Puablicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobé la "Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas" publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

s Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico.
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Rentza y crédito tributario de IVA.

(41)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

s Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
gjercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos y
gastos, agquellos obtenidos y realizados con dinero electronico.

s Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

& Mo sujecion al pagoe de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

" Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, o en conjunts voz,
datos y sus prestades a sociedades.

) Exencion de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacidn de tarjetas de crédito o
debito por consumoes o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Correspensabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Solidara y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2018" publicado en el Registro Oficial Na.
759 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

s Contribucién Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos gque paguen o no
impuesto) y personas naturales sujetas al page del impuesto a |a renta con una
base imponible superior 2 US312.000.

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

° Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayer a un millen de ddlares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a persenas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

. Personas naturalés no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro del pais. se gravara el
0,90% del patrimonio. $& excluye a personas domiciliadas en area de influencia v
gue hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.
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NOTAS DE LOS ESTADOCS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMERE CE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

. Gravar el 1,8% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion o no se conozca su residencia.

. Gravar el 0,890% sobre el avaluoc catastral del ano 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicién o no se conozca su residencia.

La Administracién de la Compahia considera que las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significativo en sus operaciones.

ANTICIPO DE CLIENTES

Corresponde a anticipos en efectivo entregados por clientes por US$573.573 (2015:
US$566.511) para la elaboracién de muebles, cuyos montos individuales oscilan entre
US$100 y USS49.000 (2015: USS300 y US$40.000). Dichos anticipos se liquidan al corto
plazo.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasive a largo plazo es como sigue:

{Reexpresado)

2018 2015
Jubilacion patronal 357.444 328.085
Bonificacion por desahucio 144.310 147 607

501.754 475.692
El saldo de la provisian para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y
2015, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compania.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

(Contina en la pagina siguiente)
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AHCORP ECUADOR CiA. LTDA.,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

(Reexpresado)
2018 2015
Tasa de descuento 4.14% 4. 36%
Tasa de incremento salanal 3,00% 3.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) ™ IESS 2002 TM I[ESS 2002
Tasa de rotacion 8. 18% 15,60%
ida laboral promedio remanente 2,04 2,1

(1) Corresponden a |as Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

Los movimientos de la provisidn por jubilacion patronal y desahucio son los siguientes:

Jubilacién Patronal;

2018 2018

Saldo inicial 328.085 280,583
Costo laboral por servicios actuales 77.413 81.121
Costo financiero 14,305 12.018
(Ganancia) Pérdida actuarial ORI (12.784) {29.283)
Efecto de reduccicnes v liquidaciones anticipadas (49.575) (35.374)
Salde final 357 444 328.085
Desahucia:

2016 2015
Saldo inicial 147.607 86.039
Costo laboral por senvicios actuales 51.883 a7.338
Costo laboral por servicios pasados - 25.648
Costo financiero 5,436 3,571
(Ganancia) Pérdida actuarial ORI (28.594) 27,869
Beaneficios pagados (33.022) {32.859)
Saldo final 144310 147 607
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado. suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y
2015 comprende 2.500.000 participacicnes acumulativas e indivisibles de valor nominal
US$1 cada una respectivamente; siendo sus socios personas naturales, los mismos gue
se encuentran domiciliados en Ecuador y Colombia.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADGS

Reserva legal

De acuerdo con I legisiacion vigente, la Compariia debe apropiar par lo menos el 5% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dichz reserva alcance el
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20% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2016, la reserva constituida alcanza el 0.10% (2015: 0,04%).

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo dal 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podra ser capitalizada en la parte que exceda las perdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere. utilizado para absorber perdidas, o devueito
en caso de liquidacion,

Resultados acumulades de aplicacion inicial "NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados scumulados, subcuenta 'Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de [as "NIIF", que generaron un saldo acreador, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de |as pérdidas acumuladas v las del Ultimo
gjercicio econémice concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
a los accionistas en el caso de liguidacion de la Compania.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con Ia aprobacién
de la Junta General de Socios v cumpliendo ias disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Socios,

VENTAS
2016 2015
Ventas locales (1) 8.101.751 10.247 676
Ventas sl exterior (2) 3.769.163 3.178.495
Servicios (3) 88.787 §1.632
Descuenta y devolucion (2.242.508) (2.740.450)
9.?13.193 10.747.353

(1) Corresponden a la venta de muebles a nivel nacional, principalmente en las
ciudades de Quito y Guayaquil.
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(2) Corresponden a |la venta de muebles de la marca Adriana Hoyos a nivel

internacional, principalmente a

los paises de Estados Unidos,

Dominicana, Chile. Panama, Puerto Rico, Perll, entre ofros.

©

acceden al comprar los productos de la Compania,

COSTCS Y GASTOS POR NATURALEZA

Replblica

Corresponde al servicio de tapizado, reparacion y transporte que los clientes

Los costos y gasios operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientas:

2076

Consume de materia prirna
Sueldos y benefisics
Arrendos:

Otres costos

Gastos de logistica transparte

Comigiones a vendedores
Comisiores a tarjetas de crédito
Seguridad y vigilancia
Deprecigciones

Consumos y surministros
Servicios basicos

Hororaros profesionales
Publizidad

Reparacion y mantenimiento
Sastos de mercaden
Jubilacion

Sequros

Lizencias v suministros de computo
Tasas contribuciones v tributos
Gastos generales

Gastos de vigje

Cesahucio

Gastos szl

Baja de inventario

Gastos no deducibles
Provision cuentas incobrables
Gastos de impartazion

Gasios ce exportacian

Costos financieros
Ctros gastos

Costa de
productos Gasto de Gasto
verdidos vEnEs administrative Tatal
3.416.265 - - 3.418.265
1.430. 788 E48 163 884,137 3.744.020
- 3ra.250 133,758 508.048
334,705 . - S24.708
20,272 185. 788 23774 258,847
- 240338 - 240,335
- 220 544 - 228,844
52,403 81,5963 21.883 2235262
118.C27 T0.154 28228 214,410
107.807 14,303 14,221 138,331
47,487 50,434 24,345 131.277
- 2263 124,338 128801
- 51,154 - 51,154
43577 25449 125833 22,560
- &7.280 - BY.980
38,763 - 28.081 BY.543
2.521 15.218 35453 54 152
Z.542 20.252 28.027 51.221
3528 20,142 27,082 SO.7ET
15,519 12.830 21,250 44,554
1,431 22,085 17,785 41,312
30.008 - 11.2581 41,259
- 25.108 - 38.109
- 5882 20,542 25,424
- 2872 22 844 25718
- 11.334 - 11.334
- T245 2.278 3.518
= 354 - B.50d
- - G436 6,426
- 5827 B 720 12.347
5. 704 065 2ATA073 1,534,102 8.712 240
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ams

Sueldos v beneficics
Consume de materia prima
Arfiendes

Otros costos

Comigiones & vendedores
Seguridad y vigiancia
Depreciacionas

Comisiones a tarjetas de crédito
Honorarios profesionales
Gastos de exporacion
Gastos de logistice transperte
Servicios basicos

Consumas y suminisiros
Reparacién y mantenimignta
Licencias y suministros de computo
Gastos no deducikles

Gastos de vigje

Jubilacion

Gastos generaes

Crros gastos

Seguros

Tasas contrbuciones y trieutos
Publicidad

Gastos de merczdec
Desahucio

Participacion trabajadores
Gastos sale

Gastos de importacidn

Baja de inventaric

Cestos financieros

Provisién cuentas incobrables

OTROS INGRESOS, NETO

Ver detalle a2 continuacion:

(Continla en la pagina siguiente)

Costo de

producios Gasto de Gasto
1441855 B84 404 1.019.754 3345534
3265118 - - 3.265.119
- 270383 162,113 £22.425
E47.898 - - 647,992
- 460817 1.861 482478
60,757 T3374 79.432 293552
£5.988 T9.202 42140 220330
- 258,984 - 250,924
- 31487 BT 320 118.807
- 203,830 - 203.930
5T.887 75.363 30.845 185.095
43 205 B4.285 30738 138.544
106718 20450 19487 145595
74298 26.9%99 17.604 118.9C0
3.258 23.185 43 519 53972
- 3,240 46,607 48,847
215 54 836 1T.BTE Ta.&827
37.288 - 23100 g0.202
19.663 13.240 25055 S7.8953
- 20.240 29.567 49 508
8333 13.034 Zr o7 48 442
1.740 8.055 32.554 42,350
- T2.335 380 TET28
- 61.535 - 61.535
28712 - 0.o957 20569
- - 22,154 24,164
- 3635 - 36 345
- - 13.065 13.055
-5.4202 19.650 5438 19,6865
- B 3828 3835
- 5107 - 85,407
5 BOZ 426 2 882133 1.782.440 12 S57.C08
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2016 2015
Ingreso venta de propiedades y equipos 2.130 1.345
Intereses ganados 11.218 1.332
Otros ingresos (1) 81.110 248.417
104 458 251.054
Gastos bancarios (22.648) (37.738)
Otros gastos {16.983) (67.189)
64.827 146.166

T — ee———

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, incluyen principalmente regularizaciones por
notas de débito internas de Cadenaserv S.A.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos gue, en la opinion de la Administracion de la Compafia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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