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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Socios de:

Ahcorp Ecuador Cia. Ltda.

Quito, @ de febrero del 2015

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Ahcorp Ecuador Cia,
Ltda. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabhilidad de la Administracién sobre los estados financieros

2. La Administracion de Ahcorp Ecuador Cia. Ltda. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estades financieros de acuerdo con Narmas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno necesario para
permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
eticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para cbtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financierps. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos de la Administracién de la Compaiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el propésito de expresar una
opinion sobre |la efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria también
comprende |la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las eslimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros, Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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MOORE STEPHENS

A los miembros del Directorio y Socios de:
Ahcorp Ecuador Cia. Ltda.
Quito, 9 de febrero del 2015

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de A
Ecuador Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2014, y el desempefio de sus operaci

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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AHCORP ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia

ACTIVO a Notas 2014 2013
Activos corrientes

Efective y equivalentes de efectivo & 186.936 101.788

Activos financieras mantenidos hasta

suU vencimiento 7 - 178.2556

Cuentas por cobrar comerciales 8 540.532 T27.682

Cuentas por cobrar partes relacionadas 14 1.387.654 445 575

Anticipos a proveedores 138,477 325.080

Funcionarios y empleados 3.138 6. 484

Otros activos 113.947 198 505

Inventarios 2 2.919.875 3.557.349
Total activos commiontos 5.289 560 5.540.728
Activos no cormigntos

Activos intangibles 10 111.557 126.045

Fropiedad, planta y equipos 11 1.957.322 2225170
Total activos no corriontos 2 068.879 2.351.215
Tatal activos 7.358.439 7:.891.943

Las nolas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Eduardo Pérez Farinango
Presidente Ejecutivo ontador General
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AHCORP ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
PASIVOS a Motas 2014 2013
Pasivos corrientes
Sobregiros bancarios 6 10.354 -
Proveedores 12 1.226.580 1.482.597
Obligaciones financieras 13 1,276.493 1.378.448
Cuentas por pagar partes relacionadas 14 351.146 429,499
Anticipo de clientes 15 5B8.975 899.895
Ingresos diferidos - 22774
Beneficios a empleados 18 242 417 128.238
Impuestes per pagar 16 101.024 11.358
Tolal pasivos corrientes 3.776.989 4.412.807
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 13 B.733 120.809
Cuentas por pagar parles relacionadas 14 107.234 64014
Beneficios a empleados 18y 1% 244,867 204.633
Total pasivos no corrientes 360824 289.456
Patrimonio
Capital Social 20 1.297.322 1.297.322
Reserva Legal 21 130.348 125270
Reserva Facultativa 15 15
Otros resultados integrales 19 233 21722
Resultados acumulados 21 1.792 698 1.645.351
Total patrimonio 3220616 3.089.680
Total pasivos y patrimonio 7.358.439 7.891.943
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
—
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Eduardo Pérez A farinango
Presidente Ejecutivo ontador General




AHCORP ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2014 2013
Ventas 22 12.327 167 10.766.678
Costo de ventas 23 (6.713.520) (5.337.491)
Utilidad bruta 5.613.647 5.429.187
Gastos operativos:
De ventas 23 (3.014.814) (3.368,201)
De administracion 23 (1.964.7186) (1.732.824)
Utilidad operacional 634.117 328162
Gastos financieros (176.358) (161.337)
Otros ingresos, nelos 212,860 30,027
Utilidad antes de impuesto a la renta 670,619 196.852
Impuesto a la renta 17 (154.188) (95.280)
Utilidad neta del afo 516.431 101.572
Otro resultado integral 19 (21.489) 21.722
Utilidad nela y resultado integral del ano 494 942 123.294

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Eduardo/Pérez
Presidente/Ejeculivo

4

Farinango
ntador General
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AHCORP ECUADOR CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2014 2013

Aujo de efective de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 12.165.424 11.582 821

Efectivo pagado a proveedores y empleados (11.839.528) (11.269.492)

Ciros ingresos, netos 201.508 (131.310)

Impuesto a la renta comente 17 (95.280) (97.299)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 432 124 84,820
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Bajas yadiciones netas de propicdades, planta yequipos 1 116.358 {284.383)

Adiciones netas de activos intangibles 10 (35.241) (123.762)
Efective neto provisto por (ufilizade en) actvidades de inversion 81017 (408.165)
Aujo de efectiva de las actividades de financiamiento:

(Disminucién) Incremanto de obligaciones financieras i3 (194127 356204

Distrbucidn divdendos (364.006) -

Incremento (dismunicion) de préstamos partes relacionadas 118.788 {10.255)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actvidades de financiamiento {439.347) 346020
Incremento neto de efectivo y equivalenies 73784 22684
Efectivo yequialentes de efeclivo al inicio del afio & 101.788 79.104
Electivo yequivalentes de efectivo al final del afo G 175.582 101.788

(Continua)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Eduardd Pérez - AMfiafd Farinango
Presidentg Ejecutivo Zontador General
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AHCORP ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Nolas % @
Flujo de efective de las achvdades de operacién,
Utilidad neta de! afo 670,619 196.852
Mas cargos a resultados que no representen
movimiento de efectivo;
Provsidn para cuentas dudosas 8 3543 16.000
Amorizacion 10 49,829 G& 435
Depreciacion ik 151,490 154.029
Coslo del senvcio por jubllacion patronal y desahucio 56 292 67.618
Reduccion de provsion para jubitacion patronal y desahucio (42.124) (14.157)
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas par cobrar, nelo {374 .658) {805.552)
Imentarios 637.474 {243 B24)
Documentos y cuentas por pagar (591.594) §19.354
Bengficios a empleados (227,027} (460,394)
Impuesto a fa renta por pagar 17 55280 97,299
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 432,124 84,820

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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Eduardg Pérez 3
Presidentg Ejecutivo ontador General
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1.2

1.3

1.4

AHCORP ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Ahcorp Ecuador Cia. Ltda. fue constituida en el Ecuador en el afio 1996, y sus
actividades principales son la prestacion de servicio de disefio y decoracion de interiores,
y la preduccion, compra, venta, exportacion e importacion de todo tipo de articulos de
decoracion, mobiliario y arte.

La Compaiiia cuenta con una linea de negocio, denominada “Adriana Hoyos”, siendo los
principales productos muebles de sala, comedor, dormitorio, accesorios, mismos que son
comercializados a través de puntos de venta directa en Quite y Guayaquil y exportados a
entidades relacionadas ubicadas en Estados Unidos, Republica Dominicana, Chile,
Uruguay entre otros.

La Junta General de Socios de Ahcorp Cia. Ltda. celebrada el 28 de mayo del 2014
autorizd la cesion de participaciones de la Sefora Angela Maria Hoyos Santacoloma a
favor de los sefiores Adriana Hoyos Santacoloma, Eduardo Perez Darquea, la Compaiiia
AHDI Cia. Ltda. y la Compariia INADEDAN Cia. Ltda.

Venta de la linea de negocios “StudioNoa"

Con la finalidad de enfocarse en su principal linea de negocios, durante el afio 2014, los
socios de la Compafiia decidieron vender la linea de muebles denominado
"STUDIONOA’. Dicha transaccién fue autorizada mediante Junta General de Socios
celebrada el 29 de mayo del 2014 y perfeccionada a través de escritura plblica del 2 de
junio del 2014, mediante la cual se vendid, cedio y transfirid a "STUDIONOA™ Cia. Ltda.,
la totalidad de activos y pasivos del establecimiento comercial su denominacién, El valor
de la venta fue establecido en US$673.223, de los cuales US$173.223 se cancelaron al
contado y la deuda de US$500.000 fue subrogada por los socios Adriana Hoyos
Santacoloma, Eduardo Javier Pérez Darquea y Gloria Santacoloma Villegas como parte
de la misma transaccion.

Cambio de razon social de la Compania Ahcorp Ecuador Cia. Ltda. a Ahcorp
Ecuador S.A.

La Junta General de Socios de Ahcorp Ecuador Cia. Ltda., celebrada el 13 de agosto del
2014, aprobd el cambio de razén social de la Compania Ahcorp Ecuador Cia. Ltda, a
Ahcorp Ecuador S.A, A la fecha |a referida modificacion se encuentra en tramite.

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 6 de febrero del 2015 de la Gerencia General y

postericrmente seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su
aprobacion definitiva.

(9)
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2.2

AHCORP ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de eslos estados financieros. Tal comoe lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2014 y 2013
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(MNIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo historico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables crilicos. También requiere que la
Administracién gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compania. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas exislentes de |as cuales |a Compania no ha adoptado con

anticipacion. El |IASB considera como necesario y urgente, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

(Veéase pagina siguiente)

(10)



AHCORP ECUADOR CIiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

MNIC 32

MG 36

NIC 38

NIF 10

IFRKC 21

NIC 19

NIG 27

MNIIF 10
N 28

NF

MEZ 15
NIEC38

NIIF 11

MNIC %
NIC 41

NIF 5

MIIF &

MHF &

Tipg do cambio

Cianfica los requenmeentos de neteo v deo los crtonos “demecho axgiblke legalmants
acempansarlos valonas rocanacidos” y "intencién de lquidar parelimporde nelo, o
derealizor ol activo y lquidar ol pagve simultaneamanie”,

Enmignda, Reguiere revelar sobre ol valor recuperable de los activos detariomdos,
slesa cantidad se basa en el valor razanable manos los coslos de depasicidn
Enmignda. Permite conbnuar con la contabddad do coborura en caso do
novackn de un contralo de derivados siempre que se cumplan cedos catenos
Enmicnda. lncluye la delnicion de una entidad de inversidin e otroduce una
excepcidn para consolidar clenas subsdianas pordenecienies a enfidados do
mvarsiin, Ademas, requiare que esas subsxlfadas deban sor madinas a valor
raranabla concambos anesullados, de acuerdo o NIF &

Nuova interpretacion denaminada "Gravamenes®, Es una interprotacidn de ln NIC
37, la cual considera come contabilizar los gravamenes establecikdos por los
gobiemos, gue No son IMmpuastos a la renta.

Enmienda. Rofesenie a ia apbcacin de las conlnbuciones a los emploados, por
prasiaciongs dotnidas, que son independenies doel ndmeo de afos de senvicia
Enméandn. Pemite que las entdades utficen el mitodo del valor patimaninl para
las contabiizaciones de las inversiones on subsidiardas, nagocios conjuntos y
asaciadus ensus estades Mnancleros separados, da acuardo a NIC 28,

Enmignda. Sobre la venla o spores de actves entre un inversionisla y sus
asacladas y negocios conjunios

Mejora, Doscribe los saldos de las cuentas de difermentos de aciividades
raguladas comd los montos de gaslos o mgreso Qui NO SO feEconacanan ¢omo
actwos o pasnos de acuerdp 2 0lras Normas. per gue cumplen los reguislos paa
serdifendos,

Enmienda, Aclaracidn sobr  Ios matodos  aceplables de depreciacidn v
amotlizaciin

Enméanda. Scbre la contabilizacion de adquisciones de parlicipacionas en
opercknes conjuntas

Enmianda. Plantas de produccion, las cualos doben contabizarse como
propedad, plania y eguipo. ya que su luncionamienio 08 simslar alde fabncacin,
Mejora. Requotimécnlos para meonccmianta de ingresos que apkcan a lodos los
contralos con chentes (excoplo por contratos de lwasing, conlralos de saguros @
instrumentos financeros)

Mejora, Roconocimianio y madicién do activas finaneiems

Enmignda, S ha revisada do forma sustanceal la contalbiisdad de coberuras para
parmitie raflojar mojor s actividades de gestion de resgos de los estados
financ@ros; ademas, penmte los cambios de los BEamados "créditos propios”

T A

Tdeanaro dol 20%
ide enore dol 2014

1de enero del 20 M

Tdaenars del 2034

idegnaro del 203
Tde jubo del 204
Tde enerp dol 2016

Tda enera dal 2075
Tde endio del 20%

1da julio dal 2016
tde ulio del 209

1de juto del 206

1de enera del 2017
lda enorodel 20%

Tda anero del 2015

La Administracion de la Compafriia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2015, sin embargo, eslima gue, considerando la naturaleza de sus aclividades,
no se generara un impaclo significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial,

El IASB considera como necesario, pero no urgente, los siguientes proyectos aprobados,
de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

(11)



2.3

AHCORP ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012; Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 2 - Pago basados en acciones', donde se modifican definiciones; ii) “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicion de la contraprestacion
contingente en una combinacidén de negocios, iii) “NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacion del total de
activos de los segmentos con los aclivos totales de la entidad; iv) "NIIF 13 - Valor
razonable®, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningun tipo de interés establecido; v) "NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos™ ¥y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacion, en
relacidbn al ajuste proporcional de la depreciacidon acumulada; vi) "NIC 24 -
Informacion a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compania
que preste servicios de gestion o direccién, es una parte relacionada.

Meijoras anuales a las NIF ciclo 2011-2013:; Los cambios son obligalorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
*NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las NIIF®, donde se clarifica la adopcion
anticipada de las NIIF; i) *NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el
alcance de la norma en referencia a los negocios conjuntos, i) "NIIF 13 - Valor
razonable”, donde se modifica el alcance de la excepcion de valoracién de
portafolios”; y, iv) "NIC 40 - Propiedades de inversion®, donde aclaraque laNIC 40 y
la NIIF 13 no son excluyentes,

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
MIF 5 — Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los
métodos de eliminacion de planes de venta y distribucion; i) “NIIF 7 — “Instrumentos
financieros: Revelaciones”, donde se maodifica para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, vy sobre la divulgacion
adicional requerida sobre los estados financiero interinos; iii) “NIC 19 - Beneficios a
los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es |la moneda de los pasivos y no el pais
donde se generan”; y, iv) “NIC 34 — Informacién financiera interina”, donde aclara
sobre la revelacion de informacion financiera en otras partes del informe intermedio.

La Administracion de la Compania ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de julio del 2014 y las que eslaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion y traduccion de moneda extranjera

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depdsitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
‘otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésite para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafia mantuvo activos financieros en la
categoria de “aclivos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y
cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafila mantuve Gnicamente pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros™. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administracion tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
aclivos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales, partes relacionadas y préstamos a funcionarios y empleados. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

(13)



AHCORP ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

(¢) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones financieras,
cuentas por pagar proveedores y parles relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento ¥y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compandia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los aclivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del aclivo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de "valor razonable a través de ganancias v pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior -

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de 1 a 12
meses. Son valorizados al costo amortizado de acuerdo con el método de interés
efectivo, menos una provisidon por deterioro. Los intereses se reconocen en el
eslado de resultados integrales en el rubro "otros ingresos, neto” cuando se ha
establecido el derecho de la Compania a percibir su cobro.

Las inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo de las inversiones expiran o se transfieren y la Compafiia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad.

(b} Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior 2 su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provision por deterioro. La Compania
presenta las siguientes cuentas dentro de esla categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
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(c)

(i)

(jii)

los negocios. Si se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos |a provision por
deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por partes relacionadas por servicios prestados o venta de
productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizado pues no generan intereses y son exigibles principalmente hasta
en 90 dias.

Funcionarics v empleados, Representadas principalmente por préstamos a
empleados, que se liquidan en el corto plazo, Se registran al valor del
desembolso realizado, que es eguivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando &

metodo de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria;

(i)

(i)

(iii)

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros”. Los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacién financiera, como "Obligaciones financieras”,

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias,

Cuentas por pagar partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de materia prima y producto terminade. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
se liguidan hasta en 90 dias.

Los préstamos de accionistas ge registran inicialmente a su valor nominal gue
no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes
en el mercado, No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
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financieros”. Los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacion financiera, bajo el rubro “Cuentas por pagar Partes relacionadas”.

2.5.3 Deterioro de activos financieros -

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Si, en un pericdo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, La Compaiiia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$28.192 y US$25.649 respectivamente, que representa
el 100% de provision sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el
rubro de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de |la pérdida por deteriore disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido despues de que
se reconocid dicho deterioro, se reconcce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida,

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros -

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del aclivo o si la Compandia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compainiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion o a su valor neto de realizacion el que
resulte menor. El costo de los producios terminados y de los producios en proceso
comprenden los costos de materias primas, la mano de obra directa, los gastos indireclos
de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios.
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El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el metodo
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos |os costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacién,

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son regislrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicién sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compaiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y  son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos,

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, planta y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida dtil estimada de los bienes del activeo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas Uutiles diferenciadas, y
considera valores residuales para edificios y maquinarias, debido a que la Administracion
de la Compania estima que el valor de realizacion de sus propiedades,; planta y equipos
al término de su vida Util no es irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores
residuales de |os activos fijos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afos
Edificios, infraestructura e instalaciones 50 a65
Magquinarias y equipos 3ar8
Muebles, enseres y equipo 10
Equipos de computo 3
Vehiculos Eag

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuande el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prelongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayer a un afo. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
todos los proyectos de la Compaila se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo
que no se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles -

Los activos intangibles tienen una vida uUtil definida y se registran al costo menos su
amortizacion acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
adquisicién y activacion del sistema contable "PAC" al cual se migro la informacion
financiera y contable desde 1 de mayo del 2013. La amortizacion se calcula usando el
metodo de linea recta para asignar su costo a resultados en el téermino de su vida Uil
estimada (entre 5 y 3 afios).

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y activos
intangibles)

Los aclivos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de delerioro
cuando se producen eventos o circunslancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas peor deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del active excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los aclivos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efeclos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efeclivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compania evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Bienes recibidos en arrendamiento mercantil

Les arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios
relativos a la propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como
arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto
de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de resultados sobre la
base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento. La Compania al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 mantiene locales comerciales bajo este concepto.
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2.11 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i)

(1)

Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el metodo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de siluacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos aclives y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
aclivos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia no ha determinado la existencia
de diferencias lemporales entre sus bases tributarias de aclivos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.12 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera vy
corresponden principalmente a:

(i) Parlicipacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.
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(b)

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(in) Decimos tercer y cuarlo sueldos y beneficios de |la sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(iv) Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liguidan
de acuerdo al plan de compensacion establecido por la Compania.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compania tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de
servicios prestados a la misma comparnia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio,

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en esludios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efeclivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 7% equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
olras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos acluariales se cargan en otros resuiltados
integrales en el pericdo en el que surgen,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados

del afo. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando para la Companiia.
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Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compariia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compaiiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos productos por lo que no se constituyen provisiones por
devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacidn (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de fa Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de inlerés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
El programa general de administracién de riesgos de la Compania se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Companiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas lienen a su cargo la administracién de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporative ylo la Gerencia
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General, quienes identifican, evallan y cubren los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. La Administracion proporciona por
escrito principios para la administracidon general de riesgos asi como politicas escritas
que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de
tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no
derivados y para la inversion de los excedentes de liquidez,

La administracion de riesgos se efectia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que e&s una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
internos de credito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima, material de empaques de los productos
mas rentables para beneficiarnos de las condiciones de precios que nos hacen mas
competitivos en el mercado, ya sea con pagos anlicipados u otros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado

(il  Riesgo de cambio!

Debido a sus operaciones la Compania esta expuesta al riesgo de cambio por
operaciones con moneda exiranjera, principalmente en euros. El riesgo de
tipo de cambio surge de transacciones comerciales asociadas principaimente
a la adquisicion de inventarios en el extranjero.

La Gerencia ha establecido una politica que requiere que la Compaiia
administre el riesgo de tipo de cambio respecto de su moneda funcional, Para
administrar su riesgo de cambio que surge de transacciones comerciales
futuras, la Compania utiliza, su posicion en monedas distintas a la moneda
funcional (euros), en bancos y cuentas por cobrar a relacionadas, No se
realiza un analisis de sensibilidad con respecto a las variaciones en tipo de
cambio de la moneda funcional con respecto al euro considerando que
durante el afo 2014 unicamente se realizaron compras de inventario y otros
activos en euros por US$115.030 (2013: US$875.845), lo cual corresponde el
0.2% (2013: 1.5%) del inventario y otros aclivos adquiridos.

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compariia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compania ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando
no se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener
tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria.
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La Compaiiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respeclo de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones exislentes, financiamiento
alternativo y cobertura, Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compariia, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
!'nterés. La Compaiiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacion yfo duracion de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatiidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano, Por este motive ademas
no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

(i) Riesgo de precio y concentracion:
Riesgo de precio productos comercializados:

La exposicion a la variacion de precios de la Compaiia esta relacionada con
el componente de gravamenes en importaciones y la politica de gobierno
central que mcr_ementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian
IS0aR 3 COTHeTNSe N Un COTHTRETs WHpotamie ) comio de e Pt
para la venta para aquellos producios que son importados para su
comercializacion. Eslta circunstancia es medida constantemente por el
departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios
adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administracion
considera que el riesgo de precio es bajo puesto que no se prevén cambios
significalivos en las politicas del gobierno central relacionadas a su negocio

Riesgo de precios productos elaborados:

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposicion a la
vanacion de precios esia relacionada con los coslos de las principales
malerias primas que forman parte de dichos productos. Dichos costos no han
sufrido un incremento significativo en los Gltimos afios debido a negociaciones
globales con proveedores que brindan ahorros importantes.

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas aclualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el
fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad;
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccidon de proveedores. La
Compania ha suscrito con sus principales compafiias relacionadas, convenios
de abaslecimiento de inventario y de servicios.

La Compania mantiene un poriafolio diversificado de clientes, proveedores y
préstamos bancarios, por lo tanto no tiene riesgos significativos de concentracion.
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(b)

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el

efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compariias relacionadas y otras por
cobrar,

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion *A”,

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efeclivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacidn
Entidad financiera 2014 2013
Banco Pichincha C.A. (1) AP -
Banco de la Produccion S A, PRODUBANCO (1) AR AAD -
Banco Intemacional 8.4, {1) LN AAN.
Helm Bank Satisfactorio Satisfactonio

{1) Calificaciones de riesgo emitidas por las agencias calificadoras Bank Watch
Rating y PCR Pacific S.A.

La Compania mantiene politicas para el ctorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compafiia
corresponden al 30% del total de las ventas. Debido a que la Compafiia mantiene
una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificacién de
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
comrespondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y
analiza permanentemente el comportamiento de pago histdrico de los clientes,
antigliedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de credito se
establecen en funcion del analisis de la capacidad de pago de cada cliente,
tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas ylo externas,
Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compania, la evolucién de los
indicadores de cartera vencida, indice de morosidad y cobertura de provisiones se
muestra a continuacion;

(Véase pagina siguiente)
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(c)

2014 2013
Indice de morosidad 7.22% 7.50%
Coberlura de provisiones sobre carlera detenorada

(en nimero de veces) 1,98 1.91

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compaifia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compania para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

« Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre olras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

« Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas,

+» Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
aclividades comerciales. Para administrar la liqguidez de corto plazo, la Companfia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manegjo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compariia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiledad menor a
un anao.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes
puntos:

= Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a traves de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.
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+ Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién
en determinados procesos.

« |La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

= Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en
clientes con volumenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez
y disminucién del riesgo crediticio.

La Compafia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafia agrupados sobre la base del periodo
remanente a |a fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menosde  Entre30y  Entre180  Entrely

Afio 2014 30 dias 180dias diasylano  Zafios
Chbligaciones financieras 37830 1.080.935 177 638 B.733
Proveedores 1,226.580
Cuentas por pagar partes
relacionadas 351,146 107.234

16156586 _ 1.060.935 177.638 115.967

Menosde  Entre30y  Enlre 180 Entre 1y

Adio 2013 30 dias 180dias diasytafo  2afios
Obligaciones linancieras 132,163 T70.587 475.716 120.789
Provesdares 1.482 597 = : -
Cuenlas por pagar paries
relacionadas 420,499 . - B4.014

2044250 770587 475716 1B4.803

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capilal son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornoes
a sus accionistas, beneficios a olros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compania se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Se trazan honizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano

(entre 1 y 3 anos) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compania,
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« Se parte de |la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

» El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total, La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafiias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

2014 2013

Obligaciones financieras 1.295.580 1.499.255
Provweedaores 1.226.580 1.482 597
Partes relacionadas 458.380 493.513

2.980.540 3.475.365
Menos: Efectivo y equivalentes de efeclivo (185.9386) {101.788)
Deuda neta 2.794.604 3.373.577
Total patrimonia neto 3.220.616 3.089.680
Capital total 6.015.220 6.463.257
Ratio de apalancamiento 46% 52%

Las principales fuente de apalancamiento son las instituciones financieras, los proveedores
nacionales y del exterior y sus compafias relacionadas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones vy
utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a)

(b)

(c)

(d)

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidon para cuenlas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compania, con base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicative de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afie y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos, netos.

Vida util de los propiedades, planta y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las eslimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas uliles se evalua al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.7.

Deterioro de actives no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipotesis empleadas en el calcule actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,

para lo cual uliliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Vier Nota 2.12.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)

(28)



5.2

AHCORP ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

2014 2013

Corriente MNocomnente  Comienle Mo comiente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo 185,636 . 101.788
Activos financieros medidos al costo amortizado
Activos financieros mantenidos a su vencimienio - - 178,255
Cuentas por cobrar comerciales 540.532 . 127 682 -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 1.387 654 - 445575 -
Funcionanos y empleados 3139 - 6.494 -
Total activos financieros 2117261 . 1.459.794
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones bancanas 1276493 8733 1378446 120.809
Proveedores 1.226.580 - 1.482 597 -
Cuentas porpagar a parles relacionadas 351,145 107 234 470499 o4.014
10131 PASIVOS TINANCIEros 24854218 115967  3.290.542 184 523

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

® Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

5 Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

® Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Véase pagina siguiente)
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2014 2013
Caja 9211 17.647
Bancos (1) 176.725 84.141
185.936 101.788
Sobregirc bancario (2} {10.354) -

175.582 101.788

(1) Corresponde a depositos de libre disponibilidad mantenidos en el Banco Pichincha
C.A., Banco de la Produccién S.A. Produbanco, Banco Internacional S.A. y Helm
Bank, adicionalmente al 31 de diciembre del 2014, la Compafia mantiene una
inversion overnight con Banco Pichincha C A., por un valor de US$ 59 469,

(2) Al 31 de diciembre del 2014. corresponde a sobregiras contables en las cuentas
corrientes mantenidas en Banco Internacional S A. y Banco Pichincha C A

7.  ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Tasa de
interés 2014 2013
Banco Intemacional S.A. (1) 4.65% - 5.8% - 178,255

{1) Al 31 de diciembre del 2013, corresponden a dos operaciones de inversion con
vencimientos comprendidos entre el 10 de febrero y 12 de junio del 2014. Dichas
operaciones incluyen US$8.203 de intereses ganados al 2013.

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2014 2013
Clientes nacionales 447,943 363.508
Clientes del exterior 48,158 232.275
Tarjetas de crédito
Diners Club 66.841 118.080
Visa 6.782 39,468
569.724 753.331
Provision (1) (29.192) (25.649)
540,532 727 682
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(1) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como

sigue:
2014 2013
Saldo inicial (25.649) (10.649)
Incrementos (3.543) (15.000)
Saldao final (29.192) (25.649)
9. INVENTARIOS
2014 2013
Materia prima 764 023 754,351
Inventario producto en proceso 279.022 296.593
Producto terminado 1.814.347 2.216.300
Imporlaciones en Transito 8.347 233.457
Insumaos y materiales 38.419 35.000
Fublicidad, eventos publicitarios 15.717 21.648
2.919.875 3,657.349

10. ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento neto y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacién:

2014 2013
Saldo al 1 de enero 126.045 60,698
Adiciones (1) 35.341 123.782
Amortizacion {49.829) (58.435)
Total al 31 de diciembre 111.557 126.045

(1) Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a la adquisicion de licencias del sistema
PAC por US$35.341 (2013; corresponde a la adquisicion y activacion del sistema

contable PAC por US$116.432, software de microsistemas por US54.250 y una
licencia de firewall por US$3.100)

11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a
continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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12. PROVEEDORES
2014 2013
Proveedores locales 1.242.310 502.641
Proveedores del exterior (15.730) 579.956
1.226.580 1.482 597
13. OBLIGACIONES FINANCIERAS
2014
Tasa de
interés Corriente Largo plazo
Banco Pichincha C.A (1) 9.5% - 9.74% 473,534 8.733
Banco Internacional S.A.(2) 0% - 11.23% 302 959 -
Banco dela Produccidn S.A Produbanco (3) 8.5% - 9.76% 500.000 -
1.276.493 8.733
013
Tasa de
interés Corriente Largo plazo
Banco Pichincha C.A (1) 95%-9.74% 684.758 120.809
Banco Internacional $.A(2) 9% - 11.23% 557 403 -
Banco de la Produccion S A Produbanco (3) 9.5% - 9.76% 136.285
1.378 446 120.809

(1 Al 31 de diciembre del 2014, corresponden a 6 operaciones de crédito con
vencimientos comprendidos entre el 24 de enero del 2015 y 11 de julio del 2016.
Dichas operaciones incluye US$73.984 de intereses devengados a |a fecha.

Al 31 de diciembre del 2013, corresponden a 6 operaciones de crédilo con
vencimientos comprendidos entre el 23 de marzo del 2014 y 17 de noviembre del
2015. Dichas operaciones incluye US$63.013 de intereses devengados a la fecha.

(2) Al 31 de diciembre del 2014, comresponden a 7 operaciones de crédito con
vencimientos comprendidos entre el 8 de enero del 2015 y 29 de abril del 2015,
Dichas operaciones incluye US$21.941 de intereses devengados a la fecha.

Al 31 de diciembre del 2013, corresponden a 6 operaciones de credito con

vencimientos comprendidos entre el 3 de marzo del 2014 y 14 de diciembre del
2014. Dichas operaciones incluye US$30.999 de intereses devengados a la fecha.

(33)




14,

(a)

AHCORP ECUADOR CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses) N

(3) Al 31 de diciembre del 2014, corresponden a 4 operaciones de crédito con
vencimientos comprendidos entre el 10 de marzo del 2014 y el 1 de julio del 2015,
Dichas operaciones incluye US$17.331 de intereses devengados a la fecha,

Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a: i) una operacién de crédito con
vencimiento al 13 de diciembre del 2014, la cual incluye US53$1.281 de interés
devengado a la fecha; y ii) un arrendamiento financiero de un vehiculo con

vencimiento al 27 de agosto del 2014, el cual incluye US$3.284 de costo
financieros devengado a la fecha.

Durante el afio 2015 varias de las operaciones con vencimiento corriente, se negociaron
a largo plazo.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios
2014 y 2013 con companias y partes relacionadas, Se incluye bajo la denominacion de
companias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (comparias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compaiiia, tienen control

conjunto o influencia significativa (asociadas): y, i) personal clave de la gerencia o
administracion.

Saldos
Cuentas por cobrar corto plazo
Ahcorp. Chile Spa Enlidad del grupo Comercial 133.450 11.603
Ahctex Inc Entidad del grupo Comercial 39.118 63.232
Ahdi Cia. Lida. Entidad del grupo Comercial (12.757) 34.079
Ahus Inc Enlidad del grupo Comercial 963.507 331.279
Ensenada Commercial Services Corp Enfidad del grupo Comercial 838 838
International Intertrade Entidad del grupo Comercial 33113 -
Hoyos Sanlacoloma Adriana Socio Cemercial 18 B
Hoyos Santacoloma Angela Maria Socio Comercial - 276
Perez Darquea Eduardo Javier Socio Comercial 129.854 4.202
Santacoloma Villegas Gloria Socio Comercial 100.515 -
1.387.654 445575
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Sociedad
Cuentas por pagar corto plazo

Ahdi Cia.Ltda.

Ahus Inc,

Cadenaserv S.A.

Ahmind LLC

Centro de Disefio StudioNoa
Haoyos Santacoloma Adriana
Hoyos Santacoloma Adriana (1)
Hoyos Santacoloma Angela Maria
Hoyos Santacoloma Angela Maria (1)
Santacoloma Villegas Gloria
Pérez Hoyos Eduardo Josa

Pérez Maria José

Inadedan Cia.Ltda,

Pérez Darguea Eduardo Javier
Perez Darquea Eduardo Javier (1)

Cuentas por pagar larqo plazo
Santaceloma Villegas Gloria (2)
inadedan Cia.Ltda. (2)

Otros (2)

Relacidn

Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Socio
socio
Ex - socio
Ex - socio
Socio
Sacio
Socio
Entidad del grupo
Socio
Socio

Socio
Socio
Socio

Transaccion 2014 2013
Comercial 78.940 35444
Comercial 73.9680 110.806
Comercial 121.228 123.710
Comercial 50.000 50.000
Comercial 20181 -
Comercial 86 3R 234
Prestamo - 18.778
Comergial 857 27.363
Prestamo - 14,723
Comercial . 3781
Comercial 455 -
Comercial - 409
Comercial 7.340 -
Comercial (2.000) -
Préstamo - 89250

351,146 425 499
Préstamo 80.000 60.000
Fréstamo 40.000 -
Prestamo 7.234 4,014

107.234 64.014

(1) Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a préstamos contratados a una tasa de
interés anual del 7%, que vencieron el 20 de diciembre del 2014. Dichas

operaciones incluyen US$3.220 de interés devengado a la fecha.

(2) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a préstamos contratados con los socios
de la Compania a una tasa de interés anual del 7%.

Transacciones

(Vease pagina siguiente)
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Sociedad Relacion Transacoiin 2014 2013
Compra de materia prima y preducto terminado
Ahus Inc. Enfidad del grupo Comercial 15.053 15.692
Santacoloma Villegas Gloria Socio Comercial - 279
Centro de Diseno Studionoa Cia Lida Entidad del grupo Comercial 9,458 -
24.510 16.871
Ventas de preducto terminado
Ahcorp Chile 5. A Entidad del grupo Comercial 115.088 164 464
Ahctex Inc Entidad del grupo Comercial 62 665 62 748
fhus Inc. Entidad del grupo Cormercial 1.200.813 1,325.915
Ahdi Cia. Ltda Socio Comercial 52963 112,183
Centro de Disefo Studionoa Cia Ltda Entidad del grupo Comercial 5915 7448 E
Hoyos Santacoloma Adriana Socio Comercial 584 2,181
Hoyes Santacoloma Angela Maria Ex - socia Comercial 2922 2.840
Perez Darquea Eduardo Javier Socio Comeicial 812 3380
Perez Guevara Maria Jose Entidad def grupo Comercial 394 287
Santacoloma Villegas Gloria Sotio Comercial 25 811
2352114 1.674 631
Ventas de activos fijos
Centro de Disefio Studionoa Cia Lida Entidad del grups Comercial 67,73 -
Santacoloma Villegas Gloria Socio Comercial 5.000 -
72731 -
Servicios administrativos
Pérez Guevara Maria José Entidad del grupa Comercial - 1.497
' - 1.497
Comisidn
Ahdi Cia, Lida Socio Comercial 43314 11.883
43311 11.863
Honorarios
Ahdi Cia Ltda Socio Comercial 3795 10.000
Inadedan Cia.Ltda, Socio Comercial 26.400 -
30,185 10.000
Arrendamientos
Ahdi Cia. Lida Socio Comercial T2.000 48.000
Hoyos Santaccloma Adriana Socio Comercial 8.360 36174
Hoyes Santacoloma Angela Maria Ex - socio Comercial 12,480 £7.248
Santaccloma Villegas Gloria Sccio Comercial 12.480 12.480
106.320 123.902
(Continua)
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Sotigdad
Oiros pagos

Hoyos Santacoloma Adriana

Ahdi Cia. Lida

Hoyos Santacoloma Angela Marnia
Inadedan Cia.Ltda.

Santacoloma Villegas Gloria

Otros iNgresos

Ahus Inc.

Ahdi Cia. Ltda

Cantro de Disefo Studionoa Cia Ltda
Ancorp Chile 5. A

Ahctex Inc

Prestacion de otros servicios

Ahcorp Chile 5. A

Ahdi Cia Ltda

Ahus Inc

Centro de Diseno Studionoa Cia Lida

Inte r prestamos

Perez Darquea Eduardo Jawvier
Hoyos Santacoloma Adriana
Hoyos Santacoloma Angela Mana
Santacoloma Villegas Gloria
Antonio Segovia

Jorge Segovia

Préstamos
Antonio Segovia

Hoyos Santacoloma Adriana
Hoyos Santacoloma Angela Maria
Perez Darguea Eduardo Javier
Jorge Segovia

Inadedan Cia. Lida

Belacion

Socio

Ex - socio
Socio
Socio

Entdad del grupo
Socio
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo
Socio
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Soclo
Socio
Ex - $0Ci0
Socio
Entidad del grupo
Director General

Entidad del grupo
Socio
Ex - socio
Goclo
Director General
Socio

Transaccion

Comercial
Comercial
Comercial
Cormnercial
Comercial

Comercial
Comarcial
Comercial
Comarcial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Préstamo
Préstamo
Préstiamo
Préstamo
Préslamo
Préstamo

Préstamo
Préstamo
Prastamo
Préstamo
Préstamo
Préstamo

014 2013
860 :
. 102,611
- 10.400
- 26.400
. 4474
560 143,850
20.450 .
11.467 -
2.302 -
3,314 5
24 a
37.557
3445 -
- 21.150
5018 -
o916 -
9.379 21.150
2243 .
977 -
. 1.632
- 4.200
27.323 -
6,354 -
38,807 5.832
310.000 -
- 17.683
- 6,280
= 18,778
70.000 -
70.000 -
450,000 42.751

Las transacciones con estas companias relacionadas son equiparables a las realzadas

con terceros.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compania incluye miembros clave que son las Gerencias. A
conlinuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
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ejecutivos principales de la Compania durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre;

Detalle 2014 2013
Sueldos y salarios 550.990 574,470
Honorarios administradores 72.000 -

Beneficios por terminacion il .
522.990 574.470

ANTICIPOS DE CLIENTES

Corresponde a anticipos en efectivo entregados por clientes por US$568.975 (2013
899.895) para la elaboracion de muebles, cuyos montos individuales oscilan entre
US$250 y US$110.000 (2013: USS250 y US351.241). Dichos anticipos se de liquidan al
corto plazo.

IMPUESTOS POR PAGAR
2014 2013
Impuesto al Valor Agregado 34,396 1.088
Impuesto a la renta corriente 22252 1.785
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 19.951 92.207
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado 24.425 16.278
101.024 ~ 71.358

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiila no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afos 2011
al 2014 se encuentran abierios a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2014 y 2013 se determind como sigue:
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2014 2013
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 788.963 231.591
Menos: Participacion laboral (118.344) (34.739)
Utilidad antes de impuestos 670.619 196.852
Mas: gastos no deducibles 166.601 201.556
Menos:
Deduccion por pago a trabajadores
con discapacidad - -
Total base imponible total de Impuesto a la Renta 837.220 398.409
Tasa de impuesto a la renta sin reinversion de utilidades 22% 22%
Tasa de impuesto a la renta con reinversion 12% 12%
Impuesto a la renta causado 154.188 87.650
Anticipo determinado correspondiente
al ejercicio fiscal corriente 97.293 95.280

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la determinacion del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2014 2013
Impuesto a la renta causado 154,188 95.280
Menos
Anticipo de impuesto a la renta (20.602) (16.804)
Retenciones en la fuente efectuadas (111.334) (76.691)
Impuesto a la renta por pagar (nola 16) 22.252 1.785

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que nige este anticipo.

Durante el afio 2014, la Compania determiné que el anlicipo de impuesto a la renta
siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$97.283, monto que no supera el
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impuesto a la renta causado, por lo que se incluye en el estado de resultados como
impuesto a |la renta del ejercicio el monto de US$154.188.

Durante el afioc 2013, la Compaiiia determind que el anticipo de impuesto a la renta
siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$95.280, monto que supera el
impuesto a la renta causado, por lo que se incluye en el estado de resultados como
impuesto a la renta del gjercicio dicho monto.

Impuesto a la Renta Diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafia no se han determinado
diferencias temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los anos 2014
y 2013 se muestra a continuacion:

2014 2013
Utilidad antes del impuesto a la renta 670.619 196.852
Tasa impositiva vigente 22% 22%
147.536 43.307
Efecto fiscal de los gastos no deducibles
al calcular la ganancia fiscal 36.652 44 342
impuesto a la renta 184.188 87.649
Tasa efectiva 27% 45%

Precios de transferencia

Las normas Iributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6.000.000 (Anexo e Informe) o
US$3.000.000 (Anexo). Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas
en paraisos fiscales. La Administracion considera que en virtud de la referida resolucion,
la Fiduciaria no esta alcanzada por esta regulacion.

La Administracién de la Compafiia concluyd que no habra impacto sobre la provision de
impuesto a la renta del afio 2014 basada en el diagnostico preliminar de precios de
transferencia del 2014, que concluye que la compra de inventarios a sus relacionadas del
exterior para su distribucién, cumplen con el principio de plena competencia.
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(e} Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
"Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencidn del Fraude
Fiscal", mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno;

- Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.
Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este |limite.
Limiles y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.
Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.
Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%.

s Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior.
Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales,

La Compafia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la
legislacion tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados
financieros.

18, PROVISIONES
Composicion y movimiento:

(Véase pagina siguiente)
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Saldos al Fagos yio Saldos al
nici Incrementos  ubhzaciones final
2014
Impuestos por pagar (1) 71.358 144 940 {115.274) 101.024
Beneficios a empleados (2) 128238 2090650 (1.976.481) 242417
Beneficios a empleados largo plaze
Jubllacion patronal (Nota 19) 152 077 78394 (42,124} 188.347
Degahucio (Mola 18) 52.556 16.859 (12.895) 56.520
204 633 244 BGT
2013
Impuastos por pagar (1} 131.174 2857709 (2.817.5258) 71358
Beneficios a empleados (2) 242.768 1246618 (1.361.148) 128238
Beneficios 2 empleados largo plaze
Jubilacion patronal (Mota 19) 131078 20,999 - 152,077
Desahucio (Mota 19) 41 .E-‘I"E"_ 10,740 - 52.556
172 894 204 633

(1) Incluye US$20.642 (2013: US$1.785) de impuesto a la renta del afio. Ver Nota 17.

(2) Incluye principalmente US$118.344 (2013: USS$S34.739) de participacion de
trabajadores en las utilidades del ejercicio.

19. BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2014 2013
Jubilacién patronal 188.347 152.077
Bonificacién por desahucio 56.520 52.556
244 867 204 633

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y
2013, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes;

(Véase pagina siguiente)
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2014 2013
Tasa de descuento 7,00% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 8,90% 8,90%
Vida laboral promedio remanente 7.8 7.8

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos en los resultados integrales respecto a dichos planes del
pasivo a largo plazo son los siguientes:

2014 2013
Costos del servicio 59.292 55.553
Costo financiero 14272 12.065
Reduccién de provisién (42.124) (14.157)
Perdida (Ganancia) actuarial reconocida en ORI 21489 (21.722)

52.929 31.739

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2014 y
2013 comprende 1.297.322 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
US$1 cada una; siendo sus socios personas naturales, los mismos que se encuentran
domiciliados en Ecuador y Colombia.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 5% de
la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
20% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, la reserva constituida alcanza el 10% del capital suscrito.
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rva d ital - incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 31 de diciembre del 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el
Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso
de conversion de los registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado
por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales
vigentes, la reserva de capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio economico concluido, si las hubiere, utilizado para
absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacian,

Resultados acumulados de aplicacién inicial “NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de |as Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta ‘Resultados Acumulados provenientes de |la
adopcion por primera vez de las “NIIF°, gue generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber perdidas; o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compafia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Socios.

VENTAS
201 2013
Ventas locales (1) 10.559.223 9.554.055
Ventas al exterior (2) 3.200.309 2.774.598
Servicios (3) 3.876 51.391
Descuento y devolucion (1.436.241) (1.613.366)
12.327 167 10.766.678

(1) Corresponden a la venta de muebles a nivel nacional, principalmente en las
ciudades de Quito y Guayaquil,
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(2) Corresponden a la venta de muebles de la marca Adriana Hoyos a nivel
internacional, principalmente a los paises de Estados Unidos, Republica
Dominicana, Chile, Venezuela, entre otros.

(3) Corresponde al servicio de tapizado, reparacién y transporte que los clientes
acceden al comprar los productos de la Compafnia.

23. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:

Costo de

productos Gasto Gasto de

2014 vendidos administrativo venlas Total

Costo de ventas 6.713.520 6.713.520
Sueldos y beneficios - 1.216.354 919,971 2,136,326
Arrigndos - 112.201 422222 534,423
Comisiones a tarjetas de crédito - - 338.129 338.139
Servicios y honorarios a terceros - 195.776 77415 273.191
Comisiones a vandedoras - - 228.857 228857
Gaslos de mercadeo - - 221.855 221.855
Gaslos de exportacion - B 176.309 176.309
Tasas contnbuciones v tributos - 151.0898 8631 166,729
Depreciaciones y amortizaciones - 42.299 98 488 140.788
Gastos de viaje - 39.092 59.674 98768
Consumos y suministros - 38691 56.165 94 BSS
Seguridad y vigilancia - 13.299 75.590 88.889
Licencias y suministros de compulo - 48.723 32.417 81.140
Comunicacion e internet - 34.011 42 421 76.432
Comisiones a terceros - - 68.018 68,018
Gaslos de logistica transporte - 5.306 59,050 65,356
Gaslos de gestion - 6.257 39829 46.086
Reparacion y mantenimiento - 16.288 27104 43.392
Servicios basicos - 8.015 33.698 41.713
Gastos generales - 11.261 12.230 23491
Gastos de importacion - 14.872 = 14 872
Sequros - 9.506 2.375 11.880
Gastos sale . - 10.816 10816
Gostos de control - GGG 3.543 4 208
Olros gastos - ) -

6.713.520 1.964.716 3014814 11.693.051
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Costo de
productos Gasto Gasto de
2013 vendidos  administrativo  venlas Total

Coslo de ventas 5.337.49 - - 5.337.491
Sueldos y beneficios - 1.175.505 955.183 2.130.688
Arriendos - 39.562 478804 518 366
Servicios v honorarios a tercerms - 124,087 154704 278.8M
Comisiones a tarjelas de credito - - 265.801 265801
Gastos de mercadeo - - 250.085 250.085
Comisiones a vendedoras - - 237.594 237 594
Comisiones a terceros - - 194.976 194 976
Gastos de exportacion - - 192.125 192.125
Depreciaciones y amortizaciones - 77464 89.572 167.036
Consumos y suministros - 49.698 77196 126.884
Gastos de vigje . 42 275 655402 107.677
Gaslos de control - 59 895 43.519 103.414
Seguridad y vigilancia - 8874 o4 153 103.027
Comunicaciin @ internet - 37.420 40291 7B.411
Reparacion y mantenimiento - 10.943 55652 66595
Tasas contribucionas y tributos - 57.116 7.535 G4.651
Gastos de logistica trans porte - 26812 51772 54,384
Servicios basicos - T.767 31.845 39.612
Gastos de gestion E 700 31.003 31.703
Licencias y suministros de computo - 17.764 11.608 20372
Gastos de importacion - 6.220 21.407 27 627
Gastos generales - 7.835 12.037 19.872
Seguros - G.087 4.218 11,208
Gastos sale - . 1.019 1.019
Otros gastos - 90 - 90

5.337.491 1.732.824 3.368.201 10.438.516

24, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y |la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicién.
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