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INFORME DE LOS ALDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistus de:
FARRBEM sA,

Chpinidn

Hemvos msditado los estados financienos adjunios de FARBEM 5, A, que corresponde ¢l estado
de situachin fnanciera al 31 de diciembre del 2018, v los comespondientes estados de
resultados integrales, cambios on ¢l patrimanio neto v flajos de efecivo por ¢l sho forminado
en dichs fecha, asi como un resumen de las politicas comtables significativis y otra
informsckin cxplicaiive

En nusitrs opensdn, kos estidon financieros entes mencionados préidntan ratonablemenic, en
ok hos aspectos. significativos, ks sinacids financiers de FARBEM 5.A. al 31 de diciembre
del 2018, mi como o resultado integral de 1o operaciones ¥ ¢ Ngo de clectivo por ¢l ato
torminado en o fecha, de conlormbdad con s Nomas Inicmacionales de Informacidn
Fimsncizrs (NHE)

Bases para nuestra oplnkdn

Realizamos nugstra audivoria de acuerdo con las Mormas [ntermacioniales de Auditoria MIA.
Muestras mipr.:nmqhilhjm bajo estas normas se deseriben més detalladamenie en la seccidn
de "Responspbilidades del Auditor para la Auditoria de los estados Nnancienss”™ de nuestro
informc. Somos independientes de ks Compafia de acuerdo con ¢l Codigo de Erica para
Contadorss Profesionales emitsdo por ¢l Conseio de Normas Intermacionales de Eiica, jumto
con |od requition Mooy que son relevanie: pars nuestrs suditorin de lod estados fingncieros
en Ecusdor v bemos cumplide con sucsirid otras responsabilidades éthcas de acoerdo oon
exaos requisites ¥ ol Cadige de Etica del Consgio de Normm Imemacionales de Erica pars
Contadores (JESBA ) Cossideramos gue i evidencia de auditoria gue hemos. obtonido on
meisirg sudiloria proporciona sna base suficienie v adecuads pars nocstrs opodn de
auditoria

hra imformacion

Moestrs opinidn sobre los estados finsncicros no cubre otrs miformacido v Ao SNpresamos
nimguns forma de conlusidn de aseguramicnto sobre la misma.

En relacibn con nuestrd suditona de bes estados finpneleros, nuesin responsabilidad es leer
la otra informacicn v, al hacerlo, considerar & la otni informacion ¢8 mpenalmente
inconsistents con bos estados financieros o nustrnes conoclmientos obtenddos en la suditoria
o & lo contrano parcoe cular materialmenic equivocada. 56, con base en el trabagoe que hemos
realizado, |legarmos & lo conclusion de que hay una declaracion equivocads material de esta
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olra informacidn, esames obligados & informar sobre ese hecho. Mo lenemos obbérvacionas
significativas que informar al respecto

Hesgrsnaabilislades de b Adminkirichon sobre ks estados linancseros

La Admunistracidn de la Compatia s responsable de la preparecidn v presemiacion razonable
de lon estados Tmencienss adjurmios. de conformidad con las Normas Intermacionales deo
Informacidn Financiera (MIIF), v de comtrol intermo que Ja Administracion considere
nécesario para permitir b préparacidn de edlos estados Nnancieros libees de gfrores
materinles, debido a fraude o emor

En la preparaciin de o cumdos NMnanciencs. la Admisitiacikn & responsabile d¢ ¢valui |2
capackdad de la Compafils pars confinssr coma una empresa on marchs, revelando, segun
porrespondi, ssunios relacionados con ¢l negocin en marcha v utilizando 1n base de negocio
en mischa en ia comabilidad a menos gue Y& Admindstmciin inente ligudar b Compaiia o
CCRAr OPErRCiones. o o liend ofrd altermativa reslisia sino hscerlo,

Los miiemibros de I3 Adminbitracidn de ls Compaiis son reiponsables de supervisar el progsio
de informacidn Gnanciers de Lo Compafiz,

Rexsponsahilidades del suditor en relacisn con la asditlonis de los estados financierem

Muestros objetivos son obtener uns seguridad raponable dé que Tos estados nangiens en su
conjunta ¢atdn libres de errores significativos. va sea por fravde o error y emitir un informe
de auditoris gue incluya nuesc opinidn, Un ssegurambento mzonable ox un alto nivel de
seguridad, pero no 25 una garantls de que uns seditors realienda de acuerdo oon las Normas
Intemacionales de Auditoni [ NIA) siempre ditecte un ofror signi fcative cuando ¢ue gxista
Lis ermores significatives pueden surgir de frande o eor ¥ se consideran significativos
siempre v cuando de maners individual o en su conjunto, &ioa pudicsen Influir en I
decisionss econdmicas a ot tomadas por los usuarios basados en dichos estados Pnancienss,

Una descripeidn mis detallsdn de las mesponsabilidudes del suditer para s seditorfa de los
estados financieros se encuentm descrita en su Apéndice ol informe de los sditores
independicnies adperto

Resiriaoion de wvo v distribucidn

10, Eve Informe se émite (nicaments parsy informacion v ued de s Administrscion de la

Compafiis v de la Superintendencia de Companifas, Yalores v Seguros del Ecuador v no debe
UElEERree Prm fENgin ofro propdaiio



feeneral Uirdova emire Victor Mensel Kendin
-L" Ik

& v Jumin, FdE. Torres de bs Merveid s SN
Financial |TmL l'ebéfoman: 13158516
TEX LT:-;!{ -] UD Vil o oo o,

e m— TSI Loy Py

Lwimaty gl = B s et

Informe sobre olros requisitos legales ¥ reglamentarios

‘1. Nuestro informe sobre of cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafia, come
agente de retencion ¥ percepcidn por el ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2018, se
enuten pOf SEpatada,
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Tax Financial Leaders del Ecuador TFL 5.A.
No. De Registro Superintendencia de
Compaiiins, Valores ¥ Seguros: SC-RNAF-2.7%6
Creavaquil, 73 de abril def 2009
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Como parte de nuestra suditons de scoendo con s Normas Intemacionales de Auditoria (NIA
cléfcemas B juicio profsional v mantenemos ¢l escepticieme profesional durame 1ods fa
auditoria,

Adicionalmente 3 lo putablecido en | MNormas Internesclonales de Asdmoris (MEAL nusstra
auditoria inghive anibidn:

el

ldermificamos 3 evaluamos los fiespos e orrores significativos on los estados (inancieres, ya
e por fraude o error, diseflames v, realizamos procedimientos dé puditoria que responden a
505 rigsgos, obtenemos evidencia de suditoria suficiende v apropeada pam proporcionar wna
base pars nuestra opinidn. El fesgo d¢ no detectar un ermor maerial resultante de fraude 25
mayor que pard que resulte de errores, como o fruade puede implicar la colusidn,
falsificaciin. omisiones intencionales, Balteamiento. o ks rewcition del coatrel interso

Chbtenemos i entendimiento del control intermo relevante para s suditoria con ¢ [in de
disciiar provedimicnios de auditiria gue scan apropiados &n bis arcunsiancies, pero no con &
m&mmuﬁm wibtre la cfectividad del comtrol mderno do s eniidad.
Evalunpmos 1o adecuads de las politicas contables utilizsdas v I3 razonabilidad de las
estimaciones conlables v revelaciones relacionadan efeciuadii por la Adminniracin

Conclurmes sobre ¢l uso adevuado por la Administracion de! supueesto de negocio en marcha
¥ oon base o la evidencia de auditona obtenida, si cuiste 0 no relaciones ¢on evenlos 0
condiciones que puedan proyectar una duda imporante sobre la capacidad de 1n entidad parm
continuar ¢omo un negocio on marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe whi
incertidambre material, cstamos obiigados a llamar la atencitn en puestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados Mnancieros o, < tules revelaciones
o imsufhcientes, modificar nuestra opinkdn. Noeeras conclusiones se basan en la evidencis
de suditoria obtenida hasta | fecha de nuestro informe do suditoria. Sin embargo, cvenios
flutures o condickones pucden causar gue li entidad ne pueds continuar coma un negocio en
manchs.

Evaluamos ln presentacion, estructura y contenido de los estados financienos, incluyendo las
revelaciones. v 3 ks estados llmanciefes representan i operacionss subyacentes » eventos
en una forma que logre una presemacion raponable, Obtemiendo suficiente cvidencia
apropiada de auditoris respecto de la informacién financiers de las entidades o actividades
coemRerciales pars @xpresar una opinidn wbre ks extados finandicrin Somos respomsables de
la direccion, sepervision v ejecucién de Iz auditoria de la entidad. Somos los Gnicos
responsable de ruestra opinidn de suditoria,

N comumicamos oo hos encargados de 1o Adminatraciin en relacion SOf, NN oires Coves,
en e aleance ¥ ¢l momento de la aditors ¥ los resultados de suditoria importantes, ncluldas
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posibies deficiencins significativas en o control inierno que identificenos durante nucstra
audinomia,

¥  También proporcionamos los encargados 3 Admidstnicion cof una declaracion de que
hemos cumplido con los rageisitios Ekcos relevanies oon respecio § 18 independencia, v bemos
comumcado todai las relacionm § obros ssantis que puedan soportaria

¢ A partir de bis comunicaciones con los encanados la Administrackin, determinamas aguellos
msunres gue eran de 8 mavor imponancia en laaud hora de fos estidos Mimancieros del periodo
actual ¥ por lo maks son Ies ssunlos clave de ssditoria

¢ [Desoribemnos estos asuntos on peestno infonme 3 audnona a menos que ba ley o ¢l Reglameno
& opone A la divulgacion pdblata sobre el asinit o cuando, on cimgunslanc las extremaduiments
miras, determiinnmnos que un asunto no debe ser comunicade én nuestro inforoie debido a
posibles consecuencias sdversas



AAAAAAALALALLALRARRRRRLRLARLLLARARRR LAY

FARBEM S.A,
Estados de Situncion Financicra

Expresados en dolares

s b 51, it b 1L fL 1

Lo L]

LFe L et ]
bt ® T 10
B v el oy i | sliia b LT

Twmad s b STEEE (ST R OO B TR R T i By 5§ cal ]
Ui, e T LrdEEr d, g & Wik I el R
I e 1 R = Nl T
A ks P BBl G SCEE s, ] Sk G
Emreiinh Peagadom el @il gl - Tl 11 T
Vil i Fivem = Flrades (FELIR T 11 o0 Ak
Nofanim =5 5 or rirmies
Paafiandade flifld o squige 13 < &) ¥1d T4 VL
I T o AN Rt ] (E P11 E 1] (EHELT ]
St Pl iSRiucsldk Coiehides J-= =1 U
Totml @i po Corrigairs 3, TAN R AT AN
Tenl Breien Ii.:ﬂ-ﬁ_'.-l?" 13778 384
Fas s
Fas jam omrrie e
P vopdaned Gl (udabm por pagar mo resconeda; 15 3 T &l & 1506404
Pevirdores y olnis (eeales par pagar relazEnadie: ([ 4 544 208 & IThis]
Mg B bas cn NABEIC S LD W raa 22 40 AN
T v e o IpLes Lo CoITisaies 17 ST I RS
Mg asan g e fcas & K pasploasdos id 1330 M 1% 03
Tkl [ vim coFTieaies 3438716 THAETT
Fan i fin g 40 P0d NBPR
Ol ligacaongs por beng Bons delinedes 4 gyt | 33 eal
Wintal jan il Fos o Pl BE N 32017 LN T |
Tentail jimss ik (LU RR T TV
Palrlmssiiic
L il deisd i L] *T AR L [JUNES T 1
Bawdry 4 o e [ L] A% D iR
©Epa s aladess mArgraboy o8 e I =
MimpBadis dou et 1 el ni i N
I gl pat i vasmd + i@ Aoy Ady A
1wl pawrw i e o mr i v 01 A PRI M4 (NS W T

Pomerio Leopokio Sarmicate Nicto

Hepresentsnte Legal

Ing. Maide Celinda Pineds Peantes

Contadors Ceneral

Vier politicas de contabibidad dgnificativas
¥ pitas & los estados Minancieros



ALLLALLLLLLLLLAALALRLLLLRLLTIIILLILI L BLLLLLLLLLLL

FARBEM S.A.
Estados de Resultados Integrales
Expresados en dilares
L T i 2H1E 017
Iegresm o Ol ardmaries
Epfoes Pl sts khide ofdnaris 2 T 12 a1 Y
Coxko dg venlas 1) il 531 adhy | LA AT
Ll igkadd b ik 17 s TR AT
[RGB gresiv 345 ) 133 63
Tl b i e el
G los o iR i e 18 2 Bl aiy PR o
Nt it s o v i el L L e THY.TED
Lawion Favencwios i 25 T ALY
L il kel vt o s e s ifm @ Lrabafadkives o lmpedsio s la PSTIT ] RS2
renta
Parspeces § sl i 3L 1 S R
Iypeined By & W PRTTE P 1 i i BN | 266 T7%
|Epeaala & i spnle Jendo e = .
il el e b el @ e b LEFLE TR 4413248
ko fe ol il kg Fal el eprisiis
I]E il I :”"II: I!EEIIHE :. E Il i. ::n A
(L TR R R T - by e 43 5P
Rgwwd o hiwgral el whu 3312 a4 437 s

Pamerio Leapoldn Sarmientn Nieto
Representante Legal

Ing. Maide Celinda Pineds Pesantes

Contadors Genersl

Yoor prslithcas de contabilidad significativas
s potas 3 los estados Mnancicro



100!

MUALLALLALAAAALGAGR LTI LT LD DL LY

FARBEM 5. AL
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
Expresados en dolares
D is-mmbwd B 1 i 1% | ST
i mputad o il L]
ol e al H T AR Es [=
WS b0 e capnl 150 20 LT
il dhos flnal 140k 5 Igﬂllﬂﬂl
Barsors lvg sl L]
Baklc By Pl A0 o A4 Gon
AL L WLTEL S T d 1
Lianmeyimn (pfriliches | aetuareales
S wlie ineisl TR L
Marvas med Kwones de plesee de henafoea defanlos TAO™H LR
gl o M 24481 LT
B bk & inl s i
M sl o el sl o dcliops =m b %00
Gk mowwl v o 5 B > F
Lnilichehes obend dis
Sl bkl £ 113008 LA™ TRE
[ rasa SeFER M A SRR S0 | A0 [E 1 1)
|3 alemdin des lmndios il ITR AN, LR R
| tiadad nete g o et 4423 Sad
ol Tma ENEEE b FRTRY
gbiatal 5w ol e Eopeeahede N8 AN
Tl puir o i e 1o £ T Sy [WELE T

Pomerio l-.lnp-n-l;dn_ﬁ-trml:lln Nieto
Representante Legal

Ing. Mande f:l!ii;dl Fincda Pesantes
{ontadora General

Vier politicas de contabilidad significativas

v potas & bos estados Moancieros

2



ARAALALAALALAAAAAITII LT DT D L i tvvvvvev e n e e o

FARBEM S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

i mire 31

Flamjim d efetivge pur sotvidndes de operaios
Filbroims el de clemnrc
Flectivis pagado & firos i v enipleados
1 ECEm, o Dl L T EREAES § COTIR BB
ESectivo pecihalo de milgmacs
(AT fepneiis dogfoeom |, oe%os

Elathve st prosda o por aetiddndes de oprisbin

Hiahs de alecbss g lis wcteadindes O Insers s
oo WRIREE a0 | s dhide ot Ml i comenite

| Ercimy pagads fod B SoSges O Seepddadrs . PEIE v Ggu g

EJa ot v dio uilE fadh o acXiviskndcs & kR esinn

Make de eleotioe jur B gctsldisdes o O Sas |l amidnibo

Edestin o pis bali |fedando | 86 MsiRusaes BREROET. i

oot o pagbdo & Bookointas el J adohdos
Electve metv umliiede en scEvidndes & Nasciamsanin

Aumonsp eeve de TRalive

Flecimi al mew det aflo
et o ol ol sl

Pomerio Lespohkin Sarmienis Niets
Repressatanie Legal

Expresados en dolares
s b ] I
i R ALY A Tl O
M ek o] o T Al
| Tl T
AL
TR ebi] TALTURN
T A5 4924094
—  ——
Rl EES A
[ Ak ] (Rl 11
i1 M5 31 %) 219 S84
5i T LY e
] R {§.eeh el
L ] U by
T ik ) e
5 3T S iy L
iy %0 4 IRT AW

Ing. Maide Celinda Pineda Pesanies
Contadara General

Yor paliticas de contabilidad significativas
% nolas o bos estados Anancheros

13




bbbl D L bbb bbb

FARBEM 5.A.
Conciliacion del resultado integral total con ¢l efectivo neto provisto por
actividades de operacion
Expresados en ddlares
i limmbrs 31, i 7
Ml o kgl ekl ERnad e P
15 peoghads megrsl (T 0N} el N
Kjuvies por s g @ier of red sl oot ral wotsd del i col ) elied i et
[LCLTEN A T e IR R T T R
Dy preacim de prepededes. plests v equpos M pot
Provi gion'sii i eigruceo a I Bvld 1 &0 I Dby 228
| el G POl 3 T R dnfinid e
Frovmes finfs pas e o SEiadso tr T {0 5 s
Prow sacdy Pl pubsilsoon pemaral v desahegia 1) K 140 155
Plggte g seduggiomes v ligaalagionss sauppdas oy bz T die fnadas . 1713
0 il F0 nd M b g SR e
e i | G M s s en CREmies 5 ol CUEnus g Sobme B e eandin i iy . Jal
Ui mingciom an chicebes v ofms patnias porcvhor releconades I3 %) 130 &R
S TSI NI ERE TR P o o P TP 1L TR AR Y i ABTEN)
A LTI £ @b amades ol B icpad: LR TRk
A it ol sk o Hod e lea geitwEE R 100 T
Aumenty of peoviddones § CIFee JSLTITRS i Pugar e e g a1 i A
D mmischtn <0 proveed i v i cuehtas pod pagar slacknsdos s e 2195
[Emmackim en s bas ol Epuev ol cornio | §-ba, 245y [REE Lo gt
Iy e o B (s s ik ol sl m w eERERr s g i S ades i ENTY i T
e oo e s oo S Bl i, e ados alie {1
FBaciisn ngts proslsie por sctivideio de opered i 484590 4934, T

Fm;-m_ﬁrln;mﬁln
Representanie Legal

Ing. Maide Celinda Pineds Pesantes
Contadars General

%er politices de contabilidad significatives
¥ notas a los estadon fMinanciers



FARBEM S.A,

Principales Politicas © catables

I. OPERACIONES

La Compadia fue constituida mediante escritura pablica en la chudad de Guayaquil, Repdbiica del
Ecuador el 24 d¢ julio de 1996 como umi sociedad andnima de maclonalided ecustorisna ¥
dombciliods en In cludsd de Guayaquil e inscrite en el Registro Marcantl ¢l 28 de agosto de 1996,
Bajo B rapdn soclal "FARBEM %45,

En agosio del 2014, In Compafila obtuvo la aworizscidn del Serviclo Maclonal de Aduana del
Ecuador (SEMAE) por un perfode de 5 aflis, para operar bajo ¢ Régimen de Almacén Especial,
considerands que su actividad pracipal es revisidn, mantentmiento v reparacidn de anidades de
carga para la prestacion de semvicios de cargac a los gue w2 podnin ingresar, ademids. |ibre de todo
tributo al Ccomercio ENEnOr, replsstos v pleres  de recainbBle para Gd Peparacion,
somheionhar enio 0 adecuacon

Compasickin scchonaria:

Las secionesy de FARBEM S A eitin drasribagds: de la ciguiente maneea:

N e e e
Nombire del sccionks Pais Aclonss  Participacibn
Nigoe Ouy Dioan EE LU 1. 168000 000
Lam Hwwnb Binh Vo EE.LIL 252K 20K
Toial 1, 4l 000 1D, 00 %

Wiadiame escriium pablica de fecha 5 de noviembae del 2018 s realizd v aprobd el sumenio di
-l:ﬁ.;pi'ltl pf la permedrastn de La ytilidad dal n:jq.r;i-;.'m W7 poOr gl wilod de 1)5% ] 50,000, aushento
quc represeiia cienio Cauenta mil ppevas acckones ordinanos v nominallvad de un valor noaminal
de un didlar (LSS 1) cada una las cuales Ban o repartidas en partes igunles a bod socionistes en
PrOPCICHN 4 84 Paguche accionare,

L IMPORTANCIA RELATIVA

Ls Compakis ha tomado on condienscidn circunsiancias especifices gue bajo su oriterio complen
sus propies conuderaciones de importancia relativa, com el Bin de psdgurer gue bl csiados
financieros, politicas contables v notas, reflejan k3 preparacion ¥ revelaciin de todos los hechos
¥ elfcunstancias reley inlis

Y ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las motas & bos evmdos Mnancieros se encueniran présentadas de ninera sistemdiicn en funcidn a
su comnprensibilbdad v comparabilidad de acuerdo & o eaableckdo & s Norms Intemacionales
de Informacion Financlers (NITF), cada partids significativa d¢d Esiado de Shuacidn Financiera,
Estndo de Hasuliados v Oros Resultados Integrales, Estado de Cambiod en ¢l Patrnimonio v Estado
de Flajos del Efective se encuepiran referenciadas o su nota, Cusndo seh necssario una
comprensldn adicionsl & la sinscidn finenciers de i Compafia, s¢ proweniaren pamidas
adicipoales. encaberados v subtonsles en Jos estados finangisros
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4 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripouin de las proncipales paliticas contabdes withiradss on la proparacsin de sud sstados
firamcietos s pheciita & continus ion

4.1  Bases de preparaciin

Los presentes estados financieros bhan sido preparados mregramentc v sin reservas & acverdo oon
Nemmias Intembcionales dg Infoemasidn Financiera (NIIF), emitidas por ¢l Consejo de Mormss
Internpgioniled de Contabilided [TASH por sus siglas en inghés), vigemes ol 31 de diciembre de
20K,

La preparacide de los estados financieios confenme & las Mommas (nlermacionales de Infmacion
Firmnciera (NUF) reguiere ¢ uso de cienias estiraciones contables criticns. Tambidn cxige a la
Admimisracién de la Compaiie gue gperez su juicio o el proccso de aplicadsin de sus politicas
contablen. BB la Nota b, 2 revelan Lis hean Quee srnpdscan o masof gradhs 3@ juscsd O comipdciadad
oen b cusles las hipdleiin y etimacionss wa significativas pars los edados financienos.

4.1 Pronunciamicnios contables v su splicaciin

Los s:gulenies pronunciamientos contabies han skio emibdos por @l Consejo d&e Normas
Internacicnales de Contab lided | LASH por sus sighas enoingles

a  Las siguientes Normas son vigenies a partir del afo 2018:

Fecha de
Normas wbicme|im
abligatoria
WilF 9 “lnstrumenios Financierns ™ Clazificasion v I de engro de 2018
e ki
NIUF 15 "Ingresos procedentes de contratos ooo | d¢ enero de 201K
clapmes™
CIMNIIF 22 "Trasasccionss en monods extranjern 5 I de emtro de 2018
contraprestaciimes anticipada™ (*)
MIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracion de | de enere de 2018
contabllizacion de cleros Liphs de tPnnasiCeona de pagos
basados en sociones (*)
MIIF 4 “Contralos de saguroes™ [ *) I de emern de 2008

MNIC 28 “Inversiones en asocledas v negocios conduntos! (*) 1 de enero de 2018

SIC 40 Traniferencid de propiedades de inversidn (*) | da enero de 2UTR

AR A A R R R A A R R A3
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b Los mgirenles proncecradioios conlables G wde cmilkdon pov ©f [ASE, povo o han
dnimmeln em wigencia ¥ son de splicacion obligaioria & partir de s fechas indicadas a

cotinuacidn:
Fecha de aplicacion
Nuevas pormas ebligataria
MNIUF 16 "Arrendamienios’ [ de enerp de 2009
Mlarce concepiual (reasada) (™) I de enere de 2020
NIIF 17 Comratos de segures | *) I de enero de 2021
Fechn de aplicaciin
Survas interpretacionss obligaturia

CINIF 23 Incentichimbre sobre tratamlento de impueste | de enere de 2019
@ lak ganancias (%)

Fecha de aplicagiin
Enmiendas a NIF's ohligatoria

NIF 9 Clivsulas de prepago con compensacikin I de gnero de 2004
pegativa ()

T"--'II!.'I |4 Modificacion, reduccidn o lguidacidn del plan | d¢ ¢nero de 2019

1)

NIIF 3 Combinacion de négocios (®) | de enero de 2019
NIF 11 Acuerdos conjumios { ™ I de eneyo de 2009
MIC 12 Impuestd sobre o mema(®) | de eners de 2019
WHC 23 Coston por présiamos () I de enema de 2019
N0 28 Participaciomes de lorgo plazs én asocislis v | d& energ 8 JO0S

ASROCIOS Conjuntis {*)

5I0F 10 Estndos finencieros consod idados | *) Posr determinar

r‘;Emhh-:umﬂkﬂuﬂlﬂﬂdwﬂnaﬁm#ﬁtwﬂ

La Compafia estima que I adopcion de s noevas normas, enmicndss 8 las NTF v les nuevas
interpeetaciongs antes descritas, no tendrd un impacte sigmificative en los estadas financieros en
& giercicie de su aplicacion inicial, piss gran pare de il ormiis o son gplicables 8 sos
operactones. En mefacidn a las NIF 9 v 15 B Administrackdn informa gue basade ¢n una
evaluncion generil no habrisn impacios significativos al aplicer estas pormas debido a; 1) WILF
13 - Los ingresos de la Compafiia se registran o o entrega del producto, e decir, cuando se
sfisfacen las obligaciones e desempefic ¥ no hay cbligaciones de desempefio enigidles

)
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postereorgs a Iy entraga del producio o servicio, el precio de b Iransacsiin ey previaments paciado
con s clieates v no existen costos iIncurridos para abtener ¥ cumplir los contratos; por o tanto
mo &2 esperan efectos ol adoptar pus norma; [iENIF 9 - Su principal instruments linanciero & 1a
cariera por oobrar que = recupera en o conte plaze v gue histdricamente o han preseniado
deterioro inclusive si s provisionarin sobre pérdidas esperadas futuras. En relacidn a la XNHF 16
= grmendxinientos, |a Compaiiia no mantiens operaciones de gastos por alquiler que represenias
efectns significativos en los estados financieros, para lo cual se realizd un disgndstico para
denificur v medi 1o posibles impsctos sobre los estados Financieros al | de encro del 2019

4.3  Moncda fencional v moneda de presentackin

Las cifras incluidas an estos estados financicros v on sus notas se valoran utilizando la moncda
del entorno econdmico principal en gee la Compafiiz opera. La moneda funcional v de
presentacidn de la Compafia es ¢ Dolar de los Estades Unidos de América

44 Clasilicacion de saldos en corrientes ¥ oo corrienies

En ¢l Estado de Situacidn Financiemn, los saldos se présentan én funcidn o su vencimcnio, ¢oma
corrientes clando o3 ipual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieras ¥ COMO B COTTIEMIES SRS & mayor & és¢ pénada

4.5  Efectiva

En este grupo comlable se pegistra el efectivo en caja v'o Bancos. 5S¢ miden inicial v posterionmente
pof-su valor nominal,

4.6  Inversiones corrientes

En este grupo contable se registra el efectivo mvertido principalmente en instituciones financieras
con in finalidad de recibir rendimicntos. Las myersiones corrientes s¢ clasifican de acuerdo 2 o
intencién que tuvo la Administracion al momento de s adguizichon a-su valor razonable con
cambdoy g4 1) resultadas, 1) otros resultados inteprales, En este prupo contable ¢ registran loa
FEVOs que 0N mantenidos para negociar, o que. desde el reconccimienic micial, la entidad los
haye medido al valor raponable o jusio.

4.7  Insirumenios financicros

Los activos v pasivos fnancieros son réconocidos cuands bz Compaiia se convierte en una parte
de las clinsulas contraciuales del instrumento negociado.

Los activos v pasivos financieros, excepto para [as cuentas por cobrar comerciales son medidos
incialments & valor razonable, Los costes de transaccién gue son directamenic atribuibles a Ia
adquisicién ¢ emisidn de activos financieros v pasivos financieros (distintos de los activos
fingncieros ¥ pasivos fingncieros & valor razonable con cambios en resultados) son agregados o
deducidos del valor razonable de los activos ¥ pasivos financiencs, scgin sea apropiado, en el
reconocimiento inicial. Los costos de transaceidn directamente atribuibles a la adquisicion de
aclives o pasivos financicros 8 valor roronable con cambios en resulados son reconocidos
mmediatamente en resultados,
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e e — e e e e = s = e
A Activos Meancicros

Tods las comipras o venias convencionales de activos financieros son reconocidas v dadas
de baja en la fecha de contratackin. Las compras o ventas convencionake de un active
fimanchens som GEmpris o venas bajo an comrain cuvas condichones régquicren ln eninega
del active durante un periodo que gencralmente estd regulado o surge de una convencidn
lablecids én el mercsdo comespondienie,

Todos los activos financieros reconocidos son posterionmente medidos ¢n s totalidad, ys
e, b costo amorizado o & valor meonable, dependiendo de la clsificaciin dada a los
activim [Tnasigros

Clasificaciin de actives financieros
Los activon financieres gue cumplen bs spoiestes condicionss son posteriorments
meeddion. 8 oo amertamado

= St QOPRETVE SETING O U mddelo de nepocin Sovo OBRStive of MANIeNEr M8 ACTIVS
financieros para obfener los fajos de efective contractaales; ¥

»  Las condiciones contracraalcs del activo dan Tugar, en fechas eipecinoadas, & floos
de efestivo que som inicameste pagos del principal @ intereses sobrg ol importe del
principal pendicnbe,

Los activirs que cumphen |as siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor
rieonable con cambios en oire resubtads integral (VRCOORT )

« 5S¢ mantigne deniro d¢ un modelo de negocio cuyo objetive se logm obteniendo Mujos
de efectivio comtraciueles v vendiendo actwas Tinanciencs,

- Las condiciones contracruales def active dan lugir, en fechas especificadas, & Nujos
de efectivo que son Dnicamente pagos del principal ¢ inteneses sobre ¢l importe Jel
prnc ipal pendiente

Toados koa oiros activos finencieros go2 no cumplen con las condiuned Inlerones son
posteriormente madidos 3 valor mronable con cam®ios on resultados { VRCOCR)

Mo obstante, o anterior, la Compatia posde realizar las siguientes eleccionss imevocables
e el momends del reconacimienio nicigl de va sctivo Ninancheny:

»  La Compafia podria imcvocablemente elegir presentar ko cambios posberiones én ¢l
valor razonshle en oftro resultado integral para inversiones en Instrumentos de
patrimanio que, enotro caso, se medirian 2 valof raronable con cambios én resan |t adios;

«  La Compafiia podria imevocablemente designar un activo finandiero que cumple ks
criterios de costo amonizado o valor razosable con cambios en otro resultado integral
para medive a valor razonable con cambios én resultados sl hacidndolo eliming o
reduce significativamenie una ingomgroescia de medicidn o reponogimisnio.

Casto amorthado ¥ ndodo de g de interds efectiva,
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El rnitodo de tasa de ivferds electiva o un mtondo gue se wtilina pars o cilcubo dell costo
amortizado de un active finendiens v para i digribucion del mgneso por intereses 8 Jo lego
del periode comespondicnte uillizands ol método del intends efcctive. Este deberd
cilcalarse aplicando la- tasa de inferés eficetiva al importe gn Hhros bruto de un active
financhero,

Para actives findncicres con deleriore de vilor craditicio comprados o ongmados, s
valcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticla descontando los flujos de
cfective estimndos, incluvendo pérdides credilicias esperading. al costo amonimdo del
active finamdierc en su reconoeimiento gkl

El costo amortimado de un active financiero o ¢l imponte 8l que fuc medido en su
reconocimmene niciEl un &Tive financieny, monos reembolsos del principal, mas fe
amonizacitn peumulsds, utilizando ¢ método de fasa S interds efectiviy de cunlguier
diferencia entre ¢l importe iniclal v e importe al vencimiento, gjustado por cutlguicr
vorreccidn de valor por pérdidas.

Ademds, el valor en [ibwos breto de un activo linanciero s ol costo emomizado &l activo
financiero entes d¢ &jutario por cuslguier comeesidn de valor por pérdidas. El ingreso por
Intereses s¢ reconove usando ¢ método de tisa de interés efectiva pura activos Nnancienos
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado imegral.

Para b istrumentos. financienos distingos de ageellos activos (inanceeros con deterione de
valor crediticio comprados u onginados, ¢f ingrese por inkerés s¢ calcula aplcando la tasa
de imerés efecriva al valor en libroa brato de un activo financiero, cxcepio pam activos
finsncieros que han convertide posteriommente en activos con deteriors de valor erediticio,

Para sctivos Bnancleros Gue s convidrion posteriommente on activos con deteriono de valor
creditico, ¢ Ingreso por intereses & recenockdo aplicando T tea de interés efectiva &t
couls amortizsdo del aitive financiern. Si, en periados 3¢ reponie posteriones, & resgo de
enédite del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal
e o stivo financiers va ni Hene deteriore de valor creditici, < IRgRso. por IMenesss &2
reconoce aplicando La tasa de interés efectiva al valor en libros bruto Jef sctivo financiem

Para ios activos Tmancicros con deteriong de valor credingio comprados o onginados, la
Compeafita reconoe el ingreso por intereses aplicando la tasa de interds efectiva ajustada
por calidad crediticia al costo amonizade del active Mnanciero desde el meconncimiento
infcial. El cileulo no revizrte 4 i bise brota, inchuse 5 el fdesgo de crédin del active
financicro mejors posteriommenie J¢ modo que ¢ activo frmanciero va no fengs deteniand
de valor crediticio. Los ingresos por imicreses s¢ roommoccn on of estido de resultados v e
inclmyve como ingresas TInancsens,

Agtives Bnawieres slasiGeados a valer saronabie con cambios en otro resultade niegral
(VRCCORL)

Son dnlcialmaenile medidos & su vakor raroaable mds Coalis de ransasc .

Posteriormente, 1os cambios en el valor en libros de es10s instrumentos financieros como
resullado de pérdidas v ganancias por diferencias de cambio, pédrdidas v ganancias por

L



BAARAARLAARARRAARRRRRRLLLALLARRIRR LV LV VRN IR

FARBEM S.A.
Principales Politicas Contables

deferiors, € ingresos por antereses caloulados usando of método de tasa de interes efecting
sof repopacidos en ¢l resultado del periodo.

Lo importes. reconocidas en resuliados son bos mismios qoe habrfan side reconocidos en
resuliados si eslos instrementos Mnancieros hubkeran sido medidos 3 ooso amortizado,

Todoa los otros cambios en ¢l valor ¢a libroa de estos instrumentos financieros son
reconocidos e otro resultado innegral v acemulados én iz “Reserva de ganancias v pérdidas
wobre sctives finencieros medidos al vakr ramashle con cambios en ofro resuliado
intégral” en & patfimonio, Cuando extos sestramentes financienns won dados de haja, l=s
ganancias o perdidas scumuladas previaments reconocidos en oo resultado integral son
reclasificadas a resultados

En ¢l reconocimiento inicial, ka Compafite pucde realizer ana clocoidn imevocable {sobee
uni hase de instranenio por IRstrdmente) parn desigear invermiones o InMrumenios de
patrimonia pard s medidas 3 VROCORE La designacidn coma VROCOR! so estd
permitide, i o instrumento de paErimons o mandcnido pars nogociar o sl o5 wma
conragresiacion donfingente moonocida por una adquinenic en wnd combinacion de
negocios a fa gue we le aplica MIF 3.

Lin activo fmanciero o8 mantenido para nceociar sl

54 compra o 3¢ indurre en & principelments con ¢ obRtive de venderio eén R fubso
geremnG; o

En sy reconocimibente inicial &8 parse de una cariers de instrumentos financicros
idemtificados. gue la Compatia gestions conjuntameniz b+ para la cull tiene ovidencis de
un potrdn real reciente de obtencion de benefivios a coro plise; o

Ex un derivado (excepto por los derivadion gue sekn un contralo de garantia financiers o
hayan sdo designados como un Estrumemo de cobenurs cficazi.

Las [nversiones en instrumentos de peEnmonio medidas a VROCORT son inicialmente
micdldns @ su vakor nuonable mas cosios de transuecidn. Posterionnente, son medidas a su
valor razonable reconociendo las pérdides v ganancias de cambaos en el valor rizonable én
otro resultmdo integral v scumuladas on s “Reserva de ganancias y perdidas sobre activis
fimancieros medidos al valor razomable con cambios en otro resultado imtegral™ on ¢l
patrimonio.

Ls genanciz o pérdida scomulads no serd reclaslieada a resuliados al momenio de vender
fos mstrurmenios. de patrionie, o8 v huger, serin wrensferidan 8 ressbiacos retenidos.

Instumentos finansicros medidos a valor razonable con cambios en resuliados (VROCR ),

Los sctives financieros qua no cumplen ¢f criterlo pars ser medidos a codlo amortizado o 2
VRECCORI son madidos 3 VRCR. Expecificanente

«  Las inversiones en instramentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas o
VROCCR, & menos que la Compafiia designe un instruménio de patrimonio que no sea
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manienldo para Dogocir 0 ung contrapredaciin contingonie onginada en uaa
combinacion de negocios pum ser maedido 8 VRCCOORL, ©a su reconocimiento inicial

= Los sctivos financieros que hin sido en ¢l moments del reconocimiento nicial
designados de forma imavocable como medido al VROCH, o wal desiznacidn ¢limina
o educe spEifcivamonic end moongnenca 3o medicabn 0 FECODOCITHTING QU
surging en otro caso de ls medician 42 bos activas o pasivos 0 del recosocimiento de
ka5 gananclas v pérdidas de los mismes sobre Bases diferentes. La Compaiiia o ha
designado ningin instrumento financién para ser medido a YRCUR.

Los setives Ninancienes designados corso VRCUH son medidod 3 valor razoaable al Gerre
de cada periode de reporie. con las gasancias o pérdida 3 valor raronable reconacidos o
resultados en las medids que no scen parte de una designada relacion de cobertura La
ganancin o pérdida netd reconocida en resuliados ingluye cunlguier dividendo o infercics
ganados sobre el sctivo financiero v ¢ incluida como ingresos financieros.

Bﬂm‘_ﬂm i i Elﬁml L

El valor en libros de box actives financienes Que esian denominados en una moneda
extranjera s¢ delerming en e moneda extranjers ¥ son converidos al tipo de cambio de
cierre de cada periodn de reporte. Especificaments;

- Parasctivos financienos medidos a cisto amortimdo Joe no san pame de una relacion
de cobwriurn, b B ferenaias de cambin se reconocen on nesallados en “diferencias de

cambie

= Para sctivis finascteros medidos a VRCUOR! que no sean parte de uma relacion de
cobertura, las diferencias de cambio en 2 costo amorirade del imstremensto fines wro
s reoenocerin nesaltados en diferencias de cambio, (trae diferencias de cambio son
reconocidas en oo resultado imtcgral on ln Késérva de ganancias ¥ peérdidas sobee
activos finencieros medidos ul valor razonable con cambios ¢n otro resiaiado infegral;

= Pera activos financienss medidos a3 YRECCR gus no scah parte de una relacidn de
coberigra, b diferenciz de cambip se reconooen on reseltaded en deferencian de
e

«  Parn Instrumentos de puirimoinio medidos o VROCOR], las diferencias de camblo son
reconocidas en otros resultados integrales en la Reserva de ganancias ¥ pérdidas sobre
activos financianos medidon ol valor reromable con Cisainos on otro esulftado micgred

Dsterioro de activos firancicros

La Compufila reconoce una cormeccidn de valor por pévdides crediticias eapemadas i *PCE™)
sobre zctivos financieros que w Miden 2 costo amonizado, cuentas por cobrar ¢lidnies,
deuddores varios y ottos deudongs,

El impone de las pérdides crediticin esperadas o actualizado an oado eche de reporiv para
reflajar los cambios en ol rlesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
cirrespondients astive fnanclero, La Compafils slempee raconosd PCE durente & Hempo

n
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de vids del ative para lm cueniss por cobrar comerciales, deudores vanios y olios
deudores. L pérdidas crediiclas ésperadss en edlos activos Tinanceeros son estimadss
usando una matriz de provisiones basado on la experiencs historion de pérdides craditiciss
de o Compatin, gustada por factons gue son eapecificos a los deudores, condigiomes
economicas gencrales v una evalwacion tanio de la ponsl, e como también, de la
presupuestads direccion de Jas condiciones en la fochs de reporte, incluvendo el valor del
dinero en el Thempe cuands s apropiado.

Parm tockos Jos otros instrumentos nancienos, |a Compaftia reconace PCE durante ¢l tiempo
de vida del activo cuande ha habido un sumento significativo en el riesgo de orddito desde
¢l reconacimiento inicial. SL por otro lade. &l nesgo de.ordding en el instrumento Ninancicro
o s memilado wpmiScativamenic dosde o concimeento inicial, la Compafis mide 2
correccidn de valor por pérdidas para ese mstrumento fnencieny & un Importe ipeal a las
perdidas creditlicias esperndas en los proximos doce meses. La evaluacion de 3) deberian
wr reconocidas PCE durante ¢ thempo de vida del activo & basada ¢n aumentos
sgnificatives en la probabilided o resge de un incumplimiento gue ocarm desde el
reconscimiento micial on luge de sobre b evidencis de un sctive financiars con detenion
de valor crediticio s la fecha de reporie ¢ gue oCurra un incumplimiento.

Las PCE duranie ¢l tiempo de vida del activo representan las péadidis crediticnns ciperadas
que resultarkn de lodos los posibles eventos de ineumiplimiento dorante la vida eiperadn de
et inatromento Searciern, Erocostraste, tas PUT elperadss ook privimes doce meses
represents la poscidn de s PCE duranie of tiempo de vida del activo gue 5o ovpen nesulien
e eventos de incumplimiento sobee un instrumento financiero gque sea posible dentro de
foa 12 meses despids de la fecha de repome,

Aumemio sign ficative en ¢l rengo de Tikdite.

Al evaluar 31 ¢l riesgo de crddito de un imstrumento financiero se ha incrementado
significaivaments desde su reconocimienio inicial, la Compaflis compara el rigsgo de que
ocurma un meumpliniento en el Instrumento fnanciero a b fecha de repone ¢on el resgo

de que Ocurra un incumplimiento oo el insrumento financiero a la fecha del reconocimienso
inicial

Al realizr esa evaluacidn, s Compafiia comidera informacion cuantitasiva v coalitativa
que sea razonehle ¥ sustentable, incluyends experiencia hiswdrica ¢ informacion proyectada
gue o3t disponible sin costo o aufuerso desproporcionads,

Cosndo Compafia presume que ¢ rogo crediticie de ua xthve fmanciore s ha
incremertads ogniificativamente desde & monocimriemio imcal, cuando jos pagos
gontrectuales se atrasen por mas de 30 dias, & menos que s Compaila tenga informecion
razonable ¥ sustentable para demostrar ko contrarto

Mo obsame, o anterior, 12 Compaiia sume que el fesgo croditio de un Isirumenio
financiers 60 ha dumentado significativaments desde i reconcCimicnto inkial & 2
determina que ¢l instrumento financiero tiene un bajo resgo creditivio a la fecha de reporte.
K¢ determing Gue un instruminto Boanciero thene un resgo craditicin baio si:

(i} El irstruments financiers tiens un riesgo bajo de incumplismiento;



fpl=" = crediticio anles gl O NPorTe PEss 3 OB IO
Definisiin d incumplimient

La Compafia condicdera o sigulente como constituvente dé wn dvento de incamplimento
para propddios de o administracion intems del rigsgo orediiigin, dado que b expertemig
histdrica imdich que lad cuenins por cobrar que cumplen cualguiera de bos siguenies
eriterisd son generalments no recuperables,

- [ igndo x5l un :|1|,-|.r:;'-'.t|'i|_'|'1,|.l de 13 restriociones [inancionms & la confraparts; o
= Informacida dewrrallads inlermammente i ohenida de recunos extemos ndica Jue &

inprohablé gae ¢ deudor pagos a ss acheedonss, incluvendo a la Compafia, o0 s

italidad i sin tomar en coroderacion eleuns sarantia manterods o 1s Compafis

Indepembentemente del andlisis antervor, k3 Lompatia comiders Qo2 b ofanmis un
il.'li.:l..l::l'lphl'l'l:;'rll:ll LNy A EKhvo :-=:L.1.|1|,."¢rl"' &ALl &N MOTE POrF mas Of ) diss. 3 menos TN
la Compafiia 1enga informacion razonable ¥ sustentable pars demosinie que un onitemio de
|:I-L.:u:‘||pl.||1:||.u;'r|’.|:- s alalaco es mis Lpropusdo

Achivos [inancieros con deteniors de viloe craditiclo,

Un activo financeers ostd omn deterion de valor crediticre cuando han ocumido uwno o miks
evemos que liengn un impacto perpudicial sobre jos Mubos de efective futuros estimados de
== mchve frmancwero. |oyvodemcias de ST an ETive financieros &ld con detenome de vador

cractsces s lusen informecidn obsemyaide sobre |6 Aucests & gaientsi

Drificaliades linars reras signficatavas Sof eumirsor o el dewbor

«  LUna infrogcidn del contrato. il como un incumplimbonto o un secese de mora;
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(i) El deudor Dese una capadidod robasts pars camplic sus obdigaciones contractuales de
flojos de efectivo en el coro phazo; ¥
(b1} Lod cambios sdversos on Lo comdiciones scondmicm v de negocios on @l largo placo
padrian, pero o necesanamente, reducican b capacidad del deudor pars cumplir sus
oblipaciones contractunles de thopos de electivi. L Compafig oofmiders gue un seivo
financiero thene un ricsgo rodilisn Z—n_:q'- cusndo tiene uma clasillcacion credificia
miermd O Sxhirna de “prado & inversion” de siugnds con la definacicn gl menta
erlealeda oy T ciodiisoo
Para compromisos de prdslama v coobralos e garantis fnancera. b Tecka en gut la
Compafiia pisa & =7 wnd pare Jdel compromss orevacable w comidera fa Kha &2
reconecmieio iniclkl a éfecos de aphicar o reguerimientos de Jeterions de valor. A
evaluar si ha existide un sumento significative en ¢ rssgo crediticio desde su
MECOROCIIMIEnTo iniginl de wn comproimis de presviame, ln Commpatia considera los cambeos
en €l rnesgo de que seutra un incomplimicnie del prestama Soh @ que scorelaciona el
campromiss de présiamo; par contratos de garantia financiera, la Companita considera los
cambios en el resgo de qué ¢l deudos especificado indumpla @ coptrato. La Compafiia
monionsa regularments la efectividad de los oritenos wlllirados para pidentifear 51 ha
habido um sumemo signlficatvo on e nesge oreditiche v los modifica segin »ca apropiade
park Edporar gue los crilenod sean Capaces g identi ficar un surmento significative on el
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El prestamibis del deudor por razomes econdmicas o contractisales. relacionsdas con
difleubades Tinancheras del deudor. le ha otorgado a ésle concesionss o ventajas que
no e habris ficilitado en otras circunstancias;

S¢ eath convirtiendo en probable-gie f deudor entre en quichm o ¢én otra forma de
rearganizacion finencieral o

Lu desaparicion de un mercado sctivo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificubiades financicras

Pulitica de sastige.

La Compefia costiga un active financeers cuando existe informacién que indica que la
comrapane cd on Jifculmdes fimancierss severas v niv CUISC Una perspectiva realisia de
fegupens, pof cpemplo, Cuands s contraparte he 1o pocets e Lguidscydn o ha ontrado en
procecimeenbos de bancartola, ¢ 22 & caso de cuenins comercislen por cobear, cuanda s
Impories han cubado marosos por mds de dos Elhid, B primenn QU OCliTa primeTe.

Los actives MNeanchercs caitigados podrisn sodsvia eovtar sujetos & actividades de
cumplimiento bajo s procedimienios de recupers de la Compafis, tensendo en
consideracién ascsorfa legal cusndo focre apropiado. Cualquier recupero reslimads se
reconoee o Fesultaghon

Masdichin ¥ recenosimisnte de pérdidas crediticias ssperadas,

Le mediclon de las pérdidas craditicias esperadas es una funcion de la probabilided de
incumplimients, la severidad (& decir, la magniiud de la pérdida si exisie un
incumplimignto} v lp exposicdn al incumplimiento. La evaluagidn de la probabilidad de
incumplimiente ¥ la severidad estd basada an datos histdricos ajustedos por Informscsin
fatura come se describid anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento para
activos Minanchenss, esta cotd representada por ¢l valor en [lihros bruto de los sctivos a 3
fecha de repore; pum compramisos de presdamaos v opairatos de garantis Minanciera, la
exposicion incluye ¢l impornte que se dispondni en ¢f fitwro en la focha de iIncumplimiente
determinada sobre L hise de rendencia higonicas, of enteadimeents de |a Compafis dz las
epecifices neosidades financierss fizuras de los dewdores, v Oira informacidn futura
reievaniy

Para compromisos de préstamos sin peilime, una péndids crediticin es ¢l valor preseste de
la diferenciy ented ks flujos de pfective contractumsbes gue o8 deben a la Compaitis =1 i
tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; v 104 Tlajos de efectivo gue la
Compatia espera tecibr 5i dispone del pristams.

Cuando i PCE durante el tiemipn de vids del sctive se mide sobie un base colectiva para
atender low casos en gue e evidencia de aumentos skgnificatives en o rigsgo crediticio a
nivel de instrumento individoal paede 1o estar aim disponible, los i nsramensos financeeros
we mgrupan de la siguiente manera:

Nuturaleza de los instrumentos financieros (¢s decir, las cuentas comerciales, deudones
varios, otros deodores dé Ja Compatla son cada uno evalusdos come un gripo
separado. Los préstamos a partes refacionadas son ovalusdos por perdidie crediticias
esporadan wbre end b individea )
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» Estslus de morosidad:
Naturalera tamafio ¢ industeig de os deudores;
Maturaleen de Lis garantlas por cuentas por cobear pos arrendamicnios; &
Clasificaciones crediticias exbemas s estuvicren disponibles

La Compafis rsconoes una ghngnhois o pirdida por deterionn de¢ valor en resaliados pass
s low instrumentos francieros con un correspondicnte appsie a su valor ¢n libeos g
traves de una cuenta de correccion de valor por péndidas, excepto para los instnumentos
finsacieros que son medidos a VROOODRL

Bais gn cugitas de petlvos fnongleros,

La Compaiia da de¢ biga en o finanoero wlpnenie coamdo Euperan led Gerachios
pontractusles sobre los flujos de efectivo del activo financicro, o cuando transfiera ¢l active
liranciere v ssstancialmente (odos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del
BCTTVD 3 L feroere

5i la Compafiia no trensfiere ni retieng sustancialmente fodos bos ricsgos v beneficios
inherentes o la propledad v continda controlande of activoe transferide, la Compafiia
reconace M inferds rebenido en el sctivg vy un pasive seciadko poe kot Importes guee podria
ienar gue pager. Si la Compafils retiene sintanciaimente 1odos ks ricspos v beneficios
inherentes o ls propiedad de un active fnanciero trnaferido, |a Compadia contimii
reconaciendo o ative finsnciere v ambidn réconoce un pristamo gantizado por fos
impotes recibidos

Al dar de baja un activo financiero medids & costo amonizado, [ diferencia entre el valors
en Hhros del activo v la sumatoria de fs consideracion reciblda v por pecibir s¢ reconocs en
el tadon

Adicionalmente, al dar do baja una inversion en un instrumento de deuds cluiflends g
VROCCORL, s ganancly o pérdide srumulads previamente reconocide en la Reserva de
gEnacan v pendidas sobee activon finascieros medhdod al valor mnssable con cambios en
o4 resuliado istzgral @8 reclzsificadn 2 resuftados.

En contrario, al dir de bafs una invérsidn en un instramento de patrimodio o ceal |3
Corspaiiia ha dlepido en o reconacimmento insdinl madwio a VROCORL la pasancs o
pérdsda acomulsda préviamente mwoonocida en (8 Ressrva de ganancias ¥ perdidas sobre
pctives flnancleras medidos 3l valor raronable con eamblos en otro resultsdo Intéeral no
o4 rechasificada & resultados. pero ¢ transferids a resultados acomulados

Pasivps Nnanceros ¢ instrumentos de patrimonio
Clas:ficaciin some dewda ¢ patrimwnio

Los instrumemios de dewds ¥ patrimonio emitidos por la Compihia se clasifican como
posives [imancienes o ¢ome patiimonio de conformided con la sustancis del acuerdo
evntractual ¥ fas definicionss de pasive Rnanciend & instruments Je patrimonio

|nstremenies de palnimonio.
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LUn instrumento de patrimonio ¢s cualguser contrato gque evidencie on interds reskdual en
Ios actives de una entbdad despuds e deducir todos sus pasivos, Los instrumentos de
patrimonio emitidos por ln Compafiia se reconocen por los impores reckbidos, neto de hos
eoslon ditectos de emibikon

Pisives (nanelenos.

Todos los pasivos linandiens son posterionmenie medidos o costo amoriizado wiando gl
metodo de interds elective o a VRCCR.

Pusives (insnciencs medidos o VROCR

Los pasives linancienos se clasifcan ol VROCR cuando e pasivo Hnanciere e (1) una
conlrapresie s contingenie que sefis sor pagads por ¢l adguirenic como paite de wna
combenachin de negocios & la que s2 aplics TFRS 3. () mantenido para negociar, o (i) s
desipna o WROUH

Los pasivos (inancienos a VROCR se registran & valor oonsbie, reconocbendd cualguler
gansnciy o pdrdida surgida en los combios del valor reronable en o sstado de resuliados
en la medida gue no sedn parte Jde una designada relacidn de cobertura. La ganancia o
perdida nets reconocida en resubiados mivve Cuakjuder InMeres ObenAD sobre o paEsivo
finuncioro v po Incluye en ki partida de ingresos’gastos financicros on ¢l estade de
resultados integral

Sin embargo, pars pasivos financieros designados & YRROR, el importe del cambio en el
walor mzonabie del pasivo Ninanciero gue es atnbuikle a camblod en ¢ nesgo crediticio de
gie pasivo o2 reconocen en otros resultados integrades, & menos que ¢ reconocimients de
loa gfectos do los cumbios on ¢l resgo croditicio del pasive en otres resuliados inteprales
erearfa o incrementaria una asimetria contable en’ resubltados, El bnpore remanente del
camblo én of valor mronable del pasive se reconoce en resulindos, Los cambaod en ¢l valor
razonable mribuibles al riesgo orediticio de un pasivo finingkens gue son reconacidos en
ofrod resultados infegrales no som posteriorments reclasificados @ résultados; en su lugas,
son tramsferidos a resultados retonidos wna vez dado de haja ol pasive finasciern

Las pérdidss o gananciss sobwe conmaios de garantis fnencicrs ¢ compromisos &e
préstamos emitidos por la Compadis gque soan designados por ls Compafiia pars ser
ek @ WROCUH se reconocen on resalisdos,

Poaivos Dnancieros medides posteriammente 3 costs amortiaado.
Los pasivos financieros gue no scan:

Lina contraprestaciin contingente de un adquiréenie én una combinscidn de negocios;
Mantenidos para negociar: o

¢ Designados a YROCR. 2ot posteriormente medidos o 9osto amortizsdo usindo ¢l
mdtods de tai de intends efectiv

El método de toa de interds efisctiva ¢ un método que s¢ utlliza para ¢ odleulo del codte
mrmvortiado de un pistvo Tinkaciero v para la distribacion el gaito por imerescs 3 lo largo

7
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del periodo correspondicrte. La tasa de inlends efectiva o5 la tasa que descuenta
exnotameniz (os pages de efective fumoros estimisdos. (incluyondo odas a8 comisiones y
punios bisicos de intenés, pagndos o recibidos, que integren I s de intends efectiva, bos
cosios de franaccion s cralquier olra prima ¢ descucniol duranie i vida evperads Jel
pasive fingncicre, o Gando sca apropiada, un periodo menos, &l costo amortizado de un
pisi vo finEnciena

Conirmos ge garantla financiera

Un conirase de parantiz financiers 25 un comtrsto gee requere gise ¢ emisor efectie pegos
especificos para reembolsar gl 1emedor la pérdide ¢n |s que Incerre cuands un desdor
especifico incumpla su obligaclon de page a su vencimignto, de pougrdo con las
condiciones, onginles o modificadas. de un instrumento d¢ Jdenda Los contratos de
pErantia fimanciot omitidos por la Compaiia son micalments madidos 8 valor resonabic
v, 8l o 25 Gesipnado s VROCR v po s¢ oniging de la transferencia 4= un activo financiers,
son osterformente medidos al importe mayvor entre.

El inporte determinado de la correocin de valor por peirdides de acuerdo con WITF 9
|

El impare reconocido inicialmente menos, quando se apropiado, & importe scurmulado
de Ingresos reconocidos de acuerds oon las politicas de reconodimiento de Ingresos

Para pasivos financieros que estin denominados @i uma monsis extmmiern v son medidos
a costo amortizado al cierre de cada perindo de reporte, las ganancias v pérdidas por
diferencias de cambho s determinan sobre ks bie del costo amon iesdo & los instramentos
Estas gamnencias o pérdades por diferencias de¢ cambic se reconocen en resuhados

diferencins e cambin, par pasives finencienos. que o Tormon parie d¢ una dessgnada
relacion de coberturn,

Bajn oo cucntas de pasives fnencienes.

El vakor raronable do fos pasivod finencieros denominados on vna moneda exiranjera se
determing en ese moneda extranjers ¥ son consvertidos al tipo de cambio d¢ chirré de cada
perfodo de reporte. Para pasives financicros que son medidos o VRCCR. el componente de
diferencia de cambee forma parle de las ginencia o perdides por valor rasonsbie v e
reconacen on resultados pass pasives finaacicros que o0 seun parte de uma relacian de
voberiura,

La Compafifa da de haja fos puaivos financieron i, v solo s, las shligacions de Ia
Compaltia s¢ cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre o valor en Irbros ded
pasive financiere dado de haja v Ia contraprestackin pagada v por pagar s¢ reconoce,
mcluyendo cualquler activo transferido diferente del efective o pasivo ssumido, se
reconods én nesultalod,

18
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48  [nventario

En este grupo sc registra koa activos poseidos para ser consumidos v/o vendidos en el curso nomaal
e | dperachin,

= Madicign inicial,_= Los inveniarios s¢ rden por i costo; of cusl que inchuye: precio de
comprd, aranceles de imporacidn. Oms  ImpUestos no  ecuperables.  ransporie,
almacenam lento, costos directamente atribuibles a la sdguisichon o produceion pars darles su
condicién v ublenebdn actual, despugs de deducir todos bos descuentos comenciales, rebajas »
olras pirtldas similares (ingluye imponeciones on trinsi),

- Madicidn posterion, - Fl costo de los imventarsos se determina por o mdledo promedio
ponderido v s¢ miden al cosio o al valor neto realizable, of gue sea menor. B! valor neto
realizable comesponds al precio de vents estimado on ¢l curso sormal ded negocio menos fos
cosin esmadons. para termminar s prodecciin v s necesanos para lever @ cabo su venta

49  (:asios pagades por anticipados

En cute grupe contably s registra bos anticipos entregados 3 terores © pagos antkipados para ia
comprn de Bencs v semvicios gue no havan sido devengados 8l ciemme del gerocio scondmico. S
miden inkcial ¥ posteriorments & su vilor nominal; su amortimcidn se reeonoce on los resultsdos
del periodo en ¢ cusl generan benelicios econdmicos fgunos,

400 Propledades, plantn v equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adgquiride pars sy uss en la produccion o
suminkstro de bienes v servickos, para arrendarios o terceros o para propdsitos administrativos, o,
¥ sido si: o prohable que la entidad obienga los beneficios econdmicos futuros dervados del
mismee; v el costo del elemento puade miedirse con fahilidad,

Mgdicidn insial, - Las propicdades. planma v cquipa, s¢ miden al costo, ¢l cual que mciuye
el precio de adguhicion despuds de doducir caalguier déscuento o rehela; los costox
directamwmite aimiboiblen 3 la obweacion del sctive on ¢l lugar v en b comdiciones NEosAas
pard Qe pudida operar de la forma prevists por 1z Addminisbneie

Mediciin posericr. - Las propisdades. piants v oquipos ¢ miden al coste menos ia
depreciacion acumalada v el importe acumlsdo de i perdidas por deteriono de! vakor,

- Métode de deprecipcion, « Los actives empiezan & depreciarse cuando estdn dispombles pera
su G v hists gue sean diados de baja, inéluso si el bien ha dejado de ser utilizado, Ea
depreciacion ex reconoeida on el resultada del periodo con base ca el ménodo lineal sobre las
vidas Gailes estimmdas por ln Administracida de la Compafia,

A continuacién, se presenta las partidos de propiedades, planta v equipo v la vida il usads en ¢l
ciloulo de fe depreciackn;

AR A
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Activos Tasas
Magumaras ¥ equipos i
Muehles v enserss L
Equipcs de computacion 33.33%
Viehiculos 1

4.11 Obligacionies benefickos & los emplesdos

En este grupo comable se regisivan ks obligationes presentes con empicados como beneflcios
coinles (décima fercer v coarto sueldo, vacacionss, of.); obligaciones con el TESS 3
participaciin a frabajadores, Se miden a sy valor nomingl v 22 reconocen en los resubiados del
perbador én el QU S¢ géndran.

El cileulo de 13 participacifin a trabajadores se resliza de acuerdo a Ine disposicionss legales
vigentes; representa ] 15% sobre la utilided contable de la Compadiia anres de liquidar el
it o la renta iS¢ mecomdse én Iod resultacdos del peniods.

4,12 Obligaciones por beneficios definidos

En este grupe contable se registran los planes de beneficios 3 empleados post ¢mplec comb
Jubilacidn patropal ¥ desabucio,  5¢ recondcen v miden sobre B3 base de Glicules actuariales,
estimados por = perito independiente, inscrito v calificados en la Supcrintendencin de
Compafiisgs., Valores v Seguros aplicando el método de la unidad de crédito proyectads para

determinur ¢l valor presente de 1 obdipacion futuen

La tass utilizacda para déscontar las obligaciones de beneficios post=emploo (tanto financiadas
como noj s determinard wiilizando como referencia los rendimizatos del neercado, al final del
pericdo sobre 2l gue se informa, correspondientes o las emisiones d¢ bonmos u obligéciones
empresariales de aita calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bomos
empresariales de aba calidad, se utilizardn los rendimientos de mercado (al final def periodo de
presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en a5 moneda

El costo de los servicios presentes o pasados v costo financiens, son reconosidos en 1oz resuliados
del periodo en el que s¢ generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se
denominan  ganancias v pérdidas actuaniales v son reconocklos como parfidas que no se

reclasificardn al resultado del periodo en Owros Resultados Integrales.

4.13  Provisiones

En este grupo contable se registra el imporne estimado para cubrir obligaciones presentes ya sean
legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya & ser
necesaria una salida de recursos para liguidarlas, Las provisiones son evaluadas periddicamente
¥ s¢ aciualizan teniendo ¢n consideracidn la mejor informacion disponible a la fecha de cierre de
los estados financieros.
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414 Impuestos

= Agtivod por impueiios comlenies, - Se rogistren ko ¢rédilos tributarios de inpudio al valor
BEregado @ impucsto & b renta, a8 como los anticipos de impeesio @ Ja rema goe oo kan ssdo
TP RO

= Pasivos pof Impeesios oomsnics. - Se sopistran las obligaciones oon la Adminsstracion
Tritwatania pot impeesto 8l valor agregado. asi como las retenciones en ka fueae por pagar por
impoesio. & valor agregsdo ¢ impoesio = la renta ¢ IS0 sobpe Todis Ss operaciones
Iransaccne monelaras gue s realicen al oxterion oon o wn intervencion de L instauciones
el siztem fimancieny inCluyendo compensaciones intemacionales

= |Impusstic o los ganancias. - S¢ regisiaa el impueste o las ganancias corrente mas ¢f efecio de
s actuslizacitn (|iberacion o constitucion ) de Los sctives v pasivos por impuestos diferidos

¥ Impuesto o las ganansiss comriente. - 5S¢ detorming sobre la base imponible caloulada de
acuerd oon Lic disposiciones legales ¥ tribnearias vigemies al cherme del ejercicio contable.
La taa d& impesito & la renta para los sios 200K v J0I7 mcende a 25% v 1%
respectivamente. S mide a wi valor nomingl ¥ & recotiood of los ressilisdss del periodo
en el que 22 peners

¥ |mpeesio a las ganpncias diferido. - Seodeterming sobre las diferenciis temporaies que

existen enire las bases tribitasias de activos v pasivos con sus bases Ninancisras; Ias tasis
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el ciloulo de dichos importes son
vigentes al clerre del reicio contable. Semide al monio que & Satlima FOCUPETEn O Pagar
& las aitoridsdes iributarias ¥ se reconoce en of resultado del periodo o en otros reseltados
insegrates, dependiendo de la transaccion que origing |8 difcrencia temporariz.

A.15  Parrimonio

- Capiral social. - En este grupo contable s= regisers ef monto aporiado del capital. Se miden

a=a valor ol

» Rewpas, - On oite grupo comehle s¢ negistran las apropiaciones de ulibdades o
constituciones realizadas por Ley, estanos. aceerdos de aocionislas O para propositos
expecificos. 8¢ miden & su valor nominal

= Otros resultados (ntegrales. - En este grupo contable se registran los efectos netos por
nuevas medictones de planes de beneficios definidos (ganancis - péndidas actuariaies)

- Ressultados acumulades, - En evte grupo contable se reghatran las utllidades netas retenida
v dei ejercicio. sobre las cuales 1a Compaiia no ha determinado un desting defimtivo.

Alt  Imgreses de sctividsdes ordinarias
Los irgreses por ventas de blencs 3 servicios son reconocidor por la Compafita considerando el

precio establecido en la transacciin para el cumplimiento de ¢cada una de las obligaciones de
desermpeiin.

L]
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La Compafia reconoce ¢l ingreso cuando se ha dado cumplimicento a lns obligaciones de
idesempenao parn la transferéncea il cliente de los bienes v servicios comprometidos,

Los ingresos son medidos al valor mionable de ls copsideracion recibids o por reclbir ¥ fepresonia
ko mmontos & recibir por ko biengs v servicios provistos o0 ¢ curse normal de los negocios, neto
32 {08 deiluonios ¢ impoiios nélacsonados.

La Compafiia reconooe Tos ingrosos cudndo o impone de los mismos pusde ser valorade de
mancra fable, v ¢ probable que los beneficios econdmicos Rfunes vavan & fluira s Compafiz,
segln 3¢ describe & comtinuacian:

Vepia de senicos, Los ingresos por veniss de servicios de revinidn, reparacon,
MAsER MR, FEpecinn v slquiiler de conbimsdins pans pre-viajss, # redonocen cusmdo
P ser estimusdios oo flabilidad ¥ en funcitn a los servicios efectivamente prestades a
I techa de cierre de bos extados financi=ros.

417 Cosos v gastos

= Costo dg venigs, - En sste grupo conlable se registran 50dos aguellos costos incurrides. pars |a
penemackin de ingresos de actividades ondinsniss, incluyen s pérdides generadas por vaior
neto de realizaciin v bajas de inventanios

Caastox, = En este gropo contable se regisiran [os gastos, provisiones v pérdides por deterioen
de valor gue sergen en las actividades ordinarias de I Compafia se reconocen de acuerdo a
la Bade de acumuplacion o devengo ¥ son clasificados de scucedo a su luncidn comoc e
adminigracion. de venta, finascienos ¥ otros.

4158 Estado de Mujn de efective

Los flubos e cfective de actividades de operaclon inclusen fodas aguellns  actividades
relacionadod oon & giro del negicio, ademds de ingresos v epredos financieros v lodos agquellos
fujod gue no esthn definidos como & mversiin o financumiento,

419 Cambios en politicas v estimacionss coniables

Los exindod Mnancieros al 31 de diciembee de 2018, o presentan cambios en polificas ¥
estimacfones contables respecto m los estados firgacires al 31 & diciembre de 201 7

4.4y Chorn informacidn a revelar

U'na enthdad revelsrd. e ol msumen de las poditcis ontabdes signilicativis © o0 Obns motas, los
packn, diferentes de aguelion que involecren sstimacionds que a porencs hina realizado = <l
process de apllcacin de las polithcss contables de Ls entidad v que tengan un efecto significsive
sobre os iniportes reconocidos én bos estados financieros
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5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO

La Administracidn de l& Compafiin es 1s responsable de establocer, desarrollar ¥ dor seguimiento
i ks politicas de gestidn de nesgos con &l obyjetive de identificar, analizar, contralar v MoniionsLr
ks missgos enfremtados por la Compaftia. La Compafia revisa regularmente las politicas »
sivternan Jde adminisiracidn de rego & fin de gue reflicien los cambios on e condiciones. de
mercado § in s acthvidadss, logrando la obsencidn 3¢ un ambiene de control disciplinads »
comstructive, on ¢ cual todos Loy emplesdos ontsendan sus ke v ohigaciones,

La Compafiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos fingncieros de la shgulente mimera:

g Higsgo de orddita,

El riengo de cradito corresponde @ la incertidambre respecto al cureplimieno 3¢ e obligiciones
die In contrapane de la Compafia, pars un determinado contralo, scuendo o instramento fimancisro,
cuanio fste incumplimienis genene ung pérdida en ¢f valor de mercado de algun activg firanciero,

Es el riesgo de que una de las partés de un instrumento financien cause una perdida fimancien: a
la ofra parte por incumplir uns obligacion, ¥ s origina principalmente cn las cuentas por cobrar
a clientes oo relacionados v relacionados, cuve importe en libros & la mejor forma de representar
La mkxima expouicion al rickgo de cnddito sin tener on Cunnta Ringune gacantia colateral tomada
B O2rEs meoTas crodifiis.

b} Hiesgo de lguider.

Corresponde o ln incepacidad que puede enfrensar la Compafiia én cemplir, en tempa y forma,
con o8 comprumizos contractuales ssumidos con sus proseedons o eatidades fiaanclieras.,

El enfogque de la Compaiiia pars sdministrar bz iquider os contar ¢on ko recunos seficaentes para
curmplir 0on s obiigaciones cuando venden. Enio en condicionss nommales camo de lension, $n
incurrie én pércdidas insceptables o arricagar ks reputacion de la Compafia,

La principal fuente de hiquidez de fa Compadia son los flujos de efecuve provenientes de sas
actividades operacionales,

€} Rizsgos de mercada.

Es ¢l riesgo de qur el valor ranonable o los Mlwos de efective futaros de un irsirumento fEmancieno
pucdan fuctusr como consecuencia de vanaciones en kos procios de mercado.  El nesgo de
mercado comprende tres sublipos de Flesgo: nesgo de tisa de cambio, rigsgo de taia de interds ¥
otros riesgos de precio. La Compaftia clasilica y gestiona ¢ rlesgo de mercado en los siguientes
suhtipos de riesao

Ricge de tasa d¢ imterés - Es ¢l ricsgo de que o valor rasonable o ks Nujos de efecive
fturos ¢ wn instramendo financiero pucdas Thactuar (oMo CONSECUENIA de VanBoons oo
kas taian e imtencs de mecado

Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, la Compafiia cuentn con operaciones de crédito, por lo
tanto, la compafifa deberd realizar el andlisis de sensibilidad al Estado de Resultados Integral
v Patrimonto nety an los estados nancieros adjuntos por eite voncepto

1
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6, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compaitia efechia estimaciones v supuestos respecio del future; por definicion. muy pocas
veoes serdn fzualey a los reseltadod reale.  Estas cstimacionss ¥ supuestos m0n continuamente
evalisados v s banan en la expeniencia hizténea v otros faciores, incluyendo la cxpeciative de
derurTencia e cvenitos futumos que 5¢ comsadoran raronables de aoueido 3 13 circenstanciaa. Las
ST ¥ wpueiios mbs sipuficatives efociusdos por b Adminisdracion s presentan 2
e L

s} Deterioro de cuentis por cobear por incobrabilidsd

Al fimad d¢ cada periodo comable se ¢valia la existencla de evidencia objetiva de deterions de sus
wugntas por cobrar cliontés v olras cuentas. por cobrar, comparandn ¢l saldo en Fibros v el valor
recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futurn lomando ¢n Cusnis entre oIFoe BIPECios
fa antigiedad: cuando ¢ valor en libros exvcede sa valor fuluro de recuperacion se considern
deteriore. El valor del deteriono se reconece en una cuenta correctons del active y enlos resultados
del periodn

by Proaisiin por obsolesorncia de inyeniarion

Al Ninal de cada periodo comabie s evaloa la exisiencis de evidencia objoina de deseroro de sus
inventarios comparando @ saldo en hibros v ol valor recuperable resubante del andlisis de
chsolescencia tomands en cuenta fechas de caducidad v tiempo mikvimo de stock de inventarios;
coando o valor en libros de los actives excede su valor fulure de recuperacin se consideri
deterioro. El valor del deteriono se reconoce en una cuentn correctors del activo y en los resultados
det periodi.

¢}  Provisidn por valor neto realizable de inventarios

Al final de cada periods contable s evlds Is existencia évidencia objetive de que no s¢ podrd
recuperar ¢ cosio de ks inventanios comparando & waldo & libros v ol valor neto realizable
lomando en cuenta s preciks de veata menad 105 Costos de vents pars productss wwerminados
ks procios die vt e b coadns de convershas ¥ vk codtos de vemta para maberiss primnas.
cusnds 2| valor én Ifhros de los actives excede su valor néto de reslizncion s considera detérioeg

El valar d2l deverioro s¢ reconoce en upa coeemig corrector del acuive v en los resulados del
periodo.
d}  Impuestos diferidos

Al final de cads periodo contable s evalia el valor & reconocer COMO BCTINDS POr Impucsios
diferidos en la medida que es probable La renlizacion def cormespondiente beneficio fiscal, a ravis
de su compensacidn con ¢f page de impuestos fiscales futars

el Vidss giiles v valores resbilusles

Al finz! & cada periodo contable s¢ evalien i3 vidas dtiles cxtimsdas v bos valores residuaies
de sus activos deprecishles o amonizables (enciuyondo lon de valor inmaterial I, cuando ocurre
g evento que indica que dichis vidas dtiles o valores resicluales son diferente 2 ks estimadas
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andcrioemcrnte, se aciushizan ooy dates v los correspondienics ajusies contables de manera
prospectiva

i Deterioro de activis no corrienies

La Comparfiia evalia penddicamente 51 existen indicadores gue algune de s activos pudiew
sl deterinrado de acuendo con In NIC 36 "Deeriono del Valor de los Actives™. Si existen inles
indicadores = realiza una estimacida del monto recuperable del activo, Ea el cas0 de o plusvalia
¥ de bos activos intangibles gue potean vidas driles indeflnbdam, los importes recuperables
osliman snalmenic

El importe recuperable de un sctivo @5 ¢l mayor valor entre ¢l valor justo &8 en activo o unidad
generador de <fectivo menos kow 0oslos de venta y s valor &n usd, ¥ o determinado pars un
active individual 2 menos gue ¢) stive no genere entrimbas de efective que son claramente
independientes de otros sctivos 0 grupos de activos.

Cuando gl valor ea libros d¢ i pctive exceds s monts recuperable, el active & considerado
deieriorads ¥ o disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evalugr ¢l valor en uso, los
Nuios de efective futures estimados son doesconiados samndo ond s de Esouento antss o
impucsto que refigga las evaluscionss achaales de mereado, del salor tempo ded dnero v los
riespos capecificos al activo, Parg determinar of valos jusio mends Cosios de venls s uks ufl
medclo de valuacin apropiado. Evios chlculos son cormoborados por mdltiplos de valuacion u
otros indicadoret de valor justo disponibies.

Las pérdidas por déterioro del valor de on activo no fingndieno son réconacidas oon cargo &
resultndos en los categorias de gastos asociados o 1a funeion del active deteriorado, excepto por
propledades anteriormente recvalundas donde la reevabuacton fue levada ol parimenio. En este
cass, ¢l delerioro ambidn & rvonacido con corgo & palrimondo hasts ¢ monto de cualguier
rewvaluaciin anterior

Para acuviod, excluvendo bos de valor inmstenal, s realura una ovaluaceon anual respecio de o
ekten indicadonss de gue s perdids por deterionn reconockda anterionmente padria va no existr
o haber disminuido. 51 oxinte 1al indicador, la Compalfia estima ¢l monto aucvo recaperable

Una pérdida por deteriono anteriormente reconacida o5 reversada solamente 51 ha habido un
camblo ¢n las estimadiones wsadus para determinar & monto recuperable del adfivo desde la
lrimys vez que e reconocid una pérdida por dejerion.

&1 ese e 2l caso. el valor en libmos del petive 25 aumentado hasta alcanzar su mente recuperable.
Fite monto sumentsds no pusds excader ¢ valor én libros que habrls sido determinade. netn de
depeociacion, 8 no st hubicse reconoido ung pendida por deterions del activo on aflos anieriones.

Tal reverio & reconoscido ©on AbOND § FEsulTacHT, 7 MERDs Ut on KTIVD sca regisirado al monlo
recsaluado: en cie caso el reverse o bralado oo Ul seEneste de reey aluacion.

Una pérdida por detcrioro ot relacida con of menoe vador de invenslones no & revemna

g} Valor razonable de sctives y pasivos

En ciertos casos bos sctives v pasivis debe ser regisirados & su valor razonable; gue es &l monto
por el cusl un active pusde ser comprado o vendido, o el monto por ol cual en pasivo puede ser
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imowrrido o liquidade en wuns transsccibn actusl enire partes debidamente nfommadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de wna higuidacion forzosa. utilizando para esto
precins vigenics en mercados activos, estimacionss n base a la mejor Informacion disponibde v
ofras tecnicas de valuacion; las modificaciones futurs se actualizan de manera frospectiva

7. DECLARACION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE NIIF 9 ¥ NIIF 15

Al 01 deenero de 2018, ta Compadtia ha realizado la implementacion de:
WITFE 9 - Instrumentos Financieros
KIF 15 - Ingresss de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Cligntes

Con un perbodo de transickin que comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2007 5
apticecidn tokal a pastie del 1 de emero de 2018,

A contineacidn, se detalla un resumen de la aplicacidn de las nuevas pommas coniables,
rerpretaciones v enmiendas aplicables a contar de 2018:

NLIF 9 1 Fliinclases

La WIF % entrd en vigor a contar del | de enero de 2008, en recmplazo de la NIC 39, % su
aplicacidn po ha generado impactos significativos en los estados financieros. La Comparia lkzvo
& cabo una evaluacion detaliada de [os tres aspectos de la norma v Je su impacts en 1o estados
financieros, el cual 5¢ resume como 2igue:

La MIIF 2 introduio un nueve enfisgue de clasificacion para los actives financienos, basado en dos
concepios: las caracteristicas de bos flggos de efectivo contracthuales del sctive financiera v ¢l
modelo de negocio de la compania. Bajo este nuevn enfogue se sustitoveron las cuatro cateporias
de clisificacion de 1o NIC 39 por 13 tres catégorias siguwnies

= Costo amortimde, 5 los activos financieros se mantienen deatro de un modelo de negocio
cuvo objeiivg ¢ obtener flujos deefective contractuales;

- Walor razonable con cambios en ofro resultado integral, si los -activos financieros se
mantienen ¢ un modelo de nepocio cuyo objetivo e logra obeniendo Mujos de efectivo
contractuales v vendiendo activos financieros; o

= Walor razonable con cambeos en resulindos, i:-.'lII;‘HﬁI‘I'J residual Qg Somprenee los
instrumentos financieros que no s¢ mantienen bage une de los. dos modeles de negocio
indicados anteriormente, incluyvendo aqucibos mantemidos para megociar ¥ agucllos
designados 2 valor razonable en su reconocimients inicizl.

Respecto a fos pasivos financicros, la NEHF 9 conserva en pran medida & mraamienis comalle
previsio en In WIC 39, reslizands modificacionss limanadas, bajo ¢l cual |a mayonia de estos
pasivos <& miden a coseo amortizado, permitiendo designar un pasivo financiero a valor razonable
con cambios en resuliados, si se cumplen ciemos requisitos.
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Mo obstante, 18 noma intfodujo nuevas disposicionss. pars los pasivos desigmados o salog
rarnashle con cambios en resultados. en virtud de las cuales, en cleras circunstancias, los cambios
en ol valor runonable relacionados con ks vanackin &l ~“ricsgo de oréli propio™ 22 reconeoerdn
o otro rexaitado mitegral

Con base en la evaluacidn realizada, La Compadiia ha deferminado que los nugvos requérimientos
de clasificacion oo tenen wn impacto wbre b contabilizacion de s actvos financwros, Los
PréSETIos ¥ CUETas por ool s mantienen par oblene hos Thejos Je efective contractuales que
representan dnicaments pigo de principal ¢ mteresgs, por io tanto, complen 108 Criterios purs set
medidos a costo amortizado bajo NIIF 9

(i} Deveriony del valor

El nueve modelo de deterione de valor de NIF 9 se basa en pérdidas crediticias evperndas. a
diferencia del modelo de pérdida incurnida que cstablecia NIC 39, Esto sigrufica que con NITF 3,
hos detericros & regmaTan, om caracier pencral, de forma anticipada respecio al modelo aniorion.

El nueve modelo de deterions se splica 8 Jos activos financieros medidos a costo amortizasdo o
miedidos & valor razonable con camblos en otro resultado mtegral, excepto por las inversiones en
imitrumentos de patmimonio. L provivkones. por detenionn so miden en base a

Las pérdidas crediticias caperadis en los prdyimos 12 meses, o

Las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del active, 31 en la fecha de preseniacidn
dé los emedos Minencieres ¢ produiers un ssmenio sipnificativo én el nsge crediticio de un
instrumento financiero, desde el reconocimiento inicial,

La norma permite aplicar un enfogque simplificado para cuenta por cobrar ¢comertiales, stivos
contractaales & Cuemites por (obrer por srtendamienios, de mode gue 2! deterioro 2 repisire
wgmpre en referencia a las pévdides expersdas duranie todn la vida del activo. Ls Compaia eligid
aplicar esta politica pare los actives financicros seftalados.

Al 1 de eneve de 2018, producto de s splicariin del nuevo madels de deteriono de valor, La
Compafiia oo determming ajustes sobie sus instramentos linsngieros

La NUF 15 aplica a todos los comtratos con clientes, con algunas excepciones (contratos de
arréndamicnto v soguros, insrumentos financicros, ¢ intercambios no monetarios. ), ¥ reemplead
a comtar del 1 de enero de 2018 o todas [as normas que anteriornmente ¢staban relacionadas con ¢
rec oo et de insresos

NIC 11 Conratos de Construccion;

WIC 18 Ingresos de Actividedes Ordinarias;

CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes.

CINIF 15 Acvendos pasa la Constreogidn o lnmugbles;
CINIF 18 Translerencias de Activos procedentes de Clientes; y
BIC-31 Imgreson—Permiatan de Servicion de Publicldad

Este mucve cutindar cxtablecnd un marco general pars ¢l reconocimiento y medicidn de los
igresos de actividades ondinerias. basado en el principio de que los Ingresos s¢ reconacen por un
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monts que reflcie lo contraprestacion a la que ln entidad espern tencr derecho i cambio de
tranafenic biemes o serviios o un cliente. Este princspo Noncdimenial debe ser aplicado o base a
un modelo de cinod pasos: | 1) identifleacidn d&l contralo con o clieres, (1) dentificadion de s
ebligaciones de desermpeiic del contrmte; (3) detorminacion del procie de o tramsagsaon, (4)
asi pracion gl peeio de Lo transacciin & tas obligaciones de desempefio; ¥ (5) révonocimesema de
fos ingreens cuande (o & medida que) se satisfacets los obligaciones de desempefio

Lo NIIF 15 requiere revelaciones mis detalladas que los normas anteriores actuiles con ¢f fin de
proporcionar infammacion mas comple sobre k. naturaleri importe, calendario ¥ cenmidumbee
de Ios ingresos ¥ Mujos de etectivo denvades de los contratos con clientes

La Compadia reslizé un Jugniaticn, para identificer v medir los posibles impactos de la
aplicacion Jde ta NIF 15 on s ctados fosncieno:. Esta evaluacion Bnvolusch la idénkiticacion
de todos bos Mlujos de mgreson de actividsdes ordinans de La Compafiia conoimiento de las
priciicas rradicionzles del negocio, sns evaluaton exhaustivi de cada tpologia de contratos con
clientes ¥ la determinacion de la metodologia de registro de estod ingresos bajo i nanmas
vigentes

La evaluacion se desamrolld o eipecial stencion en aquelios cOOTralDs g Presenian BApectos
claves Jde la NUF |5 v caractoristicas particulares de intends de La Compaiia ey ¢omo:
identificaciin de las obligacionss comtmectualos; contrilos con multpls obliganones v
oportunidad Jdel reconecintinin, conraEtos con coniraprviacitn vanabls oemponenic O
financiachin significativo, andlisiv de principal versus apente; exisiencia de garantins de tipp
servicky; v capitalizaciin d¢ los costos de obtener vy cumplir con un contrate, Con base ¢n la
maturalezn de los biengs ¥ servicios ofrecidos v las caracteristicas de los Ruios de ingresos
seffalados, La Compania no identificd impactos en sus edados financieros en el mominto de fa
aplicacion inicial de MIF 15, ex decir, al | de enero de 2018

Al | de encro de 2018, producto de [a aplicaciin del puevo modelo de deterioro de valor, La
Compafils s determind apustes producis de ks sphicaciin de ota nomma
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(Menos b Deterirn eoumm mdo del volor de coentas por 7 D 7 D
pobrwr par inechoaboslad
Trasl cliemees v olras cucnlas puwr cobear no relacionsdss
: » 2,400 897 1,641,429

(1o IR

i Comesponden 8 faciurds pendienies de cobno 2 los chientes lofales v del exzenior por =
mAnenIFEenln v reparaciden O contenedait.

(2) Comesponden 3 los emticipos emtregados 8 proveadores locales y del exterior por la
..uh.';u.\.:-.'ll.‘ln de baenes o sevios g 'f"q..ii.’ﬂ.i-ﬂs. denzro del pernodo comente

Un detalle de la antlgladad de los sildos de aciivos Rnandienns, fie como wgue

Bicicosbre 312008
Ambigiedad o b

Por vencer o - AL
\angidns

- Ml TIEIAR  Noaeey
LI LN HEall (1
& s A6 4R pH
i | B0 e i T L
18355 Jies N 1N TR

1.5 AL 1N %%

Al 31 de diciombie del 1B, la Adminstt-scadn & |s Compaiis no omilderd pecesario
comlilur una estimackon por deteriors de cuentas por cobrar en viried de que we cudnias por
cobmr son recuperables on sy iotalpdad

11, INVENTARIOS

Un resumen de esta ouenta, fue coma sigue

BLHLLLLLLLALLLLAAAARRALLLLLLLLLLLILRRRLLLLLLALALLLL
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FARBEM 5.8,

Motus o bos Estados Noancieros

Al M e diciemlwe

I k] Il
1| S835.(1ER 21857 53k
R P 130.4M
5.04h 4, &
[ { et L
L 2 LT
1& 123 T [
-:'t 1:'1 L |:
1922971 LTI

i1} Cornsponden a inventarios dé materiales, repueston, Inkumos, sUministres entre otros gie

son utilizados para los mantenimientos v reparadiones de contenedores,

Lo Compafiia no ba determinado ningln deerioro por obsolescencia de inventarios; ni
por valor neto de remliacitn. Al 31 de dicvembee del 2018 v 200 7, ko invemstarnos sitdn
libres de pravimenes v no Hanen FSINocion parni w4 Cnajenaciin

12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Lla resumen de etz ceenla. fue como sigee:

Fropuedmies, plami & s

Winjumema v sJeipos

Wkl v ensges

Vekioulos y equipn de s oA camisens [ 1)

Egwipos de pomputacion

[} I.'L'p‘h. I s e e i L

Total proguedsd plamts ¥ sogup

AL e b mbrr ¥ vl o
po gl uiT ol e
3 B0 20 b e IMER,
W TH B, |73 0L
J22 48 a4k B, a1
118l - ph ik
E60003) J11837E
| IEP 2 (e I
18717 1 AZ435E

{1} La Compafifa mantiene meserva de dominio sobre vehicubos a tavor del Banco de
Fichinchs C_A en garuniia por los prestamos otorgadods,
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FARBEM 5.,

Solas @ bos B stadhon faascmeeos

——— e ——— =
13 PROYVEEDORES ¥ OTHRAS CUENTAS POR PAGAR MO RELACHYS ADS

L'n resurmen 4o asta Soenia, Do (oMM Sagaes:

Al N e aliv bemdee

L1 l 1}
Frosvediores & oirps cuenids por puger na el bossdos
Proyvppdores bBvales i) faars W4T e ]
Proviecdones del osterior il = nd ST |20 T
(Mras Cussiving s pagar 2008 HIL 4
Tkl proapiediores y olres coemiss o Pagar B

P ¥ 050004

Frlis bhmaghie

{1} Coresponden 4 s vilones pendsenics OF page & rml.m.'mm kncabes ¥ A&l extemor. por
ko adquisicion de biepes v servicios refacionados oon la actavidad econdmica def negoao
ot SeTAR canceladas Jeniro &2 pEriadd Comenls

4. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Lin resumen de evtn cusnta, Tus como siges

Al 3 de dicigmbee

A am?
Ol gacinmis o e oo @ comgelcachs
b e bones gon ol 1055 | ]| b T
Bemminanig angs ikl honales a3 IELTAT
Farth ipachin a trahaksboeres par pagar i) TT1.A50 |0 RSK
Total nbiigacimmes g b fioios @ crapldeodos 13050l | 397837

i1} Los movimeenions 3¢ palmicipacion £ mebaiadonts por papar, Tudion Como siguc

il A e el

SN 2ant
S il Wb ol | inid 4K ]
Py i e ol mfao 71 5453 | 4K
LTI i o maAR ) R
Salchy hamal TT1.581 |0 N8

15, OBLIGACIONES POR BENEFICHOS DEFINIDOS

Lin resumen de exia cuenta, fue como sigue;

R R A A A A A A A A A R R A AN




FARBEM 5.4,

Notmd o los Estucdos financierns

Al A1 e dicheende

N r L' b el
i gaimes pur bwda i de fiosidos
B ik ey ekl p-naal i W] g
Desabuecis (AT EoAE
Tl obiogms bomes puar bamar faios che fmiakes LR IT 2L E61

15,1 Jubilackin g tromal

e aowerdo con disposlelones del Codigo del Trabajo, los irabajudones gug por veinte ¥ cinco
afos 0 meis hubleren prestado sus servicios en formg continuada o Interrumpida, endrin
derecho a ser jubllados por sus empleadores sinm periuice de la jubilacidn gue les corresponde
en wu condicion de afiliados al Institwio Ecostonano de Segoridad Social

Los movimicntes er ¢l valor presente de la obligacion de jubilaciin patronal fucron coma
-..pp_":
W3 e dicigmbre

b 11| Pl &
b imic Rl e e ] b
Cotgs labornl paodt Sery ilivg ool warales %0 A
Costa fnanciens 11, T I074S
iConanci) perdidng sgiuenal [LLER T 11 TR
Elecio de reducclonmes ¥ lguidaciones enticipadas LALTTRY -
bl Mimal T LR 379 4T

122 Boailicackin por dnahecio

De acuendo on dispoiicianss del Codigo de Trabajo, on bos cesos d¢ terminaceon dc la
relaciiin mbviral por deahosht wlicitedtn por 2| emplasior o por ¢ trabamador, 13 Lampaiia
entregard el 28% de b dtima remuneracion mensual por cada uno de los afos de semvicio

Los movimientos en ¢ valor presente de obligsidn de bonificackon por desahucio fucron
oM SIgLe,

A3 e elligiembre

L 1817
Smbdo ieiial lds.NiL PR ]
Lando labers] moer wom g ion siuersks LR 30 168
Cirales TR s an 4.5 2533
Sl p pedrlals Glluanal TR pIE o}
Beralcars g sdaes LT L™
Varsous de ey Bo egulniasla O SETaac arksTope . ok

& plcki sl Ihlbla L




FARBEM 5.A.

"woras 8 los Esradon finasciore

Lin cilcolos acruarales del valor prosemie de la oblipacidn devengads pov condepio de
berwficios. defimidos fueron realizsdos por on achenio ndependiente ol 31 de Eiciembee de
IR v 2017, El valor prosemc & las oblipaciones por conoopto dc boneficios definidon v
b costos ded servics actual ¥ o coste del senvicio antenor Faewon CEOEESEE WhEEI0 &
método de la wnidad de crédito prnectids. Bapo exte metods los beaeficsns dcfinidos deben
ser afribuidos 8 periedo de servicio del empicado v basados en ks Brmcla ded plas, de wl
SUETHE Qo s athbuye 1a maems cantkded de bene feto & oads =80 de serveoi, Condideransdo &
usa de hiphtesi soteariakes pora calcular of valor presente de dichos bemeficios. Estms
hipdiesis reflgan & vakw de dinsso & wavds del Heompo, o ncremento slsnsl vy las
probibd bdades de pazo de exios benefidios

Las gonancias v pérdidas sctusriales que surjan de los ajusies por ka experiencia ¥ camivios
en los supudstos acticiiales se cirgan © abooan al resubiado det aho.

Lo supssios actuarieles uiizados parn propdsins de los ciicules actvariales fueron s
LN il

ALE1 ik @viemnir e

NN 2017
Tasa de diesewena £ 25y H07%
Tasa & meremento salarkl .50 I.5Me
Fabla de rotacion promedio 140" I F 80
Tabln de mostalalad e mvalkidez Thi IESE 2002 THi [ESS 32

El anilisis de sensibilidad detaliado a continiacidn se ha desarmollado en buse a 105 camibios
mronablemente posibles gue se produzcan al final det periodo de referencia de los Pespectivos
SLPUC S04,

Al 3 e dciembere 2018

"“'"':'" Dhes i
Tava e dhes e mio
Varigoun O (ace de detousnio - 050 (33.77d) LA
Impacts % on o DD {iasa Je descuento « (0 295) K Hly
Viarimcwhi QR as8 e dstousnto — (5%) P44 EAE
Impacie % or o LB fiaks de descoenio = (.58 L i
Tonm de b cemenio «alarisl
Wiarmo s OIOEF Lass de Emorerneato seizral ¢ 0 My ik 4 A
Impacte % on ol VD itans de inerrnorls el — 0.5%%) e ™
Varmrain O s de incremenhs selsrial - 0 5%y (N {7
iepactc *e on ol ORI (tama de Ewnemoadd Salral - 0.5% APy 3y
Hodpgivm
W UL G Plarms phe v S g (T S Foiuad
tEpacie % am ol O Rotadsia — 5 P =it 1%,
Vo ko MDD 0 Bl s - TR0 i 1 BT

Impects Ve o of DR Ropcata - F50 L =A%




FARBEM 5.4,

Matas @ his Estados Ninancieroa

I, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIHINADAR
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

g W3 deddiombee 4 Fl & @ombre
Bl i Transaacein

{1} T
Uhrig coentes par cobrar cliobe rélicionade
Fatemdos 3.4 (R Phéxlaies R 7
Hesels 5 4 g B 1R AL 175 44k
Armlnid 54 ] P iariom Lk 114K
Sapmbon B4 Car Phictamme 23 I Lt
| e Enn 5 A i Presutestin 11440 o (1
Faftan B e [ oreal ML 2k
134,375 543,534
patas por i prestedonn relacinide
Treriban® 5.4 (T30 Lo 1 B e
At & A CRnis Cneont L .
Farthien Bl S o [T e T 10 15
14768 1.1
(i b ol gar relacisnat
Mgos Oy Tian Lopionia Drvideadin L] R
|am Huwrili Bnh Y LRTH T [ ke SR BEATE
ARG5S 1717

Las principales iransscciones con panes relacionadas al 31 & disiembre del 2008 ¥ 2007,
Flaeron como sigus:

Ad 3L dle oo iEmalnine

FLIRE 24017
%o L
Tran s basets S, 4 1.772
1.7748 =

Sorvicios preos iados
Urans Baretl %, A = 11RAED B PRI 2
Armoifreit 5.4 - L 285 TH

20 1M ENET) 18529619
Frés lanms & niregadis
Farbypalos 5 0% ] a4, 510
Harcel & 4 . NHH 4L IR0
A e lma il 5 4 apl iy B30
Showhox 5.5, Lo TN
Urans barein 5,4 142 6l | R

I !“.5“; 1 ALG
Pids tmanes oo b dos
Farbemsldos &% 45 4 =
AN A FrREL

Ehiwdale mbo i tebb i
Erovguin ™grose iy o] T T e
Lam Huvnh Binh %inh BS54 450 1‘.1_13 THE

4272245 AT RYANE

LR R A A A A A A A R R R R A A A A A N A AR R RN




FARREM 5.A.

Sotms 3 les Estados Masncieros

e ————
17, IMPUESTOS
E7.1 Activis v pestoos por impuesiin corrienie

Lin resumen de el cuenta, fid como sigue:

A 3] e bbby

N8 J817

AgErs e e b Correules

L resd o tidilane de impucsta & s ol - 1R as7
Crdelicr irdmiians: do impoesic & b vabada de divasas (154010 * | 7.5
Crpdito prlwinisni por tebengiones an ln feenie de 1WA . 2003
Uikl et fiwnss, e EVOicsE-s Do € oo PR MBS - JHL G
P iim pus (RS 00 SfThrates

lmpeesio a o ioals pos pags L bl 224
Inypissine wl valer agregads por pagar 12213 1.&40
Redenciones on la feente de 1WA, por pogar &7 BT
Retend wmes wn & fueate de 1B paor pagne 21 {55 S OTH
Mool puis v por | mpmesion curvientes  dl) 257971 I AIE 405

(1 Al 31 de dicvembee del 20018 v 2017, corresponden & s vadores pendicnies o pago por
conceMo impwesio a ln renia, inpuesto al valor agregado, retenchones en la fuente de
IVA v relenciones en Is fuente de impuesto & la mnls, los coales serdn candelados
durante ¢l glercicio Ascal corriente

R B B B B R R R R R R R N NN R

172 Cosdiliscidn iributaria - Impuesio s ka renis

Lz conciliacidn dél impuesto a I renta calculada de acuerdo 6 1A tasa impositiva begal v &l
impuiesto & b renta afectado o operaciones, fue oo sigue:

47
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———— e e —

&1 X1 de dcirmbey

pidL] 1] ol
ik amirs de impeesie = la rats 437L139 SARRATO
Wi i s e | puar il o coRdihacion - Sfrfeecim
e s
{= s o 0 JeducBE e 17113 (Bl w5
Wi i mecmes | parihides O gl agidn - diferencias
o v e
{ = Prowiniones por desabucn poas ioacs jubdancs parronales 07572
| mlidhed gravmbic SR N14 ANINTAZ
| niladad & remveny v capiainar 4 | MEEN)
S alihs atilbdad gravehie 4. 500814 SA57TATAL
Varifa cleetive de impoesto s la renta ool perioda 18%, 22% -11%
immpaieao b b romnte causade 25 - X 1148, 2403 1 2aR228
lmpucsns 5 B orenta cansado 12% - | M
Apticipn del impuests a s renta delafo 205, 381 1IR3 58
Rabajs del antspo - Doencho *-:]nwu:h'u Mo, 200 ¥ (d1H)
Anticipo de impuesie a ks rentn reducido 245.3K1 1831
Ienpiiesio o 0 rents caus sdo del periods L14%.203 I.266.2158
bl LT
Hetonownes en b fuenre de S goe ke reafizaron el eencimn - (a3 TRV )
Wetwn lorigs on ik faente gue berealmrcn oo el @pego ERLUR ST {17 sy
Antioipo de ipuesto a a renta pagade 1245 7T [ [ B2 T
imgmiirn fax D renta o pagar EYARIZ Db N IS
Los movimbentos del impucsto a b rentd, faron omo sigue

i 1 de dcrimbee
py J 1 4 1
Salda jwsial T TH 11 %)
Prss e | paoiusdi 1147 X 1. 36620
Fugos B . e (L)
Rotcncossds o b faeale O Ot & B rTED LIRS
AR Je ETpEsian B I menta g L LEE

S alal fimak £a5812 1166118




FARBEM 5.4,

MNodas @ los Estados financheros

I73 Tasa ciectiva

La conciliagion de ls tasa efectiva de impuesto a 1o reati, fue Soime SIgus:

Al X i diclemibre

INE ami”®
Lao a ivigmm iiivm leged pL LTS 2
Cieiin i deducibies AT 200,
Ihicme nc s gmpernfs (T L NEN |
Fart @ wfes gl died impueceann 24,2 8% 1365
174 Saldos de impuesios diferidos
Um resumen d¢ o5ta cuents, fue cnems sigue;
A3 il dechembre
FLUNE ] 0T
Actriam jur i e & feradim
Nepgiicios delinidos i W)
Vol e firens peer imgaers Dos o fericks o0 ¢ 26593

Lin resumnen de bas diferenciss entre las bases tributanas v financierss, que osginiron los
impiaestos diferides, Tue como sigie

Haze Difergicia
Tribwtaria LT i — .

AlLED e eiwinbre del 2018
Mhcmer i uvn o Bt . L T W W33
Vsl - LT TAduw 107873

17 El svovemisento de sctivod por imipusstos difersdos, Tue como sigue

: . Lenarndes en Riwupe ruds ¢ .
S5 adde dmic s el fhmad
o laleia ol ana Rrwprs mlors om el sl

Al ile iz twmndre del 2618
Bt fa s d2tin aloes - Jh Y B 20 B
Tt=i = 1659} . s 5%
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I7.8 Tarifa del impuesto a ls rents
1751 Provisién para los aflos 2818 » 2017

La provissdn pora of impursto & las pensncm por o #hod torminadon o 31 &
diciemibre de 2008 v 2017, ha side caleubnds splicando L tarifs efaotva del 28 v 22%

El articulo 37 de la Ley de¢ Régimen Tributario lnterno estabicce Gué la turifa del
Impuesio o ln Renta para sochedades para el periodo 2018 y 2007 e del 25% y 2.2%
frespectivamenies sin embargo. 5i los sccionistas, sockos, panticipes, comstiluyentes o
beneficiarios de wna sociedad son residentes o estin establocidos on paraises Ticales o
ICRHTONCE d ERemeT S ion of una participacion Jicecta o indmecta, ndvveiied o
comjunti. igusl o seperion al 3% del capital social o de aguel gue comreiponda & E
natureleea de b sociedad, st fa def Impossto a ba Renta serd del 178%. 56 la relacton
indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a la Rents serd del 28% sobre la
proporcion de la base [Imponible que penonerca o dicha participacidn en parisos
Mscabes o regimenes de meror imsposhsion,

Al mismo wna sociedad deberd aplicar la tanifs del 28% sobre in porcidn de las
participacionss de sus acchonistis, socios, participes, constituvenics. beneficiarios o
vimilares que no informe » la Adminiarsciia Tributaria en los sérminos definidos para
I presentacidn del anexo de accionistas

IT51 Anticipo pars los aflos 2008 v 20017

El anticipo del Impasesto & Ta Renta para los afios terminedos el 21 de diclembre de
2HE v 2017, ha sido caleulndo con base én los procedimicntor esiablecidos enel
artkculo 41 de la Ley de Régimen Tributario Infemo v en o aicalo 76 de s

Rirglatmenio.

El anticipo de umpussto & la rents. mitamae reswits & 8 suma matentdecs el 0.4% del
pctive, 0.2% del painimonio, 0.4% de ingresos gravades y 0 2% Jd¢ coston v gaston
deducibles. Dichos rubres deben incrementanie o dixmingitie por concepios
establacidos en disposiolones tribetarias (Clreular 14 emitda por el Servicko de Rentes
Internss. publicuda en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de
2016)

1743 Fago minims de impuesto a bis ganancias

Conforme 2 las reformas infroducids & la Loy de Régimen Tributano Imemo.
publicadss en ¢l Suplemento del Registro Oficial Suplemento No, 94, del 23 de
dictembre de 2000, 5i el anticipo minimo determinado en ¢ ejercicio respectivo no es
pcreditndo al pago del Impuesto o In rénta causado, o mo o5 autorizndn i devolusion
por parte de 1a Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de impuesto
& la rents sin dérecho o créd o tribadsro posterior.

El Sarvacio de Hemibis Infernas podrd Sisposer la Sevolucnin del ant=cipe mintmo & La
sociedades por un gfevciclo scondamion Cada trienio se considerard como ¢ primer sl
¢l primer irienio &l periods flscal 2010 coando, por caso fortulto o fuerm Ay Or, &
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Pty viste afecrads gravermente bs acthvidad econdmica del sujoto pasive o el ciorcicio
eoontmico respoctiive.  Para o cfiocho, & contriburentc deberd pivsentar su peticion
debidamente justificada a la Adminlstacion Tribotaria, para gque realice |
verilicaciones gue correspondan.

D acuerde o lo dispoesto en ¢ Art. 30 def Cddigo Civil. fuerm mayor o caso fortuite
s detlnen como el Tmprevisio gue Bo & posible resistir come naulragho, us erremoio.
& apresarmiento de enemigon, los actos de la altonidad cpercidos por I funCronano
pablico, e 55 &l contribuvente no puede demostrar el case fortoito o fuerza mayor
pie la Adminisirackin Tributana, < anticipo minbmg determinado on ¢ cercicio
respective, debert ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta

Ademds, a partir del cercicio fiscal 2016 cuando se hays visto efectads
sigmificativanente la actividad coondmica de un contrituyendé, o mayor valor catne &f
anticipo deermingdo v el impussio & B rents causado pode ser recupersdo on ks perie
qué ewoeds ¢ tipo impodltivo efective promedio de los contribuvenies el gensral
definido por ks Administracién Tribotana

176  Ejercicios fiscales sujetos o revision de la Adminisiracion Finanelers

Laz declaraciones de impuoesto & |4 renta o hin sido revisadas por ks duloridades tribusarins
desde 1a focha de s constucidn v wm suscoprbles de revision las declarscionds de §os alfion
2005 al 2018

17.7  Preches de transferencins

La legislaciin en materia de Preciod de Transferencia ¢en Ecusdor ¢3 apiicable desde ¢f afo
2005 v de acuerd 8 1z Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes &l 31 de
diciembre de 2013 v 2017, ota ovientada & reguler con fines thbutarion b INEGECTING
realizadei entre las panes relaciomadss (localed yo exteriorl de manera que I
gcomrspreataciones  eotre paries relacionadas  deben respetar ¢l Pringipio de Plena
Competencia [ Arm’s Length)

Medzante Resolucidn No. NACDOERCGC 300000453, publicads en of Registro Oficaal
Mo, 511 del 39 de mnyo de 2016, o Servicio de Rentas Inbenas modifiod la normative sobre
precios de transferendia ¥ edablecid gue o sujetos pasivin del Impuesto a la Renmz cuve
monto acuenulado de operaciones ¢on partes relacionadas sean superiores o LSS, 000, 000
deben presentar ¢ Anewo dé Opemclones con Paries Helacionadas; v por un monio supetior
o LSS 18,000,000 diben presentar ¢l Informe Infegml de Precios de Transferencia, ademds
establecid las operaciones que no deben ser contempladas para dicho andlisis, El referido
Informe podel wer solicitedo discrecionalmente por ¢l Servicios de Konas Inremas por
cumlouset monle y tipe de operacidn o HERsCCon OB panes relaconadss locales vio del
EXECTHON

Conpuntamente con s Resolucion Mo, NKAC-DGERCGC | $=00500453 fue publicads & travis
de |a pagind del Servicio de Rentas Intermas ln fiche 1denlca para ks estandan sacion del andlisis
de precios de transferencia, ¢ cudl esablece el consenide dé presentacidn del Infonme
Integral
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FARBEM S.A,
“otas 3 ks Estados Nnascierom

S encuentran exentos del Régimen de Precios de Trumaferencia los contribuyentes qui: i)
Precemien on impudsld caosado superior Bl 3% de los ingresos gravables; it} Ne reabioen
opcTaciones <on parsisos fiscales o regimencs fMiscales preforomies; v i) Ne mantengan
suscTie Oon of evtado Conlratos PaFa e explozaciin v explotacion de recuras no renonablis
Sin embargo, deben prosentar un detalle de e operatones con partes relacionadas el
gxlerior en un plazo oo mIYOr 4 BN mes contado a panir de fa fache de exigibiiidad de la
declaracsim del Impuesic a la Ront,

Resoluciin MAC-DGERCGC | S-00000455-

Ariculy 2 (Ambite de Aplcaciking: “Lox subeios panivos del Impecsio a la Resila gue, no
extando oventons de la aphicacron del pmen d¢ precios de transferencis conforme 3 la Ley
de Régimen Tributario Inferno, dentro de un mismo perfodo fistal hayan efectuado
operacionss Con partes relacionadas en un monbe dcumiilado superion a tres millones de
dolares e los Estados Usidos de América (30000000 deberin presentar ¢f Ancxo de
Operaciones oon Pana Relacionada

5i tal montd & superior a bos Quine millonzs de dblares de los Estados Unidos de América
(15,000,000}, dichos sujetos pasivos deberin presentar, sdicionalmente al Anexo de
Diperaciones oon Pares Relacionadas, ¢l Informe Integral de Precios dé Transferencia™,

Articulo 3 (Opemciones no ooditempladas) - “Para efecios de calculer o monte acumulado
referido en ¢l anticulo amznior para la presemeacion tamo del snevo come el informe, =
surmaran lod montos de operaciones oon parics reiss ionadas, cuoope 138 gue cormrespondan a

gl Operacionss coa otrid parés relacionadas focales con referendia al periodo fiscal
analizado, siempre gue no se presenten alguna de las sgulemes condiciones:

2. El sujeto paiivos
3 Peclare ung base imponibic de impoesio a la renta menor a ooro;

ik, Hnys aprovechads cualquier tipo de heneficios o incentivos iributanos. mcldos
o ewamblecidos en e Coddigo Ongdnico de la Produccion, Comerclo ¢ Inversida,

k. 5S¢ aooja @ 1a reduccatn de la tanifa por reinversion de wilidades,
. Sea Administrador v Operador de una Zonas Especaal & Desaroile Econdmoce,
¥. 5S¢ dedique 1 13 exploracion o explotacidn de recursos nalurales no renovables; o

Wi Tenga titulares de derechos representativos de se cepital gue sean residenics o
esdén establocidos on paradsos fiscales.™ (b0 subrayado v resaltado e nuestro )

£l Ar 84 del Reglements para by Aplicacion de 1s Loy de Reégimen Tributano Intemo schaia
qoc Ios supeios pastves Jel Impuesio & b Remta, gque reaficen operaciones com pames
relacionadas, adicionaimente o s declaracion snual de Impucsto 3 la Renta, presentardn al
Servicio de Hentas Internan ¢ Anexo de Operaciones con Partes Relicionsdas ¢ Informe
Integral de Precios de Trensferencia, en wn plars no mayor a los dos meses contacos & parir
de b fecks de exigibalidad de Is declaracion del impueuio @ la rentss ¥ ls no ehtregs, s Como
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I3 emtrega incoamiplete, ineauacta o con datos Ealsoa posdrd ser sancionads por la Administracion
Tribadaria oon muita de hasts 1TSS 15000

Al 31 de diclembre de 2018 v 2017, |a Compafin no ha registrado operaciones con’ partes
relacionading. que superen los monlos antes cliados, por bo o, fa Compalin no esans
cbligada & |a presemtacion dél Anexo de Dperacionss. con Pare Refachonadas ¢ Informe
Imtegral de Prechos de Tramalemncia

CAPFITAL SOCTAL

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 gsté constityido por | 460000 v 1,310,000 acciones
ordinarias, nomipeiivis, suiorizades, swserites v bn airculacidn con un vilor nominal de
1755 cada una

RESERVA LEGAL

L& Ley de Compefias de Eousdor reguiene qise por ko menos el 10% de la viilidad Housda
anual seu apropiada oo fmerva legal, hasta gue dvla alcance come minimo ¢l H% del
capital sascrito v pagaulo. Exta reserva no poede ser distriboada 2 105 accionisias, exieplo ¢n
casd de Lguidacion de la Compaflia, pero poode wr siilirada pare abnacher pérdides fuheem
o pars memenler o] capetal. Al 31 de dGcembee dil 2018 v 2007 bs roservs legal de la
Compafia ot de LISSE55 0000

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 3] de dictembre da] 201 R v 2017, evwresponde 8l efecto neto por fedvas mediciones de
I planes de pensiones de bomeficion definados. Al 11 de decsemibne dell JOIR v 2007 o nabdo
ascwonde & LUS554.4810 v USS 18353 respectivamenic

RESLULTAIMIS ACUMULAIR)S

Adopgién de NUF por primers ver

Lod apustes provesienies 3¢ 1 adopoudn por promer ver G Sas NeOrmiss Inlerma ines o
Informacion Financiera “MIF que se registraros on ¢l pamnimonio en s cwenia Resaltados
Acumulados, subcuenta “Resubados scumulados provenientes de L adopolan par primera
vee de lns “NIF”, que generaron un saklo screedor de USI6493, v sdlo podrin cer
capitallracdos én le parte queé avdéde ol valor dé las pdrdidas scumulades v las del Oltimao
epercicio evondmico concluids, 3 las hubicren, wtilizado en absorber péndidis o devuelio m
el caso de Hguodacion de |4 Compaiis.

Lishdades retenidas.
Al 31 de diciembre de 2007 v 2006, ¢l salde dé esfa coenda cstd o dispodicidn de fos
sechenivas de la Compatls v pusde ser utilimdo para la disribucion de dividendos,
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capitalirsciin de & Compafiie » Corios pagos tales como religuikiacion de impuestos, entre
OLros.

23, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Lin reswmen de esta cuenta, tue coma sigue:

A M e aichemine
20l =T
logresos de sctivhdeies ondner s
lﬂp-l:'l.'ﬂl ¥ mantrrsmenta de comlrmedones MNa2aT ISR ATD
Total ingresos de sctividedes srdnaris 19592327 32.600.613

1), COSTOS DE VENTAS
L'n resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 3 e diceemiare

JUIR 1017

i o e VTS

i

Maotermles Roeter ROMLG26G [ HAT (1.
Mugermks Bsirectum LR 1 0 ey
Aceiivs y refrigerantes 46 TR 122637
Quimicos de Empica (LT §17.338
Caomigngsbores o 2 (D S0R 428
Camnes 4] B2 515
Tl ivm fam i vwmtan 0030 il 12800635

24, GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Lim resumen de esta cuentn, fue oomo sigue:

ALY i digiombre

0l ZelT
i o sperarenabey v Rossie s
Cmetess de adme &I En 13 1Y 13 ZAE KRy
Lo fRancienos W Tl 447
Nostal pasbim s racionales » Hnancicims | 3208590 153912
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I8 CONTINGENTES

Al 31 de dciembre de 2008 v 2017, de acuerdo a los asevores legales, la Compallia no
manicne jukciod como demendado v o demandante

26, SAMNCIONES

e 1a Superiniendencin de Compaiiss, Valores s Seguros

M se han aplicado sancione o la Coinpafing, 2us aooicmsias o Administradores, por parte de
i Soperintendencia de Compahias, Valores s Seguros, durante b jercicios lerminsdos &
¥l de dicigmbsre de 2018 v 20017

e siras antordsdes adminrirath as

Mo s han aplicade sancronds a ln Compafia, sus socionistis o Adminisiradonss, emildas por
parte de otras sutosidades admindstrativas, durente los efercicios terminados ¢ 3 de
diciembre de 200 By 2017

I7. HECHOS MOSTERIORES & LA FECHA DEL BALANCE

Con postersondad al 3 de diciembre de X3 v hasta la fecha de emision de ados extados
financicros (abril 23, 2019} no s& tene conocimiconio de otroa bechos de camicier financicrm
o deotra indole, que afecten &n fonms l.-|h:ni|1:;_:_'|.i!'.:1 o8 saldos O :-Hﬂn‘r‘!'ﬁsﬂ:iﬂn de s msmes

25, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Low esladon fnancierss por ¢l alo terminado of 3 de dicembee de 201 8 han wdo aprobado:
por ka Adminsiacdn Je I Compatia v = presemarss para su sprobecion definitiva a i=
Junta Cieneral de Aocionistas, La Admmistracion ¢conuidera guse o 56 PRoduciras camBios 8
I prisentes estados anancienos.
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