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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
NESTLE RESEARCH & DEVELOPMENT CENTER S. A.:

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de Nestlé Research & Development Center
S. A. al 31 de diciembre del 2000, y de los estados conexos de resultados, evolucion del patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administraciéon de Nestlé Research & Development Center S. A.. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en la

. Republica del Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para

l obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores

significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los

montos y las revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios

de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administracion, como la

l presentacién en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una
base razonable para nuestra opinion.

Como se explica en la nota 1(b), la Compaiiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de
contabilidad de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas o practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador, las
cuales difieren en ciertos aspectos de las normas internacionales de contabilidad.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de Nestlé Research & Development Center S. A. al 31
de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio que terminé
en esa fecha, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas o practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base de que Nestlé Research &
Development Center S. A. seguird como negocio en marcha. Al 31 de diciembre del 2000 la Compaiiia
presenta una pérdida de US$ 1.585.663 originada por la falta de generacion de ingresos y reduccion
sustancial de sus operaciones. La validez del negocio en marcha depende de que su Casa Matriz

. proporcione la asistencia financiera necesaria para que la Compaiiia pueda cubrir sus costos y gastos
de operacién y cumplir con sus pasivos al vencimiento, asi como de la evolucion futura favorable de las
condiciones adversas de la economia ecuatoriana, segin se indica en la nota 1 (a) a los estados
financieros, lo cual no es posible determinar a esta fecha. Los estados financieros adjuntos no incluyen
ningln ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion de los montos de los activos, o los montos
y la clasificacién de pasivos que podrian ser necesarios si la Compaiiia no pudiere continuar como un
negoci? en marcha. Este supuesto se basa en eventos futuros cuya resolucion es incierta a la fecha de
este informe.
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Sin modificar nuestra opinién dirigimos la atencién a la nota 1 (a) a los estados financieros que discute
las condiciones adversas de la economia ecuatoriana. Como resultado existen incertidumbres sobre el
comportamiento futuro de la economia ecuatoriana que pueden afectar las operaciones futuras de la
Compaiiia, cuya resolucién final no es posible determinar a esta fecha.

Los estados financieros adjuntos se presentan en dodlares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000. Segln se indica en la nota 2 (a) a

los estados financieros, la Compaiiia aplicé la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera No. 17
“Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizaciéon” para

convertir los estados financieros expresados en sucre uatorianos a délares de los Estados Unidos
de Norteamérica.
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NESTLE RESEARCH & DEVELOPMENT CENTER S. A,
(Una subsidiaria de NESTEC S. A))

(Quito - Ecuador)
Balance General

31 de diciembre del 2000

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Activos

Propiedad, planta y equipo (nota 3) us$
Menos depreciacién acumulada
Propiedad, planta y equipo, neto

Inversiones en acciones

Activos circulantes:
Cuentas por cobrar (nota 4)
Inversiones a corto plazo (nota 5)
Efectivo

Total activos circulantes

Patrimonio de los Accionistas y Pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital acciones-autorizadas, emitidas y
pagadas 10.200.000 acciones con un valor
nominal de S/1.000 (US$0,04) cada una

Reserva de capital (nota 2-b)
Reserva legal (nota 6)
Reserva facuitativa
Déficit acumulado (nota 10)
Patrimonio de los accionistas, neto

Reserva para indemnizaciones por desahucio (nota 1-f)
Pasivos circulantes:

Cuentas por pagar (nota 8)

Gastos acumulados por pagar (nota 9)

Total pasivos circulantes

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

2.344 562
1.350.474
= US$

Us$

408.000
2.373.834
26.102
21.709
(1.594.419)
— © US$

US$

994.088
1,600
378.264
11.571
8265

398.100

1.393.788

1.235.226
2.183
140.742
_15.637
_156.379
1.393.788



NESTLE RESEARCH & DEVELOPMENT CENTER S. A.
(Una subsidiaria de NESTEC S. A)

Estado de Resultados
Afio que terminé el 31 de diciembre del 2000

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Gastos de operacion:

Gastos generales y administrativos US$ 413.326
Otros gastos (ingresos):
Intereses ganados, neto (21.150)
Utilidad en cambio, neto (nota 1-h) (11.385)
Pérdida en venta de propiedad, planta y equipo 34.418
Impuesto a la circulacién de capitales 797
Resultados por exposicién a la inflacion (nota 2-a) 1.178.700
Miscelaneos, neto (9.043)
Pérdida neta (nota 10) US$ 1.585.663

Véanse las notas que acompaian a los estados financieros.




NESTLE RESEARCH & DEVELOPMENT CENTER S. A.
(Una subsidiaria de NESTEC S. A.)

Estado de Evolucion del Patrimonio

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2000

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Reserva por
Reserva Reserva revalorizacion Reexpresion Déficit Patrimonio
Capital de capital legal Reserva del patrimonio monetaria acumulado de los
acciones (nota 2-b) (nota 6)  facultativa (nota 2-b) (nota 2-b) (nota 10) accionistas, neto
Saldos al 31 de diciembre de 1999 como
fueron previamente informados us$ 522.383 - 33.420 - 798.939 - 12.953 1.367.695
Ajuste por variacién acumulada al 31 de
diciembre de 1999 entre el indice de
devaluacion y el indice de inflacién (nota 2) - - - - 1.737.007 (283.813) - 1.453.194
Saldos al inicio del afo reestructurados 522.383 - 33.420 - 2.535.946 (283.813) 12.953 2.820.889
Aumento (disminucion) por devaluacién (nota 2) (114.383) - (7.318) - 121.701 - - -
Pérdida neta - - - - - - (1.585.663) (1.585.663)
Apropiacion para reserva facultativa - - 21.709 - - (21.709) -
Transferencia de saldos a la cuenta de
reserva de capital (nota 2 — b) - 2.373.834 - - (2.657.647) 283.813 - -
Saldos al 31 de diciembre del 2000 us$ 408.000 2.373.834 26.102 21.709 - - (1.594.419) 1.235.226
Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.
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NESTLE RESEARCH & DEVELOPMENT CENTER S.A.
(Una subsidiaria de NESTEC S.A.)

Estado de Flujos de Efectivo

Afo que terminé el 31 de diciembre del 2000

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Flujos de efectivo utilizado en las actividades de operacion:
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

US$  (107.493)

Intereses ganados en préstamos 21.150
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (86.343)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedad, planta y equipo (44.683)
Venta de propiedad, planta y equipo 105.594
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion 60.911
Flujos de efectivo provisto por las actividades de financiamiento:
Disminucién en inversiones temporales 29.810
Efecto variacion de la tasa de cambio (57)
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 8.006
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 259
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio Us$ 8.265

Conciliacion de la pérdida neta al efectivo neto utilizado por
las actividades de operacion:
Pérdida neta
Ajustes:

US$ (1.585.663)

Depreciacién de propiedad, planta y equipo 133.944
Utilidad en cambio (11.385)
Resultados por exposicion a la inflacion 1.178.700
Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucién en cuentas por cobrar 244 972
Disminucién en cuentas por pagar (40.342)
Aumento en gastos acumulados por pagar 5.578
Disminucién en reserva para indemnizaciones por desahucio (2.897)
Disminucion en impuesto a la renta por pagar (9.250)

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

US$  (86.343)




NESTLE RESEARCH & DEVELOPMENT CENTER S. A.
(Una subsidiaria de NESTEC S. A))

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2000

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

1) Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

Descripcion del Negocio y Entorno Econémico

La Compaiiia fue constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador el 5 de octubre de 1979
con el nombre de LATINRECO S. A. y mediante escritura publica del 15 de junio de 1995
aprobada por la Superintendencia de Compaiiias modificé su denominacion a Nestlé Research &
Development Center S. A.. La Compariia de acuerdo a la conformacién del capital es subsidiaria
de NESTEC S. A.. El objeto social de la Compaiiia es realizar investigaciones, ensayos, estudios
cientificos y asistencia técnica relacionados con la industria alimenticia para la aplicacion y
desarrollo industrial de procesos, formulas y conocimientos.

La Replblica del Ecuador desde el segundo semestre de 1998 ha venido soportando un proceso
de deterioro de su economia, lo cual ha sido causado por diversos factores, tales como; las
pérdidas ocasionadas por el fenémeno climatologico Corriente de El Nifio, el contagio de Ia crisis
financiera internacional, la inestabilidad de los precios del petréleo y la baja produccion de los
principales productos de exportacion, asi como debido a la falta de consensos politicos y
protestas de los sectores sociales que no han permitido la implantacion de un plan econémico
coherente y de largo plazo orientado a la reactivacion de los sectores productivos. Aunque en el
afo 2000 la economia ecuatoriana experimentd una relativa estabilidad debido principalmente al
alto precio del petréleo y a la adopcion del dolar de los Estados Unidos de Norteamérica como
moneda de curso legal en la Republica del Ecuador, los efectos de las condiciones adversas de la
economia ecuatoriana incluyeron un reducido crecimiento del producto interno bruto, alta tasa de
inflacién, reducida disponibilidad de créditos, inestabilidad social y politica y una general recesion.

La viabilidad y éxito del esquema monetario adoptado (dolarizacién) y de la modernizacion del
Estado depende en gran medida de la implantacion de los acuerdos establecidos en la carta de
intencion firmada con el Fondo Monetario Internacional, del apoyo del Congreso Nacional y de los
sectores productivos y sociales a la continuidad de las reformas legales estructurales necesarias,
de la eficacia del manejo fiscal y de otras acciones que se emprendan para restituir [a confianza
de los inversionistas y de la sociedad en general, los cuales estan fuera del control de la
Compainia.

A la fecha de este informe no es posible determinar la resolucién final de las incertidumbres sobre
el comportamiento futuro de la economia ecuatoriana, las que podrian tener un efecto adverso
material sobre las operaciones futuras de la Compafiia y el valor registrado de los activos y
pasivos a la fecha del balance general.

Los estados financieros adjuntos reflejan la estimacion de la Administraciéon, a la fecha de los
estados financieros, del impacto de las condiciones adversas de la economia ecuatoriana sobre la
situacion financiera de la. Compaiia de acuerdo a las normas ecuatorianas de contabilidad. El
comportamiento futuro de la situacion econémica podria diferir de la actual evaluacion de la
administracioén.

Base de Presentacion

La Companiia registra sus operaciones y prepara sus estados financieros de acuerdo con las
normas ecuatorianas de contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compaiiias de la Republica del Ecuador. En aquellos aspectos especificos no contemplados
en las normas ecuatorianas de contabilidad se siguen las practicas establecidas o permitidas por
la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son similares a las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) de las que se derivan. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se refieren a
presentacion de estados financieros, estado de flujos de efectivo, contingencias y eventos que
ocurren después de la fecha del balance, contabilizacion de errores fundamentales y cambios en
politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Actualmente se encuentra en estudio la
adopcion de varias Normas Internacionales de Contabilidad, que se espera tengan vigencia para
los afios que terminen a partir del 31 de diciembre det 2001.

(Continua)
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(c)
@

(d)
o

(e)

NESTLE RESEARCH & DEVELOPMENT CENTER S. A.
(Una subsidiaria de NESTEC S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Las principales diferencias entre las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia
de Compaiiias de la Republica del Ecuador y las normas internacionales de contabilidad se
describen a continuacion:

- Aungue las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y las Normas Internacionales de
Contabilidad requieren presentar informacién financiera comparativa, la NEC 17 (véase nota 2)
no requiere la reestructuracion de los estados financieros de afios anteriores; por consiguiente,
no seria adecuado presentar estados financieros comparativos sin antes convertir los estados
financieros del afo anterior a dolares de los Estados Unidos de Norteamérica.

- Las normas internacionales de contabilidad requieren que se reconozca en los estados
financieros el impuesto diferido resultante de las diferencias entre los saldos de los activos y
pasivos reportados para propositos financieros (de acuerdo a normas internacionales de
contabilidad) y los reportados para propésitos tributarios.

- Las normas internacionales de contabilidad requieren que los activos sean revisados por
deterioro y que pérdidas por deterioro sean reconocidas cuando el valor registrado de un
activo exceda al mas alto del precio neto estimado de venta y el valor presente de la
estimacién de los flujos de caja futuros que se esperan recibir det uso continuo del activo.

Cambio en la Moneda de Reporte

Los estados financieros adjuntos estan expresados en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica de conformidad con la disposicion transitoria séptima de la Ley de Transformacion
Econdémica del Ecuador, la que dispuso, como parte de la implantacion del esquema monetario de
dolarizacién, la conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos
a délares de los Estados Unidos de Norteamérica. La conversion a délares se efectlio de acuerdo
con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 “Conversion de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién” (véase nota 2). A partir del 31 de marzo del 2000
la informacion financiera se procesa y reporta en délares de los Estados Unidcs de Norteamérica.

Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo esta registrada al valor convertido a délares una vez aplicada la NEC
17 (véase nota 2-a) y al costo aquella adquirida a partir del 1 de abril del 2000; y se presenta neto
de la depreciacion acumulada.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores,
reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni alargan su vida util, se cargan al gasto a
medida que se efectdan.

La depreciac;ién de la propiedad, planta y equipo es calculada mediante el meétodo de linea recta en
base a la vida util estimada de los respectivos activos, de acuerdo a los siguientes porcentajes
anuales:

Edificios y construcciones

agrondmicas 5%
Instalaciones 10%
Magquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Sistemas de informacion 20%
Vehiculos 20%

El gasto por depreciacion se carga a los resultados del afio.

Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones se encuentran registradas al costo.

(Continua)
-10-




NESTLE RESEARCH & DEVELOPMENT CENTER S. A.
(Una subsidiaria de NESTEC S. A))

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

(f) Reserva para Indemnizaciones por Desahucio

E! Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, establece que para aquellos casos en que la
relacion laboral termine por desahucio, el empleador debera indemnizar al trabajador con el
equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio.

(g) Reserva para Pensiones de Jubilacion

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma Institucién. La Compaifiia no ha
constituido la reserva que seria necesaria para atender los pagos correspondientes a la jubilacién
patronal, puesto que considera que por el promedio de antigliedad del personal y su reducido
nimero, el monto involucrado por este concepto no seria significativo.

(h) Unidad Monetaria y Transacciones en Moneda Extranjera

Los estados financieros y las notas correspondientes a los mismos se presentan en ddlares de los
Estados Unidos de Norteamérica (US$), la unidad monetaria adoptada por la Republica del
Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000, conforme se explica en la nota 1(c).

La ganancia o pérdida resultante del ajuste contable de las cuentas en moneda extranjera por la
variacion de la tasa de cambio se llevan a resultados en el periodo en el cual varian las tasas de
cambio que las originan.

(i) Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propositos del estado de flujos de efectivo, considera como equivalentes de
efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

(). Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas de contabilidad emitidas por
la Superintendencia de Compafiias de la Repulblica del Ecuador requiere que la Administracion
realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos a la
fecha de los estados financieros. Los resultados actuales podrian diferir de aquellas estimaciones
debido a las condiciones de la economia ecuatoriana que se indican en la nota 1 (a).

2) Conversién de los Estados Financieros de Sucres Ecuatorianos a Doélares de los Estados Unidos de
Norteamérica :

(a) Conversion de los Estados Financieros

La Federacion Nacional de Contadores Publicos del Ecuador, con el fin de normar el proceso de
conversién de los estados financieros a dolares de los Estados Unidos de Norteamérica bajo el

esquema de la dolarizacion, emitié el 13 de abril del 2000 la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
‘ Financiera — NEC No. 17 “Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema
de Dolarizacién”, a la cual se acogié la Companiia y cuyas bases de conversion son las siguientes:

- Las partidas no monetarias del balance general han sido ajustadas con el propésito de
reconocer los efectos de la inflacion entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. El
resultado de la aplicacion de la correccion monetaria en este periodo se registro en la cuenta
del estado de resultados — resultados por exposicion a la inflacién.

(ContinGa)
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(b)

NESTLE RESEARCH & DEVELOPMENT CENTER S. A.
(Una subsidiaria de NESTEC S. A)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

- Las partidas no monetarias del balance general, adicionalmente han sido ajustadas para
reconocer el cambio del poder adquisitivo del sucre con relacion al délar de los Estados
Unidos de Norteamérica, por el indice especial de correccion de brecha, el cual surge de la
variaciéon acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacidén y devaluacion por el periodo
comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o la fecha de origen de la partida no
monetaria y el 31 de marzo del 2000. El efecto de este ajuste hasta el 31 de diciembre de
1999 se registré en la cuenta de patrimonio — reexpresion monetaria y en la cuenta del
estado de resultados — resultado por exposicién a la inflacion, el efecto del ajuste por el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000.

- De acuerdo con las provisiones de la NEC 17 el estado de resultados y de flujos de efectivo
no fueron ajustados.

- Los saldos de los estados financieros ajustados en base a los procedimientos antes
indicados fueron convertidos a ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, a la tasa de
cambio de S/.25.000 por cada US$1; dichos saldos fueron la base para iniciar la contabilidad
en délares.

Ajuste de Afos Anteriores

De conformidad con las provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera — NEC
No. 17, los saldos al inicio del afio de las cuentas de patrimonio han sido ajustados para reconocer
el efecto que en las partidas no monetarias del balance general tiene el indice especial de
correccion de brecha; tales saldos han sido expresados en délares de los Estados Unidos de
Norteameérica, segin se muestra a continuacion:
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NESTLE RESEARCH & DEVELOPMENT CENTER S. A.

(Una subsidiaria de NESTEC S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Capital Reserva
acciones legal

Saldos al 31 de diciembre de 1999
como fueron reportados:

- en miles de sucres S/, 10.200.000 652.549
- convertido a délares a la tasa

de $/.19.525,89 por cada US$1 Us$ 522.383 33.420

Efecto del ajuste del indice especial de
brecha al 31 de diciembre de 1999
(neto del efecto del indice de inflacion
de enero a marzo del 2000):

En miles de sucres:
- Cuentas de patrimonio Si. - -
- Propiedad, planta y equipo - -
Convertido a dolares a la tasa de

$/.19.525,89 por cada US$1 uss - -

Saldos al 31 de diciembre de 1999
reestructurados:

- En miles de sucres S/, 10.200.000 652.549

- convertido a ddlares a la tasa
de $/.19.525,89 por cada US$1 uUs$ 522.383 33.420

-13-

Reserva por

revalorizacion
del patrimonio

15.600.000
798.939

33.916.619

1.737.007

49.516.61

2.535.946

Reexpresion
monetaria

(33.916.619)
28.374.909

(283.813)

(5.541.710)

(283.813)

Utilidades
disponibles

252.910
12,953

(Continua)



NESTLE RESEARCH & DEVELOPMENT CENTER S. A.
(Una subsidiaria de NESTEC S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

De acuerdo a lo establecido en fa Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera “NEC No 17", los
saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio (cuenta que registra el efecto de la
correccion monetaria por el indice de inflacion y por el indice especial de correccién de brecha de las
cuentas patrimoniales con excepcion de utilidades disponibles) y reexpresién monetaria (cuenta que
registra el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacion y por el indice especial de
correccion de brecha de los activos no monetarios y de las cuentas de patrimonio hasta el 31 de
diciembre de 1999) fueron transferidos a la cuenta de patrimonio reserva de capital que se revela en el
balance general que se adjunta. De acuerdo a las normas societarias vigentes, el saldo neto
proveniente de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria no esta
sujeto a distribucion a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion, previa decision de la
Junta General de Accionistas.

(3) Propiedad, Planta y Equipo

Un detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipo al y por el afio que terminé el 31 de diciembre
del 2000 es como sigue: :

Saldos al
31 de diciembre
de 1999 Saldos al 31
reestructurados Ventas y de diciembre
(nota 2) Adiciones bajas del 2000
‘ Costo:
Terrenos us$ 323.376 2.688 (42.958; 283.106
Edificios 774.982 - (21.535 753.129
Maquinaria y equipos 723.274 12.435 50.978 685.049
Mobiliario y utiles 475.424 8.248 97.539 386.133
Vehiculos 84.378 15.500 (1.552 98.326
Sistemas de informacion 135.571 2.029 (2.504) 135.096
2.517.005 40.900 (217.066) 2.340.839
En transito - 3.783 (60; 3.723
2.571.005 44.683 (217.126 2.344.562
Menos depreciacion
acumulada (1.328.062) (133.944) 111.532 (1.350.474)
US$ 1.188.943 (89.261) (105.594) 994.088
El cargo al gasto por depreciacion de la propiedad, planta y equipo fue de US$ 133.944,
(Continda)
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4) Cuentas por Cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2000 es el siguiente:

Compaiiias relacionadas (nota 7) UsS$ 351.533
Ministerio de Finanzas y Crédito Publico:

Por impuesto a la renta 8.445
Anticipo proveedores 8.000
Laboratorio regional 6.622
Funcionarios y empleados 508
Otros 3.156

US$ 378.264

Las cuentas por cobrar a las compaiiias relacionadas Nestlé Ecuador S.A., Industrial Surindu S.A. y
Ecuajugos S.A. desvengan una tasa de interés promedio del 16,17% anual.

(5) Inversiones a Corto Plazo

Las inversiones a corto plazo constituyen 68,8205 unidades de participacion (US$170,65 cada unidad)
mantenidas en el Fondo de Inversién - Fondolar (Produfondos S.A.), con vencimientos entre 3 y 26 dias
y generan una tasa de interés anual promedio del 9,03%.

. (6) Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador requiere que se transfiera a reserva legal por lo
menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la
compaiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacién; sin embargo
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

(7) Saldos y Transacciones con Compahias Relacionadas

El resumen de saldos y transacciones con compaiias relacionadas al 31 de diciembre del 2000 es
como sigue:

Activos:

Cuentas por cobrar (nota 4):
Compaiiias relacionadas:

Casa Matriz US$ 182.901
Nestlé Ecuador S. A. 88.203
Ecuajugos S.A. 825
Industrial Surindu S. A. 43.683
Nestlé R & D Center Laussamme 10.976
Nestlé Brasil S. A. 3.580
. Nestlé R & D Center New York 927
331.095
Intereses por cobrar:
Nestlé Ecuador S.A. 19.063
Ecuajugos S.A. 25
Industrial Surindu S. A. 1.350
20.438
Us$ 51.53
(Contintia)
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Pasivos:
Cuentas por pagar (nota 8):
Nestlé Ecuador S.A. us$ 59.044
Nestlé Colombia 72.937
UsS$ 131.981

Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados:

Nestlé Ecuador S.A. Us$ 632
Intereses ganados:

Nestlé Ecuador S.A. 20.728

Industrial Surindu S.A. 1.421

Ecuajugos S.A. 27

(8) Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2000 es como sigue:

Compaiifas relacionadas (nota 7) Us$ 131.981
Ministerio de Finanzas y Crédito Publico:
. Retenciones de impuesto por pagar 1.113
Impuesto al valor agregado-iVA 710
Aportes al IESS 939
Oftras 5.999
US$ 140.742

Al 31 de diciembre del 2000 la cuenta por pagar a Nestlé Ecuador S.A. tiene una tasa de interés anual
de aproximadamente 16,17%.

(9) Gastos Acumulados por Pagar

El resumen de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2000 es el siguiente:

Beneficios sociales uUs$ 7.203
Participacion de los empleados en las utilidades 1.254
Servicios basicos 6.428
Honorarios por pagar 752

Us$ 15637

(10) Impuestos a la Renta

pérdidas de un ejercicio corregidas monetariamente podran trasladarse a los ejercicios futuros y
amortizarse en un periodo maximo de cinco afios a razon del 20% anual, siempre que no exceda del
25% de las utilidades tributables del afio.

. De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y a su Reglamento General de Aplicacion, las

Al 31 de diciembre del 2000 se encuentran pendientes de revision por las autoridades tributarias las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios de 1997 al 2000.

(11) Contrato de Mandato Mercantil

Al 31 de diciembre del 2000 la Compaiiia ha firmado un contrato de mandato mercantil con Nestlé
Ecuador S.A. para negociar y pagar a nombre y por cuenta de Nestlé Research & Development Center
S. A. toda clase de obligaciones con acreedores y proveedores locales o extranjeros. La vigencia del
presente contrato es hasta el 31 de diciembre del 2000 y se renovara automaticamente en periodos
anuales (véase nota 7). .
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