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Edi Wntslb Castill 

Auditor Externo SC —- RNAE 027 

  

GUAYAQUIL - ECUADOR 

Marzo 13 del 2001 

Informe del Auditor Independiente 

A los señores Accionistas de 

PENPRO S.A. 

1. He auditado el balance general adjunto de la compañía denominada PENPRO S.A. al 31 de Diciembre 

del 2000, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y 
flujo de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la 
Gerencia de la compañia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre los mismos en base 
a mi auditoría. 

2. Mi auditoría se efectuó de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas. Esas normas 
requieren que planifique y ejecute la auditoría de tal manera que pueda obtener una seguridad razonable 
que los estados financieros están libres de errores importantes. Una auditoría incluye, en base a pruebas 
selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; 

Incluye también, la evaluación de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales 
emitidas en la República del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, así 
como la evaluación de la presentación de los estados financieros tomados en conjunto. Considero que mi 
auditoría proporciona una base razonable para expresar mi opinión. 

3. En mi opinión, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la situación financiera de PENPRO S.A. al 31 de Diciembre del 2000, los resultados de sus 
operaciones, cambios en el patrimonio y flujo de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales emitidas en 
la República del Ecuador. 

4. De acuerdo a lo indicado en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, el Gobierno Ecuatoriano a 
través de Ley emitida en Marzo del 2000, dispuso la aplicación del Esquema de Dolarización, el cual 
consistió en sustituir los Sucres (Unidad Monetaría de la República del Ecuador) por US Dólares, 
fijando la tasa de cambio en S/.25,000 por US$1.00. Bajo esta Ley se establece que toda persona natural 
o jurídica obligada a llevar contabilidad, convierta sus estados financieros de sucres a dólares por el 
periodo comprendido entre el 1 de Enero al 31 de Marzo del 2000, y mantenga sus registros contables en 
US Dólares a partir del 1 de Abril del 2000. 

Atentamente,     

  

Edificio Plaza 7mo. Piso Ofic. 701 — Teléf. Fax : 306247 — Casilla 09-01-7467



PENPRO S.A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

ACTIVOS 

(Expresado en dólares) 

ACTIVO CORRIENTE : 

Caja y Bancos 

Cuentas y Documentos por Cobrar 

Inventarios 

Otros Activos 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

ACTIVO FIJO - Neto 

OTROS ACTIVOS 

TOTAL ACTIVOS 

(+ ) Ver notas a los Estados Financieros 

363 

9,379 

210,240 

1,271 

221,253 

569,623 

149,718 

940,594



PENPRO S.A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

(Expresado en dólares) 

PASIVO CORRIENTE : 

Cuentas y Documentos por Pagar 

Gastos Acumulados por Pagar 

Otras Cuentas por Pagar 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

PATRIMONIO : 

Capital Social 

Aumento de Capital en Trámite 

Reserva de Capital 

Resultados Acumulados 

Resultados del Ejercicio 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

(* >) Ver notas a los Estados Financieros 

4,848 

1,662 

10,177 

16,687 

265,475 

60,000 
173,449 
646,077 
(218,942) 

(2,152) 
658,432 

— 40,594



PENPRO S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

(Expresado en dólares) 

Ventas Netas 

Costo de Ventas 

Utilidad Bruta 

Gastos de Operación: 

Gastos Administrativos 

Utilidad Operacional 

Otros Ingresos (Egresos) - Neto 

Pérdida antes del Impuesto a la Circulación de Capitales 

y Resultado por Exposición a la Inflación. 

Impuesto a la Circulación de Capitales 

Resultado por Exposición a la Inflación 

Pérdida Neta 

(*>) Ver notas a los Estados Financieros 

171,434 

(102,534) 

68,900 

(8,352) 

60,548 

(74,504) 

(13,956) 

(1,170) 

12,974 

(2,152)



Saldos al 31 de Diciembre de 1999, ajustados 

Efecto por la variación de los tipos de cambio 

Ajuste a la corrección monetaria de años anteriores 

Ejecto del 1 de Enero al 31 de Marzo del 2000, 

por aplicación de la NEC 17 

Transferencia 

Pérdida neta 

Saldos al 31 de Diciembre del 2000 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
PENPRO S.A. 

(Expresada en dólares) 

  

Capital Aumento de Reserva por Reexpresión Reserva de Resultados Resultados Total 
Social Capital en Trámite Rev. Patrimonio Monetaria Capital Acumulados del Ejercicio Patrimonio 

76,821 222,076 446.251 304,169 0 (246,264) 803,053 

(16,821) (48,627) (97,713) (66,602) 53,923 (175,840) 

(35,983) 9,280 (26,703) 

72,558 23,397 (35,831) 60,074 

(421,096) (224,981) 646,077 0 

(2,152) (2,152) 

60,000 173,449 0 0 646,077 (218,942) (2,152) 658,432 
  

(*) Ver notas a los Estados Financieros



PENPRO S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

(Expresado en dólares) 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Recibido de clientes 
Pagos a proveedores 
Intereses pagados 
Diferencia en cambio 
Impuesto a la circulación de capitales 

Efectivo Neto Usado en Actividades de Operación 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Adquisiciones de activos fijos 
Ventas de activos fijos 

Efectivo Neta Usado en Actividades de Inversión 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Incremento de pasivos no corrientes 
Efectivo Neto Proveniente de Actividades de Financiamiento 

Efecto por la variación en los tipos de cambio 

Disminución neta de efectivo 

Efectivo al inicio del período 

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 

(4) Ver notas a los Estados Financieros 

164,317 
(207,508) 

(3,145) 
(40,129) 
(1,170) 

(87,635) 

(5,306) 
1,265 

(4.041) 

—-—21,389 
91,589 

(346) 

(433) 
796 

363



PENPRO S.A, 

CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA DEL EJERCICIO 

CON EL EFECTIVO NETO USADO EN 
ACTIVIDADES DE OPERACION 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 
(Expresado en dólares) 

PERDIDA DEL EJERCICIO 

Ajustes por: 

Depreciaciones 
Provisión beneficios sociales 
Resultado por exposición a la inflación, neto 
Amortizaciones 

Sub-total 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 

Aumento en cuentas y documentos por cobrar 
Aumento en Inventarios 
Aumento en Otros Activos Corrientes 
Disminución en cuentas y documentos por pagar 
Disminución en Otros Pasivos Corrientes 

Sub-total 

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

(*) Ver notas a los Estados Financieros 

(2,152) 

33,000 
1,203 

(1,500) 
39,832 
72,535 

(7,117) 
(120,009) 

(1,124) 
(26,914) 

2,854 
(158,018) 

(87,635)



PENPRO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

(Expresadas en dólares) 

1. OBJETIVO DE LA COMPAÑÍA 

La compañía PENPRO S.A. fue constituida en la República del Ecuador el 24 de 
agosto de 1995 en la ciudad de Guayaquil — República del Ecuador, teniendo como 
objeto social el dedicarse a la actividad agrícola en todas sus fases, compras de 
bienes inmuebles sean estos rústicos o urbanos, compra y venta de maquinarias 
industriales para el procesamiento de productos agrícolas, pesqueros, mineros y 
madereros, pudiendo además celebrar todo tipo de contrato permitido por las leyes 
del país. 

2. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

El Esquema de Dolarización. 

El Gobierno Ecuatoriano a través de Ley emitida en Marzo del 2000, dispuso la 
aplicación del Esquema de Dolarización, el cual consistió en la sustitución de los 
Sucres (Unidad Monetaria de la República del Ecuador) por US dólares; fijando la 
tasa de cambio en S/.25,000 por US$1.00. 

Bajo esta Ley, se establece que toda persona natural o jurídica obligada a llevar 
contabilidad convierta sus estados financieros de sucres a dólares por el período 
comprendido entre 1 de enero al 31 de marzo del 2000, y mantenga sus registros 
contables en US Dólares a partir del 1 de Abril del 2000. 

Los registros contables expresados en sucres fueron convertidos a US dólares de 
acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17. 

Con el propósito de preparar los estados de cambios en el patrimonio de los 
accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado el 31 de diciembre del 2000, 
la compañía convirtió a US dólares el balance general expresado en sucres al 31 de 
diciembre de 1999, aplicando la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17 y 
utilizando el tipo de cambio de mercado libre de S/.19.820 por US$1.00 para las 
cuentas monetarias; y S/.19,525.89 por US$1.00 para las cuentas no monetarias. 

Bases de Presentación de los Estados Financieros 

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de 
contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales vigentes emitidas en la 
República del Ecuador. 

a) Inventarios 

Están registrados al costo promedio de adquisición o producción el cual no excede el 
valor del mercado. 

-8-



b) 

d) 

Activos Fijos. 

Se encuentran registrados al costo de adquisición más los efectos por la aplicación de 
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17. 

Depreciación 

La depreciación es calculada sobre la base del método de línea recta, en función de 

la vida útil estimada de los respectivos activos según los siguientes porcentajes 
anuales: 

% 
Edificios 5 
Maquinarias y equipos 10 
Vehículos 20 
Muebles y enseres 10 
Equipos de computación 20 
Sistemas de riego 10 
Instalaciones 10 
Herramientas 20 

Reserva de Capital. 

Incluye los efectos de la aplicación de la Norma de Contabilidad No. 17 de activos 
no monetarios y del patrimonio de accionistas, por el período comprendido desde la 
fecha de la transacción al 31 de diciembre de 1999 

Impuesto a la Circulación de Capitales. 
Representa el 0.80% de impuesto pagado sobre los depósitos efectuados en las 
instituciones del sistema financiero nacional el cual fue derogado a partir del 1 de 
enero del 2001. Este tributo fue registrado con cargo a los resultados del período en 
que se efectuaron los depósitos. 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

Al 31 de Diciembre del 2000, el saldo de esta cuenta comprendía lo siguiente: 

Clientes 8,504 

Otras Cuentas por Cobrar 875 
Total 9,379



4. INVENTARIOS 

El saldo de inventarios al 31 de diciembre del 2000 se compone de la siguiente 
manera: 

Materia Prima 

Productos en Proceso 

Repuestos 
Total 

5. ACTIVO FIJO 

1,421 
207,300 

1,519 
210,240 

El movimiento del activo fijo por el año terminado el 31 de Diciembre del 2000, 
fue como sigue: 

Costo 

Terrenos 

Edificios 

Maquinarias y equipos 
Vehículos 

Muebles y enseres 

Equipos de computación 

Sistemas de riego 

Instalaciones 

Herramientas 

Total Costo 

Depreciación 

Acumulada 

Total - neto 

  

  

  

  

Saldos Efecto 
Ajustados Variación Ventas y/o NEC Saldos al 
31-12-99 T/C Adiciones Retiros Ajustes 17 31-12-2000 

356.889 (78.146) 0 0 (62.237) 26.530 268.037 
63.805 (13.971) 0 0 (6.609) 4,448 47.673 
42.141 (9.227) 3.649 (1.541) (3.483) 3.146 34.684 
19.197 (4.204) 0 0 (1.380) 1.425 15.039 
9.782 (2.142) 270 0 (127) 742 7.926 
1.927 (422) 1.387 0 (163) 149 2.877 

277.102 (60.675) 0 0 0 25.024 241.450 
56.168 (12.299) 0 0 (3234) 4.289 44.924 

78 ar 0 0 (3) 6 64 

827.089 — (181.103) 5.306 (1.541) (S2.836) 65.758 662.673 

(103.025) 22.559 (33.000) 276 26.133 (5.993) (93.050) 

724.064 — (158,544) (27.694) (1.265) (26.703) 59.765 569.623 
  

6. PATRIMONIO DE ACCIONISTAS AJUSTADO 
e 

Al 31 de diciembre de 1999, los saldos de patrimonio de accionistas expresados en 
sucres y ajustado por el índice especial de corrección de brecha, es como sigue: 
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y. 
31 de Diciembre de 1999 
  

  

  

Saldos Efectos de la Saldos Saldos 
Anteriormente Aplicación dela  Ajustados Ajustados 
Informados NEC 17 

(Sucres en Millones) (US Dólares ) 

Capital Social 1.500 1.500 76.821 
Aumento capital en trámite 4.336 4.336 222.076 

Reserva por revalorización 

del patrimonio 5.218 3.495 8.713 446.251 

Reexpresión monetaria 0 5,939 5.939 304,169 
Resultados acumulados (3.383) (1.426) (4.809) (46.264) 

7.672 8.008 15.680 803.053 
  

7. EVENTO SUBSECUENTE 

El Servicio de Rentas Internas con fecha Diciembre 13 del 2000, emitió la 
Resolución No.921, y resolvió que el saldo de la cuenta “Resultado por Exposición 
a la Inflación” sea considerado como un gasto deducible o un ingreso gravable 
según el caso, para efecto de determinar el impuesto a la renta del año 2000. Esta 
situación originó que representantes de las Cámaras de Comercio e Industrias, 
presenten ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal una demanda de Amparo 
Constitucional contra el Servicio de Rentas Internas, por considerar ilegítima la 
mencionada resolución. 

El 13 de marzo del 2001, el Tribunal Distrital de lo Fiscal declaró la nulidad de la 
Resolución No.921 y el 15 de marzo del 2001, el Servicio de Rentas Internas 
impugnó este fallo ante el mismo Tribunal. A la fecha de este informe, la 
resolución final de este asunto no puede ser determinada. 
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