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5 GUAYAQUIL - ECUADOR 

Febrero 16 del 2000 

Informe del Auditor Independiente 

A los señores Accionistas de 

PENPRO S.A. 

He auditado el balance general adjunto de la compañía denominada PENPRO S.A. al 31 de 

diciembre de 1999, y los correspondientes estados de resultados, evolución del patrimonio 
Si de los accionistas y flujo de efectivo que le son relativos por el año terminado en esa fecha. 

Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la compañía. Mi 

responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre los mismos en base a mi auditoría. 

M1 auditoría se efectuó de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas. Esas 

normas requieren que planifique y ejecute la auditoría de tal manera que pueda obtener una 

seguridad razonable que los estados financieros están libres de errores importantes. Una 

auditoría incluye, en base a pruebas selectivas, el examen de la evidencia que soporta las 

cifras y revelaciones de los estados financieros; incluye también, la evaluación de los 
principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la República del 
Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, así como la evaluación 
de la presentación de los estados financieros tomados en conjunto. Considero que mi 
auditoría proporciona una base razonable para expresar mi opinión. 

En mi opinión, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos los 

aspectos importantes, la situación financiera de la compañía, PENPRO S.A. al 31 de 
Diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones, evolución del patrimonio y flujo de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad 

veneralmente aceptados y disposiciones legales emitidas en la República del Ecuador. 
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PENPRO S.A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

ACTIVOS 

(Expresado en miles de sucres) 

CORRIENTE: 

Caja y Bancos 

Cuentas y Documentos por Cobrar 

Inventarios 

Otros Activos Corrientes 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS - Neto 

OTROS ACTIVOS 

TOTAL ACTIVOS 

(+) Ver notas a los Estados Financieros 

18.637 

49.175 

1.329.225 

3.676 

1.400.713 

7.217.117 

4.472.118 

13.150.548 

  

 



PENPRO S.A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

(Expresado en miles de sucres) 

CORRIENTE: 

Cuentas y Documentos por Pagar 

Pasivos Acumulados 

Otros Pasivos Corrientes 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 

Obligaciones a Largo Plazo 

PATRIMONIO: 

Capital Social 

Aporte Para Futuras Capitalizaciones 

Reserva por Revalorización del Patrimonio 

Resultado Acumulado 

Resultado del Ejercicio 

FOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

(*) Ver notas a los Estados Financieros 

794.060 

11.479 

35823 
1.131.362 

4.347.152 

1.500.000 

4.336.225 

5.218.435 

-1.854.405 

7.672.034 

13.150.548 

  

  

 



  

PENPRO S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

(Expresado en miles de sucres) 

Ventas Netas 

Costo de Ventas 

Pérdida bruta 

Gastos de Operación 

Gastos de Administración 

Pérdida Operacional 

Otros Ingresos ( Egresos) - Neto 

Pérdida antes de Impuestos 

1% Impuesto a la Circulación de Capitales 

Pérdida Neta 

() Ver notas a los Estados Financieros 

929.913 

1.418.809 

-488.896 

103.946 

103.946 
-592.842 

-913.138 

-1.505.980 

22.241 

-1.528.221 
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PENPRO S.A. 

(Expresado en miles de sucres) 

Aportes Para 

ESTADO DE CAMBIOS EN E£L PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

  

Capital Futuras Reserva Rev. Reexpresión Resultados Resultados del Total 

Social Capitalizaciones Patrimonio Monetaria Acumulados Ejercicio 

Saldos al 31de Diciembre de 1998 1.500.000 336.225 1.314.889 0 -552.030 -660.000 1.939.084 

Transferencia de Resultados -660.000 660.000 0 

| Ajuste por corrección monetaria 1.090.974 2.812.572 -642.375 3.261.171 

| Compensación de créditos 4.000.000 4.000.000 
| 

| Trasferencia 2.812.572 -2.812.572 0 

| Resultado del Ejercicio -1.528.221 | -1.528.221 

| 
| Saldos al 31 de Diciembre de 1999 1.500.000 4.336.225 5.218.435 0 -1854.405 -1.528.221 7.672.034 
  

    

(* ) Ver notas alos Estados Financieros



POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

PENPRO S.A. 

FLUJO DE EFECTIVO 

(Expresado en miles de sucres) 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

-Recibido de Clientes 

-Pagos a Proveedores 

Efectivo Neto Utilizado en Actividades de Operación 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

-Adquisición de Activos Fijos 

Efectivo Neto Utilizado en Actividades de Inversión 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

-Préstamos de Accionistas 

Efectivo Neto Provisto por Actividades de Financiamiento 

Disminución neta de efectivo 

Efectivo al inicio del período 

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 

(') Ver notas a los Estados Financieros 

900.678 

-1.577.146 

-676.468 

-20.070 

-20.070 

456.129 

456.129 

-240.409 

259.046 

18.637



PENPRO S.A. 

CONCILIACIÓN ENTRE LA PÉRDIDA 
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO 

EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

(Expresado en miles de sucres) 

PÉRDIDA DEL EJERCICIO -1.528.221 

Gastos que no requieren desembolso de efectivo: 

-Depreciaciones 305.926 

-Amortizaciones 83.036 

-Provisión Jubilación Patronal 4.387 

Suhtotal 393.349 

CAMBTOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 

-Incremento en Cuentas y Documentos por Cobrar -29,235 

- Incremento de Inventarios -201.657 

-14.200 -Incremento en Otros Activos 

-Incremento en Cuentas y Documentos por Pagar 525.200 

- Disminución en Pasivos Acumulados -14.066 

-Incremento en Otros Pasivos Corrientes 192.362 

Subtotal 458.404 

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN -676.468 

(') Ver notas a los Estados Financieros 

  

 



PENPRO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 
(Expresadas en miles de sucres) 

OBJETIVO DE LA COMPAÑÍA 
La compañía PENPRO S.A. fue constituida el 24 de Agosto de 1995, teniendo como 

objeto social el dedicarse a la actividad agrícola en todas sus fases, compra y bienes 
inmueble sean estos rústicos o urbanos; compra y venta de maquinarias industriales para 

el procesamiento de productos agrícola, pesqueros, mineros y madereros, pudiendo 
además celebrar todo tipo de contrato permitido por las leyes del país. 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

BASES DE PRESENTACIÓN 
Los estados financieros de la compañía han sido preparados de conformidad con las 

Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) establecidas por la Federación Nacional 
de Contadores del Ecuador, con el aval de la Superintendencia de Compañías y 

Servicio de Rentas Internas del Ecuador, coincidiendo dichas normas en los aspectos 
importantes con principios de contabilidad de general aceptación. 

a) Inventarios 

Está compuesto por las materias primas, productos en proceso y productos 

terminados y otros como suministros y materiales registrados al costo de adquisición 

y/a producción 

h) Activo Fijo 

Está registrado al costo de adquisición más los efectos de la aplicación del sistema de 
corrección monetaria, según lo dispuesto por la Ley de Régimen Tributario Interno. 

c) Depreciación 

La depreciación es calculada sobre los valores originales más las revalorizaciones 
efectuadas, en base al método de línea recta, en función de la vida útil estimada de 

los respectivos activos. 

  
    

   



Y 

d) Mantenimiento, Reparaciones, Renovaciones y Mejoras 

Los gastos de mantenimiento y renovaciones en general se cargan a la cuenta de 

Activo Fijo, mientras que los reemplazos, reparaciones, mantenimiento y otros 
conceptos que no extiendan la vida útil de los activos se cargan a la cuenta de gastos 

de operaciones cuando se incurren. 

e) Sistema de Corrección Monetaria 

De acuerdo a lo dispuesto en el Decreto Ejecutivo No. 2411 de Diciembre de 1994 
y sus reformas, a fin de reflejar los efectos de la inflación, los Estados Financieros 

son ajustados considerándose el Índice Nacional de precios al Consumidor publicado 

por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos. 

f) Otros Activos 

Esta compuesto por la diferencia en cambio originada por los ajustes realizados a los 

activos y pasivos en moneda extranjera y los gastos de preoperación de la compañía, 
más los efectos de la aplicación del sistema de corrección monetaria, según lo 
dispuesto por la Ley de Régimen Tributario Interno. La amortización es calculada 
de acuerdo a lo establecido por el Servicio de Rentas Internas y la Ley de 
Compañías. 

3. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 
Al 31 de diciembre de 1999 incluye: 

Chientes Locales 41.044 

Otras Cuentas por Cobrar 8.131 | 

Total 49.175 

4. INVENTARIOS 
Al 31 de Diciembre de 1999 comprendía: 

Materia Prima 54.799 

Productos en Proceso 1.258.986 

Repuestos 15.405 

Suministros y Materiales 35 

Total 1.329.225



  

  

| S 

3. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 

Al 31 de Diciembre de 1999, el saldo de esta cuenta consistía en : 

. 

  

  

  

  

  

  

SALDO AL VENTAS 1/0 AJUSTES Y/U CORRECCIÓN SALDOS AL % 

31-12-98 ADICIONES RETIROS OTROS MONETARIA 31-12-99 Depreciación 

BIENES NO DEPRECIA BLES 

Terrenos 338.240 888.240 

TOTAL 888.240 0 0 0 0 $88.240 

BIENES DEPRECIABLES 

Edificios 182.599 1.304 183.903 5 

Maquinarias y Equipos 130.415 130.415 10 
Vehículos 63.860 550 64.410 20 

Muebles y Enseres 32.793 274 33.067 10 

Equipos de Computación 6.081 6.081 20 

Sistema de Riego 1.737.928 9.118 1.747.046 10 

Instalaciones 208.489 8.824 217.313 10 

TOTAL 2.362.165 20.070 0 > 0 0 2.382.235 

CORRECCION MONETARIA 1.169.944 140.714 3.657.036 4.967.694 

TOTAL COSTO + CORRECCION 4.420.349 20.070 140.714 3.657.036 8.238.169 

DEPRECIACION ACUMULADA -117.947 -305.926 -106.898 -429.681 -960.452 

TOTAL - Neto 4.302.402 -285.856 0 33.816 3.227.355 7.277.717 
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6. 

9. 

OTROS ACTIVOS 

Al 31 de Diciembre de 1999 consistia en: 

Diferencia en Cambio 4.265.376 

Obras de Infraestructura 223.270 

Gastos de Preoperación 120.617 

Otros 585 

Amortización Acumulada (137.730) 

Total 4.472.118 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 
Al31 de Diciembre de 1999 incluye: 

Proveedores Locales 794.060 

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 
Al 31 de Diciembre de 1999 comprendía: 

Accionistas 4.338.604 

Reserva Técnica 8.548 

Total 4.347.152 

I[MPUESTO A LA RENTA 
Mediante Ley 98-17 Registro Oficial * S78 de Diciembre 1*./98, el Congreso Nacional 
sustituyó el Impuesto a la Renta con el Impuesto del 1% a la Circulación de Capitales, 

el cual tuvo vigencia para el período comprendido entre el 1% de Enero y el 30 de 
Abril/99, 

En Mayo 1”. se restituyó el Impuesto a la Renta con una tarifa del 15%, manteniéndose 
en forma paralela el Impuesto del 1% a la Circulación de Capitales, como un tributo 

independiente. 

Como resultado de lo indicado, para efectos tributarios, el ejercicio económico de 1999 

ha sido dividido en dos periodos contables: del 1%. de Enero al 30 de Abril y del 1”. de 
Mayo al 31 de Diciembre. En este período no estuvieron vigentes los anticipos de 
Impuesto a la Renta y Retenciones en la Fuente. 

  

   


